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Situacion Econdmica:

El afic 2011 fve lodavia un afio positive para Latinoamdtica, segdn la Comisidn Econdmica para
Amatica Latina y el Carlbe {CEPAL) el Productn Interne Brulo {PIB} de [a ragion cracid en 4,3%
menar al 2010 gue fue 48l 5,15% y para el aho 2042 92 eapera un o1edimtento da 3,5%. Da acterdo
2 la CEPAL, "a avolucian de la actividad de las economlas de América Lating y el Cariba en el
future cercano se basga, en gran medida, en of impulse del consumo privada, que a su ver cbedece
8 los mejores indicadores [ahorales ¥ al aumento del orédito”.

El Informe de Perapectivas Econdmicas Glohalas del FMI pronostica parg 2813 un crecimienlo de
la economla latinoamerizana de hasta el 4,2%, 8 pesar de la desaceferacidn en Ching v a [a crisis
de zona del suro. Sin embargo, e FM reouada gue estas pevdiones estdn supediadas a que la
zona del eurs tenga la suficiente voluntad polifica para hacer frente & sus problemas ¥ a que os
mercados emargentes mantengan sus polfticas de flexbilizacion,

Bl orecimiento scondimico te iy actnomia scuatonana duranta al 2011, segiin &l Banco Central del
Ecuader (BCE} fue del 7.8 %, slendo & consumo de los hagares el components gue confribiliyd
mayotitarismente al crecimiento del PIB (4,08%), seduido de ja formacion bruta de capital filo
{3.568%), que e basicamente la inversion reallzada por &l gobigtts en nfraesinciota, mpuisada
gracias a los altos precios del petrdlao v financiamiento da China.

Para este afio 20M2 o BCE estima un cracimiento acondmico del 4,82% al cual ests todavia por
ancima del promedio e 'a tegibn, continuands con un 4 % an 2013, tomande en cusnta gue |a
economia ecuatatiana gs altamente dependisnte del comatcio internacional ¥ de la evolucidn de la
econamia muadial.

La produccién hacional de cruda, entre el 2008 y 2011 ha venido presentando una tendencia a la
baja de 1057 mlllones de barriles anuales en &l 2006 a 177 4 millonss en el 2010, recién on &f afio
2011 g& observa clerta recuperacidn, cuando alcanza los 1824 millonss de barrlles, sin alcanzar
ocavia los nveles dal 2006, Entre enerd a junic del 2092 presemta un incrementa dal 0.5% anuai
con relacidn a similar periodo del 2011, Salo las ampresas publicas, en igual lapso de tlempo de
analisis, registraron un crecimiente del 1,2% anual, mientras gus las compafilas privadas con una
calda del 1,3% anual,

Entre los afios 2008 y 2010 se obsarva como el WTI (West Texas Intermediate) era un claro
marcador de 'a tendsencia de los crudos otlente y napo, lo cual se revierte en el mes de abril de
2011 v pasa a comarcladizarsa el srudo oristie a niveles superitres det W, ndluso, &n algunos
meses de fines de 2011 también precio def crude nape supera al WTI,

WTI en Junio 2012 alcanzd valor promedio de 82,4 USDébarril, un 14,4 % menos que en gl mismo
&fio 2011, el promedic mas bajo d¢ lo que va del afio 2012, Los crudos oriente y rapo, contintan
negociandose en niveles ligeraments superiores que ol WTI en 87,9 USDYbarl v 82,5 USDibar
respectivamants superiores en 11,7 y 11,4% con relacion al mismo mas del afio anteriorn.




En al 2011, la tasa de inflacidn fue del 5,4% muy superior a la registrada ef afio 201MJ del 3,3%. En
Julio del 2012, Ecuadar 25 la quinta sconomiba de mayor inflacidn anual (5,09%) muy cercana a
Brasil {5,20%), segtin andlisiz dsl BCE da 17 palses princinalments de América Lating,

Dantre de la astructura del maercada laboral y coma parte de la Poblacidn Econdmica Activa {PEA),
la taga de ocupados planos representa un 48,9%, subocupados del 43% v desccupados del 5,2%

En el mes de Junio del 2012 la tasa da incidencia de |a pobreza de la poblacion urbana del pais se

ubica en 15,28%, siendo todavia una de las economias latinoamericanas de mayor pobreza aaglin
la CEPAL.

A fines de Digiambre del 2011 lag Reservas Internacionales registraron un saldo de USD 2. 957.6
milllones, registrandose un increments con respecto o diciembra 2010, Ya para Jullo del 2012 ef
saldo llega a USD 4.040 3 millones; incrameantada por mayores denositos del secior pdviico,

La liguidez mantiene sy tendencia creciente, explicadas principalimente por el aumnento de los
depasitos, Los depdaitos do empresas v hogares en | sistama financiero, afcanzaron en diciembre
gde 2001 UBD 202852 milones v para julic del 2012 224357 millonss con una lasa de
crecimiento anlal del 21.6% an diciembre de 2011 y del 16.5% en julic 2012, continuando la
tendencia positiva.

La cartera por vencar del sistema financiero al sector privada {empresas y hogares} en dicfembra
de 2011 fus de US$H 18.3581.9 millones en comparacién a 15.077,7 millones en diciembre de 2010,
Para el mes de junio del 2012 ef volumen de crédito otorgado por &l sisterda financtero privado se
situg en US0 1.835 5 milones, \o que Tepresemd una vanacion enual del 10,32%.

La recaudacion tributaria registrd un cracimiento del 29,7%, durante el perloda enero ~ abrll de
2012 comparado con el registrado en el mismo pariode del 2011, siendo los mas relevantes el
WA, arancelarios & impuesto a la rehta. Ofres impuestos lambién contindan crecigndo taies camo
el ICE concentrado en pocas emprasas contribuysntas (42,4% da cigarrillos v cerveza), a vehiculos
motarizados y 3alida de divisas.

Concluyends, la dindmica de la scohomia ecuatoriana seguira siendo determinada por el gasto
plblico, sin embarge tanto la CEPAL como el FMI prevén una desaceleracidn en e 2012
principalmants par la limitacién del gobierno de tener un ffujo de fondos permanente de expansion
paira finandiar su models de crecimianta de invarsion pablica.

La liguidez depends principalmente del precio de pelrdlen, el cual s sstima estars por encima cel
precio prasupuestado para ef 2012, pero si preocupa su nivel en ef madiang plazo consrdecandoze
varios faclores internaciohales talss como la evolucian de la crisls internagional espectalmants en
Europa v los cambios de goblernos en Orfante medio,
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Anélsis Financiero

Fstado da Pérdldas y Gananclag

Debido a Utna dsclsién de los acclonistas, ia empresa no ha tenids operacion, por @ tanta ne ha
generado ingresos

A cantinuacién mesertamos ia evolncidn del estado de pardidas v ganancias de Ja smpreaa;
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Los gastos son solo los de mantenimiento basico de la empresa y el anticipo de impuesto a la
renta.




Balance Ganeral

Los activos y pasivos de la ampresa en el afic 2011 ze mantienen debido 2 12 Talta de operasian,
El patrimonio de 'a empresa disminuye $881 debida 3 1a pérdida del afia.
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Finalmente guisiora agradacer a los Accionistas por el apoye antregado a [a administracion duranle
aste afia.
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