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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A
INFORME ANUAL DE LA GESTION EMPRESARIAL DEL ANO 2007

1. INTRODUCCION

De acuerdo a lo estipulado en el numeral 4 del Articulo 263 de la Ley de

Compafilas y Resolucién No. 92-1-4-3-0013 de 1992 me permito poner a

consideracion de los Organismos Superiores de la Compafia, el Informe de
Gestion Empresarial del Presidente Ejecutivo, que resume las acciones
desarrolladas por la Administracion de Ia Entidad, durante el ejercicio econémico

del afio 2007.
2.  ASPECTOS GENERALES
2.1 CONFORMACION LEGAL DE LA EMPRESA

La Empresa se constituyé legalmente mediante Escritura Publica, celebrada el 29
de Marzo de 1.963 ante el Notario Pablico Primero del Cantén Esmeraldas,
Dr. Carlos Alvarez Castro, con un capital social de cuatro millones de sucres,
con la denominacién de Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas S. A.

OBJETO

El objeto de su constitucién es la prestacion del servicio publico de la electricidad
en su area de concesion, mediante la distribucién y comercializacion de la energia
eléctrica, de conformidad con la Ley Basica de Electrificacién, ahora Ley de
Régimen del Sector Eléctrico y demds Leyes de la Republica del Ecuador.

ACCIONISTAS

Al 31 de Diciembre del 2007 los Accionistas que integran la Compafiia son:
Fondo de Solidaridad, I. Municipio de Esmeraldas y el H. Consejo Provincial de
Esmeraldas. Los dos primeros acclonistas fundadores y el ultimo incorporado
como nuevo socio mediante Escritura Publica del 5 de Marzo de 1974.

ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA Y AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

Observadas las Recomendaciones y cumplidos los requisitos exigidos para el
efecto, la Superintendencia de Compafiilas a la fecha mediante Resolucién
No. 03. Q.1J.3337 del 12 de Septiembre del 2003 aprueba el Aumento de Capital
.y Reforma de los Estatutos Sociales. Adicionalmente, el 29 de Diciembre del
. 2003, en el Registro Mercantil se inscribe la Resolucién mencionada, dictada por
el Intendente de Compaiiias, bajo el No. 980 del Repertorlo General y el No. 33
del Registro respectlvo

AREA DE CONCESION

Para Ia entrega del servicio eléctrico se considera como area de concesién la
provincia de Esmeraldas, que excluye los sectores de La Concordia, La Unién y
La Independencia.

Su sistema eléctrico estd compuesto por la matriz de la Ciudad de Esmeraldas y
los siguientes Cantones: Atacames interconectado en Diciembre de 1.981;
~ Quinindé, con servicio del SNI desde Septiembre de 1.986; Muisne, integrado al
SNI en Diciembre de 1.989; Eloy Alfaro, incorporado al SNI en Diciembre de
*1.9914 San Lorenzo el 19 de Noviembre de 1.993; y Rio Verde incorporado al SNI
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en Mayo de 1.984. Cabe anotar que, en los cantones existen diez Agencias y en la
ciudad de Esmeraldas cuatro puntos de recaudacion que facilitan la prestacion de
servicio al usuario, y lo relativo a la recaudacién y mantenimiento del sistema

eléctrico.

2.2 DE LOS ORGANISMOS SUPERIORES DE LA EMPRESA

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General de Accionistas, es el organismo supremo y la autoridad maxima
de la Sociedad, esta integrada por los Accionistas: Fondo de Solidaridad,
H. Consejo Provincial de Esmeraldas e I. Municipio de Esmeraldas. Legalmente
convocados y reunidos por medio de sus representantes. Sus deberes y
atribuciones estan establecidos en la Ley de Compafiias y en el Estatuto Social de

la Empresa.
DIRECTORIO

El Directorio de la Empresa esta conformado por 7 miembros principales con sus
respectivos suplentes: cuatro representantes por el Fondo de Solidaridad,
un representante por el H. Consejo Provincial de Esmeraldas, un representante por
el I. Municipio de Esmeraldas, y un representante por los Trabajadores.
La duracién en sus funciones es de 2 afios y pueden ser reelegidos.

Los miembros representantes de los Accionistas al Directorio son nombrados por la
Junta General de Accionistas.

3. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS Y METAS PREVISTAS PARA EL
EJERCICIO ECONOMICO

La Administracion de EMELESA para el ejercicio econémico del 2007 definié los
objetivos y metas a alcanzarse mediante la ejecuclén de la programacién
presupuestaria de operacion, inversién y caja. A continuacién detallo los objetivos
alcanzados:

OBJETIVOS Y METAS ALCANZADAS
De acuerdo al Plan estratéglco 2007-2011 se plantearon los siguientes Objetivos

y Metas.

Objetivo 1. ' Increméntar la recaudacion al 100% del valor de Ia
facturacién mensual.

. Durante el ejercicio econdmico el porcentaje de recaudacién con relacién a la
facturacion fue del 81%,

Objetivo 2. Concluir con el Plan de Expansién previsto hasta el afio 2011,
~inchementando la cobertura del servicio eléctrico en el Area

-«;—‘.- ek

._,_;'.‘ L de Concesién al 95%.

Estén en proceso de construccién los Sistemas de Subtransmisién de San Lorenzo
Yy Quinindé

Objetivo 3. Reduccién de las pérdidas de energia técnicas y no técnicas
al 25.38% del promedio anual.

Se logré reducir las pérdidas de energia a Diciembre del 2007 en un 33.7% y un
proméﬂlo anual de 31.39%. .
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Objetivo 4. Implementacién de reingenieria de los procesos
institucionales que incluyen los sistemas informativos integrados.

Este objetivo no.se lo ha podido cumplir ,sin embargo se encuentra en proceso de
contratacion.

4. CUMPLIﬁIENTO DE RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO Y DE LA

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

DIRECTORIO

Durante el afio 2007 el Directorio de EMELESA se reunié en 21 ocasiones,
pese a que existieran algunas Resoluciones se derivan literales y numerales en un
total de 104, de las cuales 18 sin tramite, 10 pendientes y 76 cumplidas.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Durante el afio 2007 la Junta General de Accionistas de EMELESA se reunié en 5
ocasiones, habiendo emitido 19 Resoluciones, pese a que existieran algunas
Resoluciones se derivan literales y numerales en un total de 47, de las cuales 11
sin trémite, 8 pendientes y 28 cumplidas.

5. INFORMACION SOBRE LOS HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS

DURANTE EL EJERCICIO, EN EL AMBITO ADMINISTRATIVO, LABORAL Y
‘LEGAL

A continuacién se enumeran los hechos sobresalientes que se realizaron en el
periodo:

Aspectos Administrativos

Con Resolucién No. 121-2006 se aprobé el Plan de Inversiones con fondos del
FERUM para el afio 2007, inversiones para obras de distribucién vy
Subtransmisién. ‘

Mediante .Resolucién No. 109-2006 se aprobé el Plan de Expansuon Yy mejora al
Sistema Distribucién para el periodo 2007-2011

Se apertura una Ventanilla de Recaudacion en el Sector de Las Pefias, de igual
manera se cred la Agencia La Sexta, lo que ha permitido mejorar la atencién
de los clientes e incrementar las recaudaciones.

. Aspectos Técnicos

o,
éf‘;\;;,;e_r_lg;;gia al Sector de Nuevo Quinindé.

La puesta en operacion de una Subestacion provisional que abastezca de

Aspgctos Laborales

Las relaciones obrero - empresariales durante el afio 2007 fueron normales y
el Directorio conocié la Demanda Legal presentada por el Comité de Empresa
ante la Subsecretaria del Litoral y autorizé a la Administracion inicie la
negociaciones en base a las politicas emitidas por el Fondo de Solidaridad, esto
permitira regular los sueldos para los afios 2007 y 2008.
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e Se continudé brindando la asistencia médica y odontologlca a trabajadores y

familiares tanto en la Matriz como en las Agencias.
o Se procedid a la entrega de preseas a los empleados y trabajadores que

cumplieron 20, 25 y 27 afios de labor.

6. ASPECTOS ECONOMICO - FINANCIEROS

ESTRUCTURA DEL CAPITAL SOCIAL Y APORTACIONES CAPITAL )
SUSCRITO Y PAGADO

6.1
Al cierre del ejercicio econémico del afio 2007, la estructura del capital suscrito y
pagado por los accionistas, se mantiene igual que el afio 2006.

CUADRO No. 1
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

ACCIONISTAS 2006 % 2007 %
Fondo de Solidaridad 9.338.794,00 80,13 9.338.794,00 80,13
H. Consejo Provincial Esmeraldas 2.310.506,00 19,82 2.310.506,00 19,82
|. Municipio de Esmeraidas 5.442,00 0,05 5.442,00 0,05
TOTAL 11.654.742,00] 100,00}  11.654.742,00] 100,00

De lo demostrado el

Diciembre del afio 2007 asciende a USD 11.654.742,00.

CUADRO No. 2
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

capital suscrito y pagado por los Accionistas al 31 de

ACUMULADOS VARIACION
ACCIONISTAS 2006 2007 CANTIDAD | %
Fondode Solidarided | 705766662 879828115 176061453 025
H Conseio Provincial de Esrreraidas 020 020 0000 . 000
1. Muricipio de Eseraidas 0,00 0,00 000 000
TOTAL USD 703766682 870828135 1.760614, 025

En el cuadro presente se advierte que entre el afio 2006 y 2007 existe un
incremento de USD 1.760.614.53 correspondiente a las aportaciones entregadas

-por el Accionista Fondo de Solidaridad, para las obras proyectos
- FERUM 2007. ’
. CUADRO No. 3
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL Y TITULOS DE ACCIONES
R CAPITAL CAPITAL NUMERO
. ACCIONISTAS SUSCRITO PAGADO ACCIONES %
Fondo de Solidaridad 9.338.794,00f 9.338.794,00 9.338794,00 80,13
H. Consejo Provincial Esmeraldas 2.310.506,00 231050600 2.310.506,00 19,82
~ | L Municipio de Esmeraldas 5.442,00 5.442,00 5.442,00 0,05
” TOTAL  USD 11.654.742,00] 11.654.742,00| 11.654.742,00] 100,00
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6.2

CUADRO No. 4

COMPOS}CI()N DE LAS APORTACIONES DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL APORTES

ACCIONISTAS SUSCR. Y PAG. | FUTURA CAPITZ TOTAL %
Fondo de Solidaridad 9.338.794,00) 6.161.964,77]  15.500.758,77 87,00
H. Consejo Provincial 2.310.506,00} 020 2.310506,20 12,97
1. Municipio de Esmeraldas 5.442,00) 0,00 5.442,00 0,03
TOTAL USD 11.654.742,00) 6.161.96497] 1781670697 100,00

RESULTADOS ECONOMICOS - FINANCIEROS DEL PERIODO 2007

De la comparacién de los valores presupuestados y ejecutados en el afio 2007,

reflejados en este cuadro,

a continuacion se presenta

consideraciones respecto de los resultados obtenidos.

las siguientes

Los Ingresos reaimente ejecutados en el ejercicio econémico ascendieron a
USD 32.2 millones de ddlares que comparados con lo presupuestado presentan
una incidencia negativa de 1.6 millones de ddlares.

En lo que respecta a los gastos ejecutados, totalizaron 37 millones de dodlares que
comparados con lo presupuestado representé una disminucion de 1.9 milién de

dodlares.

De la gestién empresarial realizada durante el ejercicio econdmico del afio 2007,
la Empresa experimenté pérdidas por 4.7 millones de dolares.

v~

=y

CUADRO No. 5
COMPARATIVO ENTRE LOS RESULTADOS PRESUPUESTADOS Y

EJECUTADOS
T VALOR VALOR
CONCEPTO PRESUPUESTADO| EJECUTADO

S

Ingresos de Operacion

ingresos Ajenos a la Operacién

29.907.733,00
3.968.621,00

28.287.047,00
3.974.899,00

TOTAL_ DE INGRESOS

33.876.354,00

32.261.946,00

Gastos de Operacién

35.310.444,00

31.838.074,00

NGy 4

Depreciacion 2.223.797,00 2.141.707,00
Gastos Ajenos a la QOperacién 1.389.163,00 3.028.335,00
TOTAL DE GASTOS 38.923.404,00 37.008.116,00
SUPERAVIT (DEFICIT) -5.047.050,00 -4.747.170,00

Sbhre las pérdidas del 2007, es necesario anotar los factores que han incidido en
las mismas:

Las pérdidas de energia (técnicas y no técnicas) en el 2007, aicanzaron a
116.959.061 KWH, lo que equivale al 31.39% promedio mensual.

A excepcion de las depreciaciones, que no constituyen desembolsos de
efectivo, los ingresos no alcanzan a cubrir los gastos directos de operaciéon que
sop reflejados en el Cuadro No. 5, y analizados posteriormente.
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6.3 ANALISIS DE LA ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LOS INGRESOS
Y LOS GASTOS CONTABILIZADOS

6.3.1 DE LOS INGRESOS

En el afio 2007 los Ingresos alcanzan a 32.2 millones de délares, de los cuales la
Venta de Energia represent6 27.2 millones de délares, que representa el 84.51%
del total de los Ingresos; Ingresos que no son por Venta de Energia 1.0 mil -
ddlares, que representa el 3,15% del total de los Ingresos y los Ajenos a la -
Operacién 6.5 miliones de ddlares, que representan el 12.34% del total de los

Ingresos. (cuadro N. 6)

CUADRO No. 6

ESTRUCTURA DE LOS INGRESOS EN EL ANO 2007
-en délares -

% DEL

CONCEPTO VALOR TOTAL
VENTA DE ENERGIA 27.271.654,00 84.51
Residencial 7.752.563,00 24.03
Comercial 3.207.976,00 0.94
Industrial 3.041.215,00 9.42|
Asistencia Social 164.920.00 0.51
Beneficio Publico 223.333,00 0.6
Oficial 1.141.548.00) 3.
Refineria 2.880.000.00 6.68
Bombeo de Agua 1.857.989,00 5.76
Alumbrado Publico : 2.770.973,00 8.59
Auto Consumo 55.401,00 0.17
Venta de Energia en Bloque 159.275,00 0.49
Intereses por Consumo 2.201.353,00 6.82
Subsidio de Energia 2.539.301,00 7.87
INGRESOS QUE NO SON POR VTA. ENERGIA 1.015.39 3.15
Varios (Interés por mora y arriendos) ' 1 ,015,39;1 3.15
AJENOS A LAOPERACION 3.974.899.00 12.34
Venta de Materiales 3.584.094,00 11.11
Intereses, Dividendos y Otros 381.280,00 1.18
Ingresos Extraordinalios 9.525,00 0.03

TOTAL USD 32.261.946,0 100.00

6.3.2 DE LOS GASTOS.

¥

Como se refleja en el cuadro No.7 que a continuacién se presenta, en el ejercicio
economico del 2007, el monto total de los gastos ascienden a USD 37 millones

que comparados

con lo

presupuestado que fueron

de

38.9 millones de délares, se advierte un decremento de 1.914.288 mil ddblares

que significan el 95.08%.

Los Gastos de Operacion lo integran: la Compra de Energia que suma 25.1
millones de dblares, que representan el 68.03% del total; ta Mano de Obra que

-~ suman 4.3 millones de délares que significan el 11.68; la Depreciacién de los

Activos con 2 millones de déblares alcanzan el 5.79%, Contratos por Servicios

‘Basicaes con 528 mil dolares alcanza el 1.43%, Contratos y Servicios Diversos con
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1.3 millén de délares que equivale al 3.66% y Gastos Ajenos a la Operacion con 3
millones de ddélanres que representan el 8.19%

CUAPRO No. 7 _
ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LOS GASTOS DEL ANO 2007
-en dblares-

% DEL

CONCEPTO VALOR TOTAL
GASTOS DE OPERACION 33.979.781,00 91,81
Mano de Obra 4.320.993,00 11,68
Materiales 408.746,00 1,10
Comb. Y Lubric. para la Generacién 48.244,00 0,13
Compra de Energia 25.178.984,00 68,03
Contratos y Servicios Basicos 528.301,00} - 1,43
Contratos y Servicios Diversos 1.352.806,00 3,66
R Depreciacion 2.141.707,00 5,79
GASTOS AJENOS A LA OPERACION 3.029.335,00 8,19
Costo de Venta de Mercaderia 1.964.777,00 5,31
Gastos Ajenos a la Operacién 1.064.558,00 2,88
TOTAL usb 37.009.116,00 100,00

La composicion de los Gastos de Operacion, segin porcentajes graficamente se
presenta asi:

PRESENTACION GRAFICA
COMPOSICION DE LOS GASTOS DE OPERACION

—

Controtos S. Depreciacién
Diversos 5,79%
3,66%

> o

tos Ajenos
J,1 9%

Contratos,S.
Basicos
1,43%

Mano de Obra
11,68% Materiales
1,10 %

L

Compra de
Energia
68,03%

« 6.4 ANALISIS DEL PRECIO DE VENTA DEL KWH FRENTE AL COSTO

MEDIO DEL KWH

‘En el siguiente cuadro se presenta la relacién del precio medio de venta y el costo

medio por KWH.
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CUADRO No. 8

RELACION ENTRE EL PRECIO MEDIO DE VENTA DEL KWH Y EL
COSTO MEDIO DE COMPRA DEL KWH EN EL ANO 2007

CONCEPTO VALOR
Precio medio de venta KWH 0,11060
Costo medio de compra KWH 0,12450
Diferencia 0,01388
KW H Facturados | 255.959.925,00

Como se refleja en el presente Cuadro, de la comparaciéon del precio medio de
venta del KWH con el costo medio de compra del KWH, se determina una
diferencia (pérdida) de USD 0,01388 por cada KWH., que al igual que en los afios
anteriores, el precio de venta fijado por el CONELEC no permite cubrir los costos
de compra, peor alin los gastos operativos que demanda la prestacion del

servicio.
6.5 ANALISIS DE LOS ACTIVOS DE LA EMPRESA

Al clerre del ejercicio econdémico fos Activos de la Empresa sumaron
uso 106,399,623.62 y estdn compuesto de la siguiente manera:

6.5.1 ACTIVO CORRIENTE -
Al 31 de diciembre, el activo corriente integrado por los rubros que se detallan en

el Cuadro No. 9, alcanzan la suma de USD 76,438,500.65, valor que representa el
71.84% del total de los activos.

CUADRO No. 9

ACTIVO CORRIENTE
° “ACYIVO CORRIENTE VALOR %
Disponible 1.790.170,37 2,34%
Exigible 69.074.039,44 90,37%
inventarios 5.573.906,25 7,29%
Otros Activos Corrientes 384,59 0,00%
o TOTAL 76.438.500,65 100,00%

= —€omo_se observa, el Disponible lo constituye el efectivo en bancos, conformado
por los fondos con recursos del FERUM, para obras de Distribucion y
Subtransmision y valores recaudados y depositados en la cuenta del fideicomiso
EMELESA, que significan el 2.34% del total del grupo. En cambio el Exigible con el
90,37% estéd dado por las cuentas por cobrar a los clientes por consumo de
energia y otras cuentas por cobrar. A ello se afiade ios Inventarios representados
. por los materiales, repuestos y otros que se encuentran en bodega, y que
representan el 7,29%.

s
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En el rubro exigible es necesario sefialar que la cartera vencida suma
USD 32,076,492.68 de los cuales el 27% corresponde al Sector Publico y el 73%
al Sector Privado, en el Cuadro 21 se detalia por periodo de antigliedad.

—

6.5.2 ACTIVO FILJO

Los Activos Fijos ascienden a USD 29,063,089.88 que representa el 27.31% del
Activo Total, y se detallan a continuacion:

CUADRO No. 10

ACTIVO FIJO
. CUENTAS VALOR %
Activo Fijo Depreciable Neto 25.120.818,16 86,44
Activo Fijo no Depreciable 3.942.268,72 13,56
TOTAL 29.063.086,88 100,00

El Activo Fijo Depreciabie neto estd representado por los Bienes e Instalaciones en
Servicio, distribuidos por etapas funcionales: Centrales de Combustion Interna,
Lineas y Subestaciones de Subtransmision, Lineas y Redes de Distribucién,
Instalaciones de Servicio a Consumidores e Instalaciones Generaies.
El monto en Libros suma USD 25,120,818.16 = (52,423,662.30 - 27,302,844.14).

6.5.3 ACTIVO NO CORRIENTE Y OTROS
La suma del Activo no Corriente y Otros Activos con relacion al total del Activo

representan 0,84% que significan USD 898,033.09.

6.6. ANALISIS DE LOS PASIVOS DE EMELESA

A Diciembre las obligaciones de EMELESA se encuentran integradas por el Pasivo
Corriente, Pasivo no Corriente y diferidos que alcanzan al total de
USD 92.026.568.41. La conformacion es la siguiente:

CUADRO No. 11
PASIVOS FIJOS DE EMELESA

" CUENTAS VALOR %
Pasivos Corrientes 80.857.920,67 87.,86%
Pasivos no Corrientes _ 5.888.852,75 6,40%
Diferidos 5.279.79_4,99 5,74%
e TOTAL ) 92.026.568,41 100,00%

A 'lc_:ont‘inuacién se presentan los rubros mas importantes de las obligaciones que
=" antiene {a Empresa con terceros.

PASIVOS CORRIENTES

DETALLE DE LAS DEUDAS QUE MANTIENE EMELESA POR COMPRA DE
ENERGIA

~ Los valores por compra de energia al Mercado Eléctrico Mayorista suman
68. millones de ddlares al 31 de Diciembre deil 2007.
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CUADRO No. 12 i
DEUDA POR COMPRA DE ENERGIA
-en délares -

ACREEDORES CONCEPTO VALOR

Cenace Compra de Energia 13.822.629,80
Generadoras Privadas Compra de Energia 11.872.222 39
Generadores del Estado Compra de Energia 37.426.016,74
Distribuidoras Compra de Energia 2.853.994,18
Cenace Interconectado Perd - Compra de Energla 21.835,34
Transelectric y Otros Compra de Energia 2.003.304,64

TOTAL USD 68.000.003,09

De lo reflejado se advierte que la deuda por la compra de energia con relacién al
afio anterior es de USD 68.000.003.09

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES :
Igualmente al 31 de Diciembre del 2007, la Empresa adeuda a varios Proveedores

la cantidad de USD 4,279,811.61, por concepto de compra de materiales para
mantenimiento y operacion del sistema eléctrico, repuestos, contribuciones,
arriendo de vehiculos, publicidad y servicios bésicos.

6.6.2 PASIVOS NO CORRIENTES

ALA PLAZO

El monto de las Obligaciones a Largo Plazo, que al 31 de diciembre del 2007
ascienden a USD 10.132.017.33 se presentan en el siguiente cuadro y son
los valores adeudados al Ministerio de Finanzas.

CUADRO No. 13
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR PRESTAMOS
- en déblares -~

ACREFDORES CONCEPTO VALOR USD
Ministerio de Economiay Finenzes | Subpréstamo Reino Unido - Saldo 364242673
? Mnisterio de’Eoonomiay Finanzas | Subpréstamo Reino Unido - Capital e Infereses 1.476.332,51
Ministerio de Econamiay Finarzas | Equipos y Mdteridles Subt. Fase A 4.998.878,56
. Ministerio de Economia y Finerzas | Programa Subt. Fase A Cudia 15.379,58
Ce TOTAL USD 10.132.017,38

" La deuda del Sub-préstamo Reino Unido, Programa de Subtransmisién Fase A, que
«. Vviene desde 1976, inicialmente registrado a favor del Ex-Inecel, y que fue

. transferida al Ministerio de Economia y Finanzas, y que a la fecha se adeuda
capital e Intereses, valores que se encuentran vencidos.

T o . .
"Asi mismo se adeuda at Ministerio de Finanzas por concepto del Préstamo Japonés
. quesfinancié el suministro de materiales y equipos para las obras del programa de

© Subtransmisiéon de la segunda fase B-2.

TRO SIVOS N ORRIE Y DIFERIDOS
~ EMELESA presenta el‘fPasivo no Corriente las Provisiones efectuadas para el pago

de jubilaciéon patronal, desahucio y despidos intempestivos de los trabajadores y
empieddos, cuyo monto al 2007 asciende a USD 2.109.563.15, el Pasivo
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Diferido presenta un saldo de USD 5.279.794.99 que corresponde a la facturacion
a favor de terceros, como Cuerpo de Bomberos, Seguro Contra Incendios,
Electrificacién Rural, Impuesto Tasas de Basura y abonos a consumo de energia y
anticipos para construcciones.

6.7 ANALISIS DEL PATRIMONIO

El Patrimonio de la empresa al cierre del ejercicio del 2007 ascienden a
USD 57.121.996.16 desglosado de la siguiente manera:

Capital Social Pagado la cantidad de USD 11.654.742.00, Aportaciones para
futura Capitalizacién. la cantidad de USD 8.798.281.35, Reservas la cantidad de
USD 894.850.45, y las Donaciones de Capital la cantidad de USD 35.774.122.27

Los resultados operacionales y acumulados negativos al 31 de diciembre del
2007 suman la cantidad de USD 42,748.940.95

7. INDICES FINANCIEROS Y DE GESTION

De la relacion de los saldos presentados en el estado de situacién y estado de
resultados al 31 de diciembre del 2006, en forma resumida podemos indicar lo
siguiente:

SOLVENCIA
Se presenta el activo circulante que permite cubrir las obligaciones a corto plazo

con USD 0,83 por un ddlar de deuda, lo que significa que la solvencia de la
empresa es regular.

LIQUIDEZ
En lo referente a la liquidez (prueba acida) para el pago inmediato de las deudas a
corto plazo disponemos de USD 0,77, igualmente por un délar. Esta condicién nos

revela que la Liquidez de la Empresa es regular.

INDICE DE APALANCAMIENTO TOTAL
Este indice alcanza USD 0.86, que constituye el endeudamiento total de la

empresa . condicién que nos indica que la situacién de la empresa es regular.

CAPITAL DE'TRABAJO

En cambio cabe resaltar que el capital de trabajo es negativo en el valor de 19.70
millones de dolares, es decir inferior al del 2006 en 10.4 millones. Adicionalmente
si comparamos las ventas de energia con el capital de trabajo obtenemos una

" relacién de menos de 1,25 veces de las ventas anuales, que no permite disponer

de efectivo entre otras para cubrir con las obligaciones de la compra de energia y
los gastos operativos y de mantenimiento.

INDEPENDENCIA FINANCIERA

“es

~Esté indicador determina la adecuada utlhzaCIon de los capitales, el porcentaje del

51% que el patrimonio se encuentra afectado significativamente por las perdidas
acumuladas que registra la Empresa

MARGEN OPERATIVO

Este indicador viene dado por los Gastos de Operacién sobre los Ingresos por
Venta de Energia, determinando un porcentaje del 1.37%, porcentaje que reflema
una situaciéon mala

- “ {
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INDICE PRESUPUESTARIO - INGRESOS
En lo que tiene que ver con los Ingresos se obtuvo un incremento del 11.60%

que con relacién al afio anterior.

INDICE PRESUPUESTARIO - GASTOS , :
Los gastos ejecutados durante el afio 2007 en relacién al afio anterior

experimento un incremento del 1.03%

INDICE PRESUPUESTARIO DE INVERSION

De las inversiones proyectadas para el afio 2007, unicamente se logro ejecutar el
28.23%; sin embargo, este indicador hubiese alcanzado el 100% de ias obras
programadas si se hubiesen ejecutado las obras de la etapa de Subtransmisién
que se encuentran en pieno proceso de ejecucion.

8. ASPECTOS DE COMERCIALIZACION
8.1 AREAS GEOGRAFICAS SERVIDAS
De acuerdo al area de concesion y cobertura del servicio, EMELESA viene dotando

de servicio de energia eléctrica a todos los cantones de la Provincia de Esmeraldas
excepto los cantones de la Concordia, Quinindé y la Independencia y la Parroquia

-~ Alto Tambo del cantdn San Lorenzo.

8.2 INCORPORACION DE NUEVOS ABONADOS

En el transcurso del afio 2007, la Empresa incorporé a 6.552 nuevos clientes,
que significan un crecimiento del 8.29%, con la relacién del afio anterior.

8.3 NUMERO DE ABONADOS CLASIFICADOS POR TIPO DE SERVICIO

Al 31 de diciembre del 2007 el total de abonados aicanzé a 88.176,
que se encuentran clasificados por tipos de servicio, de la siguiente manera:

CUADRO No. 14 -
ABONADOS POR TIPO DE SERVICIO

TIPO DE ABONADOS 2008 2007 VARIACION
Residencial 72.669 78.657 5.988
Asistencia Social 150 154 4
Beneficio Publico 1.148 1.242 94
Comercial 6.759 7.086 327
industrial 636 624 -12
Bombeo de Agua 95 - 104 9
Alumbrado Publico 6 6 0

i Refineria 1 1 0
-] Oficiales 288 285 7
71 Aufo Consumo 7 7 0
} TOTAL 81.759 88.176 6.417

De los datos reflejados se determina que el mayor grupo de abonados lo
constituyen el Sector Residencial con el 89,20%; el Comercial con el 8,04%;
~y, Beneficio Puablico el 1,40%.

ot
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8.4 ANALISIS DE PERDIDAS DE ENERGIA

ENERGIA DISPONIBLE PARA LA VENTA

La energia comprada disponible para la venta en el afio 2007 fue de
372.651.948 KWH, que comparada con la del afio 2006 que fue de
359.826.575 KWH, presenta un incremento del 3.56 %

FACTURACION

La facturacién por la venta de energia realizada a los abonados el afio 2007 fue de
255.959.926 KWHF, é&xperimentando una desviacion en mas de
9.898.628 KWH , con relacién a lo presupuestado se ha cumplido en el 93.88%
A continuacién se presenta la composicién de la energia facturada y clasificada por

tipo de servicio.

) CUADRO No. 15
ENERGIA FACTURADA (KWH), CLASIFICADA POR TIPO DE SERVICIO

TIPO DE ABONADOS KWH . %
Residencial 85.896.032 33,56%
Asistencia Social 3.021.375 1,18%
Beneficio Puablico 3.225.865| - 1,26%
Comercial | 38.557.666. 15,06%
Industrial : - 36.276.947 14,17%
Bombeo de Agua 27.516.446 10,75%
Alumbrado Publico 26.658.797 10,42%
Refineria 23.020.719 8,99%
Oficiales 11.222.213 4,38%
Auto Consumo 563.866 0,22%
TOTAL ENERGIA FACTURADA 255.959.926 100,00%

Como se observa en el Cuadro, la facturacibn mds importante de KWH por
consumo, se refildja en los sectores: Residencial, Comercial, Industrial, Bombeo de
Agua, Alumbrado Publico y Refineria de Esmeraldas con un porcentaje total de

92,95%. ‘

PERDIDAS DE ENERGIA

De la relacion entre los KWH disponibles para la venta y los facturados,

a diciembre del 2007, presenta una pérdida de 116.959.061.04KWH (comerciales

y técnicas), que relacionada con la del afio 2006 se ha incrementado en
. 3.193.784.11 KWH. A continuacion se presentan los datos antes indicados.

CUADRO No. 16
PERDIDAS DE ENERGIA

. ,. KWH .
"’“~ —..x CONCEPTO 2006 2007 VARIACION
“
KWH Disponibles 359.826.574,93] 372.651.948,04 12.825.373,11
KWH Facturados 246.061.298,00 255.959.925,00 9.898.627,00
Pérdidas en KWH 113.765.276,93] 116.959.061,04 3.193.784,11
Pérdidas en porcentaje 31,62 31,39 -0,23

Las pérdidas en KWH comerciales y técnicas alcanzaron el 31.39%, que con
relacidn al del ejercicio anterior experimento una tendencia de disminucién.

12
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9. TENDENCIAS DE CRECIMIENTO
La variacion de incremento de los abonados relacionada con el consumo promedio
de KWH por abonado y energia facturada (KWH), se presenta en el siguiente
cuadro:
CUADRO No. 17
TENDENCIAS DE CRECIMIENTO

VARIACION

CONCEPTO 2006 | 22007 |CANMDAD| %
Aorecks 81.760 8177 6417 7,85
Corsunmo pramedio abonados (kwh) 3010 2903 -107] -355
Energia facturada (kah) 26061208 255000077) 980B6X) 42

De acuerdo a los datos presentados en el afio 2007, fa tendencia de consumo
promedio de KWH por abonado aicanza a 2.896 KWH. Esto refleja un incremento
con telacién al afio 2.006 de 107 KWH, que significan el 3.55%, por efecto del
incremento del nimero de abonados.

_ CUADRO No. 18
RELACION ABONADO TRABAJADOR

CONCEPTO 2006 2007 VARIACION %
Abonados 81.760 87.400 5.640 6,90%
Empieados y Trabajadores 304 298 6f -1,97%
Relacién Abonado / Empleado 269 293 24 9,05%

Adicionalmente, en lo que se refiere a este indices de gestion se advierte que un
trabajador ha dado atencién a un promedio de 293 abonados en el 2007,
Mejorando dicha obligacidn con respecto al afio anterior que fue de 269.

POBLACION SERVIDA

La poblacion servida alcanza a 400 mil habitantes, con una cobertura aproximada
del 88,44% de la poblacién total dé 450 mil habitantes sin considerar ias
poblaciones de La Concordia, La Unién de Quinindé vy La Independencua que son
servidas por la Empresa Eléctrica de Santo Domingo.

10. RECAUDACION Y RECUPERACION DE LA CARTERA VENCIDA
En el afio 2007, la facturacién sin terceros fue de U S $ 24.981.896.79, de los

. cuales se recaudé el 66.67% que equivalen a U S $ 16.654.867.67. Es importante

sefalar que las recaudaciones se vieron afectadas por el no pago normal de los
abonados de los sectores publico y privado.

CUADRO No. 19

e RESUMEN DE FACTURACION Y RECAUDACION
- en dblares -
’ ANOS FACTURACION RECAUDACION %
2006 23.518.426,88 18.117.100,00 77.03%

2007 24.981.896,79 16.654.867,67 66,67%

03
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10.1 EVOLUCION DE LA CARTERA VENCIDA.

A continuacién se presenta la composicion de la cartera por Sectores Publico y
Privado:

CUADRO No. 20

COMPOSICION DE CARTERA POR SECTORES: PUBLICO Y PRIVADO

ABONADOS DOLARES %
Gobierno Central 291.959,00 0,75
Gobierno Seccional 277.598,00 0,72
Empresa de Agua Potable 9.379.645,00 24,19
Refineria de Esmeraldas 389.047,00 1.00
Total Sector Piblico 10.338.249,00 26,67
Residencial 25.301.657,00 65,26
Comercial 2.393.101,00 6,17
Industrial 735.721,00 1,90
Total Sector Privado 28.430.479,00 73,33

TOTAL CARTERA 38.768.728,00 100,00

Al 31 de diciembre del 2007 la Cartera a Cobrar refleja el monto de
USD 38.768.728 la misma que estd integrada por el Sector Puablico con
USD 10.388.249 (26.67%) y por el Sector Privado con USD 28.430.479
(73.33%). Con respecto al afio anterior se ha incrementado en el 20.86% que
significan 6.6 millones de délares.

A continuacion presentamos la situacion de la Cartera de Abonados por Periodos
de Antigiiedad:

CUADRO No. 21

PERIODOS DE ANTIGUEDAD
-en ddlares -

PERICDOS S_PUELICO % S PRIVADO % TOTAL %
De0at0das 89517300 866 283878300 998 37339800 963
De61a%dias 504.346,00 488 1.470.970,00 517 1.975.316,00 510
De 9l aiddas 83592500 800 2092 796,00 7% 290871,00 755
De 181 a30das 8.102.805,00 78,38 22.027.930,00 7748 3013073500 7772
TOTAL 10.338249,00 100,00 28.430.479,00 100,00 3876872800 100,00

Como se observa en el presente cuadro, los valores mas altos de la Cartera por
Periodos de Antigiiedad, en el Sector Piblico se encuentran entre el 8.66% y
78.38% (de 0 a 60 dias y de 181 a 360 dias), Yy en el Sector Privado entre el
9.98% (de 0 a 60 dias) y 77.48% (de 181 a mas de 360 dias).
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11. INVERSIONES

11,1 ANALISI§ COMPARATIVO DE INVERSIONES PROGRAMADAS Y
REALIZADAS A NIVEL DE ETAPAS FUNCIONALES

Para el afio 2.007 la Empresa Eléctrica program¢ inversiones por un monto de
US$ 12.246.750 de los cuales se han ejecutado obras por un monto de
US$ 3.456.895 que globalmente representan el 28.23%, como se lo detaila en el -

cuadro 22
CUADRO No. 22

OBRAS PROGRAMADAS Y EJECUTADAS EN EL ANO 2007
-en délares~

VALOR VALOR %
ETAPA FUNCIONAL PRESUPUESTADO EJECUTADO EJECUTADO
Subtransmision 5.243.700,00 628.849,00 11,99
Distribucion 5.703.050,00 1.844.847,00 32,35
Instalacién Servicios Abonados 800.000,00 784.691,00 98,09
Inversiones Generales 500.000,00 168.508,00 39,70
TOTAL 12.246.750,00 3.456.895,00 28,23
11.2 PRINCIPALES OBRAS REALIZADAS, CUANTIFICACION POR ETAPAS
FUNCIONALES
SUBTRANSMISION

En esta etapa funcional se programdé una inversion de 5,243,700 délares,
de los cuales se ejecutaron obras por un monto de 628 mil délares. Inversion que
correspondia a los sistemas de San Lorenzo y Quinindé.

DISTRIBUCION
Para la realizacion de las inversiones, en esta etapa se planificaron obras por

5,703,505 ddlares y se ejecutd 1,844,847 dblares; se detallan en cada uno de los
° cantones las‘'obras programadas y ejecutadas.

Esmeraldas: .
Se han construido 19 Proyectos, los cuales se encuentran cumplidos 12 en un

- 100%; quedando 7 por cumplir, los mismos que a la fecha estédn avanzados entre
"~ el 25y 95%.

“ . Rio Verde:
Se programé la construccion de 2 Proyectos de los cuales se ejecutaron el uno

en un 80% vy el otro en un 21%.

o e e,

O e L d

V Kiqg:ames:
*.. . Se programo la construccién de 10 Proyectos , los mismos que tienen un avance
del 100% (5); y los otros 5 se encuentran avanzados entre un 24 y 97%.

Quinindé:
« Se construyeron 32 Proyectos de los cualres 17% estan concluidos en un 100% y

fos restantes entre un 24 y 98%.
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Eloy Alfaro:
La EMPRESA ha construido 12 Proyectos de los cuales 5 estan concluidos en un

" 100% vy los restantes entre un 12 y 75%.

INSTALACIONES DE ABONADOS
En esta etapa funcional, la inversion de Instalaciones de Abonados ejecutada fue

de 784,691 délares. Estos recursos se orientaron a la adquisicion de materiales y
equipos de medicién, para la incorporacién de nuevos clientes. ‘

INSTALACIONES GENERALES
Para la etapa de Inversiones Generales, se proyectd una inversion de
500 mil délares y se ejecutdé 198 mil dblares para la adquisicién de equipos de

oficina, equipos de computacién y equipos de comunicacion.

FUENTES DE FINANCIAMIENTO
En el ejercicio econdmico del afio 2007 las fuentes de financiamiento para ejecutar

las diferentes obras programadas, asi como la adquisicién de materiales y equipos,
contratacion de recursos humanos Yy otros, fueron los recursos propios,
practicamente limitados y las aportaciones para el programa de obras FERUM
2007,

12. ASPECTOS TECNICOS

Al igual que el afio anterior, pese a las limitaciones financieras, factor primordial
para el desarrolio de las actividades programadas, que repercuten en la provisién
oportuna de materiales, equipos y otros, la Administracién se esforzdé por
mantener la entrega del servicio y continuar con el mantenimiento preventivo y
correctivo del sistema eléctrico, dentro de los parametros minimos aceptables. A
continuacién se presentan las actividades realizadas por las Unidades que integran
la Direccion Técnica. :

Alumbrado Piblico

En el area de Alumbrado Publico se ha efectuado lo siguiente: luminarias
rehabilitadas, vapor de mercurio 526; vapor de sodio 866.

Censo actualizado del area servida por los circuitos de los alimentadores de las
S/ES Las Palmas, Propicia, Santas Vainas; las Agencias Rocafuerte, San Lorenzo y
Atacames hasta el mes de Septiembre del 2007, la Agencia Quinindé hasta el
‘mes de Diciembre 2006, de la misma manera las Agencia Muisne, Borbén y
limones se encuentran actualizado a junio del 2004; hasta la presente fecha
ninguna agencia han entregado informacién actualizada a Diciembre del 2007

ninguna Agencia.

Transformadores de Distribucién

La Seccién de Transformadores de Distribucién, que incluye la Unidad de Taller,

o

- ha ejecutado, entre otras las siguientes actividades: mantenimiento de 320

trapsformadores y emergente a 115 transformadores de distribucidn, incremento
de 2 transformadores para divisién de circuito , cambio de 55 transformadores por
falla, 10 transformadores sobrecargados y 11 descargados; toma de carga a 325
transformadores y equilibrio de carga a 45 transformadores.

Unidad de Taller

-Se efgctué mantenimiento general de 35 transformadores, cambio de aceite de
462 galones, cambio de Bushing M.T/ B.T de 23 transformadores.

—
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Area de Comunicaciones

En el me de julio se contrato el mantenimiento de los equipos de comunicacion de
la Empresa y la tramitacién del permiso de operaciones del sistema (incluido el
estudio de Ingenieria e ingresos en el CCFFAA y la SENATEL con seguimiento tota!
hasta la obtencién del contrato de concesién.

A mediados del mes en referencia se realizo el trabajo de mantenimiento, -
habilitandose el 80% de los equipos.

Lineas y Redes

En el drea de Lineas y Redes, en alta tensién, las actividades realizadas son las
siguientes: revision y reparacion de 157 fallas Urbanas y rurales.

Cambio de 30 seccionadores en mal estado; mantenimiento preventivo de los
Alimentadores Pradera, Sur Grande, Aeropuerto, Tolita, centro olmedo, Centro
Sucre, Sur Chico, (revision y reajuste de conexiones de 46 estructuras de M.T. , 6
seccionamientos monofasicos y 35 seccionamientos trifasicos) y correctivos
emergentes en varios sectores "

Desbroce de los Alimentadores Balao, Viche, Pradera y ramal Cerro Zapallo.
En baja tension se realizaron las siguientes actividades: reparacién de 1.243

abonados urbanos; reparacion de 275 abonados rurales; reparacién de 894
sectores urbanos; reparaciéon de 683 sectores rurales; cambio de 18 postes de

hormigén armado de 9 mts.
12.1 PARAMETROS TECNICOS

Al 31 de Diclembre del 2007, se presentan los siguientes parametros técnicos:

Demanda Maxima: 71.650 KW

Capacidad en Subestaciones: 73.80 MVA

Incluye S/E Refineria y Agua Potable San Mateo

S/E EMELESA: : 6.70

S/E Particulares: 33.80

Capacidad en Transformadores de Distribucién : 131.283.5 KVA.

Lineas de Subtransmisién y Distribucion, y sus diferentes voltajes (Km.)

Lineas de Subtransmisién a 69 kv. 238,45 Km.

Lineas de Distribucién a 13.8 kv. 1.8750 Km.
_ Red de Distribucion BT 120/240 1.454 Km.

13. SITUACION LEGAL

Las principales causas legales estdn dadas por las notificaciones de juicios

&..._;lapp[algs, con los que se ha dado cumplimiento a las solicitudes planteadas.

Con el Servicio de Rentas Internas por las Actas de Determinacién que fueron
negadas en cuanto al Reclamo Administrativo presentado por la Empresa.
Adicionalmente, se ha procedido a un nuevo reclamo administrativo por pago

indebido.
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14. CONCLUSIONES
Conclusién No. 1

De la gestién administrativa financiera de la Empresa el Estado de Resultados
del 2007, refleja una pérdida de USD 4.747.200.39, producto entre otros
de las pérdidas de energia técnicas y no técnicas.

Las pérdidas acumuladas de afios anteriores suman un total de
USD 38.001.740.56, por lo cual se veria afectado significativamente el Patrimonio

de la Empresa.
Conclusién No. 2

Dada la situacion de iliquidez, reflejada en el capital de trabajo negativo, se ha
limitado en extremo la compra de materiales y equipos para la operacién y
mantenimiento del sistema eléctrico. Adicionalmente se advierte mas dificil la
renovacién de los bienes e instalaciones en servicio que permitirian reducir los

costos operativos.
Conclusion No. 3

La Empresa ha venido cumpliendo con el Plan de Obras financiado con recursos
del FERUM, lo que ha permitido incorporar importantes sectores marginales al
servicio de la energia eléctrica. ’

15. RECOMENDACIONES

Recomendacién No. 1 ,
Por la grave situacidn deficitaria (presencia de pérdidas), que viene presentandose

desde hace afios, es necesario que los Organismos Superiores analicen

detenidamente los resuitados presentados, a fin de que se adopten medidas
urgentes que permitan la rehabilitacion de la Empresa, via apottaciones de

efectivo adicionales.

Recomendacién No. 2

En consideracién a los acuerdos celebrados con el Ex - INECEL, es necesarlo que
la Junta de Accionistas solicite al Fondo de Solidaridad y Ministerio de Economia y
Finanzas, para que el valor de los equipos y materiales entregados mediante el
Préstamo Japonés y Reino Unido, por constituir deudas impagables, se lo oriente

_ como aportes para futura capitalizacién.

Recomendacion No. 3 :
Existiendo la cantidad de USD 35.774.122.27 en la cuenta de contribuciones se

" autoricé enjugar las perdidas acumuladas registradas al 31 de diciembre del 2007.

’ '%-'"‘“‘ R 4 '5
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MGRESOS Y GASTOS DE EXPLOTACION

401 Ingresos por \Venta de Energla

409  ingresos de Expl.que no son V.Energ.
MENOS :

801 Gastos de Expiotaoion

803  Gastos Ga Daprec.de Bnes ¢ Inst
S04  Gastos pars Rep.od Bienes en Serv.

BENEFICIOS NETOS A LA EXPLOTACION

ING. Y GASTOS AJENQS A LA EXPLOTACION

421 Ingresos Ajenss 2 1a Expietacion
422 Ingresos ExITROIONANoS

45 Auste ptraigas alfos anteriores

MENOS :

821 Gastos Ajenes 2 is Explotacion

622  Pérdicos Extraordinanae

625  Ajuste pheciass afiod amtertores

526  Gastos Fnancieros
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "ESMERALDAS" S.A.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
COMPARATIVO

INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION

' 4INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION
401 Ingresos por Venta de Energia

408 ingresos de Operacién que no son por Venta de

SMENOS

/i Gastos de Operacién
403 Depreciacion de Bienes e Instalaciones en Servic

BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO

4 INGRESOS AJENOS A LA OPERACION
421 ingresos Ajenos a l@ Operacion

422 ingresos Extraordinarios

425 Ajustes Periados Arteriores

5MENOS
521 Gastos Ajenos a la Operacion
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526 Gastos Financieras
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A.

FLUJO DE EFECTVOS
DICIEMBRE 31 DEL 2007

Flujo de Efectivo de Actividades Operativas
Efactivo recibido de clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados
Efectivo Proveniente de Operaciones
408 Ingresos de Operacién que no son por venta de Energia
501 Gastos de Operacion
503 Depreciacion de Bienes e Instalaciones
421 ingresos Ajenos 3 la Operacidn
422 Ingresos Extraordinarios
426 Ajustes a periodos anteriores
521 Gastos Ajenos a la Operacion
522 Pérdidas Extraordinarias
525 Ajustes a periodos anteriores
526 Gastos Financieros
Efectivo neto generado en actividades operativas
Efectivo proveniente de actividades de inversion
141 Aumento en instalaciones y servicio
147 Aumento en otras inversiones
Efectivo neto generado en actividades de inversion

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento

311Aummmom$m=capﬂzmon
321 Disminucion Reserva Legal

324 Disminucion RemdeRwionzaclon
325 Disminuciones Otras Reservas
335 Disminucion en Donaciones de Capital
Efectivo neto generado en actividades de financiamiento
Efectivo proveniente de actividades de eliminacion
341 Pérdida de ejercicio 2006
Efectivo neto generado en actividades de eliminacion
Efectivo neto generado en el periodo

Efectivo al inicio del perfodo
Efectivo al final del periodo

Inc. Rodriouez

43341414 805
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1.015.383,720
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-4.954.549.753

1.474.030.104

12.313.105.820
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172.078,70

1.018.083,07
1.790.170,37
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO ECONGMICO 2007

A. ASPECTOS GENERALES
CONFORMACION LEGAL DE LA EMPRESA
FECHA DE CONSTITUCION

La Empresa se constituy6 legalmente mediante escritura Publica, celebrada el 29 de
Marzo de 1.963 ante el Notario Publico primero del Cantén Esmeraldas, Dr. Carlos
Alvarez Castro, con un capital social de cuatro millones de sucres, con la denominacién
de Empresa Eléctrica Regional esmeraldas S.A.

OBJETO

El objeto de su constitucion es la prestacion de servicio piblico de la electricidad en su
érea de concesion, mediante la distribucién y comercializacién de la energia eléctrica,
de acuerdo a lo determinado en la Ley del Régimen del Sector Eléctrico y demés
Leyes de la Repiblica del Ecuador.

ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2007, los Accionistas que integran actualmente la Empresa son:
Fondo de Solidaridad, 1. Municipio de Esmeraldas y el H. Consejo Provincial de
Esmeraldas. Los dos primeros accionistas fundadores, y el dltimo incorporado como
nuevo socio mediante Escritura Piblica del 5 de Marzo de 1.974

ULTIMA REFORMA DE LOS ESTATUTOS Y AUMENTO DE CAPITAL
SOCIAL

En consideracion a la Resolucién N. 10-2001 de la Junta General de Accionistas del 30
de marzo del 2001, se inician los tramites administrativos y juridicos para obtener la
capitalizacion de las reservas, con los saldos al 31 de diciembre del 2000. El monto de
integracion del capital social que fue aprobado por la Junta General de Accionista, es de
US § 7°488.804,40 que sumados al capital inicial de US $ 4°165.937,60 alcanzan un
total de US $ 11°654.742.00 desglosados de la siguiente forma: Fondo de Solidaridad
US $ 9° 338.794,00 H. Consejo Provincial de esmeraldas US $ 2°310.506,00, e 1.
Municipio de Esmeraldas US $ 5.442,00.

Observadas las recomendaciones y cumplidos los requisitos exigidos para el efecto, la
Superintendencia de Compafiia mediante Resolucién N. 03.Q.11.3337 del 12 de
septiembre del 2003 aprueba el Aumento de Capital y Reforma de los Estatutos
Sociales. Mismo que se inscribe en el Registro Mercantil con el Numero 33 y el
Repertorio General Numero 980 del 29 de diciembre del 2003.




Notas Estados Financieros, 2007
Pag. 2

AREA DE CONCESION

La entrega del servicio eléctrico considera el drea de concesién la Provincia de
Esmeraldas, que excluye los Sectores de la Concordia, La Unién y la Independencia.
Su sistema eléctrico estd compuesto por la matriz de la Ciudad de Esmeraldas y los
siguientes Cantones: Atacames, interconectado en Diciembre de 1.981; Quinindé, con
servicio del SNI desde Septiembre de 1.986; Muisne, integrado al SNI en Diciembre de
1.989; Eloy Alfaro, incorporado al SNI en Diciembre de 1.991; San Lorenzo el 19 de
Noviembre de 1.993; y Rio Verde incorporado al SNI en Mayo de 1.984. Cabe anotar
que, en los cantones existen diez agencias que facilitan la prestacién de servicio al
usuario en lo relativo a la recaudacién y mantenimiento del sistema eléctrico,

B. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES ADOPTADAS POR LA
EMPRESA.

La Empresa Eléctrica Regional esmeraldas S.A. ~EMELESA-, por el ejercicio
econémico del 2007, al igual que afios anteriores ha preparado sus registros contables y
estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s),
disposiciones estipuladas en la Ley de Régimen Tributario Interno, Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, normas, politicas y practicas de
contabilidad conocidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, que se
relacionan con las establecidas en el Sistema Uniforme de Cuentas para el Sector
Eléctrico (SUCOSE).

A partir del mes de abril del 2000, mantienen sus registros en délares, previa la
aplicacion de la conversion de los estados financieros conforme a la NEC 17.

A continuacién se presenta los saldos y composicién de las cuentas mas importantes
que integran los estados financieros, segin su estructura, al 31 de Diciembre del 2007

1.- ACTIVOS

ISPONIBILIDADES.

Cuenta No. 102 y 105 Bancos y Fondos Rotativos.

Al 31 de Diciembre del 2007 se mantienen como Activos Corrientes los saldos de
Banco y Fondo Rotativos por un monto de US $§ 1,790,170.37 que constituye el
disponible de efectivo que se mantiene en el banco del Pichincha, cuenta de ahorros
(Dep6sito Garantia Consumo de Energia) por US $ 6.507.86 y el resto en cuatro
cuentas corrientes, que incluye fondo FERUM-EMELESA vy fideicomiso, que al 2007
alcanzan a US $§ 1,783.662.51. A éste se aftaden los fondos rotativos. Adem4s cabe
anotar que los valores de las cuentas de ahorros, Fondo FERUM-EMELESA y
Fideicomiso - Emelesa, por ser de terceros y estar comprometidos para el pago de la
compra de energia, constituyen los valores restringidos en su utilizacién.
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EXIGIBLES

Las cuentas principales que conforman este grupo son las siguientes:

Cuenta No. 112 Cuentas por Cobrar Consumidores

El monto mas significativo constituye esta cuenta con US $ 38,760,314..35 que
significan el 56.11% del grupo de exigibles, representan el valor de la facturacién
acumulada por cobrar, que lo integran la cartera vigente (0 a 60 dias) con
US $ 3,733.956, la cartera vencida ( 61 a mas de 360 dias) con US $ 30,130.735, segtin
Informe de Antigiiedad de saldos. Los valores por recaudar corresponden, entre otros, a
la venta de energia, servicio de comercializacion y los de tercero relativos al Fondo de
Electrificacion Rural, Cuerpo de Bombero e Impuesto a la Tasa de la Basura.

Para el efecto, cabe indicar que con relacién al afio 2006 se ha incrementado en un
20,83 % que alcanza a US $ 6,683.821.67

Cuenta No. 113 Otras Cuentas por Cobrar.

El saldo de US. $ 30,112.375.26 que representa el 43.59% de los exigibles, estd
conformado por los préstamos otorgados a los empleados y trabajadores de la Empresa,
segin Contrato Colectivo de Trabajo, vigente, Otros deudores Varios, Valores
Comisiones y Fondos no Liquidados, Crédito Tributario y venta de Energia a varias
empresas eléctricas y otras instituciones. Con relacion al afio anterior presenta una
variacién de US $ 9,530.013.20 que representa el 46.302%

Cuenta No. 114 Provisién Acumulada para Cuentas Incobrables.

El saldo de esta cuenta que alcanza a US $ 1,509.454.82 como provision de las
pérdidas estimadas, especialmente por el no cobro de la cartera vencida. Con referencia
al afio 2006, se incremento en US $ 534.968.24 que significa un 54.89%, producto de la
aplicacién del 1% a los saldos de la cuentas: Documentos por cobrar, cuentas por
cobrar consumidores y otras cuentas por cobrar, excepto anticipo a trabajadores y
empleados.

Cuenta No. 115 Anticipo a Contratos a corto Plazo

El saldo de US § 1,641.034.40 que significa el 1 % del total del grupo. Con respecto
al afio anterior ha aumento en US $ 1,244.285.09, que equivale al 313.61%, producto
de anticipos de los Contratos de construccién de las Obras de los Proyectos FERUM
2007
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INVENTARIOS

Cuenta N. 121 Bodega

Constituye el costo de los materiales, repuestos, herramientas y otros localizados en
la Bodega de la Matriz Esmeraldas y las Agencias por un total de
US $ 5,429,071.51. Cabe subrayar que esta cuenta incluye materiales y repuestos varios
que en ciertos casos vienen sin movimiento desde afios anteriores materiales y equipos
que corresponden al programa de Subtransmisién Fase B-2 a diciembre del 2007 y
alcanzan un monto de US $ 4,720.596.07 (Matriz Esmeraldas), que significan el
78,20% del total de la cuenta.

ACTIVO FLJO

Cuenta No. 141 Bienes e Instalaciones en servicio.

Cuenta que comprende el costo de los Bienes e Instalaciones en servicio eléctrico de
propiedad de la Empresa y segin los registros contables al afio 2007 el monto alcanza a
un valor de US $ 52,423.662.30, que con relacion al afio anterior presenta una minima
variacion de decremento de US $ 2,962.453.00, que significan el 5.35%, producto de
las inversiones en distribucion, instalaciones servicios abonados e instalaciones
generales, liquidacién de obras del FERUM 2006 a Abril del 2007.

Al respecto, es necesario sefialar que al igual que el afio anterior existe la valoracion de
los activos fijos en existencia, y que no fueron considerados en el presente ejercicio
economico, debido a que de registrarse los valores determinados en la misma, el
patrimonio de la Empresa se veria afectado negativamente, por la disminucién del valor
de los activos y el capital social, estimadamente por US $ 11,212.029.00. Por lo cual el
valor se encuentra en revision, y para decisién de los organismos superiores de la

Empresa.

Ademas, es menester indicar que por la falta de recursos financieros, los bienes que
integran esta cuenta no se encuentran asegurados sobra cualquier eventualidad que

podria presentarse al respecto.

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE.

Cuenta No. 147 Obras en Construcciéon de Bienes e Instalaciones en Servicio

Esta cuenta presenta un saldo de US § 3,942.268.72 que corresponde a las obras que se

encuentran en proceso de construccion y liquidacién. Con relacién al afio 2006, presenta
una variacién de 60.65 % que representa un incremento de US $ 1,488.422.90 .
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DEPRECIACIONES ACUMULADAS.
Cuenta No. 151 Depreciacién Acumulada de Bienes ¢ Instalaciones en Servicio

Segun los registros contables su saldo que asciende a US $ 27,302.844.14, con relacién
al afio anterior presenta un decremento de US $§ 854.167.68 que significa el 3.03%,
dicha variacion se ha ocasionado por la aplicacién de los porcentajes de depreciacién
del ejercicio contable.

Cabe indicar que la vida atil de los activos fijos en servicio y el porcentaje de
depreciacién anual, como en los ejercicios econémicos anteriores, es aplicado de
acuerdo a lo sefialado en el SUCOSE.

OTROS ACTIVOS.

Cuenta No. 161 Obligaciones por Cobrar a Largo Plazo.

Esta cuenta que alcanza a US $ 4.332.50 refleja los convenios de pago suscritos con los
abonados por consumo de energia. La obligacion principal es con el Municipio de
Esmeraldas que se viene cumpliendo los abonos con normalidad.

Con respecto al afio 2006, este presenta una disminucién de US $§ 83.460.81 que
significa un 95.06 %, resultado del cobro de las cuotas acordadas.

2.-PASIVO
PASIVO A CORTO PLAZO
Cuenta No. 203 Cuentas por Pagar.

Al cierre del ejercicio el saldo de esta cuenta, que es la méds importante del grupo,
alcanza a US $ 77,258.443.15, y representan el 96.55.% del total de los pasivos, el saldo
con relacién al del afio anterior se ha incrementado en US $ 8,520.974.93, que
porcentualmente significan el 12,39 %, resultado del aumento de las obligaciones a
cancelar a las generadoras y distribuidoras por la compra de energia, que
ascienden aUS $ 52,152.233.31

Cabe seiialar que esta cuenta refleja saldos por la compra de energia de afios anteriores,
que no han sido cancelados en su totalidad, sin embargo se han firmado convenios con:
Hidronacién, Hidropaute y Termoesmeraldas.

Cuenta No. 205 Intereses Vencidos por Obligaciones a Largo Plazo
El saldo de US $ 1,475,332.51 corresponde a los intereses vencidos a pagarse por el

Subpréstamo Reino Unido, que con respecto al afio 2006 no presenta una variacion en
su saldo, debido a la actualizacion de la deuda.
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Cuents No. 209 Otros Pasivos Corrientes.

A diciembre del 2007 el saldo asciende a US $ 457.271.50 y corresponde a las deudas
corrientes por cobrar a clientes, como: 10% de Electrificacién Rural, Tasa de la Basura
del Municipio de Esmeraldas, Quinindé, Atacames y San Lorenzo y retenciones del
IVA e Impuesto a la Renta. Con referencia al afio anterior ha disminuido en
US $ 107,977.10, que constituye una variacién del 19.10 %.

Cuenta No. 212 Depésitos en Garantia.

Al cierre del ejercicio econ6mico esta cuenta refleja un saldo  acumulado de
US § 837,386.86, que relacionado con el afio 2006 ha aumentado en
US $§ 38,664.17 representando un 4.84%, como consecuencia del incremento de las
garantias por consumo de energia por los nuevos clientes.

PASIVO A LARGO PLAZO
El Pasivo a largo plazo esta integrado por los siguientes rubros:
Cuenta No. 223 Préstamo por Pagar a Inecel (Fondo de Solidaridad)

El  monto de la deuda a pagar al Ministerio de Finanzas que al 2006 alcanza a
US $ 3,642,426.73 corresponde al saldo del Subpréstamo Reino Unido, que con
respecto al afio anterior mantienen el mismo valor, no refleja variacién alguna por la
falta de actualizaciéon de esta deuda. En la actualidad el control de esta obligacién es
llevado por el Ministerio de Economia y Finanzas.

Cuenta No. 228 Provisién para Jubilacién

Este rubro presenta un saldo a pagar de US $ 2,109.563.15 que comparado con el afio
anterior se produce un incremento de 3,32 % que significa US $ 67.738.82, producto del
movimiento de la cuenta y en especial de liquidacién del personal por retiro voluntario.

Cuenta No. 229 Otras Obligaciones a Largo Plazo

Al cierre del ejercicio se presenta una saldo de US $ 136,862.87, que corresponde a las
deudas con el Eximbank, el SRI y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, y
que comparado con el afio anterior ha disminuido en US § 130,645.10. que significa el
48.84% producto del registro del pago al SRI y el valor de la purga de mora con el
IESS.

Cuenta No. 249 Otros Créditos Diferidos.

El saldo de este rubro que constituye parte del pasivo diferido, al 2007 alcanza a
US §$ 5,278.474.99, que relacionado con el del periodo anterior presenta una variaciéon
creciente de US $ 850,253.95 que significan el 19.20 % consecuencia del aumento del
10% de E. Rural, Impuesto a la tasa de basura, del rubro consumo de energia y registro
de materiales entregados por Transelectric.
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Cuenta No. 301 Acciones Ordinaﬁas.

El monto de esta cuenta que alcanza a US $ 11,654,742,00 corresponde a
11,654,742 acciones nominales de US $ 1,00 cada una, suscritas y pagadas por los
accionistas. Con relacién al afio 2006 no presenta variacion alguno.

Cuenta No. 311 Aportaciones para Futura Capitalizacién

Esta cuenta que alcanza a US $ 8,798.281.35, con respecto al 2006, se ha incrementado
en US $ 2,636.316.38, que significa el 42.78 %, resultado del registro de las
aportaciones del Fondo de Solidaridad para la construccién de las obras Proyectos
FERUM - 2007,. Cabe sefialar que este incremento permitira la reforma de los estatutos
sociales, que incluye el nimero de las acciones y el capital social.

RESERVAS
Cuenta No. 324 Reserva por Revalorizacién del Patrimonio.

El saldo de este rubro, al 2007 refleja el valor de US $ 894,846.48. Con relacion al afio
anterior no presenta variacion alguna .

Cuenta No. 335 Donacién de Capital y Contribucién Recibida.

Este rubro que refleja el saldo de US $ 35.774.122.27, con referencia al del afio 2006, se
incremento en US $ 9,676.789.44 que representa el 37.08%

RESULTADO
Resultados del Ejercicio 2007

El Balance General refleja la pérdida acumulada de US $ 42,748.943.95 que con
relacion a la del afio anterior que fue de US $ 38,001.740.56 se ha incrementado en
US $ 4,747.203.39, que significan el 12.49 %, producto de lo que se expone a
continuacion.

INGRESOS DEL EJERCICIO.

Los ingresos de explotacion del ejercicio econémico del 2007 que  alcanza a
US $ 25,752.456.29, estan determinados por la venta de energia, que asciende a
US § 24,737.062.57 y que representan el 96,06 % del total del grupo. Los ingresos que
no son por venta de energia alcanzan a US $ 1,015.393.72. De la relacién del total de
los ingresos de explotacion del 2007 con la de los afios anteriores se establece un
incremento de US $ 682,820.36, resultado de la facturacion a los abonados del sector
privado y publico y por la venta de materiales y otros.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S. A.

Fuente de Energia del Desarrollo Esmeraldefio
PRESIDENCIA EJECUTIVA

EMELESA

Esmeraldas mayo 30, 2008
Oficio 718-PE-EERE

Doctor
Jaime Andrés Robles Cedeiio
INTENDENTE DE COMPANIAS DE MANABI

Portoviejo.

De mi consideracion:

Conforme a lo estipulado en la Ley de Compaiiias, adjunto a la presente me
permito enviar los documentos de la Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas
S. A., correspondientes a los estados Financieros del ejercicio econémico del
afo 2007.

Estados Financieros ejercicio econdémico afio 2007

Memoria del Administrador afio 2007

Informe de Comisaria de EMELESA afio 2007

Opinion sobre los Estados Financieros emitida por la Firma

AUDISUPPORT - Auditores Externos.

e Formulario (101) Declaracion del Impuesto a la Renta de
Sociedades afio 2007 y Presentacion de Balances Formulario Unico.

¢ Formulario Unico de Actualizaciéon

Sumarios de Resoluciones del Acta de la Sesion de la Junta de

Accionistas.

Los documentos detallados anteriormente, fueron conocidos y aprobados
por la Junta General de Accionistas celebrada el lunes 30 de mayo del 2007.

Atentamente,

’aUPERINTENDENCM bE

s
VENTANLLA s, s, ek ECUADOR

ARIAL DE ESMERALDAS

Ing. Harry Valde arr;a R. , 30 MAY 2008

Presidente Ejecutivo
RECIBIDO

Eugenio Espejo y Rio Cayapas (esq.) Telf. (593-062) 722 241 - 722245 Fax 722233
: emelesa@uio.satnet.net Esmeraldas -

E-mail Esmeraldas




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS SA.

DESGLOCE DEL BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

PRESENTADO A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

ACTIVO
CORRIENTE

311 CAJA - BANCOS

1.780.170.370

101 Caja
132 Bancos 1.783.83381¢
10§ Fondos Rotativos 5.236.460

313 INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES -
106 Inversiones Temporales de Caja

313 CTAS. Y DOC.POR COBRAR CLIENTES 38.830.084,800
111 Documentos Por Cobrar 68.770.28
112 Cuentas por Abonados 38.760.314,350

317 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -1.508.454,820
114 Provis. Ctas. Incobrables -1.500.454 820

321 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 31.366.886,740
113 Otrag Cuentas por Cobrar 28.728.862,340
115 Anticipos Contratos 3 Cornto Plazo 1.841.034,400

324 OTRAS CTAS POR COBRAR 216.021,270

1138001 Credito Tributario (impto Renta) Afios Anteriores 3154021270
325 OTRAS CTAS POR COBRAR-CREDITO TRIBUTARIO (LRTA ) 68481850
1436002 Crédito Tributario (Impto Renta) Afio Corriente 88 481,650

328 INVENTARIO DE SUMINISTRO Y MATERIALES §.573.806,250
124 Almacén General 5420071510
122 Combustibles y Lubricantes 17.341 470
125 Compras Locales en Transito 127483270

338 OTROS ACTIVOS CORRIENTES 384,580
138 Otros Activos Corrientes 384 58

139 TOTAL ACTIVO CORRIENTE 78438 500,850




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A.

DESGLOCE DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

PRESENTADO A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

340 ACTIVO FLIO

341 TERRENOS 320.441 420
14130 Terrencs 28.265 870
14160 Termrenos 33.317 580
14130 Temenoas 258.857 870
342 EDIFICIOS 3.463.074,300
14131 Edificlos y Estructuras 2580.106 230
14161 Edificios y Estructuras 1.048.487 970
14191 Edificios y Estructuras 2.134.480,100
344 INSTALACIONES 45.898.093,180
14134 Instalaclones Electromecanicas 324.088 850
14135 Depositos para Combustibles 42.773,440
14137 Otros Equipos de Centrales -
14162 Equipos de Subestacion 6.483.078 550
141-64-74 Postes Tomes y ACcesoros 16.953.369,570
141-65-75 Conductores Aéreos ¥ AcCesorlos 10.547.872 420
141-77 Sistema Alumbrade Publice y Seflalizaclon: §23.171 510
171-78 Transformadores de Distribucitn 4.447.601 630
14181 Acometidas 1.679.731 A0
141-83 Medidores 4.596.395 500
345 MUEBLES Y ENSERES 295.674,380
141 ACTIVOS FLIOS
92 Mobililario ¥ Equipo de Oficina 295.674 380
346 MAQUINARIAS Y EQUIPOS
141 ACTIVOS FIJOS 1.114.586,230
94 Herramlentas y Equipo de Taller 449.462 020
95 Equipo de Laboratoric 334.885,350
85 Equipo de Comunicacion 182.271 800
97 Equlpos de Construc. y Mantenimiento 4.298 930
94 Equipo de Bodega y Diversos 143.668,070
343 EQUIPO DE COMPUTACION 483.872 510
141 ACTIVOS FIJOS
98 Equipos de Computacidn 489.872 510
351 VEHICULOS 841.920,280
141 ACTIVOS FLIOS
93 Equipo de Transpone 841.820.280
353 OTROS ACTIVOS FLJOS TANGIBLES
147 OBRAS EN CONST. BIEN. INSTAL. 3.342.268 720
147 Obras en Gonst. Blenes e instalacio. 3.942.268,720
355 DEPRECIACION ACUMULADA DE ACTIVO FUO -27.302.844 140
151 Dep. Acum.Bienes e Instalaciones -27.302.844,140
363 TOTAL ACTIVOS FLIOS 29.063.086,880




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS SA.
DESGLOCE DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
PRESENTADO A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
317 ACTIVO DIFERIDO 883.700,500

182 Pagos Anticipados ‘ 741.641,25
184 Cuentas por Liquidar 174.840,93
189 Otros Débitos Diferidos 7.108,51

379 TOTAL ACTIVO DIFERIDO
382 OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 4.332,500

161 Obligaciones por Cobrar a Largo Plazo 4.332 500

339 TOTAL DEL ACTIVO —Traney
410 PASIVO CORRIENTE

411 CUENTAS PORPAGAR Y DCTOS.POR PAGAR PROVEEDORES 77.702.865,880

201 Docurnentos por Pagar 38047898
203 Cuentas por Pagar 1125844345
208 Obfig. Patron. y Osctos por Ctas Ajenas 2888137

20811 Retenciones Judiciales 28,86

20612 Comité de Empresa 15.040.44

20813 Comisariato de Emelesa 116,85

20615inec 24 81

206418 Consumo Energia Empleados Emelesa 10.085.81

206820Ace Seguras 501,22

20823 APF-Génesis 11,20

20624 Banco del Pichincha - Préstamos 208,07

20828 Caoperativa de Aharra v Crédito 28 de Octr 418,15

20829 Mutta Tribunal Electoral 278,00

20830 Comisariato Trabajadores Emelesa 49,86

20633 Sermefan 887,00

20640 Biojo Angel 270,00
207 intereses y Dividendos por Pagar 34.862,390

417 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXT. 95.246,850
204 Cuotas Vencidas por Obligaciones a Largo Plazo §5.248,850

OBLIGACIONES
423 CONLA ADMINIST.TRIBUTARIA 80.477 010

20808impuesto a3 ia Renta 5483820
20802 {rmpuesto al Valor Agragado WA 20.848,380
20903 Retenciones en {3 Fuente del mpuesto a {3 Renta 34.143 810

427 CONELIESS 222.602,360

20805Fondo de Reserva 117.894.320
20608 Aportes al | E.S.S. (Patronal-Personal} 79.938,590
20807 Prestamos Quirografarios e Hipotesarios 24 772,450

428 CONEMPLEADOS 61.830,880

20801 Deécimo Tercer Sueldo 21.834,850
20802 Decirne Cuarto Sueldo 38.888 830

431 OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO 2.714.887 880

205 intereses Vencidos por Obligaciones 1.475.332,510
209 Otros Pasivos Corrientes 402,278,310
242Depbsitos en Garantia 837 386 860

439 TOTAL PASIWVO CORRIENTE 80.857.820,6870

#:




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS SA.
DESGLOCE DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

PRESENTADO A LA SUPERINTENCIA DE COMPARNIAS

440 PASIVO A LARGO PLAZO
PRESTAMOS A ACCIONISTAS O CASA MATRIZ

449 LOCALES 3.778.288.60
223 Préstamos por pagar a Inecel (Externos) 3.642.426,73
228 Otras Obligaciones a Largoe Plazo 13888237
457 PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL 2.108.563,15
228 Provision para jubilacion 2.100.563.15
469 TOTAL DE PASIVO A LARGO PLAZO 5.888.852,75
470 PASIVO DIFERIDO
473 OTROS PASIVOS DIFERIDOS §.279.794 88
242 Anticipo para Construccion 1.320,00
248 Otros Créditos Diferidos 5272474 29
479 TOTAL DEL PASIVO DIFERIDO 2.2/8.794 88
499 TOTAL DEL PASIVO 92.026.568 41
500 PATRIMONIO NETO
501 CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO 11.854.742,000
301 Acciones Ordinarias 11.654.742.00
505 APORTE DE SOC. Y ACCIONIS. PA. FUTURA CAPITALL §.798.281.35
341 Aporte Futura Capitalizacion 8.788.281.35
507 RESERVAS (LEGAL, FACULTATIVA, ESTATUTARIA) 1,350
321 Reserva Legal 1,35
509 RESERVA DE CAPITAL 35.668.971 .46
324 Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 804 848,40
325 Otras Reservas 70
335 Donaciones de Capital 3571442227

515 PERDIDAS ACUMULADAS EJERCICIO ANTERIOR
341 Resuitado Ejercicios Anteriores

519 PERDIDAS DEL EJERCICIO
341 Resultado del Ejercicio 2007

-38.001.740,56

-4.747.203,39

583 TOTAL DEL PATRIMONIO NETO
599 TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

-38.001.740,56

-4.747.203,39

106.399.620.62




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS SA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ARO 2007
INGRESOS
601 VENTAS NETAS GRAVADAS TARIFA 12% 3.717.752,250
42104 Armiendo o Alquiler Propiedades no Destinadas Sec 735,74
40801 Conexiones y Reconexiones 124223320
42102Ingresos por Ventas de Matenales 3.584.846,170
42111 ingresos por Bases para Proyectos 5.307,180
42112ngresos por venta de Bases 2838860
602 VENTAS NETAS GRAVADAS CON TARIFA CERO 24.737.062,570
404 Venta de Energia 24.737.082,570
INGRESOS NO OPERACIONALES
605 OTRAS RENTAS 3.844.320,850
40803 Ingresos por servicios a Consumidores 2507
40080 Asriendo de Propiedades e Inmuebles 254288
40806 Cobros por Planiflas Vencidas 708.573.05
40808Varios 178.059 40
421 Ingresos Ajenos a la Explotacion 2.934 401 880
422ingresos Extraordinarios 348883
425 Ajustes a Periodos Anteriores 15.268.840
TOTAL DE INGRESOS 32.200.144,770
700 COSTOS Y GASTOS
710 COSTOS DE VENTAS
712 COMPRA DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA SOCIEDAD 25.153.192.560
501 Gastos de Explotacion Compra de Energia para la 25.153.102.560
724 SUELDOS Y SALARIOS Y DEMAS REMUNERA CIONES 2672032070
501 Gastos de Explotacion Subtrasmis Distrib.Comerci 26724032,070
725 SUELDOS Y SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES A TRAB. 350.388,580
501 Gastos Explotacion Subtrasmis Distrib.Comercializ 350.388,560
726 APORTE A LA SOCIEDAD INCLUIDO FONDO DE RESERVA. 370.4689,650
501 Gastos de Explotacion Generacidn Subtras Distrib 370.480 850
727 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 83.6832.380
501 Gastos Explotacion Subtrasmis Distrib.Comercializ 83.632.,390
729 HONORARIOS COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALE! 80.147 440
501 Gastos de Explotacion Subtrasm Dstribuc. Comerc 80.147 140
730 REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES AUTONOMOS 802.297,08
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS SA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO 2007

501 Gastos de Explotacion Subtrasm Dstribuc Comere 802.287 080

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES

501 Gastos de ExplotacioN Subtrasm Dstribuc.Comerc 138.808 550

ARRENDAMIENTO BIENES INMUEBLES PROPIEDAD DE PERSON
501 Gastos de ExplotaciaN Subtrasm Dstribuc Camerc 507 883,350

ARRENDAMENTO BIENES INMUEBLES PROPIEDAD DE SOCIED.

501 Gastos de ExplotacioN Subtrasm.Dstribuc. Comerc 72254 870
PROMOCION Y PUBLICIDAD

501 Gastos de ExplotacioN Subtrasm.Dstribuc.Comerc 125.782,140
COMBUSTIBLES

501 Gastos de ExplotacioN Subtrasm.Dstribuc.Comerc 88.882,740

SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES)

501 Gastos de ExplotacioN Subtrasm Dstribuc.Comerc 23.874 36
SUMINISTROS Y MATERIALES

501 Gastos de ExplotacioN Subtrasm.Dstribuc.Comerc 286.307,68
GASTOS DE GESTION

501 Gastos de ExplotacioN Subtrasm.Dstribuc. Comert 1.204.780
GASTOS DEVIAJE

501 Gastos de ExplotacioN Subtrasm.Dstribuc.Comerc 64.868,880

AGUA ENERGIA 'Y COMUNICACIONES

501 Gastos de ExplotacioN Subtrasm.Dstribuc.Comerc 05.016.140

IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS
501 Gastos de ExplotacidN Subtrasm.Dstribuc Cornerc 381.348,360

DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS

5Q1 Gastos de Explotacién Adminisracion y Comerciali 2.450.831.880

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

501 Gastos de Explotacion Adrninisracion y Comerciali §34.088,240

INTERESES PAGADOS A TERCEROS (LOCALES)

526 Gastos Financieros 1.235,200

OTROS GASTOS LOCALES

1306.808,550

507.683,350

72.254 870

125.762,140

88.882.740

23.874.36

288.307.89

1.204,780

84.868.88

85.018.14

381.348.36

2.150.931.80

534.068.24

1.235.28

3.060.864,06
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS SA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ARNO 2007

90.061,370

501 Gast.Explotac.Generac . Subtrasm.y Distribuc.Com
§21 Gastos Ajenos a |a Explotacion 2040574720
§22Pérdidas Extraordinanias 841.304.550
525 Ajustes a Periodos Anteriores 78.926,420
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 37.046.348,16
TOTAL COSTO DE VENTA
PERDIDA DEL EJERCICIO -4.747.203,380
341 Peérdida del Ejercicio 2007 -4.747.203,380
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SUMARIO DE RESOLUCIONES DE LA SESION EXTRAORDINARIA DEL

DIRECTORIO DE LA EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S A-\,

CELEBRADA EL 28 DE MAYO' DEL 2008

En la cmdad de Fsmeraldas a los vemtlo;:ho dias del mes’ de ‘mayo del afio dos xml o'ho, 3

Asis‘ten"?ad_ém'és los sefiores Ingeniero
Técnico y Comercial, respectivamente. . .

Se delega a la sefiora Roxina Maldonado C., como Secretaria “ad-hoc. AR A

Constatado el quérum reglamentario, se procede a tratar el siéuiéhtie Orden del Dia:

ORDEN DEL DIA: -

¥

1. Conocimiento y aprobacién del Acta de la sesién de Dlrectorlo celebrada. el 29 de
abril/2008.

2, Conocimiento y resolucién del Informe ‘del Administrador- correspondxente al
Ejercicio Econ6émico afio 2007

3. Conocimiento y resolucién del Informe del Comisario correspondxente al Ejercicio
Econémico aiio 2007

4. Conocimiento y resolucién del Informe de Auditoria Externa sobre los Estados
Financieros del Ejercicio Econémico afio 2007

5. Conocimiento y resolucién de los Estados Financieros del Ejercicio Economxco aiio

2007
Conocimiento y resolucién de la quuldacxon y Evaluacién Presupuestaria afio 2007

o

- 7. Conocimiento y resolucién del Informe de Auditoria Interna sobre la liquidacidn del

programa FERUM 2007

PUNTO UNO:
CONOCIMIENTO Y APROBACION DEL ACTA DE LA SESION DE DIRECTORIO

CELEBRADA EL 29 DE ABRIL/ZOOS

RD No.42-2008
El Directorio aprueba el acta de la sesién celebrada el 29 de abril del 2008, con las

observaciones realizadas por el Ing. Richard Villacis.

PUNTO DOS:
CONOCIMIENTO Y RESOLUCION DEL INFORME DEL ADM]NISTRADOR

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2007

RD No.43-2008
El Directorio resuelve dar por conocido €l Informe del Administrador correspondlente al

ejercicio econémico. del aﬁo 2007 y, recomienda a la Junta de Accionistas su aprobacién,

i



b) Basdndose en las conclusiones .y recomendaciones de la evaluacién presupue%tarm el
Directorio dispone a la adm1n1s1racx(m ejerza un control en los procesos de larecuperacxon ‘

de la cartera vencida. -': : e . -
_PUNTO SIETE: g S
-CONOCIMIENTO Y RES ) IQN DEL INFORME' 'DE AUDI'I‘ORLA"’]NTERNA
SOBRE LA LIQU]DACIO» PROGRAMA FERUM 2007 :
RD No. 48-2008 A M,._ =

Programa FERUM 200‘77y:i" 0 rmenda a.J'unta de Acclomstas su aprobg.mén T

No habiendo mas puntos gue tratar y sxcndo las 20h30 s¢ da -por terminada la sesién, ﬁrmando

Econ. Harry Valderrama R.
PRESIDENTE - DIRECTORIO
PRESIDENTE EJECUTIVO-E —

20
TR

DIRECTORA P R FONDO SOLIDARIDAD

z




" En‘la ciudad de Esmeralda'zsv“'

-'Accionista Fondo de Solida

SUMARIO DEL ACTA DE LA SESION DE. JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA EMPBESA ELECTRICA REGIONAL E@IERALBAS SA
CELEBRADA EL 30 DE MA® (8] DEL 2008. -

10h00; se instala en sesién.
Regional Esmeraldas S.A., d
Ing. -Harry Valderrama, con:

Honorable Consejo Proving;
Ilustre Municipio de Esmeral

Asiste ademas la Leda. Ceci]i;i"Paredes, Comisaria de la Ernpresa.. :
F

"":""“""“‘f“ S R, e

Actua como Secretarié. ad-hoc,faseﬂoraRomna Maldonado i -

~ Constatado el quérum reglamentano se procede a dar lectura al Orden del Dia de la

convocatoria, el msmo que es ratificado: ,

ORDEN DEL DIA:

1. Conocimiento y resolucion del Informe del Admmlstrador correspondiente al Ejercxcw

Econémico afio 2007

Conocimiento y resolucién del Informe del Comisario correspondiente al’ E_)ercxclo

Econémico afic 2007

3. Conocimiento y resolucién del Informe de Audltona Externa sobre los Estados Fmancxeros
del Ejercicio Econémico afio 2007

4. Conocimiento y resolucién de los Estados Financieros del Ejercicio Economlco afio 2007

5. Conocimiento y resolucién de la Liquidacién y Evaluacion Presupuestaria afio 2007 .

6. Conocimiento y resolucién del informe de Auditoria Interna sobre la liquidacion del .
programa FERUM 2007

7. Conocimiento y resolucién de la ProfonnaPresupuestana afio. 2008

2

PUNTO UNO: ' '
CONOCIMIENTO Y RESOLUCION DEL INFORME DEL ADMINISTRADOR

CORRESPOND]ENTE AL EJERCICIO ECONON[ICO ANO 2007

08-2008 La Junta General de Accionistas en ejercicio de las ambucmnes confendas, en la
Ley de Compaiiias, Art.231, ordinal seglmdo resuelve aprobar el Informe del
Administrador correspondiente al eJercwlo econémico 2007 con. las reservas
determinadas en el Art. 265 de esta misma Ley:. -

PUNTO DOS: :
CONOCIMIENTO Y RESOLUCION DEL INFORME DEL COMISARIO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO ANO 2007

09-2008 La Junta General de Accionistas de confonmda.d con lo establec1do en el artxculo
231, numeral 2 de la Ley de Compaﬂla y en base alaresolucién del D1rectono

No.44-2008 resuelve: : ‘ - §




|
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a) Aprobar los Estados Fmancxeros con'espondlentes al e_;erc;c:o econémico del

y autenticidad de los datos cons'
b) Disponer a la Admxmsimcm
conjuntarnente con la Memo
Externa y. el Informe del .
Supenntendenc:a.de Compamas

ados en ¢l Balance y sus anexos :

PUNTO CINCO:

2007, con las excepciones contempladas en el Art.265 dé laLey de Compdiias, :
referente a la responsabilidad del Adxmmslrador sobre la veracidad, legalidad

CONOCIMIENTO 'Y RESOLUCION DE LA LIQUIDACION v AEVALUACION

PRESUPU'ESTARIA ANO 2007

e 8

12-2008 La Junta General de Accionistas résuelve aprobar la Liquidacion Presupuestaria de - & '

Caja, Operacion e Inversiones del Ejercicio Econémico del 2007, responsabilizando
a la Administracién de la veracidad, legalidad, conﬂablhdad y exactitud de los
datos y cifras presentadas en este documento. .
Disponer a la Administracién que para el Presupuesto de Inversmnes se registre en
el afio 2008, por lo menos el 80% de cumplimiento.

PUNTO SEIS:
CONOCIMIENTO Y RESOLUCION DEL INFORME DE AUDITORIA INTERNA SOBRE
LA LIQUIDACION DEL PROGRAMA FERUM 2007

13-2008 La Junta General de Accionistas resuelve aprobar el Informe de Auditoria Interna
sobre la Liquidacién del Programa FERUM 2007, disponiendo a la Administracién
el cumplimiento de las recomendaciones que se emiten en este informe, debiendo ser
el Directorio el encargado de vigilar su cumplimiento. '

PUNTO SIETE:
CONOCIM[ENTO Y RESOLUCION DE LA PROFORMA PRESUPUESTARIA AN O 2008

14-2008 La Junta General de Accionistas resuelve:

» Aprobar la Proforma Presupuestaria de Operacién, Inversiones y Caja,
correspondiente al ejercicio econémico 2008 de la Empresa Eléctrica Regional
Esmeraldas S.A., dejando de responsabilidad de la Administracién la
veracidad, legalidad y confiabilidad de la informacién contenida en este
documento. .

» Disponer ala Admxmstmmon que en forma tnmestral presente al Directorio un
informe sobre la Ejecucién Presupuestaria asi como de los avances que tenga
con relacién al Plan Operativo Anual ¢ indicadores de gestién.

» Disponer a la Administracién que para la ejecucién del Presupuesto aprobado
del 2008 se sujete a los valores del Presupuesto aprobado.

No habiendo mds puntos que lratar, el Presidente dispone un receso para la redaccion del
sumario.




