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Sefiores _
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestras consideraciones:
Adjunto a la presente sirvase encontrar el Informe de Auditoria Externa de los Estados

: Financieros del ejercicio econémico 1999, de acuerdo a disposiciones de Ley de la
S siguiente Empresa.

EMPRESA ELECTRICA ESMERALDAS S.A
No. De expediente: 471-63

Sin otro particular por el momento nos suscribimos.

Atentamente, |
CONSULTORA GABELA CIA. LTDA. » 2
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INTERNACIONAL, INC. E-mail: cgabela@uio.telconet.net Quito-Ecuador !



Laard

"% 4 v

consuiltora
gabela cia, itda.

Augiteres Cxternss

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Por el Ejercicio Economico Terminado al 31 de Diciembre de 1999.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas y Directores de la
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A.

Hemos examinado el estado de situacion general reexpresado por correccion monetaria de la
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A.,, al 31 de diciembre de 1999 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio de los accionistas y flujo del efectivo
por el afio terminado a esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros es de responsabilidad
de los administradores de la compafiia y la nuestra, es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, estas
normas_requieren que nuestro trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de obtener una
certeza razonable de que los estados financieros no contienen errores de importancia. La auditoria
incluye el examen en base de pruebas de evidencias, que respaidan las cifras, las informaciones y
revelaciones presentadas en los estados financieros basicos, de la Empresa Eléctrica Regional
Esmeraldas S.A. incluye ademas, una evaluacién de los principios de contabilidad generalmente
aceptados; de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), de aplicacién obligatoria desde
actubre de 1999 y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
nos provee de una base razonable para nuestra opinién.

De acuerdo a disposiciones legales en el pais, hemos verificado que la empresa haya cumplido con
sus obligaciones como agente de retencion y percepcion de los impuestos durante el periodo maye a
diciembre de 1999 y emitiremos un Informe por separado al Servicio de Rentas Internas por el
mencionado periodo econdmico.

Como resultado de nuestro trabajo, hemos determinado lo siguiente:

1. La Ley de Régimen del Sector Eléctrico determiné que las Empresas Eléctricas
ejecutaran un Plan de Escision. Al 31 de diciembre de 1999 la empresa ha estructurado
el Plan de Escision, el mismo que no ha sido ejecutado por no contar con la aprobacion
de la Junta de Accionistas.

2. La empresa tiene el valor de S/. 1.799.241.847 como provisién para cuentas incobrables,
que en nuestra opinidn seria insuficiente para cubrir riesgos de incobrabilidad, de la
cartera vencida por S/. 28.877.852.931 de abonados de 60 a mas de 360 dias,
principalmente del sector publico, municipalidades y otros, al 31 de diciembre de
1999.(Notas 3 y 5)

3. La empresa estd efectuando un registro en 1999 a resultados del ejercicio, que
corresponde a materiales entregados y no fiquidados del Ex - Inecel por S/.1.020.707.322,
los cuales deberdn entrar en una liquidacion final de cuentas con dicho Organismo. El
saldo de estos valores se encuentra - en la cuenta Otros Créditos Diferidos por
$/.1.908.445.749 al 31 de diciembre de 1999, (Nota 26)

4. No hemos recibido contestacion a nuestros requerimientos de confirmacion de saldos de
la obligacion con EMELMANABI por un valor de S$/.5.330.080.002, de la obligacion del
Préstamo Reino Unido a través del ex INECEL, por $/.4.364.340.953, con el CENACE
por S/. 61.544.227.176 por compra de energia y el Ministerio de Energia y Minas, por
$/.17.820.986.064 al 31 de diciembre de 1999.
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5. Las actas de conciliacion de inversiones con los accionistas, a la fecha del presente
informe aun no se han legalizado. Estas actas tienen un valor de S/.109.880.628.965 al
31 de diciembre de 1999.

6. No observamos la toma del inventario fisico de las Bodegas de materiales y otros de la
Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas SA. Al 31 de Diciembre de 1999, debido a que
fuimos contratados como auditores externos, en fecha posterior; consecuentemente no
fue posible satisfacernos de las cantidades de los inventarios fisicos a esa fecha.

En nuestra opinién los Estados Financieros antes indicados, excepto por los efectos que producirian
las situaciones mencionadas en los parrafos del 1 al 8, presentan razonablemente en sus aspectos
mas significativos la situacion financiera de la Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas S.A. al 31 de
diciembre de 1999, los resultados en sus operaciones, la Evolucion del Patrimonio v el Flujo del
Efectivo por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con los Principios y Normas Ecuatorianas
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Pais y a lo indicado en las disposiciones emitidas en el
Sistema Uniforme de Cuentas para todos los Organismos del Sector Eléctrico.

La empresa aplicd en forma adecuada los pliegos tarifarios de acuerdo a lo indicado por el Consejo
Nacional de Electricidad "“CONELEC", para el ejercicio 1999. (Nota 3)

El deterioro de la situacién econdmica del pais durante el afio 1999 vy la escalada alcista del ddlar
evidenciada principaimente en el Ultimo semestre del afo, obligd, a que en el mes de enero del 2000,
el Gobierno ‘Nacional anunciara la adopcién de la dolarizacion como sistema monetario, con una
relacién cambiaria de veinticinco mil sucres por ddlar. En el mes de marzo del 2000 se aprobo la Ley
para la Transformacion Econdmica del Ecuador, que reforma aspectos relativos a las areas:
monetaria, tributaria, laboral, financiera, entre otras. La informacién contenida en los estados
financieros debe ser analizada e interpretada. tomando en consideracion lo expuesto anteriormente.

Esmeraldas, 8 de Mayo del 2000
-»Wﬁam%a,ﬁ-& Hia Llota
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Atentamente,

T B
Letio José Ignacio Gabela M.
Socio de Auditoria

RN No. 14764
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A
ESTADO DE SITUACION GENERAL REEXPRESADO Y COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(expresados en sucres ecvatorianos)
SALDO AL SALDO AL VARIAGION SAIDOAL SALDO AL
unzmee 311298 ANUAL 111209 2008 ANUAL
ACTVOS PASINOS
ACTIVO CORRIENTE
201 DOCUMENTOS POR PAGAR (NOTA 14) 38.127.124 36.950.634 1.176.500
203 CUENTAS POR PAGAR (NOTA15) -~ 1210.030.145 1202796179 {82763034)
100 FONDOS DISPONIBLES E INV. TEMPORALES  (NOTA 1) 1079.644051  1.075.193.383 4.350.668 2033 CUENTAS POR PAGAR ACREEDORES VARIOS (NOYA 16) 127.064.189.350 60.017.771.280 67.046.418.070
2034 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES (NOTA17) 4027819828  696.557.864  3.331.26%.964
111 DOCUMENTOS POR COBRAR (NOTA2) 312584963 6653453677  (6.340.868714) 205 INTERESES VENCIDOS POR OBLIGACIONES (NOTA18) 39.082350.406 13294415769 25.7B7.034.637
205 OBLIGACIONES PATRONALES Y DSCTOS. CTAAJE (NOTA19) 501224360 475613607 256107173
112 CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES ~ (NOTA3) 45785261330  21.564.085460 24.221.475.670 207 INTERESES Y DIVIDENDOS POR PAGAR 96.642.497 96642497 0
209 OTROS PASIVOS CORRIENTES (NOTA20)  2184.985.569 1836822334  343.163.256
113 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA4) 2052513531 1178170912 873342612 212 DEPOSITOS EN GARANTIA (NOTA21) 4049257647 2872992849
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 178.254.629976 80720562813 97.534 067163
114 PROV. ACUM. PARA CTAS. INCOBRABLES - (NOTAS)  (1.799.241.847) * (1.314.082976)  (485.150.871)
223 PRESTAMOS POR PAGAR (NOTA22) 75763661521 25816476570 49.947.204.951
121 INVENTARIOS (NOTAG) 45036884335 29575239330 16.361.645.005 228 PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL ¥ OTRO  (NOTA23) 2530238700 600408613 1839830085
229 OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (NOTA24) 534978841 1569.262434 (2184203503
139 OTROS ACTIVOS CORRIENTES 1.468.807 1.468.807 [ TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 83678699062 34.076.147.619 49.602.751.443
| 182 PAGOS ANVICIPADOS (NOTA7) 3270667203 978280004  2.292.387.107 242 ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES (NOTA25) 514986877 172319325  342667.052
249 OTROS CREDITOS DIFERIDOS (NOTA26) 4527257194  4970970.151  (443712957)
184 CUENTAS POR LIQUIDAR {NOTAB) 460.488.927 170.836.399 289552528 TOTAL PASIVO DIFERIDO 5042244071 5§143280976  (101.045.905)
- TOTAL PASIVO 266975272009 119.940.000408 147.035 772 701
I ) 189 OTROS DEBITOS DIFERIDOS (NOTA 9 81388703 268908326 (167.519.423)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 97181560001  60.132650.212 37.048.906.789 PATRIMONIO
141 PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO (NOTA 10-11) 271.066.065670  170.387.411.627 100.678.654.052 301 CAPITAL SOCIAL (NOTA27) 104.148440.000 20.302.050.000 B83.846.390.000
311 APORTACIONES PARA FUTURA CAPITALIZACION  (NOTA28)  5732188.965 13528197478  (7.796.008.513)
161 OBLIGACIONES POR COBRAR LARGO PLAZ(  (NOTA 12) 6,143,785 306 - £.143.785396 321 RESERVA LEGAL (NOTA 29) 33776 33776 0
324 RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONN (NOTA30) 24522204134  74.959.047 479 (50.436.753.345)
TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO 6.143.785.396 - 6143785306 325 OTRAS RESERVAS 67.551 67551 °
335 DONACIONES DE CAPITAL (NOTA31) 2048326334  1790668.147  257.658 187
\ 341 RESULTADQ DEL EJERCICIO 120.035712793) .- (29.03573279))
i TOTAL PATRIMONIC 107 415.637.967 110.580.064.431  (3.164.426.464)
TOTAL ACTIVOS 374391411076 230.520.064.839 143.871.346.237 TQTAL PASIVO Y PATRIMONIO 74321411076 230520064839 143871346231
: 134 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (NOTA ) 218775920386 2450568753 390 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (NOTA 13) 218775824386  24539.588.750
LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON DELO! Fi




SALDO INICIAL

AUMENTO CAPITAL SOCIAL ARO 1999
MOVIMIENTO DEL ANO

CORRECCION MONETARIA ARO 1999
AJUSTES NETOS ANO 1399
TRANSFERENCIAS

RESULTADO PRESENTE EJERCICIO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 1999

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S:A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

APQRTES PARA
CAPITAL PARA FUTURA RESERVA OTRAS. RESERVAPOR REV. REEXPRESION  DONACIONES RESULTADO
SOCIAL CAPITALIZACION ~ LEGAL RESERVAS ~ DELPATRIMONIO  MONETARIA DE CAPITAL  DEL EJERCICIQ T0IAL
20.302.050.000  13.528.197.478 33.776 67.551 74.950.047.479 1.790.668.147 110.580.064.431
83.846.390.000  (12.278.138.824) (71.568.251.176) .
3.804.720.946 257 658,187 4.062.379.133
60.002.314.024  38.858.032.863 98.860.346.887
677.409.365 12.783.330 690.192.695
(38.870.816.193)  (38.870.816.193) (77.741.632.386)
(29.035.712.793) _ (29.035.712.793)
104.148.440.000 5.732.188.965 33.776 67.551 24.522.294.134 - 2.048.326.334__ (29.035.712.793) _ 107.415.637.967

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A,

ESTADO DEL FLUJO DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

DEPRECIACION DE BIENES E INSTALACIONES
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES
DISMINUCION DE DOCUMENTOS POR COBRAR

AUMENTO DE CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES
AUMENTO DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AUMENTO DE INVENTARIOS

AUMENTO DE OBLIGACIONES POR COBRAR LARGO PLAZO
AUMENTO DE PAGOS ANTICIPADOS

AUMENTO DE CUENTAS POR LIQUIDAR

DISMINUCION DE OTROS DEBITOS DIFERIDOS

AUMENTO DE DOCUMENTOS POR PAGAR

DISMINUCION DE CUENTAS POR PAGAR

AUMENTO DE CUENTAS POR PAGAR ACRREDORES VARIOS
AUMENTO DE CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
AUMENTO DE INTERESES VENCIDOS POR OBLIGACIONES
AUMENTO DE OBLIGACIONES PATRONALES

AUMENTO DE OTROS PASIVOS CORRIENTES

AUEMENTO DE DEPOSITOS EN GARANTIA

AUMENTO PRESTAMOS POR PAGAR INECEL

AUMENTO DE PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL
AUMENTO DE ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES
DISMINUCION DE OTROS CREDITOS DIFERIDOS

EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES OPERACIONALES

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ

DISMINUCION DE APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
AUMENTO DE DONACIONES DE CAPITAL

DISMINUCION DE OBLIGACIONES A LARGQO PLAZO

EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO O€& BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO NETO
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

TOTAL 1+2-3

EFECTIVO REEXPRESADO EN:

SALDO DE CAJA BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES AL 3/DIC/98
SALDO DE CAJA BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES AL 3/DIC/99

AUMENTO EXPRESADO EN EL EFECTIVO

(29.035.712.793)

12.433.013.929 -

485.158.871

6.340.868.714
(24.221.175.870)
(873.342.619)
(4.578.223.658)
(6.143.785.396)
(1.747.995.562)
(289.552.528)
167.519.423
1.176.500
(82.763.034)
67.046.418.070
3.331.261.964
25.787.934.637
25.610.773
348.163.255
1.076.264.998
49.947.204.951
1.839.830.085
342.667.062
(443.712.967)

(7.796.008.513)
257.658.187

(2.184.283.593)

(92.029.844.218)

1.075.183.383

1.079.544.051

4.350.668

(16.117.539.993)

117.874.368.798

101.756.828.805

(9.722.633.919)

(92.029.844.218)

4.350.668
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CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO PROVISTO

&N

AUMENTO DE OBLIGACIONES POR COBRAR LARGO PLAZO
AUMENTO DE CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES

EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO (29.035.712.793)
DEPRECIACION DE BIENES E INSTALACIONES 12.433.013.929
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 485.158.871 (16.117.539.993)
EONROS PROVENIENTES DE
AUMENTO DE CUENTAS POR PAGAR ACRREDORES VARIOS 67.046.418.070
AUMENTO PRESTAMOS POR PAGAR INECEL 49.947.204.951
AUMENTO DE INTERESES VENCIDOS POR OBLIGACIONES 25.787.934.637
DISMINUCION DE DOCUMENTOS POR COBRAR 6.340.868.714
AUMENTO DE CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 3.331.261.964
AUMENTO DE PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL 1.839.830.085
AUEMENTO DE DEPOSITOS EN GARANTIA 1.076.264.998
AUMENTO DE OTROS PASIVOS CORRIENTES 348.163.255
AUMENTO DE ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES 342.667.062
DISMINUCION DE OTROS DEBITOS DIFERIDOS 167.519.423
AUMENTO DE OBLIGACIONES PATRONALES 25.610.773
AUMENTO DE DOCUMENTOS POR PAGAR 1.176.500
EQNDRQS UTLIZADOS BN
DISMINUCION DE CUENTAS POR PAGAR (82.763.034)
AUMENTO DE CUENTAS POR LIQUIDAR (289.552.528)
DISMINUCION DE OTROS CREDITOS DIFERIDOS (443.712.967)
AUMENTO DE OTRAS CUENTAS PCR COBRAR (873.342.619)
AUMENTO DE PAGOS ANTICIPADOS (1.747.995.562)
AUMENTO OE INVENTARIOS (4.578.223.658)
)
)

TOTAL DE EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES OPERACIONALES

(6.143.785.396
(24.221.175.870

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

117.874.368.798

101.756.828.805
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A.
BALANCE DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(expresados en sucres ecuatorianos)

INGRESOS ANOQ 1999
401 VENTA DE ENERGIA (NOTA 32) 87.729.036.385
408 OTROS INGRESOS 3.013.204.275
421 INGRESOS AJENQOS A LA EXPLOTACION (NOTA 33) 1.467.023.820
TOTAL INGRESOS 92.209.264.480
GASTOS
501.54 COMPRA DE ENERGIA (NOTA 34) 76.968.018.974
501.94 COMERCIALIZACION Y ADMINISTRACION 15.426.127.845
501 OPERACION Y MANTENIMIENTO 12.777.487.321
503 DEPRECIACIONES 12.433.013.929
526 GASTOS FiNANCIEROS 1.054.477.908
525 OTROS GASTOS 2.585.851.296
TOTAL GASTOS 121.244.977.273
PERDIDA DEL EJERCICIO (29.035.712.793)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL ESMERALDAS S.A.

Notas a los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999.
(expresados en sucres ecuatorianos)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Fecha de Constitucion: 29 de marzo de:1963.

Denominacién: Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas Sociedad Andnima,
“EMELESA”".

Legislacion: Se regird por la Ley de Comparlias, Ley de Régimen del
Sector Eléctrico, Cddigo - Civil, Laboral y Tributario y sus
Estatutos Sociales.

Objeto Social: De acuerdo a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y demas

leyes de ia Republica del Ecuador, el objeto de la empresa es
realizar toda clase de actividades tendientes a la provisién de
energia eléctrica hasta el cliente final, pudiendo adquirir o
transferir a cualquier titulo, bienes propios o de terceros.

Domicilio: El domicilio principal de la empresa es la ciudad de
: Esmeraldas Provincia de Esmeraldas, pudiendo establecer
sucursales, agencias y oficinas en cualquier lugar, si las

necesidades de |a empresa. asi lo requieran.

Duracion: El plazo de duracién es de noventa y nueve afios.

Direccion, Administracion y Control: La empresa tendrd los siguientes organismos vy
dignatarios: Junta General de Accionistas, Directorio;, Presidente Ejecutivo, Comisarios,
Auditores Internos y Externos.

Mediante Escritura Publica del 8 de noviembre ide 1999, la empresa efectia el aumento de
capital y reformas de estatutos principalmente en el objetivo y el plazo de duracion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
DISPOSICIONES GENERALES

De acuerdo a la disposicion de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, la Empresa Eléctrica
Regional Esmeraldas S.A. “EMELESA” est4 obligada a llevar su contabilidad de acuerdo al
sistema uniforme de cuentas, asi como a principios y précticas contables generalmente
aceptadas en el Ecuador, aplicadas al sector eléctrico y con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

e AN VT £
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a) REFERENTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al)

az)

ald)

Bases de Presentacién - Excepto por los ajustes de las cuentas de activos,
pasivos y patrimonio efectuados de conformidad con disposiciones legales en
el pais los estados financieros de la empresa se preparan principalmente en
base a los precios historicos que estuvieron en vigencia en las fechas en que
ocurrieron las transacciones, las cuales no demuestran los efectos de los
cambios en el poder adquisitivo del sucre.

Los cambios en el poder adquisitivo en el Ecuador afectan la significacion de
los estados financieros y su comparabiiidad en relacién a periodos anteriores,
en consecuencia los estados financieros deben ser considerados bajo estas
circunstancias.

Periodo _de Presentacién.- Los estados financiercs basicos deben
presentarse anualmente con la informacién comprendida entre el 1ro. de
enero y el 31 de diciembre de cada afio y los interinos en forma mensual,
segun disposiciones legales, y por este afo, la empresa presentara al
Servicio de Rentas Internas (S.R.l.) una declaracién informativa de sus
Estados Financieros correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 30 de abril de 1999.

Estados Financierns Consalidados.- Se presume que los estados financieros
consolidados son mas significativos que los estados financieros presentados
por separado.

b) REFERENTES A LOS ACTIVOS

b1)

b2)

Eondas Efectivas

Los fondos de caja, cuentas corrientes bancarias y fondos fijos estan
debidamente segregados.

Durante " el " ejercicio econdomico 1999, segun Decreto Ejecutivo No.685,
publicado en el R.O. No. 149 del 16 de marzo de 1999, se inmovilizaron los
depdsitos, captaciones y operaciones de crédito directas y contingentes en
moneda nacional, moneda extranjera o U.V.Cs., que a esta fecha se
mantenian en las instituciones del sistema bancario.

‘ Cuentas y Documentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar se halian debidamente segregadas en funcion de su
origen; en cuentas y documentos, asi como las cuentas de los consumidores,
empleados y otras organizaciones asociadas.

CTUVASEL L L LDERL e
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orovisis ncobrahl

Las cuentas y documentos por cobrar estan deducidos por una provision que
servira para.cubrir riesgos de incobrabilidad, principalmente en las deudas del
sector plblico y privado. Los cargos por este concepto afectan directamente a
resultados del ejercicio. (Nota 5)

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, més la correccién monetaria, el
cual no excede el valor de mercado. El costo se ha determinado sobre la
base de valores promedio de adquisicién utilizando el método promedio
ponderado.

Los inventarios fueron corregidos monetariamente de acuerdo a
disposiciones legales del pais. (Nota 6)

Bropi ol Equi

La empresa a partir de su constitucion en el mes de marzo de 1963, registra
sus activos fijos al Costo. Desde el afio 1981 hasta 1991, se aplica una
modificacion al principio del costo, en base a normas para la Revalorizacion

- de Activos Fijos emitidos por el INECEL. El 31 de diciembre de 1991

--mediante Decreto Ejecutivo 2959 R.O. N° 843 se emite el Reglamento sobre

b6)

_la aplicacién del Sistema de Correccién Monetaria Integrai de los Estados

Financieros, dando cumplimiento al articulo 22 de la Ley No. 56 de Régimen
Tributario Interno.

Durante 1992, se reglamenta la aplicacién del Sistema de Correccién
Monetaria para ese afio mediante Decreto Ejecutivo 407 y 407-A publicados
en el R.O. No. 098 de diciembre 31 de 1992,

Mediante Decreto No. 1454 del 9 de febrero de 1994, publicado en el RO
No. 378 del 10 de febrero de 1994 se reglamenta ia apiicacion del Sistema de

Correccidén Monetaria de los estados financieros de los ejercicios econdmicos
1993 y 1994.

En 1995, 1996, 1997, 1998 y 1999 la aplicacion de la correccién monetaria de
los estados financieros se realiza segtn lo dispuesto en el Decreto Ejecutivo
No. 2411 publicado en el segundo suplemento del R.O. 601 del 30 de
diciembre de 1994. Ademas, para 1999 se aplicé lo establecido en el Decreto
Ejecutivo No.1628 publicado en el R.0O. 350 del 30 de diciembre de 1999,

Los costos de los terrenos estan avaiuados y segregados en la clasificacion
de los activos.

Vs T e g e - e s
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La depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta en funcién de
la vida util estimada de los respectivos activos fijos que fluctian entre 5y 33
afios, segun disposiciones establecidas por el INECEL, de acuerdo a los
componentes de cada activo fijo.

Con relacion a los porcentajes de caiculo de las depreciaciones, se acuerda

‘acoger lo dispuesto en el Oficio # SC.III-CC. 94-054-10186 de julio 7 de 1994

de la Superintendencia de Compafiias que dice:

"Cuando los Activos Fijos, en los Estados Financieros estén reflejados a
Costos de Reposicidn a fecha actual, obligadamente ha de observarse que la
Depreciacién ‘Acumulada correlativa al periodo de vida prestada del Activo
Fijo de que se trate y el valor de la depreciacién subsecuente, deberan estar
calculadas en base al nuevo valor en libros”.

Consecuentemente, segun disposiciones del Inecel el caiculo se apiicara al
"Valer a- Nuevo" y se utilizaran los indices establecidos en el SUCOSE,
tomando como referencia los afios de expectancia de vida util de los activos
especzﬁcados en el Certificado de Valuacién, y los determinados para
Instalaciones Generales.

Los porcentajes anualies de depreciacidon aplicados por la empresa en el afo
1994, estan dados de acuerdo a la vida util de expectancia para los activos
con saldo al 31 de diciembre de 1993, en base al certificado de valuacién
técnica; para los activos adquiridos en 1994 se considerd los afios de vida util
determinado en el Sistema Uniforme de Cuentas para el Sector Eléctrico.

Los porcentajes de depreciacion aplicados por la empresa en el afio 1999,
fueron los siguientes:

Centrales de Generacion Térmica 3,33 al 16,67%
Lineas y Subestaciones de Subtransmision 2,86y 3,33%
Lineas y Subestaciones de Distribucion 3,33y4%
Servicio de Abonados 6,67%
Bienes e Instalaciones Varias 3%
Equipo y Herramientas de Trabajo 10y 20%
Mobiliario y Equipo de Oficina 10%
~ . ional le Canital

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resuitados del afio.

Los costos de renovaciones y mejoras de importancia, se consideran como
adiciones de activos fijos.
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REFERENTES A LA DETERMINACION DE RESULTADOS

c1)

c2)

c3)

c4)

c5)

c6)

La empresa registra los ingresos por venta de energia dentro del mes en que
se prestd el servicio, es decir en base al sistema de causacién.

Todos los demas ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se
efectlan las transacciones correspondientes.

Las operaciones de ingresos y gastos extraordinarios son de caracter no
recurrente y han sido reconocidas y registradas en el periodo 1898 y estan
separadas de las operaciones normaies.

L.a empresa compra energia eléctrica del Sistema Nacional Interconectado y
del Mercado Eléctrico Mayorista Ecuatoriano, cuya administracién técnica y
economica se encuentra a cargo del CENACE. La facturacion por este
concepto es registrada en cuentas de gastos y en el pasivo correspondiente
hasta su cancelacion final, los precios por kilovatio de energia fueron fijados
por el Consejo Nacionai de Electrificacion *CONELEC".

Sequridad Sag

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la empresa ha efectuado
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han
asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece
el Cédigo de Trabajo por concepto de fondo de reserva y pensiones de
jubilacion.

En adicién, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores
tendran derecho a la jubilacién patronal, sin perjuicio de las que les
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio.

lacidn P [

De acuerdo, con lo previsto en el articulo No. 221 del Codigo de Trabajo
vigente, los trabajadores tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos veinte y
cinco.afios de trabajo continuo e ininterrumpido.

EMELESA al 31 de diciembre de 1999, tiene provisionado la cantidad de
S/.2.430.509.451, por Jubilacion Patronal y $/.99.729.249 por Desahucio en
base a un estudio actuarial.

Los costos por Jubilacion Patronal son presupuestados y cargados a
resuitados en el periodo en que se incurren.
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La Empresa ha reconocido al Comité de Empresa de los Trabajadores, como
la Unica organizacion representante de los mismos y con el cual se
comprometié a poner en vigencia el Décimo Quinto Contrato Colectivo gue
rigio a partir del 1ro. de enero de 1999, hasta el 31 de diciembre del 2000 con
duracion de dos afios consecutivos.

REFERENTES A LOS PASIVOS

d1t)

d2)

Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas a corto y largo
plazo de acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en las notas referentes
a las obligaciones de la empresa.

Los créditos diferidos estan clasificados y registrados por separado en las
respectivas cuentas y subcuentas.

REFERENTES AL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

el)

e2)

El patrimonic invertido por los accionistas en la empresa esta registrado en
cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre de 1999.

La reserva por revalorizaciéon del patrimonio, (a reexpresion monetaria,
producto de Ia correccion monetaria estdn debidamente separadas en
cuentas que integran el patrimonio.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De conformidad con disposiciones legales la Empresa pagara a sus trabajadores y
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades obtenidas en el ejercicio
econdmico, si las hubiere.

REFERENTE AL REGIMEN TRIBUTARIO

La empresa, esta sujeta al nuevo Sistema de Régimen Tributario Interno del Pais,
referente al Impuesto a la Renta y al Impuesto al Valor Agregado.
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h) POSICION DE LA MONEDA EXTRANJERA

La tasa de cambio utilizada por la empresa, al 31 de diciembre de 1999, fue la

siguiente:

SLPorliS$§1
Mercado libre
(compra) 19.858.,00
(venta) 20.243,00
Banco Central del Ecuador
{(compra) 19.634,00
(venta) 19.812,00

SLPorl E

31.783,51
32.071,66

Las cuentas en moneda extranjera, han sido convertidas a sucres utilizando

la tasa de cambio indicada.

El tipo de cambio utilizado por la empresa fue de S/. 19.812,00 por cada
USS., el mismo que no difiere sustancialmente del mercado de divisas

vigente al 31 de diciembre de 1999.

NOTA 1. FONDOS DISPONIBLES

El saldo de esta cuenta esta formado por los siguientes valores:

Caja General
Banco Moneda Nacional M
Fondo Rotativo

Total S/

(1) Desglosado de la siguiente manera:

Banco Popular Cta. Cte. 107-0035868
Banco Nacional de Fomento Cta. Cte. 090-18623
Banco del Pichincha Cta. Cte. 300245-8
Banco Popular Cta. Cte. 004-0007962
Totat Sf.

o Tasiivrt i

35.897.198
1.014.731.853
—-28915.000
1.079 544 051

96.915.472
104.583.165
714.509.707
8723509
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NOTA 2. DOCUMENTOS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta esta compuesto por los siguientes rubros:

Colegio Técnico Agropecuario Quinindé 32.390.006
Convenio Inexcalsa 34.500.714
Convenic Dra. Marlen Ponce 56.162.025
Saneamiento Cuentas por Cobrar Consumidores 178.925.603
QOtros 10606618
Total S/ 312,584 963 (1)

(1) Comprende convenios por construccion de - lineas vy redes,
instalaciones eléctricas, medidores y consumo de energia eléctrica
adeudada por los abonados a la empresa.

NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES

Corresponde a valores adeudados por los abonados por consumo de
energia, impuestos y otros valores por cobrar, facturados en las planillas de
consumo, segun el siguiente detalle:

Zanas Valor

Esmeraldas 29.751.247 515
Limones 1.873.769.736
Muisne 1.436.584.666
Quinindé 5.028.308.766

San Lorenzo 1.783.344.672
Atacames 4.432.927.729
Rocafuerte 1479078246

Total S/ 45785261330 (1)

(1) Saldo conformado de acuerdo al siguiente detalle:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 21.564.085.460
Facturacién afio 1999 89.730.367.451
Recaudacién (46.321.904.803)
Refacturacién y Anulaciones (2.731.612.294)
Ajustes (18.455 674 484)

Saldo al 31 de diciembre de 1999 —-45785.261 330
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La empresa ai 31 de diciembre de 1999, mantiene el siguiente detaile
de cartera vencida.

Corriente 16.907.408.391
De 61-90 dias 2.402.944.747
De 91-180 dias 6.847.501.146
De 181-360 dias: 6.705.214.208
Mas de 361dias 12922 192 838
Total S/. 45,785 264 330
B Tarifari

Mediante Oficio Circular enviado por el CONELEC con fecha 4 de
noviembre de 1999, se determina un aumento del 4% para los
consumos vy servicios de las tarifas a usuarios finales, alumbrado
publico y peajes de distribucion. Para los consumos y servicios que se
realicen a partir del 1 de febrero de 1999, las tarifas y peajes
establecidos por el pliego tarifario vigente se reajustaran aplicando la
férmula establecida por el CONELEC. En nuestra opinién la empresa
utiliza en forma adecuada el pliego tarifario.

NOTA 4, OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1999, comprende los
siguientes valores:

Préstamos Empleados @) 1.180.848.929
Otros Deudores Varios 288.150.824
Cheques Protestados 501.592.066
Saldos Pendientes Consumidores 81.443.406
Comisariato Empleados 478 306

Total S/. 2.052 513,531

(1) Corresponde a préstamos concedidos a los empleados segun el Art. 76
literal a del Décimo Quinto Contrato Colectivo vigente.
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PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

La Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas S.A., provisioné durante el
gjercicio econémico 1999 el 1% de los saldos mensuales, de la cuentas
No.111 "Documentos por Cobrar’, 112 “Cuentas por Cobrar Consumidores” y
113 “Otras Cuentas por Cobrar’, para riesgos de incobrabilidad, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Saldo al 31 de Diciembre de 1998 1.314.082.976

Provisién de:

Documentos por Cobrar 3.125.850

Cuentas por Cobrar Consumidores 457.852.613

Otras Cuentas por Cobrar 2.881.508

Ajustes 21298900
Total S/. =1.799.241 847

En nuestra opinién la Provision realizada por EMELESA seria insuficiente
para cubrir riesgos de incobrabilidad, de acuerdo a la cartera vencida
explicada en la Nota 3.

INVENTARIOS

El saldo de esta cuenta incluye los siguientes valores:

Sald Moyimi c .. 5
31112198 Neto Manetaria 21/12/99
Bodega General 29.242,400.756 4.798.561.862 11.749.564.255 45.790.535.873
Combustibles y Lubricantes 332.829.575 (220.338.206) 33.857.093 146.348:462
Totat S/. 29.575.239.331 4.578.223.656 11.783.421.348 45.936.884.335

PAGOS ANTICIPADOS

Corresponde a valores entregados a proveedores como anticipos para la
adquisicién de equipos, materiales, seguros y otros.

Anticipo Obras de Mantenimiento (1) 2.683.065.937
Correcciéon Monetaria de Pagos Anticipados 578.751.264
Garantia por Arriendo 8850000

Total  S/. =3270.667.201

T
3
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(1) Rubro que se desglosa asi:

Alianza de Seguros 208.806.190
Panamericana del Ecuador 1.514.221.985
Ferrindustrial Cia. Ltda.. 120.000.000
Krugenor Cia. Ltda.. 116.970.875
Grielec 133.650.000
Varios 589 416 887

Total Si. 2 6830685 937

CUENTAS POR LIQUIDAR

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1999 estd compuesta de la
siguiente manera:

Gastos de Transporte propio por distribuir 3.652.000
Vacaciones Anuales por Liquidar 33.632.080
Vidticos y Subsistencia 83.487.200
Fondos Temporales 258.241.599
Faltantes 53.844.760
Planillas incobrabies 27831288

Total  S/. 460488927

OTROS DEBITOS DIFERIDOS

Corresponde a valores de préstamos internos por S/. 81.388.703 al 31 de
diciembre de 1999, que seran reclasificados en el ejercicio 2000.

CORRECCION MONETARIA INTEGRAL

En el ejercicio econdmico de 1999, la empresa efectud la correccion
monetaria en base a lo estipulado en el Decreto Ejecutivo 2411 publicado en
el segundo suplemento del R.O. No. 601 del 30 de diciembre de 1994, en el
Decreto Ejecutivo No. 2553, publicado en el Suplemento del R.Q. No. 643 del
28 de febrero de 1995, en ia Resolucidon No. 96-1-1-3-002 emitida por la
Superintendencia de Compariias el 26 de febrero de 1996, y lo dispuesto en
el Decreto Ejecutivo 1628 publicado en el R.O. No. 350 del 30 de diciembre
de 1999.

De acuerdo al oficio circular No. GGFS-2000-0150 del 25 de enero del 2000
emitido por el Fondo de Solidaridad, la empresa, para la aplicaciéon de la
correccion monetaria de la Propiedad, Planta y Equipo, Otros Activos vy el
Patrimonio, tomé como base la variacion porcentual del indice General de
Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos INEC, tomado entre noviembre de 1998 y noviembre de 1999,
publicado en el R.O. No. 357 del 10 de enero del 2000 y que fue del 53%.




NOTA 11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Esta cuenta se resume como sigue:
Cuentas Saldo al
31/12/98

Centrales de Generacion Térmica
Subestaciones de Subtransmisiéon
Sistema de Distribucion

Servicio a Consumidores
Instalaciones Generales

Subtotai

Depreciacion Acumulada

QObras en Construccion

54.713.160.163
82.528.899.523
115.480.854.894
23.739.405.501
23 897 473280

300.369.793.361

(153.067.201.525)

23.084.819.792

consuitora
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Movimiento
Neto

9.236.130.514
12.415.229.832
16.506.776.502
6.502.450.923
10 6R4 £97 359

§5.325.285.130

(11.459.368.494)

(31.314.586.849)

Aggiteras Zutames

Correccion
Monetaria

29.014.088.309
44.139.693.146
61.224.037.455
13.062.635.672
12949317 070

160.389.771.652

(88.102.966.401)

15.840.519.013

Saldo al
31/12/99

92.963.378.986
139.083.822.501
193.221.668.851
43.304.492.096
47.511 487 709

516.084.850.143

(252.629.536.420)

7.610.751.958

Total Propiedad, Planta y Equipo S/. 170.387.411.628 12551320787 88.127.324 264 271,066,065 679

La depreciacion cargada a resultados en el presente ejercicio economico
asciende a S/. 12.433.013.929.

L.a Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas S.A., de acuerdo al contrato de
préstamo 669/SF-EC entre el BID y el Ex - Inecel debe mantener un sistema
adecuado de registros de ios circuitos construidos con el financiamiento de
este préstamo y que son: Esmeraidas, Tonchigue, Chontaduro, Rioverde,
Lagarto, Rocafuerte, Montalvo, Altamira, E! Rosario, La Lucha, Malimpia,
Nueva Concordia, Las Golondrinas y Muisne., a fin de determinar las tasas
de rentabilidad, los costos individuales de operacion, mantenimiento y
administracion.

El inventario y avallo de los activos fijos efectuado en 1993 incluyé estos
circuitos en forma general y no individualizada.

La Empresa a la fecha de este informe no ha dado cumplimiento a esta
clausula.

NOTA 12. OBLIGACIONES POR COBRAR LARGO PLAZO

Comprende los siguientes Convenios:

Convenio Alumbrado Publico Esmeraidas
Convenios Particulares

Otros Convenios
Total S/.

8.066.092.512
50.069.902

— 27 622 982
£143.785 306

£ s, . Lyl
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CUENTAS DE ORDEN

En esta cuenta se registran para su seguimiento y control valores tales como
garantias entregadas por proveedores, contratistas y otros.

Saldo al 31 de diciembre de 1999 S/. 218775 924 386

DOCUMENTOS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta se compone de:

Préstamo 459-B No. 6 36.950.634
Talleres Moriservice Cia. Ltda.. 1176500
Total S/. 28127134

CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta comprende los siguientes valores:

Ordenes de Pago Pendientes W) 1.205.963.095
Fondos de Garantia 40700580

Total  S/. 21210033 145

(1) Corresponden a érdenes de pago pendientes de cancelar al 31
diciembre de 1999.

ACREEDORES VARIOS

Al 31 de diciembre de 1999 el saido de esta cuenta esta conformado por lo
siguiente:

Compra de Energia Cenace (1) 61.544.227.176
Cenace (2) 548.570.776
Ministerio de Energia y Minas (3) 17.820.986.064
Ministerio de Finanzas 4) 41.777.779.663
Préstamo Reino Unido 4.364.340.953
Otros Acreedores Varios 1008284718

Total S/. 127.064 189350

[FAR
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(1) Valor compuesto de la siguiente manera:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 4.341.135.262
Facturacion ario 1999 81.154.480.826
Abono Planiilas (8.800.000.000)
Otros Pagos {800.000.000)
Notas de Crédito (724.717.168)
Ajustes {13,626 681.744)

Total S/. —61544 207 176

(2) valor correspondiente a la aportacion de EMELESA para el
funcionamiento del CENACE, no desembolsado al 31 de diciembre de
1999.

(3) Incluye la transferencia del saldo deudor total conciliado por la venta de
energia que mantiene EMELESA con la unidad de liquidacién del
INECEL, firmado el 19 de agosto de 1999.

(4) Corresponde a la deuda por parte de EMELESA por compra de potencia
y energia eléctrica, segun lo estipula la Subsecretaria del Tesoro y
Crédito Publico, a través del Sistema de Compensacion de Adeudos.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El saldo de esta cuenta comprende los siguientes valores:

Proveedores por Pagar (1) 4.022.595.797
Proveedores Comisariato 5224031
Totat S/ -4.027.819.828

(1) Este saldo se desglosa asi:

Almacén Superlux 261.216.395
M.V.A. del Ecuador 154.249.370
Grielec Cia. Ltda.. 178.200.000
Ecuatran 120.631.500
Jacelu 109.054.000
Comité de Empresa 115.454.483
Importadora Invaimir Cia. Ltda.. 240.537.704
.E.S.S. 115.953.084
I. Municipio de Esmeraldas 237.774.645
Varios 2489 524 616

Total S/ =4.022 5958 797
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NOTA 18. INTERESES Y OBLIGACIONES VENCIDAS A LARGO PLAZO

Corresponde a intereses de la obligacién a large plazo con Inecel-
Subpréstamo Reino Unido-75. (Nota 22)

Saldo al 31 de diciembre de 1999 S/, 39.082.350.408

NOTA 18. OBLIGACIONES PATRONALES Y DESCUENTOS POR CUENTA AJENA

Comprende los siguientes valores:

CONCEPTO SALDO PAGOS PRQOVISION SALDO

31-12-98 Afio 1999 Afio 1998 31-12-99

DBécimo Tercero 39.026.284 493.957.655 484.674.738 29.743.367
Oécimo Cuarno 14.590.582 37.608.329 38.968.991 15.951.244
Décimo Quinto 9.164.343 9.337.498 9.642.728 9.469.573
Fondo de Reserva 241.691.486 478.059.436 502.415.572 266.047.622
Aportes IESS o 118.085.348 1.279.504.242 1.214.680.970 53.262.076
Préstamo Quirografario e Hipotecario 11.297.688 11.297.688 - -
Impuesto a INECEL facturado 10.214 - - 10.214
impuesto a la Renta - 309.711.535 421.325.083 111.613.548
Retenciones Judiciales 2.777.600 2.777.600 - -
Comité de Empresas 32.761.461 1.961.228.667 1.943.492.890 15.025.684
Otros 5.208.600 191.792.378 185.684.830 101.052

Total S/ 475.813.606 4,775.275.028 4.800.885.802 501.224.380

NOTA 20. OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta af 31 de diciembre de 1999 se encuentra compuesto
de {a siguiente manera:

Cancepto Valor
Impuesto de Abonados 1) 2.006.804 490
Empresa Agua Potable 3.853.163
Retencion (VA (2) 173.011.985
Retencién en la Fuente (2) 1315951
Total S/ —=2-184.085 589

[ R
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M Valores conformados de la siguiente manera:

Saldo al Recaudacion Pagos Ajustes Saldo al
31-12-98 31-12-99
Cuerpo de Bomberos 32.644.946 261.512.156 (272.214.250) (19.881.772) 2.061.080
Seguro de incendios 7.145.140 80.519.705 (90.284.874) 14.755.878 12.135.849
Etectrificacion Rural 1.438.702.755 1.817.710.756 (1.398.144.249) 1.858.269.262
Tasa de Basura Esmeraldas 249.687.582 3.357.997.310 (3.530.183.518) - 77.501.374
Tasa de Basura San Lorenzo 42.365.504 110.845.557 (96.469.435) - 56.741.626
Tasa de Basura Muisne 95.299 - - - 95.299
Total S/, 1.770.641.226 5.628.585.484 (5.387.296.326) (5.125.894) 2.006.804.490
o (2) Movimiento de las cuentas:
Impuesto al Valor Agregado 6.558.511 776.198.717 (565.735.456) (44.009.787) 173.011.985
Retencion en la Fuente 34.751.275 - (34.416.550) 981.226 1.315.951
Total S/, 41.309.786 776.198.717 (600.152.008) {43.028.561) 174.327.936
NOTA 21. DEPOSITOS EN GARANTIA
Corresponde a los depdsitos realizados por los abonados en calidad de
garantia por consumo de energia y por ef buen uso del acometido y ef equipo
de medicién, al 31 de diciembre de 1999.
Recaudacién Depositos 4.548.056.435
Ajustes varios (498 798.78R)
Total S/ 4.049.257 647
NOTA 22. PRESTAMOS POR PAGAR

Comprende el Subpréstamo del Ex - INECEL, concedido por el Reino Unido-
75., cuyos vencimientos se inician el 7 de febrero de 1980 hasta el 7 de
agosto del 2000. Obligacién garantizada con los bienes inmuebles presentes
y futuros hasta su total cancelacion.

CUENTA 223 CUENTA 205
CAPITAL INTERESES
Mon, Extranjera Valor Mon. Extranjera Valor
LE. c sL LE Ic. SL
Saldo a! 31-dic-99 2.360.227 .49 32.071,66 75.696.413.582 1.218.594,56 32.071,66 39.082.350.406 (")
Préstamo 459-8 No. 6 —BI267 939
Total S/ 5781681521

™ Valor explicado en la Nota 18.
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NOTA 23. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y OTROS

El saldo de esta cuenta se encuentra compuesto por:

Saldo al Provision Cancelacién Saldo al
Jubilacién Patronal 690.408.615 1.811.100.836 (71.000.000) 2.430.509.451
Jubilacidn Patronal por Desahucio - 99 729249 - __99729249
Total S 590408615 1910830085 (71000000} 2530238700

NOTA 24. OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta se encuentra compuesto por:

Saldo Inicial 1.809.262.434
Programa de Subtransmision 3575716 407 )
Total S/ 5384978841

(1) Corresponde a la actualizacion de la deuda mantenida con
Emelmanabi S.A,, por US$ 269.032,91, el mismo que se compone de
la siguiente manera:

Eximbank (Mcgraw Edison) 276.822,47
Ministerio de Finanzas 46.871,77
Saldo Compensado junio/98 (54 661.33)
Valor Deuda 26903291

NOTA 25. ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES

El saldo de esta cuenta se compone de los siguientes valores:

Anticipo Construcciones Esmeraldas 181.553.772
Anticipo Construcciones Quinindé 162.530.000
Anticipo Construcciones Atacames 50.803.105
Anticipo Construcciones Limones 100.000.000
Anticipo Construcciones San Lorenzo 20.000.000

Total S/, 514.986.877

o
b o
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NOTA 26. OTROS CREDITOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta se encuentra compuesto de la siguiente manera:

Impuestos de Abonados 1.540.885.004 (1)
Abonos Parciales Consumo de Energia 548.339.515 (2)
N/C Bancarias No Aplicables 529.586.926
INECEL - Materiales 1908445749 (3)
Total S/ 4527 2587 194

(1 Saldo que se encuentra conformado por:

Saldo al Saldo al

31-Dic-98 E i R » . 31-Dic-
Alumbrado Publico ~ 715.855.771 - (7.599.283.264) 7.599.283.264 715.855.771
Cuerpo de Bomberos 217.960.482 355.652.000 (261.512.156) (21.412.901) 290.687.425
Seguro de Incendios 93.293.291 109.265.458 (80.519.705) (13.179.015) 108.860.029
Electrificacion Rural 285.225.949 1.989.221.261 (1.784.394.138) (64.571.293) 425.481.779
Totai S/. ’ 1.312.335.493 2.454.138.719 (9.725.709.263) 7.500.120.055 1.540.885.004

(2) Corresponde a los abonos parciales realizados por algunos de los
usuarios por cencepto de consumo de energia, hasta la cancelacion
final de sus planillas.

(3) Corresponde a materiales entregados por parte del INECEL, asi como
donaciones realizadas por parte del Ex-inecel, compuestc de la
siguiente manera:

Saldo Inicial ‘ 3.062.121.966
Movimiento Neto 1999 (132.968.895)
Amortizacion 1999 a Resuitados {1.020707 322)
Saldo al 31/Dic/99 =1.908 445,749

NOTA 27. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas S.A., es de
ciento cuatro mil ciento cuarenta y ocho millones cuatrocientos cuarenta mil
sucres (S/. 104.148.440.000), dividido en diez millones cuatrocientos catorce
mil ochocientos cuarenta y cuatro (10.414.844) acciones ordinarias y
nominativas de diez mil sucres (S/. 10.000) cada una.
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Durante 1999 la empresa realizdé el aumento de capital y reforma de los
estatutos sociales.

El Capital social de la empresa, al 31 de diciembre de 1999, se encuentra
conformado de Ia siguiente manera:

Accioni Canital No. Acci P ia 9
Fondo de Solidaridad (1 83.041.600.000 8.304.160 79,73
H. Consejo Provincial de Esmeraldas 21.057.460.000 2.105.746 20,72
I. Municipio de Esmeraidas ———49380000 —_—da38 005

Total S/. 104,148 440 Q00 A0.414.844 100.00

(1) El total de las acciones que el INECEL poseia en EMELESA, fue
transferido al Fondo de Solidaridad segun lo establecido en el Art. 9, de la
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, publicado en
el Suplemento del R.O. No. 261 del 19 de febrero de 1998, el mismo que
manifiesta: “Transferencia de acciones de INECEL.- Por efecto de esta
Ley se transfieren al Fondo de Solidaridad el cien por ciento de las
acciones que posee INECEL en las empresas eléctricas de distribucion
del pais, las mismas que podran, previo informe valorado, transferirse al
sector privado hasta por un monto del treinta y nueve por ciento del
accionariado total de cada empresa, de acuerdo con los términos de esta
Ley, especialmente a lo sefialado en su articulo 27"

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

El saldo de esta cuenta estd compuesto por las siguientes aportaciones:

Fondo de Solidaridad 5.732.186.421
Consejo Provincial de Esmeraidas ——— 2544
Total S/ M 5732 188,965

(1)  Saldo conformado de la siguiente manera:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 13.528.197.478
Aportes del Fondo de Solidaridad  (a) 3.804.720.946
Transferencia de Capital (b) (12.278.138.824)
Ajustes ——B77.409 365
Total S/. -——A2.732 188 988

Corresponde a las aportaciones que realiza el Fondo de Solidaridad
para efectuar obras de electrificacion.

De acuerdo con el aumento de capital y reforma de estatutos sociales
de EMELESA, firmada en la Notaria Trigésima el 8 de noviembre de
1999.
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NOTA 29.

NOTA 30.
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RESERVA LEGAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el pais, de la utilidad anual,
en caso de haberla, la empresa debera transferir una cantidad no menor del
10% para formar la Reserva Legal, hasta que ésta sea igual al 50% del
Capital Social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos a los
accionistas, y/o absorcion de pérdidas pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Mediante Resolucion No. 93-1-4-1-019 del 30 de noviembre de 1993, de la
Superintendencia de Compafifas y publicada en el R.O. No.332 del 8 de
diciembre de 1983, se modificd la base del calculo para la asignacién de la
Reserva Legal, determinandose que ésta se establecera luego de deducir la
participacion de los trabajadores e impuestos a la renta.

Saldo al 31 de diciembre de 1999 S/. 33778

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA

El movimiento de esta cuenta se resume como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 74.959.047,479
Aumento de Capital Afio 1999 (71.568.251.176)

Correccion Monetaria 1999:

Capital Social 10.760.086.500
Aportes Futura Capitalizacion 8.487.826.074
Reserva Legal 17.901
Ofras Reservas . 35.802
Donaciones de Capital 1.026.052.583
Reserva por Revalorizacion Patrimonio 39.728 295164 60.002.314.024
Transferencia Saldo Cuenta Reexpresidn Monetaria (38 870 816 193)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 =24.522.294 134

Segun Resolucion No. 96-1-3-3-002 de la Superintendencia de Compaiiias
del 29 de febrero de 1996 publicado en el R.O. No. 894, el saldo acreedor de
la cuenta Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio puede ser aobjeto de
capitalizacidn, compensacién de pérdidas y de los saldos deudores de las
cuentas Reexpresién Monetaria y Reserva por Valuacién, o devolucién en
caso de liquidacién de la empresa, sin embargo no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.
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La capitalizaciéon del saldo acreedor de esta cuenta debera efectuarse luego
de compensar contablemente los saldos deudores de las cuentas
Reexpresion Monetaria, Reserva por Valuacién y Pérdidas Acumuladas al
cierre del Gitimo ejercicio, siempre que el saldo acreedor de la cuenta
Reexpresion Monetaria no fuere suficiente para compensar las pérdidas
acumuladas y del ejercicio.

REEXPRESION MONETARIA

Dando cumplimiento a disposiciones legales (Decreto Ejecutivo No. 2411
Art. 39, publicado en el Segundo Suplemento del R.O. No. 601 del 30 de
diciembre de 1994). La compania en el ejercicio econdmico 1999, registré en
esta cuenta, el resultadoc de la aplicacion del sistema de correccion
monetaria efectuada a los activos no monetarios, pasivos no monetarios v el
patrimonio.

Al final del ejercicio y luego de haber efectuado la correccion monetaria
correspondiente al ejercicio econdmico 1993, la cuenta Reexpresion
Monetaria presentdé un saldo deudor acumuiado de S/. 38.870.816.193 el
mismo que fue compensado en su totalidad en el balance general a nivel de
cuentas patrimoniales con el saldo acreedor de la cuenta, Reserva por

Revalorizacién del Patrimonio, acogiéndose a disposiciones legales

emitidas en el Decreto Ejecutivo 1628 publicado en R.O. No. 350 del 30 de
diciembre de 1999. Esta compensacion no genera crédito tributario alguno.

A continuacién detallamos los movimientos efectuados en el gjercicio 1999 de
la cuenta reexpresion monetaria:

Saldo Inicial 0
Bienes e Instalaciones 160.389.771.644
Obras en Construccion 15.840.519.022
Depreciaciéon Acumulada Activos Fijos (88.102.966.403)
Pagos Anticipados 544.391.545
Inventarios 11.783.421.348
Actualizacién Moneda Extranjera (79.310.855.995)
Patrimonio (60.002.314.024)
Ajustes Netos Afio 1999 (12.783.330)
Compensacion con saldo acreedor de la cuenta Reserva

por Revalorizacion del Patrimonio 38870816 193
Saldo al 31 de diciembre de 1999 =0



NOTA 31.

NOTA 32.

DONACIONES DE CAPITAL

Valor que corresponde a la liguidacion de obras de abonados por acometida,
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extension de redes, montajes de transformadores, obras de electrificacion.

El movimiento de esta cuenta se resume como sigue:

Saido al 31 de diciembre de 1998

Obras liquidadas en:

Esmeraldas
Limones
Muisne
Quinde

San Lorenzo
Atacames
Rocafuerte
Otros

Saldo al 31 de diciembre de 1999

VENTA DE ENERGIA

1.790.668.147

130.862.163
8.799.750
11.451.274
62.434.870
9.957.332
31.686.418
2.312.460

— 153920
—2.048.326 334

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado por:

Residencial

Comercial

Industrial

Artesanal

Asistencia Social
Beneficio Publico
Entidades Oficiales
Refineria de Esmeraldas
Alumbrado Publico

Auto Consumo de la Empresa
Venta Energia en Bloque

Total S/.

39.975.714.624
10.246.509.547
12.442.667.431
331.134.889
552.746.680
3.826.226.493
10.040.376.208
7.851.279.678
991.816.620
293.621.277
1.076.942.938

87.729.036.385
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OTROS INGRESOS

El siguiente es un detalle de los ingresos que conforman e! saldo de esta
cuenta.

Venta de Materiales 67.853.833
intereses Ganados 192.590.485
Otros Ingresos (1) 165.768.188
Ingresos Extraordinarios (2) 1.040.811.314
Total  S/. 1.467.023.820

&) Corresponde a valores gue se acumulan mensuaimente de la emisién
de facturacion en consumo comercial y residencial de las agencias.

(2) incluye la amortizacién del valor de materiales entregados por el Ex -
Inecel por S/. 1.020.707.322

COMPRA DE ENERGIA

Se desglosa de la siguiente manera:

Cargo por Potencia 17.105.616.700
Cargo por Energia 50.767.582.723
Cargo por Transmision 11.123.594.000
Cargo Operativos 1.834.022.751
Cargo por Contratos 9.466.743.948
Cargo por Reactivos 124.846.849
Bajo Factor Potencia 75.630.164
Reajustes (3.336.417)
Refacturacion Planillas {13526 681.744)
Total S/ —Z6.968 018 074

CONVENIO DE COMPRA Y VENTA DE ENERGIA

Suscrito el 31 de julio de 1990 con el Instituto Ecuatoriano de Electrificacion
INECEL, con el cual se establecen las condiciones técnicas y econdémicas
para la compra y venta de energia del Sistema Nacional Interconectado. El
presente contrato tendra una duracion de cinco afios, el cual de no efectuarse
las gestiones para su renovacién se entendera como indefinido.

La Empresa Eléctrica durante 1999 efectudé las compras de energia a la
Administradora Técnica y Econdmica del Mercado Eléctrico Mayorista
Ecuatoriano a través dei Centro de Control de Energia CENACE cuya
facturacion esta incluida en las cuentas de resultados operativos como
compra de energia por S/. 76.968.018.974
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CONTINGENCIAS

De la contestacion recibida por el Asesor Juridico de la Empresa manifiesta
que se mantienen: 2 juicios penales restaurados por la Empresa en contra de
3 ex - empleados por S/. 74.574.684, 6 juicios laborales que sustancian ex -
trabajadores en contra de la Empresa por S/, 513.000.000 y 3 juicios
ordinarios en contra de la Empresa por dafios y perjuicios por S/.118.000.000.

CONTRATOS Y COMPROMISOS

L.a Empresa Eléctrica Regional Esmeraidas S.A. al 31 de diciembre de 1999,
tiene suscritos entre otros los siguientes contratos y convenios:

Contrato celebrado el 24 de junic de 1999 con
PROELECTRICA, parala adquisicion de 300 medidores
electromecanicos monofasicos. USS 13.650,00

Contrato suscrito e 21 de junio de 1989, entre
EMELESA e INERTEC CIA. LTDA. para la adquisicion
de materiales eléctricos para subestaciones. Uss 7.787,94

Contrato celebrado el 1 de diciembre de 1999, con
Krugemor Cia. Ltda.. con el objeto de realizar el
levantamiento del Manual de Procedimientos de
EMELESA. Uss 12.950,00

Contrato suscrito con B.P.O. Asesores Empresariales el
19 de agosto de 1999, para el diagnéstico de la situacion
financiera de ia empresa. Uss 14.000,00

Contrato con el Arq. Jaime Cedefio Castillo el 6 de julio
de 1999 para la construccion del Edificio Administrativo
Agencia EMELESA en Atacames. (Primera Etapa) Si. 48.824.475

Contrato con el Arg. Jaime Cedefio Castillo el 25 de
noviembre 1999 para la construccién del Edificio
Administrativo  Agencia EMELESA en Atacames.
(Segunda Etapa) S/. 95.206.450



