Informe del Auditor Independiente

Alos accionistas de la Empresa ALCOPESA S.A.
Quito, Ecuador

He auditado el balance general que se adjunta de ALCOPESA S.A., al 31 de diciembre de 2011y, |
correspondientes Estados de Resultados, Estado de cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectlvo
por el afio terminado en esa fecha.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINSITRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ALCOPESA S.A., es responsable de |a preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: e! disefio, implementacién y mantenimiento de
controles internos relevantes, para la preparacion y presentacién razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debido a fraude o error, seleccion
y aplicacién de politicas contables razonables de acuerdo con las circunstancias. '

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR. :

1. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieran que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiguemos y realicemos una auditaria
para obtener certeza razonable, sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errdnea y no contienen distorsiones importantes .

2. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos que hemos seleccionado, incluyen la evaluacion de, los riesgos de
representacién errénea de importancia relativa de tos estados financieros, ya sea deblda a
fraude o error. L
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controies
internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacidn razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compafiia.

Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Bases para la opinidn

1. Se realizo el proceso de circularizacidn de saldos de cuentas sin tener respuestas
de nuestras solicitudes.

2. No hemos recibido confirmacion del Abogado de la Compaiiia.

3. las cuentas por cobrar DIMEVAR y ALCALIZA por un valor de US $ 436.324,00 y
683.020 respectivamente, mantienen saldos que la compafiia se encuentra en



proceso de andlisis y depuracion en base a informacién de la administracion de lo
empresa estos saldos serdn considerados en el proceso de transicion y adopcion
de normativa NIIF, no pudimos determinar los efectos que estos asuntos puedan
tener en los balances adjuntos.

4. No participamos en la toma fisica de inventarios de este afio por ser contratados
en forma extempordnea, al cierre de nuestro informe no recibimos respaldo del
acta de toma fisica, en base a informacién de la administracion de la empresa se
va a analizor esta cuento en base a normativa NIIF para determinar los impactos
y efectos que pudiera generarse en base a este andlisis, no pudimos determinar
los efectos que estos asuntos puedan tener en fos balances adjuntos.

5. lo cuenta 15% participacion trabajadores por un valor de US $ 131.132.31 se
encuentra pendiente de cancelacion la empresa ha reconocido este valor como
deudu a los trabajadores los mismos que corresponden a afios anteriores. '

6. Existen cuentas por pagar socios que se arrastran de afios anteriores los cuales no
se ha definido un tratamiento contable.

3. En mi opinién, los Estados Financieros antes mencionados excepto por lo mencionado en los
parrafos 1 al 6 de Bases para la Opinién presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de ALCOPESA S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
los Resultados de sus Qperaciones, la Evolucion del Patrimonia y los Flujos de Efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se
emite por separado.
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