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ESTADOS FINANGIERQS
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INDIGE

Infoeme de los auditerss ndependicntes
Estado de Situacion Financiera

Estado de resultarios Imegral

Estadr de cambics an el patrimonio
Estada de flujos de efectve

Matas 3 |08 estados fipANcierns

Abreviaturas usadas:

MIC Momnas IMemacionales de Contsbilidad

MIIFE Mommas Internasionales de Informaciin Frenciers

CiNIF Interprataciones de] Comité de Mormas Infernacicnales da Informagiah Financiera
MEC Nomias Evugloranas da Contabilidad

IESBA Consejs de Normas Inisrnacionales de Etice para Comntadoras

SRI Servicio de Renlas [ntemas

PCGA Frincipios de Contabiidad Genwralments Aceptadas en el Couador

v Valor razonable (Fai value)

Uss Oelar estadounidenss
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INFORME DE LOS AUDNITGRES INDEPENDIENTES

A los mizmbrog del Direcorio y
Acclonistas de

TURBOMOTORES ECUATORIANGS TURBOBAKUZ 5.A,
29 e Mayo e 2018
Opinidn

Hemos suditade loe estades fmancieres gue se adiuntan de TURBOMOTORES ECUATORIANQS
TUREBDEBAKUZ S.A. que comprendsn ¢ estade de sityackin financiers al 31 da diciembra del 2017 y s
eotraepandlentes sstaios de resullado imtegral, de cambios en &l patrimonio y de flujas de efectiva por <l
ano erminado en esa fecha, asl como 132 notas 2 ke estades financienss gue irchyyen Un resumen de 128
pclficas contables aignificatvas.

En ruestra opnién, log astedos finangiencs adjunias presentan razonablemente, en {odos loa aspecios
matariales, la posicidn financlara de TURBOMOTORES ECUATORIANDS TURBOBAKUZ S.A., al 21 de
diciembve det 2047, & rezuilado da sus operacionas y sus flujos de efectivo por el afic lerminado en esa
fecha, de conformidad con Mormag Indernacionales de Infrmacidn Financiera aprobadas por 12
Superintendencia de Compariias, Valores y Saguros,

Fundamentas de la Opinidn

Musstra auditnria fus rfaciuads de acuerdo con Marmas |mtemacicnales d& Auditaria (MIA) v Jas
dispcsiciones emitidas por fa Superintendencia de Compafias, WValores ¢ Seguwns. Nuestaes
respnnzsbiidades da acuerdo con dichas normsee se describen mas adelante en csle Informe en 2
seccitn "Responsabiidaces dal auditor en ralacion con (e auditaria dg los estados financierps".  Somos
independientes do TURBOMOTORES ECUATORIANQGS TURBOBAKUZ 5. A, de acuerde oon of Sadign
ne Efca para Profesionsies de fa Contabilidad del Consejo d Nomas Intemacionsles de Eflca para
(ontadores (JESBA por sus siglas en ingles) v 1as disposicianes de independenca de la Superintendencia
de Compailas, Valores ¥ Seguros dal Ecuador, y hemos cumplide las deress respansabilidades de &tica
de confovrnidad con diche Cadige. Cansideramas que la evidendia de auditorla qua hemaos oblanido es
suUficiante ¥ apropiada para proporcionar URa base para Nuestsa opinidn,
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informaclén Prasentada en Adicion a los Esindos Financiercs

La Adminisiracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional, a0 cual compronde &l
Infomne anual de Jos Administradores & la Junka de Accionlstas, pero no ingluye e juege completo de
pslados financiens y nuestro ifforme de guditarta. S esnem gue dichs infommaciin 88 pussla 3 .
nuesira dispeesicion con posteriondad a la fecha da egle informe.

Muestra apinidn sobrg los estados financierns de la Compahla o incluye dicha informasian v no
EXPrEsAM oS ninguna fomta de asgguramients ¢ sonclysion sobre la misma.

En conexlon con fa auditaria da s estados financienos, nuestra respengabilidad 25 leer dicha nformacidn
adidonal cuando eshe disponible ¥, al hacarto, considerar s asta informacion conliene inconsistencias
matenales &n relacian con ks astedos financierss o Con nuestd conocimiento obtenids dyrante
auditorla, o & de obra forma perecenia estar melen dimente Incorrecia.

Una vez que lsamos &l Infome anual de los Adminisladores 2 1z Junta de Acconietas, sl concluimas cua
extsta un amor matadal en eag informacian, tenemos la cbligacian de reportar diche asunt a los
Encargados de la Administracion de & Cormposiiia,

Reaponsabilidad de 1a Administracién y de los Encargados del Gobierna de la Compaifiia par los
Estades Financieros.

La Admirlstracion es responsable de la preparaciée y pressntacion rmzonable da lbs estados finencieros
de conipmmidad cont Nommaz  Intermackwiales de  Informacién  Financiere  aprobadae  por 12
Superntendencia de Gompanlas, Valores v Seguros (Mota 2), y oel control intermo deterrpmade por la
Agminisracdiin comp necesana pars pemily la preparacidn de los estados ingncieros libres dea errores
matariaks, debide a fraude o amor.,

En la preparacian de fos estadas financieros, 18 Administracion es responsable de evaluar la capacidac
de g Compafila pars conlinuer como Negooio &n marcna, revelando, segin comasponda, los asunios
relacionados con negocio en marcha v 8l usa de b hass contable de nagocdo an mancha, a menns Qque la
Administracidn tenga 12 intancidn de liquidar 8 Compania O eosar sUs operaciones. o bian, No tenga otra
ahternativa realista que hacerlo,

La Administracidn v ks Encargades del Goliermo, son responsables de la supenisidn def proceso de
raparke financiers de la Compafiia.

Fesponsapiidad del Auditor en Relacién ¢on la Auditoria de lox Estados Financieros

Los objeivos de nyesia audioria son obtener segurikiad razenable d2 silos estados financieros en su
conjunto eslan libres de errores maleriales, dobida a frawde o error, ¥ amitir un Informe de audiloriz que
bvlaya epectes apinian. Seguridad rzennable 22 un alle grada de seguddad, pere no garantiza gue una
auditoria realizada de conformidad 2on Normas Intemacicnales de Audiorla (MIA), delectara siempra un
error material cuando este axiats. Erpres pueden surdir debido a fraude ¢ amor  son considerados
melerales si, individualitrende o en su canjunio, pueden razanablemente preverse que influyan en las
decisionss BLonamicas Gue s ussaraa Larmwn basandass on ke estados fimanc s,
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Audiloria,
aplicamos huastro juicic profesional y mantenemoes uaa actitud de esceplicismo prelesional duraate loda

ldenlficamos y evaluamos Ios nesgos de error materal en los estados financieros, debido a
fraude o error, dsafamos v ejecramos prugedimientos de auditor(a para respander a dichas
riesgos v oblanemaz gvidencia de auditoria suficierts y adecuada para proporcionar ung bage
para nuestra gpinidan. El fesga de no detectar un errgr matertal debide a fraude ex mas
ekevade gue en e Caso de Una incormeccion material debido & efror, va gue el fraude puede
implicsar colusion. falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intendonadamarnte
ermangas g vulneracdr del confrol intemo.

Qbtenemos conocimienls del contral interno relevarte para 13 auditorla son &l i de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las crgunslancias, pem no con el
propositc de exprasar Una opinich sobra by efectividad dal contral interns de [a Compafiia.

Evaluamos si las politicas contabkes aplicadas aon spropiadas v s ias esimaciones contables
y [a coraspondigrie informacion revelada por 12 Adminisiracion 26 razonable,

Concluimoes sobre 1 adecuado de la utiizacion, por parte de k& Admiresiragion, de la base
contable de negacda en marcha v, basados en da avidercia de auditorla cbtenlda, concluir si
exicbe o o una neeridumbre material relacionada con eventos o condicicnes oua puaden
generar dudas signfficativas sobre 14 capacidad de la Compadla para conlinuar come negesio
en marcha, Si congluimos que existe una incertidumbre materal, se requisre que llamamos |2
aiencion en nuestro informe de audibia 8 las respectivas revelaciones &n los esiados
financiznos o, si dichas revalaciones no son adecuadas, expresdr LWnNa apinin modficada.

Musstras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de
nuestee Iefarmne g0 awvdioria. ain aebargo, avenios o condiciones fuiures pueden woasionar
gue la Compania dajé de 280 una empresa en funcionamienka,

Evaluamos la presentacion general, la astructura ¥ sl contanide de los estados financieres,
Incluyanda las revelaciones, v si los eslados financieros representan las transacciones ¥
everios subyacentes de un modo que togren una prezentacltn razanatda.

Comunicamas a log resporsabies de la Administracicn de k2 Companla respecto a, entre atros asunms,
&l alcance y el momenta de realizacian de la auditoria planficads y os halla

significativos, ast como
iz significativa de control inleme qus idenificamos en el 13

7y

0. de Regsto en Iz
Suparintendencia de penlas
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TURBOMOTORES ECUATORIANDS TURBOEBAKUZ 5.A

ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2047 ¥ 2016

{Expresadn an ddlares estadounidanses)

DFERACIOYES NRDIMARIAS
Ingresns Onlingrus
Lnen o Yeria

Ll 2ad bt
GASTOS

D administracio s ventas { Atnoe
Finan: aroz

L liiced (Fabidica] Oparaciones Qrinarkas
[HERESOS o ESRESNS NETOS JE CPERACIONES MO D-CHMNARLAS
hillkad (2o adat antes de Imouesto a 13 rasla

28 9550 pof W USSTD 3 ka ranta:
CoTienls
Toda
PERCIDA DEL AHO

OTROS RESLLTAIOS INTEGHALES
N .evis Nedichones ce obligackanes po- nerefdos celinidos

OTRO RESLLEADC KTEGRAL DEL ARD NETO DE IMPUES) 55
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ESTADOS DE FLULOS DE EFECTIVG

(Exprecado en dolars eetadounidenses)

Fluje o efectivg ae las actividades da operacién:
Recibico ¢ tligmes
Pagos a proveedores v 3 amalesdol
Inderesns pagados

Efeciivo nele provenig ma de actividaden de oparacien

Fhije e sdaciive da lae ectividades de iners|dn:
Acquizicdn o ¥eatas de opoedades. plarta y equisn
Imversinas Financieras merdenidlag al vontimisrta

Efectivo neto yiilkzado en acthvidades de imersian
Fluje d= fondos de [as actividades da financiamisiio:

Incremanto 2 3 srimuzidn de obl-gacicnes Flmanciaras
Efactiva nado provmniente de actividades de financiamlanta

Incrarmania iR de a'uelive
Efpchive al princpic del zia
Efective al fin dal afin

Coneiliacibn de la wtidad nida con al sfectvo neto uilizade
en achividades da eperagion:
Ukhded netad el afa

Provision Cuertas Incobrablas

Prowsion Jufiacion Patrana y Uasanuck
Cepreciacidn

Inpucsta aia renta

Parlici pacian Trabajadarss

Carbkes en &l capilal oo =0
Cuantas camersiakes por extirar v olras cuertas por ¢obrar
Cuartas coqarci ez par pegar y olras cuenlas pot pagar
Inwead=cs
Qlrys wclives
Chigackoncs 2o muladas
Cirog pasives b
Implicshas

Efactvio nato provenients da actbAddades de pparacion
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TURBOMOTORES ECUATORIANOS TURBOBAKUZ S.A.

ANOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016
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TLURECMOTORES ECUATORIANOS TURBOBAKUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida mediante ascritura pablica del 28 de agosto de 1891, fue inscrila an &l
Registro Mercanti v aprobada por la Superntsndencia de Companias et 20 de sepliembre del mismo |
ang,

Su ohjeta soelal o 1a {abhcacion, comemniali-ackon, reparacian, adescuacion, ensamblaje de todo tipo
de equipos ¥ sistamas de Turbo-alimentacion, para toda clase de autemdviles, vehiculos, camiangs,
tractores, trenes, barcos, aviones y damAs aparatos.

La informagién contenida an estos estados financieros es regponsabilidad de 1z administrackin da la
Compafia. :

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién da los estados financieros -

a.1 Moneda funcignal =

La monada funcional de la Compadia es el Dolar de ks Estados Urides de Ametica (U5, ddlar), el
cual es |8 moneds de creulacion en el Ecuador.

a? Baxes de preparscldn - Los estados financieos de TURBOMOTORES ECUATORIANG
TURBOBAKUZ 5.8 han sido preparades de acuoerdo oon Mermas Intemaciongles de [nformadciin
Financisra (MIIF} que han side adopladas en Ecuadar ¥ & partir del 2017, gon las instrucslanas
amitidas por la Superintendencia de Companias, Valares v Seguras que establecsn et use de las tasag
de interés 0 los bonps cprporativos amitides en el Ecuador para la astimackin v registro de [ag
provisiones de jubilacion patrenal y desabucio. La NIG 19 revisada "Baneflcios 2 emnpleados”, vigenle &
partir del 1 de enarmo del 2016, establece que para 2 estimacidn de dichas provisionss e deben
congiderar las 1a5as de rendimiento dg log honog carporativas de alta calidad smitidos en un marcado
amplioy an i misma moneda y plezo an que se liguidaran dichas provisionas.

Los extados financkras de TURBOMOTORES ECUATORIANGS TURBOBAKUZ 5.A., comprandat
los esiados de sityacion financlera a 31 de diciembre dal 2017 v 2016, los eslados de resultado
imageal, de carmbios en e patimonia v de flujips de sfective por los afios terminados o 57 de diciembre
ded 2017 Y 2016

La preparacidn e estadns financkros conforme con las Narmas Internasicnales de [nfomnacien
Financiera [NIIF) exige = use de ciertas estimacionss. Tambigén exige a ka diteccion que sjerza su
juicic en el procesa de aplicar las politicas contables.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuatt im)

A continuacidn, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacian ds gus estados Ainancieros,

Efective ¥ equivalentes de efactivo -

El sfectvo y equivalentes de efeclivo incliye aquelios activos financieros liqudos, depdsites o
nversiones financieras liguidas, que se pusden ransfolmar rapidarmenta an efective en un plazo
inferior @ ires mesas y sobregires bancarios. Los sobregiros bancarios son pragentados como pasiwos
cortigntes en el estaco da sttuasio inanciera.

Inventarios —

Loa inyentarios son présentedos al costo de adquigicionr o wvalor neto realizebla, & mengr, Son
valuardng al costo promedio ponderado. Las importaciones an banaily ge angueniran rmoisradas 2 su
poste de adoguisicin. Los  inverdarios  incluyen una provisidn  pera recopocer pérdidas  paor
phsulescenaia, 1a cual as determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de vanta, El valar
nete realzable represenda sl precio de venla astimaco menos todos fos tostos de terminacion v los
coalos necesanos para & vents.

Prupiedad pilanta y equipo -

.1 Madicion en el maontents dol recgpgcimiento - Las partidas de propiedades, planta v aquipo Ba
mediran inicisimente por 5U costo.

Bl costa de propiedades planta v equipo comprende gu precio de adguislcidn mas todos ks cosios
directamente relacionados con la pbicacidn v 13 puesta en condiciones de funclonamienta y |a
estimacian inicial de cualquier costo de desmantelamizntn v retirg ded alemento o da rekabditaciin de
la ublcacion cel activo,

Adicionalmente, 52 cansiderard como parte del coslp de fos actives, 0% Ccostos por prestamos
diractamenis atribuibies & la adquisicidn ¢ construccion de activas califfcados.

d2 Mediclén posterior 8l reconocimlenta: modelo del ¢o5io - Despuds del recanecimiento inizial,
las propiedadas, planta ¥ equipo son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada v el
impere acumulads da [as pérdidas de deteriora de valor, '

Les gastos de reparaciones v mmantenintientos sc imputan & resultados en el periodo 2n que se
mroducen. Caba awfialar. tue igunas parides de propedades, plamta v egquipo de ly Compafla,
requierens revisicnes periddicas. En este sentido, las partes objeto dz sustituelin son reconcoidss
separagaments dgl resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depraciaros en a
peripgo que medie entre 18 actual v hagta 13 siguiente reparacian,
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NOTA 2 . RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS COMTABLES
{Continuacidn)

.3 Medicidn tior al reconocimi : modelo revaluaclén - Despuds del reconocimementa
inicial, oz inmustles y vihloulos, son presentados a sus valores revaluadas, que san sus yaloras
razonables, an < momenla da las revaluacionss, menos la depreciackdn acumuiada v el imports
acumufao de @5 pantidas por detenore de walor, Las rewaluaoipnes 58 efectlian con suficients
frecurncia, de 13l manara que 2| valor en libros ne difiera malensalimanta del que se habria caiculado
Jlilzande bos valores rasonables al final de cada perlado. ’

Cuglguisr mumenta en la revaluacian de los errencs ¥ edificios se recanoce en otro resultado integral,
y g2 agumula en el patrimonio bajo el encapezamients de reserva de revaluacion de propiedades,
panta ¥ equipn, excepto Siorevierte una disminucikdn en la revaiuacidn cel misma previamente
reconocida en reslltades, 2n cuyo caso el aumeants se acredita a resultados en la medida en que 58
carga la disminucidn previa. Una disminugldn del valor an lieros dz la revaluacién de ios terrenos y
ediicivs a5 reglafrada en reyultados an la medida que excede of saldo, & sxiste algune, mantenidns en
ta resarva de revaluacian relaciorado con yna revaluacion antenor de dichos activos, '

E! zaldo de revaldacion de terrenos y adiflcios incluide en sl patimeonio es lransferide directamenle 5
uhlidadee retenidas, coandn sa produce 13 baja en tuentas del aclive, Mo chetamie, parte de la resenvs
se trangfiere a medida que Bl activa es utlizado por La Compafia. En &5 caso, ol importe de la
resenva transforida es igual 5 ke difercncia entre 15 depreciacion oaleulada segun el valor revaluade del
activo v la calculada segin su cosla original.  Las transferencias desda las cuentas de reserva du
revaluacign 2 utilidadas retenidas no pasan por el resultado del perlado.

Los efectos de 18 revaluaciin de praniedades, planla v equips sobre al impuesta a |3 rents diferido, sc
saatabilizan y revelan de acuerdo can la NIC 12 Impuesta a las Ganancias.

d.4 Método de dapreclacion y vidas idilas - F) cogio n valor revaluado de prapiedades. planta y
equipe se deprecia de acuerde; gon gl método de linas recta. La viga ofil estimada, valgr residual y
mé&lods de depreciacian son revisadas al fina) de cada afig, siendo al efecto de cualyuier cambio en el
estimagdo registrada sabre ura bage prospacliva.

A canfinuacion, s& presentan las principeles parlidas de propredades, planta ¥ agquipa y 135 vidas tiles,
uszdas an al caiculs de |a depreciacien;

M Vida 0lil {en anos)
Edificres 24
Musebles v enseres 10
Exsipts de computaciin 3
Maguinaria y equipo 0
Vehicllos 4-5
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NQTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAELES
(Continuacion]

d.5. Doterlaro de activos - A |a fecha de cierre de cada periado, o en aguella fecha que se considere

necasano, se analiza el valor da los aclives para delerminar si exisle algon incicio de gue dichss
activas hubieran sufride una pérdida por deteriora. En casc de gue exisia algin indicio se realiza una
estimacitn del importe recuperable de dicho active. 51 se trata de actives identificablas qua no generan
flujos de afective de forma independienie, s2 estima la recuperabilidad da la unidad generadota de
efectivo a la que perlenece i activo.

Las perdidas por dataricno réconocldas en un activo en periodos antericres son reverlidas cuando se
produce un ¢ambia gn las eslimaciones sobre su importe recuperalile incremantando el valor del activa
con abong a resuliados con e limite del valor en libros que =l activo hubiera tenido de na habearse
reconocide 13 pérdida por datenoro.

Ratim o venta de propiedades, planta y equlpo -

La ulilidad o pardida que surla del refiro o venta da una panida e propiedades planta y equipe s
caleulada como la diferencia anire el precio da venta vy &l valor en libros del active v reconogida &n
resuiiados

En ceso de venta o reliro subsiguients de propiedades revaluadas, al saite de la reserva de
revaluacion es transfendo directamente a wtilidades retanidas.

Costas por prastamos -

Los costos por prestamos abribuidos directamente & la adquisicidn, construccion o produccian de
2civos calificados, 1o cuales constiuwen ackvis Gue reduieren de un pericdc de eampn sustancial
Fard su usn o vanta, son sumados al costa de estos actives hasta €l mamsnlo en que esien listos para
su usa o venta.

El Ingresc por int2reses de kas inversionas temporales &n préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en aclivos calificadas as deducide de los cosios por préslamos aplos para su
capitalizacion.

Tados ks otras costes por préslamos son reconocidos en resulados durante el periedo €0 gue s8
incurren.

impuastaos Carflantes —

Se basa en 3 Likdad gravalde firivutada) regisirada durante £ 3o, La utilidad gravahle difiere e 18
utiidad contable, dabido a las partidas de ingresos o gastes impenibles o deducibles y partidas que no
saran gravables o deducibles. El pasivo de |a compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando 1as tasas fiscales apmbadas al final de cada perlade,
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MNOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacian)

Impuestos Diferidos —

E! impuesto difsrida se reconoce sobre las diferenciaz lamporarias delerminadas entre el valor en
libros de los activos y pasivoes incluides on 168 estades financieros y sus bases fisceles. Un pasivo por
Impuasts diferkdo ee reconoce generalmants pars todas Las diferencias temporanias mponbles,

Un aclive por impueste difeddo se reconoce par todas las diferencias temporarias deducibles. en |a |
medida en que resule probable que Iz Compalia dispanga de ulikdadas gravables futuras contra fas
que s podria cangar esas diferencias tempaorarlas deducitles.

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferdes considerande que todas las
diferancias entre ol valor an libros ¥ 13 base tribolars de los activos v pasivos se revertiran en el future.

Provisiones —

Las provisianes s¢ reconuoen cuando la Compaiia liens una cbligacidn pressente (va sea legai o
implicita) coma resultada de Un suraso pasado, es probable que la Compaliia tenga que desprenderse
o racursas para cancelar 13 obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del imports da la
obligacddn.

El importe reconocida comeo provisicn debe ser la mesjor estimacion del desembeolsa necesano para

cancelar la obligacion prasente, al final de cada pericds, teniendo an cusenta los riesgos y las
incertidumbres corespondientes.

Beneficlas a amplaados —

1. icior definidos: Jubilacién patronal v bonlfleaclén por dasanuio -

El vaior presente de las provisiones para chligacionss por beneficice definidos depende d= wvarios
faclores que son daterminades en funcién de un calouln scludrial basados an varios supuestos. Cslos
supuestos Utiizados para datarminar e valor presente de estas cbligaciones ncluyen una lzsa dea
descuanta.  Cualguisr cambio en Ios supusstos impacta en el valor en libres de las provisiones de
esias banaticios.

El acluario conratade por la Cnkdad para realizar 2l céleulo actuadal, uliliza Ll tasa de descusnio, la
lasa de moralidad v de rolacion ai final de cada afio repertadas porla Gerencla d2 la Entidad. La tasa
de descuento es la tesa de interés que debe ser utiizada para determingr el valor presente dz los Aujos
futuras da cajs astimados que 89 espera van a 9&r regueridos para cumplir con 13 obligacién de estos
benaficias, la cual sa datermina utitizado |2 tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado
de los boros emitidas por &l Gobiemo dal Ecuadar {al final del perieds sobire el que se informa).



1222333323333 2223322220 RRERRINRRRRRRS

k)

m}

HNOTA 2 - RESUMEHN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONMTABLES
{Continuacidn}

-2 Partlelpaclén a trabajadves -

La compafia raconoce Un pasiva y un gasto por |8 participacion de tos trabajadores en las utilidades
e s Compania. Este beneficic se calcula a 1a tasa dol 15% de las wtilidades liguidas de azusrdo can
dizpesicionas legales.

D# Reconocimienta da ingrasas —

Los ingreses se calculan al valor razonable de |a contrapresiacion cobrada o por cobrar, tenlenda en
cuenta el importe estimado de cualquisr descuente, bonificacién a rebaja comerslal gue 1a Compafila
puada elorgar.

Los ngresos ordinaring procedantes de 12 venta de biznes deben s&r reconocidos cuando la Compafla
ransfere s resgos y beneficios, de dpa signficadvo, derivados da la propledad de los bisnes; 2l
Imparte de los ingresas v 105 costos incurddss, o porincurir, &n relacion con la transaccitn pueden ser
medidos con fiabilidad y es protable que |8 Compafis eclba los bepeficics econdmices asociados con
la transaccian.

Se regisiran en base a 1a emisign de ias faciuras a los Clientes ¥ a la entraga de 1a mercadena yo
prestacion del servicic.

1. Prestacion do sarvicias -

Los ingresoe por servicios reflejan Jog ingragos obtenidos por las actividades de L= Compafila en 13
prestacion de servicios a log ¢lienles en primer lugar con postedanidad 2 la venta ¥ 1a entrega ds un
prdomia ©osislema oomplete, Dichos ingresos consisten en contratos de Gpo mantanimlamo,
aclividades de sendcia de campo que incluye personal y piezas de repuestn que se acompafan, ¥ la
inslalacion v puesta &n senvicio de |os productos coma un servicin independients o como parte de un
contrata de senvicio.

Cratos y Gastas -
Loz eostos y gasios se registran al costo histdricn. Los coskos ¥ gaztos =2 reconocen a medida que

son incurtidas, independientemente de ba facha an que st haya realizado el paga, ¥ se registran en &l
periodo mAs cercana an el GUs 58 Sonadan.

Instrumentos financieroe -

Les acivos ¥ pasivos findncieras s¢ reconocen cuande 12 entidao paza & fornmar parne de las
disposiciones contractuales del instrumentn. Los activos y pasivos fnancieros se miden incialmente al
valor razonable. Los costos de mansaccion qus san direclamente atribuibles a ta adguisicidn ¢ emisian
ge activos y pasivos financeros (distintos e los activos ¥ pasivos financierps designadcs al valor
razonabla can cambic en Ios resuliados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos
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POLITICAS CONTABLES
o oninustién

pasivas financieros, miando sea apropiade, al momanta del recanccimiento inicial. Los costog de
transaccitn directamante elnbuibles & la adguisicion de activos o pasivos financieros désignadas al
valar razonable con cambio en los resultadas =& reconocen de inmediato en el resullada del periode.

Activos Financleros.-

Todos los activas financikeros se reconacen y dan de baja & la fecha d2 negociacion cuanda se raaliza
una compra o verta de un Activo financiers ¥ son medidos inicalmeate al valar rezoneble, mas os
ostos de la ransaccion, exceptn por aguelles activae financierss clasilicados al valar razonable oon
cambics en resuttados, (05 cuales son iniciaimente medidos al valer razonable y cuyos costos de ia
transaccidn se reconocan en resylados.

Todos loz activas financieres reconocidos son poslerdormente medicos en =u talidad al costo
amcyizado o al valor razonable.

La Compania clasfica sus activas financiancs 2n las sigulentes calegonas = walor tezomabis con
cambios en rasultados, activos financizras manlenidos haste su vencimiento, cuenlas par cobrar
comercialas v otras cuentas por cobvar y actives financiercs disponiblés para (2 venta, La Clasificacian
depende del propogila con el qua se adguirferon los ingtrumentos financieros.  La adminiglracion
determira la clasificaciin de sus instrementes fImancieros o gl momento de) reconocimento nicial.

nl. Guentas por gobrar comsrciales y oiras cyeptas por cobrar - Los cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar son acthvos financieros no derivados con pages fijos o
determinables. gue v LolZan en un Mecany aCive.

Despuas del reconacmiente inicial, a vakr razongble, s& miden al coste amortizade utilizande «l
métedo da la tasa de interds efegtiva, menos cualguiar detericro. El periodo de credilo promedio sabra
la prestacids de werhcios 26 da &0 dias,

ias cuentas por cobrar comerciales incfuyen una provision pard reducir su wvelor al da probable
realizacitn, [icha provisitn se consttluye an funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
e las cuentas.

Las cuanlas pov cobrar comerciales y otrag cuentas por cobrar son activas financieros re dedvadcs
con pagos fijos o detemminables, que no cotizan en un mercade active,  S5e clasifican en activas
COTHENES, Excepio jos vencimiantos superores 8 12 meses dasde fa facha del estado de siluacicn
linanciara, qua sa clasifican como acivos no comfentas,

Pasivas financieras a Instrumentos de patrimenio -

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasficados como pasives financieros o cams pathimaonio
de conformidad ¢on la sustancia dal acuerdy contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasiva carriente @ menas que la Compariia 1anga derecho
incondicional de difoiir ed page oo |2 obligacidn por lo menos 12 meses despues de |a fecha del estada
ge situacion linanciera.

a1. Préstarnos - Kepresantan pasivos financieros que se reconocen nicialmente a su valor razonable,
nein de bos cosbos de la transaccion incurAidos. Estos préstames se registran subsecuentemente a su
posty armortizado wsando el méloda de intergs efectivo,

o2, Cuentas por paqar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cusntas por pagar comerciales
v oiras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos lijos o determinables, que

o celiqan en un rmarcado actve.

Después del reconociniento inicial, a valor razorable, se miden al costo amorlizado utilizande el
meétodo de |a tasa de interés efecliva. El parlode de credito promedio para la compra de cisrfos bienes
es de 60 dias.

Aplleaclén de Normas Internaclenales da Infermacién Financiera nuevas y revisadas que soh
mandatoriamente efectivas en el aiio actual -

La compafiia na ha aplicadn las shguientes Normas Intermacknzles de Informacion Financiera (MIF),
Nlarmas [nernscionalas de Canlalhiidad (NICY e Interpretacianas det Comité (CINITF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, peno adn no son efectivas,
Efactive & partir de
periodos gue inicien

MIIF Titula en o despuds de
N g Instrurenios fimancieros Enaenc 1, 2018
MIE 156 Ingresas procedenies de contratas Enerc 1, 201&
<on clicntes (y respoctivas
Aclaraciones)
Arrendamisnlos Enzra 1, 2019
MIIF 18
“Yenta o Aportacion de Bienas Fecha a ser
Modificacianes a la NIIF 10 entre un INversiontsta y su determinada
¥ HIC 23 Aszociada o Negocic Conjunto
Modificaciones a la NIC 28 Participacicnes de Larpo Plazo Engro 1, 2019
en Asociadas v Megocios
G onfurlos
Maijcras anuakes a las NIIF Enmigridas & la MIF 1y NIC 28 Enarao 1, 2018
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Tranaacgiones en moneda Ernerg 1, 2018
Cicle 2014 2096 extranjera ¥ considoeracan
Meddificacionse a las CINIIF anticipada
22

La Incenidurnbre frente a los Enero 1. 2015
CINIF 23 Tratamientos del Impuesio a

laz Ganancias
Mejaras anuales a lag NIIF Enmiencas a la NIIF 3, NIF 11, Enaro 1, 201%
Ciclp 2015 - 207 MIZ 12 v NIC 23,

MIIF 9 Instrumentes financieros

La NIIF & emitlda an noviernbra dal 2004, inredujo nuevos reqguisitos para la clagilicacidn y medicién
de aclives financiaras. Esta norma es modificd posteriormente en oclubre del 2010 para indulr las
requisitos para |a clasificacian y medickn de pasives financieras, asi come su baja en los estados
financieros, y en noviembre el 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de coberlura
g#neral. En julio del 2014, se emitid ofra version revisada de la MIIF 8, pancipalmente para incluir lo
siguiente;

«  Requermlantos de datarlara para activos financierns v,

»  Medficaclonas Imitadas 2 los raquisitas da clesificacdidn y medicidn al introdudr una categoria
ge meadicion @ "wvalor razonable con cambios en ciro resuliado integral’, para cieros
instrumentos deudoras simples.

Los reguizilos ¢l

#« Todos les activos financieros qus sa clasifican denbra del aleance de 12 NIF 8, &0 reconacedn
posteriormente a su costo amorizado o valer ragonatie, Expecilicamanta, og inslrumantos de
dauda que se mantienen dentro de un modele de nepocio cuyo objetivo sea el de recaudar fos
flujos de efective contractuales. v que tengan Aujos de afaclivo conlraclusles gue son
unicamente pagos de capital e inkereses sobre el Gapital pendiente por o general s niden al
costo amortizade al final de los pericdos conlables posterdores. Los imstrumentos de deuda
ramenidos en un madeks de negack suyo chjative 5 curnpla fanto &l recaucdar los flujos da
efectivo contractuales comg par |8 wenta de actives fingncigres, v que tengan términcs
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a Aujos da efectivo que
solo constiluyen pagos de capilal e intereses sobre el impaore del principal pendienta, son.
medidos a valor razonable can cambios en olro resullade integral. Todas las olras inversiones
de dewda y de patimonio se miden a sus valores razanables al final de los periodos condables
posterioras. Adsemaz, baja la NIIF 8, las antidedes puedan hacer una elacoitn irevocable pars
presantar en otro resultada integral, loz cambios postariores en el velor razonable de una
inversidin en accionas o paficipaciones dea patimonia (Mo mantenics para negoaclar neoooe
inciuya una consideracion contingente reconockda por e comprador en une comblnaciin de
negocios de acuerdo con MIIF 3). v soho con el ngreso por dividendas generalmente reconosida
en el resultado del periodo,

1
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* En la medicion de los pasivas financieros designados a wvalor rezonahle con cambios en
resuttados. b NIF 3 raquisrs gus el importe generado por cambio en gl valor razanakle del
pagsivo linanoero que sea atrbuible a cambios en e nesgoe de crédito del referido pasivo, se
presente en oo resultada indegral, & menos que, el reconacimiento de los efeclos de los
cambics en el riesge de crédito del paszivo en oo resultado intsgral genere Luna asimetriz
contable en e resultado del periodo. Los combics on of valor razonable afribuible al figsgo de
crédilo de un pasive financiero ne son postarlormants raclasificados al rezultads del periodo
Segin la MIC 32, la totalidad del imporle del cambiu en el valor razenable del pasive financiero
designaco a valor razonable con cambios 2n resultados s& prasenta en 2l resultade del periodo.

Respecto al detericro de actives financieras. 1a MIIF 9 establece un models do deterlers por
perdida crediticia esperada. contrario al mocele de deteriora par pérdida crediticia Incurrkla, de
confarmidad con la NIC 32 El modelo de deteriorn por perdida grediticia esperada requiere gue
una entidad conlabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esperadas ¢h cada facha da reporte para reflejar los cambics en el resgo crediticic desds el
reconncimisnte inicial. En clras palabras, ¥a no 85 pecesario que courma un evento antes e Que
se reconazoan las perdidas crediticias,

« La NIF O manmiene las tras tipes da mecanismos de contabilidad da coberura, que en la
aciuglidad se eslablecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, tos tipos de transacciones
elegibles para |a conltabiidad de cobertura san muche mas flexibles, especificamanta, al amphar
fos lipos de instrumentos gue se clasilican como instrumentes de coberura v s tipos de
companentes de riesno de pantidas no financieras alegibles para a2 comabiidad da coberara.
Ademsds, s2 ha revisada v reemplazado 2 proeba de efactividad por sl principia de "relacidn
econdmica®. ¥a ng se requiere de ura evaluacion retospective para medir la sfectividad de ia
coberlura. También se afadieron requerimientos de revelacian mejorados sobre las actividades
de gestién de resge de una enticad.

La Administraciin de la Companis preve que 3 aplicacion de (a NIIF S en el fulung godria tenar un
impacto sobra los importes reconocidos en los estados fmanciercs adjuntos, en relacidn con ns
activos financiercs ¥ pasivas tinanciercs de la Compalila. Sin embargo, no es posible proparcionar una
sgtimacidn rtazonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

NYF 15 Ingresas Procedentes de contratos con los clisntes

La MIIF 15 establace un solo medels extenso y detallado que deben utilizar (25 entidades en & reqistre
y reconacimienbs de ingresos procedentes de contratos can clientes. La MiIF 15 reemplazara el actuzl
ineamisntc de recenocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, |a NIC 11 Contratos de
Construcoin ¥ las interpretaciones respoctivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principia fundamental de 1a NIIF 15 25 que una entidad debarla recorocer el ingreso =n la medida
fue represente iz fransferencia de bienes o sarviviog eatablecidos conlraciualmente a los clisnles, en
un imparte que refleje la contraprestacion qua la entidad espera recibir 2 cambio de esos bienes o
servicios. Especlficamente, la norma afiade un models de 5 pasos para cantabilizar el ingreso:

Pasc 1: identificar el contrata con los clienles.
Paso 2 identificar lag shligaciongs de ejecucion ¢ desempeno en €l conlrato.

L7
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Rasa 3. determicar el precio de fa transacein
Pago 4 distribuir s precia de lransaceion 4 laz obligaciones ge ejecudon del conirato.

Paso £ raconocer ef ingreso cuands [@ en la medida que} la entidad satisfags ia obligackén de
gjecucidn.

Eegin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuande {o en la medida que) se satisfaga una |
obligacidn de ajacucidn, &= decir, cuande e “contral” de las blenes vy serdsics relgcionades com una

chligacidn de ejecucidn particular e transferida al cierte, S¢ nan afaditic Mmugnos mas lineamienos

detallecius en la NiIF 15 para poder analear siluaciones especificas. Afemas. 1a NIIF 158 roguiore

ambias revaladionas,

En azbril 206 el |ASE emitid "Clarlicaciones e la NIIF 158" ¢n relacidn a la Wentifiacion de
ohligecionas de ejacucidn, consideraviones de prngipd) versus agante, @si cama uma gula de
aplicacién para licenoas.

La Administracion de [2 Compafia prevd que la aplicacitn de la NIF 15 en el fulirg puede fener un
impacto sobra 05 importes reCONAGH0: |0 105 aotados fnantieros ¥y sus revelaciones. Sin embargo.
no es postble proporcionar una eslimacion razonable ds sse efecta hasla que un examen detafiade
hava gido comp'stads,

MIIF 1&: Arrandamienios

La MIIF 18 iptroduce un modeio integral para la Mentificacién de contratos de ameadamiento v
tratamiantc contable para armendadar v avendatario, la NIF 16 resmplaza fa actual guia de
arendamientas inciuica er la NIC 17 ¢ interpretaciones relscionadas.

MIF 16 diferencia entré arrendamienbos y contrants de wervicio sobre @ base de si UR active
derificada es cabyolade por of cliente. o diferenciacién enire amendamients operalive v
ameadamierta financiere ha sido aliminada pare la contabilided del arrendador v es reemplazada por
un mogela sn el cual & darecho de uao dal activo y su comespondiente pasive tiene que ser
recomdide por 2l arendedoy para fodos fou arrendamientos, excepto los amendamientas de corto
Hazo y aquellas con un valer bajo de active.

El dergcha de usn del active 2% inigalments medide ail casto y subsecusrtemente medidu al costo
{sujeto a ciertes excepciones) menas depracidcien acumulada y pandidas por dateriaro, gjustada por
cyalguier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario &4 iniciglmente meadido 3|
valor pragente d2 log gagos del arrerdamienit que 1D $an payados a osa fecha, Pestanormente el
pasivo del arandataric es ajustado por inlarases v pagos, asi coma el impacte de las modificacianss al
arendamienlo, entre otres, Lo adicion, la claaficacién de los Aujos de caja de los pagos por
amendamisrtos aparativos de aouerde ton HIC 47 son prekentados como flujos da sija de actividades
de operacifin, miantras que de scuerdn con ol modeld de N|IF 16 led pagos por arrandamignls serfin
divididas an principal @ intergs los cuales serdn presentados como flujos dé caja de actividedes de
financiamianio ¥ da aneraciin, respecivamenie.

En conirastn a 13 comatidad del arandatana, la NIF 16 sustancialments mantiene 108 requéetirmisnios

de NIZ 17 pam la contabiidad del amendador v continiiad con e requadmienta de clasificar el
armandamienta Somo aperativo o financier, Extensas rovelaciones son ragueridas con MIF 16

L&
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
[Contlinuac|&n)

w8 Admiriatrackon de 13 Compania preve gue la aplicacion e la NIIF 16 en el futuro puede lener un
impacto sobre [os importas recanocides an los estados financiergs v sus revalacianas. 2in embamgo,
no &5 posible proporcionar una estimacion razonakls o9 ¢s& efeclo hasia que un examen detallado
haya side cornpletada.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 da enero del 2018

La aphcacion de las demas enmisndas no ha tenido aingln impacte matedal en as revelacivnes o
importas recancoidos an 105 Estades finangierns de la compadiia,

Estimacionss y julclos contables criicos -

La preparacion de los prasentes estades financieros en conformidad con NIF requiere gue a
Administracian realice cierlas salimaciones v establezes aslgunos supuestos inherentas a la astividad
econdmica de la entidad, con el propdsitc de delerminar la valuackdn vy presentacion de algunas
partidas qua [orman parte de les estados financieras. En gpiridn de ia Adminisbracion, tales
estimaciones v supuestos estuvienon basados an la mejor ulilizacian de g infermacisn disparible a1
momearita, I cualas podrian legar a diferir de sus efoctos finales.

Las extimaciones y juicios subyacentes se revisan sobré una base regular. Los afeclos de los cambiss

en estimaciones contables surdidas de estas revisiones 56 reconocen an 8l periods de 13 revieon y
perladas futuros sied cambio sfacta tarto al perlodo actual comp a pericdos subsecuenies,

NOTA 3 - EFECTIVD ¥ EQUIVALENTESE DE EFECTIVC

El efectivo y aguivalantes de efectivo comu ge muestra sn ¢ astada de flujo ds efective puede ser
conciliado con 135 partidas relacionadas en el estada de situaciin Ananciera de la siguiente manera;

Composicién:
Dlclambre 31,
2017 2016

Caa Sanerat - 300
Banch Pich noha 11.5M1 1004058
Bancy del Paciico B40 12 643
Banco Terrapank biami 78358 51131
Total £0.168 164,482




NOTA 4 . CUENTAS POR CUOBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

FOR COBRAR

Compasicion;

Corta Piazo

Cuanlaz por cobrar comarciales:
Cliemes Mo mlacionados
Compafiias Relactonadas (Nota 13)
Provds [0n cuentas incobrables

[Mras cuerntas par cobrar:
Fundnnarios yempleadox
Ciras

Talal

Lergo Plaze
Dfras cuerdas por cobrar
Olras cientas por cobrsr

Garartias

Glertas No Relacionados

Por wanoer

Vencido er dias:
Hasla 30

D231 asd
Dedlaian

De 127 5 180
De 181 a 360

Camblos en la provislén cuenlas incobrables

Saldos al comenz del ang

Ravarsidn de provsién cuantas incobrables

Tota|

DHciembre 31.

2017 2016
128,208 03 B0&
457 408 75234/

(152 {9.361}
504452 836 552
ME A
- 585 557
584,968 BT 239
277 5147
11,700 11 078
11977 14.217
8 f42 29.471)
37612 12 302
12.233 356
42723 20,554
5445 Wi
24 841 15,340
T 126205 T OIG0%
935" 41078
(B.168) {31.718}
1102 9,381

2




NOTA 5 - INVENTARIOS

Camposician:
Diziembirs 31,
07 2018
Imwenlaric de Pracucta Terminucdo 0. TFas 2HI 814
Provigion para obsolesoencia 3 edT) (55,047
Tolal 248 79Z 223.3067

MOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA ¥ EQUIPD

Campoelcion:

Digiembre 31,
7017 216
“ahiculos f5.237 £5.237
Equipu de Oflzdna 1.500 1.500
Equipos de com putacion T 3.240 42017
Edifidas g28.536 820 336
Maguinaria y Equipn 71463 RO 133
MUHES YENSEmS 2792 3806
834,077 1834 518
Menos:
Depreciacitn acumulaca (270.198) [BOT. 741}
713473 1226777
Temanos 56 AE4 56464
Tolai 1avi.345 2083241
M svirmianto:
Salde al 1 de enero rod3.24 2.179.188
Adicinnes netay {450,038} 41 488
Dapracizeion del afo (B2 266 (137 431}
1.570 342 2082241

3322313322313 2R QARSI RRRRRRERINRINIRININNL.
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
ol POR PAGAR
ol
Composichdn:
‘ Cvigiembre 31
) 2017 206
‘ Corto Plazn
‘ Cuentas por pagar comerciales:
‘ Provaedaores ocalas TR.7ED £1.2494
Proveadores exanior 28460 21 804
ol
‘ Subtokal L1 N 1 TdE0E
‘ Ofras cuentas por pagar:
Cuenlaz par pagar Relacionadas [Meta 13) 125115 BS20H1
il Con el IESS 4,851 3070
. Oiras it i -
‘ Suoiplal 137 7ER gR5 151
il Total 194.505 §28 045
‘ Largo Piaza
‘ Oiras cuentas por pagar
‘ Cuentas por pagar Relacionadas (Noka 13) 121 67853
‘ Anlicpo Cllentes - BS.27B
‘ Total 121 157131
‘ NOTA B — IMPUESTOS
‘ 8.1 Activos y pasivoe del afio corriente
' Diciembre 31,
* 2017 16
‘ Activos por mpuretn corriénte:
o Resengion cn Ia fuente 75.704 £6.872
‘ Cradita mbutaro 1Y 12 348 15667
‘ Total B Q50 85.5248
, Fashos por impuestos cormiantes:
’ Im puAzt] Al Valar Agragads -IvA par pagar
’ Y relenciunas 1.281 5
Retencloies en la luente de iIMpUPEN A ia
‘ renta par pagar - 758
4 Total 1281 74
‘ wl. 1

’
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NOTA B - IMPUESTOS
{Continuacian)

8.1 Conciliacian tributaria - contabile del impuesate a |2 renta commiente

Una reconclliackin sntra B utilidad segin estades finangienss v & gaslo por impuesto & la renta comicmc,

BE CTHTI) R0,

Utikdad asgiin sstadog financiaros antes de impuesto
€ la renta
Gaskos noe deducib os

Uilidad gravahle

Impussto & la renta causado 22% (1)

Anl cipo ca.culado (2)
fedureidn Jel anlicipo splicance |7 AuonAracidn 40% (2]
Aot olpo aducice corres pondiee g ejercic.o fizcal dedarado

Impuesio 2 la rénta carrients cargade a resultades

Mavimento e Iz provishén de impuesto a @ renda

Saidos al comisnzn del anfo
Pronisidn del afic
Pagas sfectuadas

Saldps al fin del afo

Dlzlembre 31
2077 2016

25,2042 42813
304 248 B3
(0273 259055
13.260 53 601
1R.E08 13.77h
12385 -

91R5 159775
13260 £3.601
13260 53,601
3260 {63.601)

1} De conformidad con disposiciones legales, & impuestc 2 12 renta se determina con |2 tarifa del 22%:
sabre las ullidades sujetas a distribucddn, v 4ol 13% sobre s utlidados sujdas a capilalizachin.

{2} A partir gel afio 2010, se debo congldorar eoma impuesia 2 da renta minkng 2l walar del anticipo
valculedn, el cual resuls de la suma rmsdernatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonie, 0.4% e
ingresas gravados v 0.2% de costos ¥ gostos dedusibles. Dichos rubros deben incrementarse ©
disminuirse por concepres astablecidas en disposiciones bulanas.

Parza &l afp 2017, la Cempafiia delerming coma anticipos de impuesto a 12 remta de USE; 158 pero
acogiendose Al decrato ofecutive No. 210 del 20 de noviambire da 20107, aplicn 13 e¥onaraclon ded
40% reduclendo al vakor de USDE 6.123 con kx cual el anlicipo minimo caleulada ss da WSS 3,185,
Sin embamgo, e impuesle & 18 rents causado del afo es de USE 13,280, vonsecuentements. 1z
Companila registnd en resultades USE 11.260 correspondismte al impuesiz a |a renta causado.




NOTA 2—\MPUESTOS
{Continuacidn)

83 Aspectos Trhutarlos

El 28 de diciembra del 2017, se amiid 2 Ley Omanica para |a reacdvaciin de | sconorifa,
fortalecimianio de 1a dolarizacidn y Modernizackin d2 la geslior: financiera, R continuacion, s defallan los
asphcios mas importartes de la mencipnada Lay;

= Seran cansiderados deducibles para &l ciiculo del impueslo & |z renta ko pagde por desahucio
jbilacicn patronal, gue No provangan de provisiones declaradas en gjercicics antenores
(deduriblas 0 ho).

3334033333000 000000

» Seincrementa A tarfa de impuasto 2 1a renla pars socisdades al 25%. y cuando & sociadad feriga
Accionistas, socis, participes, constituyentes, beneficiarlos o similares residentss o establecidos
en paraiscs fiscales o regimenas de meror imposicion, o cuando la sededad incumpta el daber da
infarmar sobré sus Soclos, s0ckos, paricipes. constiuyenles. Baneficiarios o sinifares, (& arifa send
la comespandiente 8 sodiedadss mas 3 purioe percentugles. Se debe demositar qua el
bereficiana afactivo ne es un Btular nomingt o fammal bajp régimean uridico especifico

« Para & calculo del anticipe de impuesto a (3 rants, del rubra dr gastos deduclihles se puedan
disminuir los gastes por sueldos v salanos, decimotercera y dedmocuana romuraraciones, aportss
patrorales y los valongs de gastos incrementalss por generacion de nueyvo emples v 13 adguisicitn
de nuevos athvas productivos gue permitan amplier la capacidad productiva fulura ¥ gensrar un
mavel nived de produccion.

Mo sera deducible del impuesto a (@ renta y no seea erddilo iituitano, o MM et compras realizadias
en efectiva sUpenores a LSS 1,000 (anerormente US$ES o007,

» Sp aclualizan los suebos Pasivos del impuesto & los aetives an Bl exleriorn, seflalanda
expresamerie a; bances, cooperativas de akdtra v crddito, entidades privacdas dedicadas a realizar
actvidades financieras, scoiedadas adminisradaras de fordos p Rdelcomisos ¥ casas de vaoras,
EMpTaRsas aseguraderag y compafiias reaseguradnras bajo € control de la Superintendencia de
Compafias. Walores vy Seguros, empresas de administracion, intermediacion, gosban wo
compraventa e canara.

« L& ndmina d8 ks adimiiistradsres, presamsntes legales v Accionstas o Sotios, gue se anvia
anualimente a la SupeAmendencia 42 Comparias debe incluir tardo 108 propietanos legales como
los kensfickrios efectivos, stendiando a astandares internacionales da transparencia sn matena
trihirtaria v de lucha contre actividaries ilick=se

el
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NOTA 9 - DBLIGACIONES ACUMULADAR
Composicion:

Dicle mbre 31

2017 2016
Faticipacian a rabajadares 4.453 7.535
Benelziog sociales 26.143 11.262
Total 30,795 18817
Loz mevimisntes da particlpacidn
trabajadores fueron como sigue:
Sados &l comienzo dal afio T.333 2540
Provizidn del afia 4453 F.208
Fagos [¥.555} (2.5 8)
Telal 4453 F.ahhk

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGDS DEFINIDOS

Provisiones para obligacicnes por beneficios definidos - El valor presente de las pravisiones para
aligacicne: por beneficios a dafinides depende de varios faclores que son determinadas en funcidn
de un calcule actuarlal basados en varios supuestus.  Eslus supuesios utiizades para determinar sl
valor presente de estas obligaciones incluyen una t@sa de descuente. Cualguier cambio en los
supuesbes impacta en el valor en lbros de las provisiones de estos beneficics.

El actusric: contratade por la Compafiia para realizar & cédloulo actuarial, utifiza la lasa de descuento, 12
tasa de mortalidad v de mtaclén al final da cada afia eportado por 18 administracion de la Compaiiia.
La tasa de descuento es 12 tasa de interés que debe ser Llllzada para determinar of valor presends de
les flujos futuros de caja estimados gue sz espera van a ser requeridas para cumplir con |2 obligacian
cle exlas baneficios, |2 cual se determina Jtilizande como referencia los rendimiznios del merzada, al
cieme dal afio, correspondiente @ banog ampragarialas de alta calidad an la moneda an la gue se
pagarn los heneficios.

Un resumen de |a obligacidn por beneficios definidos es camo sigue:

Diclemixre 31,
2017 2016
Jubilacian Parronal 266566 14,542
Bonificaman por Desahuc.o 10.R27F & RO
Total 74832 £1.19:2
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NOTA 10 - QELIGACIGNES POR PAGDOS DEFINIDOS
{Continuacidn}

Jubliacion pattonal - De acuerdo e digposiciones del Codige def Trabap, Ios trabajadores que por
vainticinge affos ¢ mas hubieren prestado sus zendeins en forma continuada o ntermumpida, tendan
derecho a ser [Ublados por sus empkadorss sin pefuicia de la jubilacidn gue las comesponde en su
candicicn de alliades a! Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los mowrnientos €n & valor presenta de la abligacin de jubilacion patronal fueran aom sigus:

Diciembre 31,

2017 201H
Saldos al com g dal ann 14342 13459
Coeta de log senicios del paricdo co-iesnte 3.1585 2903
Caetn por intereses nelo 1.052 B35
[(Ganancias ppérdidas actuaralgs: A auz 2. 669)
Efacts de reduccionas o lionidaciones anficipadas (275] (275
Saldes al tn del 850 26,655 14 347

Bonificacién potr daesahucio - De gouerde con disposiclones def Codigo de Trabaio, en s casos de
tarmminacion da 4 relacion laboral pof desahucio selicilado por el empleador o par al rabsjador, 1=
Comparia ertregard ef 25% dela alima remuneracisn mensual por cada uno de los aiftos de servicio.

Los mosimieries en el velor preserite o e ooligacion de Bomificacidn por desahucio fueron como sigus:

Dicrambre 31
2017 208
Saldoy sl comienzn dal afio &350 5714
Caslo de los aerviciag dael periodo somients 1 820 1404
Costo porinrenses 00 352
(Gananciag Wpardldas actuarnzles: 1.957 (700)
Saldos al fin del afio 10327 a.B50

Aspectos Tacnmcos

Los céleulns actuariales del valor presente de la ablipacion devengada par concepio de beneficios
definides fueron rcalizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuarlo independivnte. El valor
presente de las obligaciones por concopto de beneficios definidos v los cosles del servicio fus
caloulady wlilizando sl método dz la unidad de orédito proyectada.  Bajo este métada Ios beneficios
definidos daben ser atribuidos al perigdo de servicio del empleadn y basados en |a formuia del plan, de
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NCTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOQS
{Continuacion)

tal Syeﬂe que se a’_[ribuye b mizma carlidad da beneficic a cada afic de servicio, considerando ol uso
da hipGtesis acluarialas para calcular el valor preserte de dichos beneficos. Estas hipotesis reflgjan el
valor Jde dinere a traves del tiempo, el incremento salarial y as probabilidades de pago de esios
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuarales gue sutjan de los ajusies por la experiendia y cambios en las
supuesiag actuaniales se cargan o abonan a ofros resultados durante el remmanente de vida laboral
pramedic asperado de los empleados carespondientes, con base an ¢l anfoque de la bande de”
Auctuacion.

Las hipdtesis aclyarizles significativas utilizadas para la detemminaclén de las cbligacionas por
beneficios definidas =on 2 1asa da destusrto, incrarments aalarial esperada v ia martalidad. El andlisis
de sensibilidad detallade o conlinuacidn se ha desarolado en base a los cambios razonablements
posibles que ee prodiuzean al final dal perlodn de referencia de los respectivos supuestos

NOTA 11— OBLIGACIONES BANCARIAS ¥ FINANCIERAS

Conpasicldn:
Diciombro
2017 2018 Tasas deinlcros Fecha de vendimiento
Abril. Mayo y unic el
Banrco del Picaincha 236.50C 33B.000 8,76% nl. ;;;,raunln e
#35.520 338000

Son crédites de tiempo eorto con diss andea 30 2 on maximao de 90 dias.

NOTA 12— INSTRUMENTOCS FINAMNCIERCS

121 Gestion de riesgas financkwrsz - Fn &l curse nomal de sus negocios vy achvidades de
financiamiento. |a compan(a estd expuesto a distintos iesgos de naturaleza inanciera que pueden afectar
de manera mas o menos sighificativa a valor acanomlco de sus fujos ¥ aclivas ¥, en consecuenda, sus
reclados.

La Compaiiia dispone de una srganizacian y de siglemas de informacion, sdininigradog por k4 Garencia
Financiers, que penniten identiicar dichos rieegos, determinar su magnitud, proponer 3l Directodo
medidas de miligacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enflenta la compaiia, una caracierizacion v
una descripcicn de las medidas de mitigaciin achuialmante en uss por parte d= la compafia, & oa o caso.
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NOTA 12— INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacian)

12 11 Rlesgo en las tasas de interés — La compania se encuendra expuesio 3 nesgos an la Ess de
irterés debido 8 gue manbiene préstamos a lasas de intergs tanto fjas como varables, El fesge es
manejado par ki compafiia manlzniende una combinacidn apropiada entre los préstamos atasa fija vy a
tasa varable.

12.1.2 Riesgo do crédito - El resga da cradito so rafiers al riasge de que Uha da las parkes incumpla con
eus obligaciones confractuales resultando en vna perdida finanuiers pard | cormpania. La Compafia ha
adoptado una politica de anicaments involucrarse con partes solvemtas v obtener suficientes colaterales, |
cuando sea apropiada, cama fiema de mitiosr &l riesno e la perdida financiera ocasionada por los
incumplimiertos. La compafia dnicamente realiza transacciones con Comparias gue cuentan con la
misma o mejor calificacion de fesgo.

12.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencla Gencral o5 [a que tiene |a responsabilidad final por 12 gestitn de
liquidez. La Gerencia General ha sstablectda un marco de babsie apropiada para e gestion de liguidez
de manera que 12 Gerencia financiera pusda mangjar 1os requerimisntos de financiamiente a corta,
miedians y larga plazo, asi como la gastidn de liquidez de la eompafiia. La compania maneja el riesgo da
Iquidez manteniends reservas, facilidades financderas ¥ de préstamo adecusdas, monitaraanda
continuamente los fujns efeclivos proyectadaos y reales v conciliando |os perfiles da vencimianko de [ns
actvos y pasivis financieros.

121.4 Rinaga de capltal — La Gerencia gesliona su cepital para asegurar gue la Compafiia sstara =n
capacidad de conlinuar como empresa en marcha miendras que maximizan & randimisrte a 508
Arcionistas a ravas de la optimizacian de Ios saldas de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa 12 estruclura de capital sobre una baze mamesyal. Como pare de esta
revision, esta Gerencia considera al costo del capital y (s resgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- TRANSACCIONES CCON PARTES RELACIONADAS

Compusicidn;
Diciembre 31,

017 16
Guentas por cobrar comerciales
Seringen 3A 441471 TE2.247
Inmabiliaia Chanaral S.A. 15,618 -
Tirtal {Moka 4) 457400 752347
Cucntaa por pagar
Dtraz cuentaz por pagar
Yerke Baslc 143118 B3z UA1
Total {Mota 7) 125115 B5z 0E1
Largo plazo
Turhigeb CA 12" 51.T79
Inmpbiliaria Chararal 56, - 17.074
Tobal [Nota 7] 121 B7 53




(1133223133133 332 2323222022202 22RO RRR R Y 2 )

HOTA 13- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continugecidn)

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a os precics de lista usuales con terceras
partes y 195 compras sa reslizarcn al precio de meareado,

Mo se han ctorgade nf recibido garantiags en relacion con los s2ldes v éxlos se liguidaran en efective.
Mo =e ha mcanocido ningan gaste en el pardado achual ni en periodus anioricres con respecto &
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con ios saldos adewdadcs por partes
ralaninnadas.

HOTA 14 - CONTINGENCIAS

De acusrde con fa condfimacidn recibicka por pare def Or. Alherts Yopsz Tamayo con fecha 20 de abnl del
2018 yuien es el encargado del Area juridica de la empresa TUREDMOTORES ECUATORIANQS
TURBOBAKUZ 8.A., nosz informarcn que durants el afin 207 no ha existido proceses judicialas v
administrativos que se hayan realizaco en conra de la compafia.

Tarmbidn manciona que desde onarc del pracers afin 2008, se ha inidern # pagodinie de dos
proceses contencioso triburarios. mpuonande los actos administratives: i Acla de Detesminacidn Mo,
17201724501 060658 por Impueste a la Renta ded afio 2043 cun cuantia demandada de USD. 634.006.07
(SEISCIEMTOS TREINTA ¥ CUATRO MIL NCWENTA ¥ SEIS CON 074100 DOLARES AMERICANGCSY:
y, il Liguidacidn de Pago Moo 17201706501276148 por Diferenclas en la Checlaracion del linpuesio al
Walor Agregado de Noviembre del Ejerclds Fiscal 2014 con cuantta demandada de USD. 56304
HQUINIENTOS SESENTA Y TRES CON 04100 DOLARES AMERICANDS),

La compaiiia por medio de su representarte lsgal sl Ing. Yerko Basic Kuamicic el 17 de mayn 2018
menciona 1o Siguiente:

FISCAL iA GENERAL DEL ESTADO:

En cuanic a los hechos gourrides duramle el pedrddo 2017, en las instalaciones de TURBOMOTORES
ECUATORIANOS TURBOBAKLUIS S A Hasta la fecha ne mantenemoes juicios planteados por la fiscalia,
es daclr na hemes recibido natificucon alguna.

CONTRALORIA GENERAL DEL ESTADO:

A la fecha de emisitn de esta documenio hemos reciblde un omunicade. en el cusd nog laman como
oyenles, & una citacion que contraloria hase como tal a ta EMPRESA PUBLICA DE EXPLORACION ¥
EXPLOTACION DE HIDROCARBUROS (PETROAMAZOMNAS) sin lener procesos que &
TURBOMOTORES ECUATORIANO TURBOBAKUS 5 A se refiera.

La Administracidn de TURBOMOTORES ECUATORIANDS TURBGBAKUZ S A v sus asesores egaks
consideran que a 13 fecha de prescntacion de los eslados finan@emms no existe la necesidad de
provisicnar Pasivo alguno.

NOTA 15 - CAPITAL SOCLAL

Ei capilal socisl da la Compaiia al 11 de dicembre dal 2017 es de USS 50580 &l cual comprands
127,700 acciones de unvalor nominal de W30S 0,40 cada una,

%
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NOTA 16 - EVENTOS SEUBSECUENTES

Erdre &l 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de eslos estadas financieros (28 de mayo del
2018} ma se produleran eventas dque, en la opinin da la Administracion da la Compafia, pudisran
tenar un efecto significaiivo sobre dichos estades finencleros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 17 - APRCBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros par 2l afo ferminado al 31 de diciembre del 2017 han sida aprobados por 12 .
Administracion de TURBOMOTORES ECUATORIANOS TURBOBAKUZ S5.A., sn mavwo 10 de 2018 ¥
satan pragantados a R Accionistas para su aprobacdn, En o opinidn de @ Adminisheacion  des
TURBOMDTORES ECUATORIAROS TURBECOBAKUZ S5.A., serdn aprobados por la Jurta de
Actionistas sin medificaciones.,

LK




