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1 - INFORMACION GENERAL g QUITO

Representaciones y Distribuciones Bonago, estd ubicada en la calle Los Cisnes
No.100 Km. 1 % Via al Tingo, teléfono 2862846, es una Sociedad Andnima
constituida el 16 de Agosto de 1991. La actividad principal es compra venta,
administracion, arrendamiento de bienes raices, se dedicard ademds a la
importacion y exportacion de toda clase de productos industrializados, esta
empresa estd facultada para realizar todos los actos y contratos permitidos por la
ley y que tenga relacion con su objeto social.

2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para las Pymes)emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Conforme las disposiciones del organismo de control , en Resolucion SC.Q.ICI.CPA
IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero del 2011, se establece aplicardn la
Norma internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las Pymes), para el registro, preparacion y presentacion de estados
Sinancieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compafiias que cumplan
las siguientes condiciones:

a) Activos totales menores a USD4'000.000,00
b) Ventas anuales menores a USDS5 '000.000,00
¢) Tener menos de 200 trabajadores.

Deben preparar sus estados financieros en base a esta norma.
Todos los registros contables estan llevados en ddlares estadounidenses.

2.1 Bases de preparacién de los estados financieros

La preparacion de estados financieras de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las
PYMES), involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden en
la valuacion de determinados activos, pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes.

preparados sobre las bases del costo.
Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcion a las NIIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre del

Los estado financieros de Representaciones y Distribuciones Bonago, han sido ?‘



2012.
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros no consolidados.

2.2 Efectivo en Bancos

Incluye efectivo y equivalentes que se pueden transformar rdpidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

2.3 Cuentas por cobrar y Documentos por Cobrar

Las Cuentas Cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo.

En las Cuentas por Cobrar a compaiiias relacionadas no se cobra intereses, se
llevan al costo amortizado y se calcula el interés implicito.

2.4 Deterioro del valor de los activos

Al cierre del ejercicio fiscal la compaiiias reconoce el deterioro de un activo
después del andlisis que hace contabilidad, se identifica el deterioro como resultado
de pruebas aplicadas a las cuentas por cobrar.

2.5 Inmuebles

Son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de la pérdida de deterioro del valor.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados se incluyen en el activo cuando haya la probabilidad
que los beneficios econdmicos futuros.

Los pagos por mantenimiento y reparaciones se contabilizan en el estado de
resultados integrales.

2.6 Retivo o venta de propiedades

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de propiedades es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
los resultados del afio.

Los valores y la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

2.7 Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, (terrenos), no estin sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.



2.8 Obligaciones corrientes

Representa las provisiones por prestaciones y beneficios sociales efectuadas por la
compapiia durante el afio.

2.9 Cuentas por Pagar a compariias relacionadas y otras cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, estos préstamos a compatiias relacionadas se
registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

En otras cuentas por pagar se registran los Dividendos por Pagar.

2.10 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una
combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el aiio 2012 que es del 23% (24% para el aiio 2011) sobre la utilidad
gravable .

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha
en que {a ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar

dichas diferencias.

2. 11 Ingresos ordinarios

Los ingresos que tiene la compaiiias son por arriendos y se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a
cobrar en la contraprestacion por los servicios prestados, menos descuentos y
cualquier impuesto relacionado con el ingreso.

El ingreso se reconoce cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,



es decir cuando ha sido entregado el servicio por el arrendamiento del inmueble.

2.12 Estimaciones y juicios criticos significativos:

La preparacién de los presentes estados financieros no consolidados en conformidad
con las NIIF para Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento.

El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es el referido a los
activos tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables
Suturos sobre los cuales los actives tributarios diferidos puedan ser usados es basada
en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos,
gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores.
Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede ser
reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites
e incertidumbres.

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. estimaciones y suposiciones que tienen
que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables, tenderdn por definicion a ser
iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo
significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos
en el proximo ejercicio .

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de Representaciones y Distribuciones Bonago S.a. ha utilizado en el
proceso:

a) Vidas utiles de activos depreciables:

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles de los edificios, se basan en la utilizacion
esperada de los activos dentro de la Compaiiia y al estado fisico en el que se
encuentren. Las estimaciones realizadas podrian variar debido a factores no previstos
al momento dentro de la operacion actual, como factores de absolescencia de mercado,
entre otros.

b) Impuesto a la renta tasa aplicable:

El Codigo de la Produccion, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece
una reduccion progresiva de tasas de impuesto a la renta del 25% al 24% en 2011,
23% en 2012y 22% en 2013 en adelante. Se ha estimado la aplicacion en el tiempo de
las diferencias temporarias deducibles e imponibles, segun su naturaleza y plazo, para
calcular la tasa aplicable esperada.

2.13 Inversiones en Asociadas.
Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene una influencia
significativa y que no es ni una subsidiaria ni una participacion en una empresa
conjunta. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de




politica financiera y operativa de la entidad, pero no es el control conjunto sobre esas
politicas.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que o tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad en los estados financieros individuales estan medidos al costo. Los
dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compaiiia emisora.

2.14 Valor Razonable del Terrenc y Edificio coma costo atribuido

Una de las exenciones de la Seccion 35 permite optar, en la fecha de transicion a
las NIIF para PYMES, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo puede optar por utilizar el valor razonable como costo atribuido en esa
fecha. Bonago S.A. opté por la medicion del Terreno y Edificio a su valor
razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicion. El valor razonable del Terreno y Edificio, fue tomado del valor
catastral del afio 2011 y que la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
autorizé para que dicho valor sea tomado como valor razonable para las
compatfiias que apliquen las NIIF para las Pymes, para el resto de items de
propiedad, planta y equipo, la Compafita ha considerado el costo bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad anteriores, y se revisaron y determinaron nuevas
vidas utiles remanentes y se asignaron valores residuales. “35.10 Una entidad
podra utilizar una o mds de las siguientes exenciones al preparar sus primeros
estados financieros conforme a esta NIIF: (c) Valor razonable como costo
atribuido.

3.INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

3.1 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, el efectivo que se mantiene en el Banco del Pacifico es el
siguiente:

2012 2011

Us$ Uss
Banco del Pacifico 131.665,56 167,56
Saldo al 31 de Diciembre 131.665,56 167,56

3.2.- INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones que tiene la Bonago en compapiias relacionadas son las siguientes:



NOMBRE

Festa S.A.

Uniproma S.A.

Betaservicios S.A.

Sudplan S.A.

Novagrupo S.A.

Total de inversiones

Porcentaje de
Participacion

%

100.00
0.20
100.00
12.30
100.00

2012

Valor Patrimonial

Proporcional
Uss

1.116.062
2.157
41.180
13.086
4.564

Valor en libros
[IAY ]

340.613,07
796,00
47.176,75
41.996,00
10.418,70

3.3 - CUENTAS POR COBRAR CON COMPANIAS RELACIONADAS

A continuacion la cuenta por cobrar que mantiene con la compama Festa, también
incluye un reconocimiento de interés implicito.

Cuentas por Cobrar USD728.980,23 - 407.487,73

2012 2011
uss uss
Cuenta por cobrar 321.492,50 424.852,02
3.4.- ACTIVO FIJO

Los Activos Fijos de la compariias son:

2011
Terrenos 242.489,28
Edificios 481.263,50
Muebles y Enseres 843,63
Depreciacion Acumulada
Total Activos

2012

242.489,28

481.263,50
0

(19.239,10)

704.513,68

3.5.- CUENTAS POR PAGAR



El detalle de las Cuentas por Pagar a compatiias relacionadas es el siguiente:

2012 2011
Uniproma 93.013,96 89.060.52
Novagrupo 3.743,66 3.764,25
Betaservicios 19.346,14 18.452,86
Sudplan 100.359,06 96.016,27
Festa 35.816,50
USD 252.279,32 207.293,90

Comprenden los valores por canon de arrendamiento y pago de las mejoras
efectuadas al Edificio propiedad de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.,
en el cual desarrolla sus actividades comerciales Festa S.A.

En diciembre del 2011 se firma la cesion de acreencias entre Betaservicios S.A.,
Uniproma S.A, Sudplan S.A. y Novagrupo S.A. a favor de la compaiiia Bonago S.A.
por USS 44.561, USS 215.070, US$ 231.867 y USS 9.090 respectivamente, sobre
estos valores no se han establecido mas el valor de US$ 352.159. Estos deberan ser
cancelados por Festa S.A., para que a su vez estos valores sean cancelados a las
compaiiias anteriormente descritas.  Estos créditos tienen como fecha de
vencimiento final en el 2025, medidos al costo amortizado a una tasa del 6,5%.

3.6.- DIVIDENDOS POR PAGAR

Los Dividendos por pagar al 31 de diciembre corresponde a los siguientes
accionistas:

2012

US$
Dr. Ricardo Rueda 2.907
Reforentadora Madetec S.A. 89.186
Dr. Jorge Palacios 2.907
Total 95.000

La Junta de Accionistas aprobé distribuir dividendos por US $ 95.000
correspondiente a la totalidad de las utilidades no distribuidas en ejercicios
anteriores. Reforestadora Madetec S.A solicité que los valores correspondietes a esta
compaiiia sean transferidos a la cuenta que designe intecma S.A.

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el FEcuador, a
Javor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o wiilidades disiributdas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.




3.7.- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los Pasivos por Impuestos Diferidos corresponden a los montos de impuestos a la
renta por pagar en periodos futuros respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 63.559 y 84.809 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

/12/201 12/2011
Relativos a Depreciaciones de
Edificios 63.558,52 84.809,26
Total Pasivo por Impuesto Diferido 63 558,52 854.809,26

El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2012 y 2011, se muestra
a continuacion:

2012 2011
Us3 Uss
Gasto por impuesto corriente (7.136,07) (5.618,55)
Total gasto por impuesto corriente (7.136,07) (5.618,55)
Impuesto diferido por ganancias
Inmovilizado Material — Edificios 21.250,80 (157,26)
Total impuesto diferido a las
ganancias 21.250,80 (157,26)
Toial Gasto Impuesto a la renta 14.114,73 (5.775.81)

La tasa impositiva utilizada para el cdlculo fue del 23 y 245 respectivamente.

3.8.- OTRAS PROVISIONES

A continuacion el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante
el afio 2012:

Saldo al 1° Saldo al 31
de de



Pagosy/ diciembre

enero del o del
Increme Utilizacio
2012 nto nes 2012
Corrientes
Prestaciones y beneficios ~
sociales 291,60 3.628,60 (139.96) 3.780,24
3.9- CAPITAL EN ACCIONES

El capital suscrito es de US$ 687.000 al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprenden
687.000 acciones de un valor nominal de US$ 1,00 cada una, distribuidas como se
muestra a continuacion:

2012 2011

Accionistas Uss Uss
Ind Técnica de Maderas S.A. 335.000 335.000

INTECMA

Ricardo Rueda 21.000 21.000
Reforentadora Madetec S.A. 310.000 310.000
Jorge Palacios 21.000 21.000
Total 687.000 687.000

3.10.-RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.
la Compaiiia hace la apropiacion del 10% de la utilidad neta del afio a una reserva
legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

3.11 -GASTO POR IMPUESTO A LA GANANCIAS

En el afio 2012, la compaiiia aplica la tarifa del 23% (24% en 2011) de las wtilidades
gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y de las
reformas del Codigo de la Produccion citadas mds adelante.

Seguin normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se
determina, en base al resultado contable, corregidas por las partidas conciliatorias
correspondientes.

La Compariia ha registrado la provision para el pago del impuesto a la renta anual
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de la siguiente forma:



2012 2011

Us$ Uss
Resultado del Ejercicio bajo NIIF PYMES (22.861,68) (64.749,98)
Menos ajustes para pasar de la utilidad contable bajo NEC
a la utilidad bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera - -
Mds/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base
imponible 594,96 88.164,00
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta (22.266,72) 23.414,02
Con la tasa del 23% ( 24% en 2011) 23.414,02
Con tasa de 13% (14% en 2011) por reinversion parcial de
las utilidades - -
Impuesto calculado con la tarifa corporativa }
Anticipo Minimo determinado 7.136,07 5.61855
Gasto impuesto causado del afio 7.136,07 5.618,55
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 32% 24%

3.12.- TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES)

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compariias, dispone que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, serdn de aplicacion obligatoria por parte de las
compariias y entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compatias y establecié el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.,
prepara sus estados financieros en base a NIIF para las Pymes a partir del 1 de enero
del 2012 y se establece el aflo 2011 como perfodo de transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado
como los de primera aplicacion de las NIIF para PYMES, presentando los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011 para efectos comparativos en la misma
normativa.



La transicion de los estados financieros de la Compaiiia ha sido llevada a cabo
mediante la aplicacion de la Seccion 35: Transicion a la NIIF para las Pymes, y
considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente desde la fecha
adoptada por Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., esto es al 1 de enero
del 2011.

La Seccion 35, Transicion a la Norma Internacional para Pequefias y Medianas
Entidades “NIIF para las Pymes”, permite a los adoptantes por primera vez ciertas
exenciones de los requerimientos generales, BONAGO S.A., aplicé las siguientes
exenciones:

Seccion 17: Uso del valor razonable como costo atribuido en la partida de Activo
Fijo— Terrenos y Edicios, reconocido en los resultados acumulados al 1 de enero del
2011.

Seccion 9: Uso del valor razonable como costo atribuido de la inversion en Sudplan
S.A., Uniproma S.A., Betaservicios S.A., Festa S.A. y Novagrupo S.A. wtilizando el
importe en libros en esa fecha segiun la NEC.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2011 (afio de transicién a las NIIF).



CONCILIACION DEL PATRIMONIO AL I DE ENERO DEL 2011 1

Efectos de transicion a NITF
REGISTROS REGISTROS
NEC DEBRE HABER NIIF
ACTIVOS
CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 167.56 167.56
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar compatias relacionad. 327,104.00 54,921.11 272,182.89
Activos por impuestos corrientes 5,629.92 5,629.92
Otros Activos no financieros 200.00 200.00
332,933.92 278,012.81
Total de activos corrientes 333,101.48 278,180.37
Propiedad hiculos y equipos - neto
Terrenos 26,739.71 215,749.57 242,489.28
Edificios 209,999.74 271,263.76 481,263.50
Otros 843.63 843.63
Depreciacion acumulada Edificios -113,518.34 113,518.34 -
Depreciacion lada otros -745.18 -745.18
123,319.56 723,851.23
Inversiones en acciones
Festa 371,300.86 30,686.35 340,614.51
Novagrupo 19,200.00 8,782.74 10,417.26
Betaservicios 47,176.75 47,176.75
Sudplan - 41,996.00 41,996.00
Uniproma - 796.00 796.00
437,677.61 441,000.52
Total 894,098.65 643,323.67 94,390.20 1,443,032.12
PASIVOS
CORRIENTES
Cuentas por pagar compariias relacionad 4,853.70 4,853.70 -
Pasivos por impuestos corrientes 480.00 480.00
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 291.60 291.60
Total cuentas por pagar 5,625.30 771.60
Pasivos por impuestos diferidos 84,652.06 84,652.06
Total de pasivos 5,625.30 85,423.66
PATRIMONIO
Capital Suscrito 687,000.00 687,000.00
Reserva Legal 20,051.67 20,051.67
Resultados acumulados
Resultados lad 181,421.69 181,421.69
Adopcion por primera vez de las NIIF 469,135.11 469,135.11
Total patrimonio 888,473.36 1,357,608.47
Total pasivo y patrimonio 894,098.66 4,853.70 553,787.17 1,443,032.13
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

-

Efectos de transicion a NIIF
2011
TOTAL
REGISTRGS EFECTOS REGISTROS
NEC EFECTOS 2010 DEBE HABER NIIF NIIF
ACTIVOS
CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 167.56 - 167.56
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar compafiias rely e 852,747.20 -54,921.11 372,974.07 | -427,895.18 424,852.02
Activos por impuestos corrientes 5,570.44 - - 3,570.44
Total de activos carrientes 858,485.20 430,590.02
Propiedades, vehiculos y equipos - neto
Terrenos 26,739.71 215,749.57 215,749.57 242,489.28
FEdificios 209,999.74 271,263.76 271,263.76 481,263.50
Oftros 843.63 - 843.63
Depreciacion acumulada Edificios -123,852.73 113,518.34 714.84 114,233.18 -9.619.55
Depreciacio lada otros -759.24 - -759.24
112,971.11 714,217.62
Inversiones en acciones
Festa 284,449.03 -30,686.35 86,851.83 356,165.48 340,614.51
Novagripo 19,200.00 -8 782.74 -8,782.74 10,417.26
| Betaservicios 46,336.09 840.66 840.66 47,176.75
|Sudplan - 41,996.00 41,996.00 _41,996.00
Uniproma - 796.00 796.00 796.00
349.985.12 441,000.52
Total 1,321,441.43 548,933.47 88,407.33 372,974.07 264,366.73 1,585,808.16
PASIVOS
CORRIENTES
Cuentas por pagar compdiilas relacionadas 505,442.37 -4,853.70 293,294.78 -298,148.48 207,293.89
Beneficios empleados corto plazo 291.60 - 291.66
Total por pagar 505,733.97 207,585.49
|Pasivos por impuestos diferidos 84,652.06 157.26 84,809.33 84,809.33
Total de pasivos 303.733.97 292,394.82
PATRIMONIO
[t st
Capital Suscrito 687,000.00 - 687,000.00
Reserva Legal 27,752.93 - 27.752.93
| Resultados acumulados
Resultad ladl 100,954.53 - 100,954.53
Adopcidn por primera vez de las NIIF 469,135.11 8,570.77 477,705.88 477,705.88
Total_patr 815,707.46 1,293 413.34
Total pasivo y patri 1,321,441.43 548,933.47 293,294.78 8,728.04 264,366.73 1,585,808.16
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3.13.- INGRESOS
Los ingresos por actividades ordinarias de la compaiiia fueron:

2012 2011
68.407,45 48.000,00

Los ingresos del 2012 corresponden USD 48.000,00 por Arriendos del Edificio y la
Diferencia a intereses ganados.

3.14 - GASTOS DE OPERACIONALES

Los gastos de ventas y administracion por los afios 2012 y 2011 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

GASTOS OPERACIONALES

DETALLE 2012 2011
Mantenimineto y Reparacion 39,683.08
Impuestos, Contribuciones y Otros 14,446.75 9,935.86
Depreciaciones 9,703.94 10,348.45
Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones 3,905.40 76851
Aporte a la Seguridad Social 474.58 -
Servicios Telecomunicaciones 3,310.42 3,534.36
Honorarios Comisiones y Dietas a Personas
Naturales 639.24 -
Otros Gastos 51.98 -
Comisiones 90.15 178.54
TOTAL COSTOS Y GASTOS 72,305.54 24,765.72

3.15- CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (PERDIDAS)

La compariia ha venido presentando pérdidas en sus operaciones, debido porque en el
afio 2012 Representaciones y Distribuciones Bonago S.4. asumié las reparaciones y
mejoras locativas del inmueble que se arrienda a Festa S.A., situacion que no se
repetird durante el 2013. Esto ha ocasionado que la compariiia al 31 de diciembre del
2012, presente sustanciales pérdidas acumuladas. Para lo cual se ha llegado a un

acuerdo con la arrendataria Festa S.A. de mantener el valor del arriendo, actualmente



de US $ 4.000 y estd asumird todos los gastos y reparaciones del inmueble, durante el
2013. Con este ingreso anual, la empresa estard en capacidad de superar las pérdidas
como ha venido haciendo afios anteriores.

Adicional a esto la administracion de la compaiiia considera que el incremento en las
operaciones proyectadas para el 2013 y subsiguientes, estard basado fusion de las
Compaiiias Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., Universal de Productos
Madereros Uniproma S.A, Sudplan S.A. y Betaservicios S.A. EI propdsito es que
posteriormente a la fusién, se bajard el Capital Social de tal manera que durante los
arios posteriores, gastos como el de la Patente Municipal serd menor en los afios
posteriores.

3.16.- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION PRIMERA VEZ

A continuacion el detalle de la composicion de la cuenta Resultados Acumulados
adopcién primera vez en Bonago.

DETALLE usp
INTERES IMPLICITO CTAS. X COBRAR 54.921.11
RELACIONADAS vl
COSTO ATRIBUIDO TERRENOS | 215,749.57
CONSTO ATRIBUIDO CONSTRUCCIONES 113,518.34
COSTO ATRIBUIDO EDIFICIOS 271,263.76
PASIVO IMPUESTOS DIFERIDOS 84,652.06
COSTO ATRIBUIDO INVERSIONES -3,322.91
BAJA CUXC NAPERVILLE -4,853.70
INTERES IMPLICITO C.C RELACIONADAS 372,974.07
CONSTRUCCIONES Y EDIFICACIONES AJUSTE -714.84
PASIVO IMPUESTOS DIFERIDOS 157.26
INTERES IMPLICITO CXC RELACIONADAS 293,294.78
INVERSIONES: FESTA -86,851.83
INVERSIONES: BETASERVICIOS -840.66
TOTAL 477,705.89

3.17.s FLUJOS DE EFECTIVO
Incremento neto del efectivo fue $13.1498,00 en comparacion al efectivo del 2011.

Este incremento fue porque la compaiiia recibié dinero de Cuentas por Cobrar por
Arriendos.

El estado de Flujos de Efectivo considera movimientos de efectivo realizados en cada
ejercicio fiscal.



Flujo en actividades de operacion.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo relacionados con las actividades propias del giro del negocio.

Fluyjos de inversion Constituyen adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Flyjos de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen cambios en el
tamaiio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.18.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas y
autorizados para su publicacion el 25 de marzo de 2013.

3.19.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de los estados financieros, 19 de
abril de 2013, no se produjeron eventos que en la opinion de la administracion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

CONTADORA




