REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., fue constituida el 16 de agosto de 1991
como compafiia Anonima. Su actividad principal es compra venta, administracion,
arrendamientos de bienes raices.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compafiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

* Vida itil de bienes de uso

Las estimaciones de vida {itil se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida o
incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos ne financieros
La Compafifa evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Ain cuando la Compaifiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y



aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaitia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a.

Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacitén Financiera para
Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("TASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

En cuanto al analisis de deterioro de la cartera, la compaifiia debe reconocer el
deterioro de acuerdo al analisis que debe presentar el departamento financiero ya
que no existe una politica que establezca la identificacion de indicadores de

-deterioro y los modelos de estimacion respectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos



mayores a 90 dias y que no devengan intereses explicitamente, se deberan llevar al
costo amortizado y calcular dichos intereses implicitos.

Propiedades de Inversion

Se muestra al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas
por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales
del ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable del activo
a lo largo de su vida util. {Véase Nota 8).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los inmuebles y propiedades. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiifa y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método de lineal. (Véase
Nota 8).

En la depreciacion de las propiedades de inversion se utilizan las siguientes tasas:
Ailios Tasas
Edificios 40 2.5%
Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacién econdémica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras
de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados
en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financieros

- Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.



Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en
¢l financiamiento de sus operaciones se registran en el cstado de resultados
integrales; BONAGO S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentos adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integrales o provienen de una combinacion de negocios.-

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2019 que es del 25% sobre la utilidad gravable (menos la rebaja
de tres puntos porcentuales para las microempresas), (25% durante el afio 2018) o
se determina en funcién de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de
Régimen Tnbutano Interno, el cual establece que cuande el impuesto a la renta
causado es menor que el anticipe calculado, este altimo se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporarias imponibles entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos saldos
en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en ¢l afio en que los pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuesios diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 9).

Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por
los servicios prestados, especificamente arrendamientos, menos descuentos y
" cualquier impuesto relacionado con las ventas.



Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando ha sido entregado el servicio por el arrendamiento det inmueble,

i.  Inversiones en Asociadas

Las inversiones se reconocen de acuerdo al método de la participacion; en el
reconocimiento inicial se registra al costo, y €l importe en libros se incrementara o
disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la
participada, después de la fecha de adquisicion. La parte del inversor en el resultado
del pertodo de la participada se reconocera en el resultado del egjercicio. Las
distribuciones recibidas de la participada reducen el importe en libros de la
inversién. (Véase Nota 5).

NOTA 4 - CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de caja y bancos se encuentran
conformados de la siguiente forma:

2019 2018

US$ LSS
Banco del Pacifico 2750 8.062
Total 2.750 8.062

NOTA'S - INVERSIONES EN SOCIEDADES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2019:

Porcentaje de Valor Valor en
NOMBRE Participaciom Patrimonial libros
Propercional

% USs USs
Festa S.A. 99,99% 1.107.050  1.107.050
Novagrupo S.A. 99,98% 11.241 11.241
Total de inversiones (1) 1118201  1.118.291

(1) Elsiguiente es el movimiento de inversiones en sociedades por los afios 2019:

2019
US$
Saldo al 1 de enero 1.177.909
(+/-) Ajuste método de la participacion en
estados financieros separados — Festa S A, (1 (55.611)

(+/-) Ajuste método de la participacion en
estados financieros separados — Novagrupo (1) (4.007)




S.A.

Saldo al 31 de diciembre 1.118.291

(1) Corresponde el ajuste por la aplicacién del método de la participacién, del periodo
2019 para establecer el valor razonable de las inversiones que se mantienen en las
empresas Festa S.A. y Novagrupo S.A.

Un resumen de los estados financieros de las empresas en las que la compafiia mantiene
inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2019, se muestran a continuacion:

FESTA S.A. NOVAGRUFO
- SA.
US$ USS
Total activos 2295872 45895
Total pasivos (1.188.711) (34.652)
Patrimonio de accionistas 1.107.161 11243
Ventas 3.205.741 234
Costo v Gastos (3.301.681) (4.217)
(Pérdida) neta (95.940) (3.983)
FESTA S.A, u_________NOV:;(;RUPO
US$ LSS
El patrimonio de los acctonistas
comprende:
Capital 210.000 20.000
Reservas 236.083 1.300
Resultados acumulados 639.645 (6.073)
Resultado del Pericdo (95.940) (3.984)
Otros Resultados Integrales 117373 -
Total patrimonio 1.107.161 11.243

NOTA6 - CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones al 31 de dictembre del 2019 y 2018 con compafiias
relacionadas (compafiias con accionistas comunes), comprenden:

2019 2018
US$ US$
Arrendamiento de inmuebles v maquinarias 96,000 96.000

Adecuaciones e Instalaciones (de inmuebles-Festa S.A) 14.187 16.133



El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compatiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
US$ US$
Cuentas por Cobrar
FestaS.A. (1) 142 828 141.290
Novagrupo S.A. (2) 34,652 30.814
Otros menores (3) 13.403 13.404
190,883 185.508

(1) En diciembre del 2012 se firma un contrato de crédito con Festa S.A., en el cual se
establece que ¢l pago de este préstamo de capital de trabajo serd por 12 afios siendo
su vencimiento final en diciembre 2020, ademas las partes acordaron no generar

ningun tipo de interés por este crédito. La cuenta por cobrar se encuentra medida al
costo amortizado con una tasa de interés del 6,50% anual.

NOTA7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2019 2018
uss US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario (IVA)- 30.719 29016
Retencion en la Fuente 17.581 18.480
48.300 47 496
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente renta 141 397

141 397

NOTA 8-  PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento de las propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
presenta a continuacion:

Saldo al Salde al 31 Saldo al 31 .
01 de . de . de Vida Util
== _ Adiciones , .= Adiciones ., ™ —_
enerodel = diciembre = diciembre afios
2018 del 2018 del 2019
USs$ US$ US$ Uss - US§
Temrenos 242489 - 242 489 242 489 -
Edificios 481264 - 481 .264 481.264 40
723.753 - 723.753 723,753
Menos: Depreciacion
Acumulada (84.221) {12.031) (96.253) (12.031)  {(108.284)

639532  (12.031) 627500 (12.031) 615469

NOTA 9 -  PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS



a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden & los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 78.936 y 79.627 respectivamente, y su detalle s el siguiente:

Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2019 31/122018
Relativos a Depreciaciones de Edificios 78 936 79.627
Total Pasivo por Impuesto Diferido 78936 79.627

b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a

continuacion:
2019 2018
US$ USs
Impuesto a la renta diferido
Inmuebles y Propiedades 691 691
Total impuesto a la renta difenido 691 691

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

a) A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes al
impuesto a la renta por los afios 2019 vy 2018:

2019 2018
Impueste a la Impuesto a la

Renta Renta
Perdida del ejercicio antes de impuesto a la renta {45.325) (143.575)
Menos- Ingresos no gravados ocasionados por
contraposticion entre las NECs, NICs o NUFs (14.578) (36.081)
Mas — Gastos no deducibles (1) 3.140 3.140
Mas - Gastos no deducibles aplicacion de NIIF(1) 91.079 195.144
Base para impuesto a larenta 34316 {(1.371)
25% Impuesto a la renta cormente 8.579 -

(1) Durante el afio 2019, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Interés
Implicito US$ 31.409, deterioro de las inversiones US$ 59.618, depreciaciones por
revalorizacion de Edificios por US$ 3.140 y multas por US$ 52.

NOTA 11 - CAPITAL SUSCRITO



El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2019, se encuentra representado
por 405.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del
gjercicio de la compaiiia sobre el niimero de acciones ordinarias.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF) ‘

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NITF.

Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de 1a adopcion por primera vez de las
NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico
concluido, s1 las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compafiia; de registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Producto det proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NITF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2019 de USS 477.706.
NOTA 14 - GASTOS OPERACIONALES

Los gastos de ventas y administracion por los afios 2019 y 2018 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018
uss US$
Adecuaciones e instalaciones 14.187 39.726

Tmpuestos 16.900 24,832



Sueldos y beneficios sociales 12.723 13.783

Honorarios 6.485 5.936
Depreciaciones 12,032 12.032
Contribuciones y afiliaciones 1.869 2.136
Servicios Telecomunicaciones 392 374
Otros 15 1.080

64.603 99.899

NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento de! Registro Oficial No. 111, la
Asamblea Nacional expidié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, entre las principales reformas se establecen las siguientes:

¢ Serén deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del
negocio, asi como los gastos efectuados en la constitucion, renovacion o
cancelacion de estas, que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el
reglamento correspondiente.

¢ Seran deductbles las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas,
se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; v,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.”

¢ De la contribucion linica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que hayan generado
ingresos gravados tguales o superiores a un millén de dolares de los Estados
Unidos de América (USD$1.000.000,00) en ¢l ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién Gnica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la signiente tabla:

-Ingresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
-Ingresos gravados Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tanfa 0,15%)
-Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

En ningun caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucion no
podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y hquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.



La Compaiiia REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO
S.A., no debera pagar la contribucién vinica y temporal ya que en el periodo
del 2018 no generd impuesto a la renta causado.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozcea,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en mayo 5 del 2020 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaifiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas.




REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA'1- OPERACIONES

MATRIZ

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., fue constituida el 16 de agosto de 1991 como
Compaiija Anémma. Su actividad principal es compra venta, administracion, arrendamientos de

bienes raices.

SUBSIDIARIAS

Se define como subsidiarias a las empresas controladas por Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A., compaiiia (Matriz) que tiene capacidad para fijar y dirigir las politicas financieras y de
operaciones de sus subsidiarias, indicadas a continuacion:

Festa S.A.

La compadiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1990, desde su constitucion la
compaiiia esta dedicada a la explotacidn, fabricacion y comercializacion de productos basados en el
procesamiento de maderas de todo tipo y caracteristicas.

Novagrupo S.A.

La compaiifa fue constituida en diciembre de 1993, el objeto social de la compafia son las
actividades de venta al por mayor de insumos médicos, incluso partes, piezas y materiales.

NOTA?2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). involucra la elaboracion,
por parte de la Gerencia de la Matriz y sus subsidianias, de estimaciones, suposiciones y provisiones
contables que mciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de
los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes,

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Matriz. La Matriz considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecnados en las circunstancias.



Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados
por la Matriz y sus subsidiarias en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

Vida 1itil de bienes de uso:

Las estimaciones de vida 1itil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida atil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los actives no financieros:

La Matriz y sus subsidiarias evaltan los activos o grupos de activos por deterioro cuando
gventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capactdad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por detenoro de valor con
carge a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Matriz y sus subsidiarias, consideran que sus
estimaciones en materia iributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Matriz. La determinacion de los valores a provisionar
sobre los valores reales a pagar, esta basada en la mejor estimacion efectuada por las Gerencias de
la Matriz y sus subsidiarias, efectuadas considerando toda la informacién disponible a la fecha de la
elaboracién de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES

a.

Consolidacion de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB™).

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado las politicas
emanadas desde la matriz para la subsidiaria incluidas en la consolidacidn.

Los estados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matnz,
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participacion
acclonaria:



Participacion en el
capital accionario
%

Festa S A 99,9989
Novagrupo 8. A, 99,98

Los estados financieros de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., y sus
Subsidiarias incluyen activos y pasivos al 31 de diciembre de 2019; resultados integrales de
sus operaciones y flujos de efectivos al 31 de diciembre de 2019, Los saldos con empresas
relacionadas, ingresos y gastos, utilidades y pérdidas no realizadas han sido eliminados v la
participacion de inversionistas minoritarios ha sido reconocida bajo el rubro “Participaciones
no controladoras”. Los estados financieros de la sociedad consolidada cubren los periodos
y/o ejercicios terminados en la misma fecha de los estados financieros individuales de la
matriz Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., y han sido preparados aplicando
politicas contables homogéneas.

Entidades subsidiarias

Son subsidiarias todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene poder para dirigir sus
politicas financieras y sus operaciones, lo gue generalmente viene acompaiiado de una
participacion superior al cincuenta por ciento de los derechos de voto. A la hora de evaluar si
la matriz Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., controla a otras entidades, se
considera la existencia vy el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercibles o convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros. Las subsidiarias se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a 1a matriz y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para efectos de consolidacion, se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos, las
ganancias y pérdidas no realizadas por transacciones entre entidades relacionadas. Las
pérdidas se eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por
deterioro del activo transferido.

Transacciones y participaciones no controladoras

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., aplica la politica de tratar las transacciones
con las participaciones no controladoras como si fueran transacciones con accionistas de la
Sociedad. En el caso de adquisiciones de participacién no controladoras, la diferencia entre
cualquier retribuciéon pagada vy la correspondiente participacion en el valor hbro de los
activos netos adquiridos de 1a subsidiaria se reconoce en el patrimonio.

Las ganancias y pérdidas por bajas a favor de la participacion no controladora, mientras se
mantenga el control, también se reconocen en el patrimonio.

Efectivo y equivalente de efectivo



La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos,
los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo de gran
liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La politica contable del Grupo es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor
justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se constituye una provisién por-el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que las Compaiiias no podran cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la
presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago
{cuentas vencidas por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha
sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados
integral. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de
activos financieros.

Inventarios

Los mventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de venta que
sean aplicables. (Véase Nota 8). Los bosques adquiridos estan medidos a su costo pagado al
momento de la compra.

Propiedades y equipos Magquinarias, muebles y Equipos

Se muestra al costo histérico a excepcion de terrenos y edificios que son llevados al costo
atribuido menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por deterioros. Los
cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del ejercicio en base a la
distribucion sistematica del importe depreciable del activo a lo largo de su vida util.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de las propiedades v equipos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdomicos futuros
asociados a la mversion vayan a fluir a las compatfiias y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incuimidos.

Los valores vy la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.



Los valores y 1a depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.

La depreciacion se carga para distnibuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida util estimada, aplicando el método de Imeal. En la depreciacion del mobiliario y
equipo se utilizan las siguientes tasas:

Afigs Tasas
Equipo vy Maquinaria 20 5%
Vehiculos 20 5%
Equpe de computo 3 33%
Muebles y enseres - 10 10%

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se caicula el importe recuperable del activo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la  pérdida por deterioro como una disminucidon en la

revaluacion. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.



Los activos que tienen una vida (il indefinida, terrenos, no estan sujetos a depreciacion v
son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que estan sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre
el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de utilizacién econdémica.
Con el proposito de efectuar la evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son
agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en
forma separada (“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han

sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre
contable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaceidén. Tras su reconocimiento
inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el valor neto recibido y el
valor a pagar es reconocida durante ¢l periodo de duracion del préstamo usando el método
del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y devengados que corresponden a
pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros™.

El Grupo clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual fueron
adquiridos en las siguientes categorias:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales v oiras cuenias por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar, documentos
adeudados a acreedores y compatlias relacionadas.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio, en otros resultados integrales o
provienen de una combinacion de negocios.



La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente para
el afio 2019 del 25% sobre ia utihdad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporanas imponibles enfre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determnar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por impuestos
diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la
legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser reconocidos en los
impuestos diferidos a partir de 1a fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

Los pasivos por impuestos diferidos por diferencias temporarias imponibles, corresponden
las obligaciones de pagar los correspondientes impuestos en futuros periodos. A medida que
la entidad recupere el importe en libros del activo, la diferencia temporaria deducible se ira
revirtiendo y, por tanto, la entidad tendrd una ganancia imponible. Esto hace probable que los
beneficios econdmicos salgan de la entidad en forma de pagos de impuestos.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.

E! Grupo reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan al Grupo y se hayan cumplido los
criterios especificos que aplican a las actividades de cada Compatita del Grupo.

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que
todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. El Grupo basa sus
estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion vy las especificaciones de cada acuerdo comnercial.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio




El Grupo mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del gjercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y
que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando ¢l método de unidad de crédito proyectado.

El valor presente de la obligacion de beneficio defimido se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de iterés determinada por el perito.

Desahucio: En los casos de termmnacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador
bonificarda al trabajador con el wveinticinco por ciento del equivalente a la wltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e igual bonificacion se
pagara en los casos en que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes.

Instrumentos financieros por categoria;

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente

manera;
2019 20138
US$ LSS
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 144 838 44 302
Cuentas por cobrar comerciales 630425 001,669
Activos por impuestos corrientes 88.817 65306
Anticipos proveedores 21.280 72439
Otros activos no financieros 6.675 12.9%90
Total activos financieros 892.035 796,706
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Sobregiros bancarios - 5360
Compafiias relacionadas 213.730 233357
Cuentas por pagar comerciales 98 463 94,776
Pasivos por impuestos comrientes 34.013 26396
Provisiones corrientes por beneficios a 139623 127762
empleados
Otros pasivos no financieros 36.127 29959
Total pasivos financieros 517610

NOTA 4 -

521956

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO




El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden:

NOTAS -

Cajas y fondos disponibles
Bancos

Total efectivo y equivalentes

2019
uUss$

4.180
140.658

2018
USS

4
39,

932
370

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES COMERCIALES

A continuaciém, se presenta los vencimientos de los saldos de clientes al 31 de diciembre del 2019 v

2018:

Corriente

Vencido de:

0 - 30 dias

31 - 60 dias

61 — 90 dias

90- 360 dias
Mas de 360 dias

Total cartera {1}

CN
A
@ ie

469012

200.966
7959

7

282

451

209.665

678.677

(1) De acuerdo a los criterios de la administracion del Grupo, no se espera incwrir en pérdidas
importantes adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por cobrar por
un valor de US$ 48.252.

NOTAG6 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018,

comprende;



US us
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 37332 18.502
Impuesto al Valor Agregado IVA compras 35.536 33.807
Impuesto a la Salida de Divisas 1.684 1.306
Retenciones en la fuente de [IVA 14.265 11.691
83817 65306
2019 2018
Uss Us$
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
Retenciones de TVA 30.028 12.086
Retenciones en la fuente de impuesto a renta 3,985 2.876
Impuesto al Valor Agregado TV A por pagar - 11434
34.013 26.396
NOTA7 - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre del 2019 v 2018, comprenden:
2019 2018
uss uss
Productos terminados 328.683 503.621
Productos en proceso 93.367 139.628
Materia prima 26,527 32,132
Bosques {1) 154,280 59.027
Matenales de empaque y envases 69,721 63.260
Ropa de trabajo 34167 34344
706.745 832,012

(1) Corresponden a dos bosques: a) un bosque con una cantidad de 1.565 m3 de madera en pie de
pino, ubicada en la hacienda denominada L.UZ MARIA, Parroquia Ayora cantén Cayambe,
provincia de Pichincha, el cual fue adquindo el 24 de agosto del 2017; y b) un bosque con una
cantidad de 9.661 m3 de madera en pie de pino, ubicada en Mulald, canton Latacunga,
provincia de Cotopaxi el cual fue adquirido el 9 de diciembre de 2019,



NOTA 8 -

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Propiedades y Equipos, al 31 de diciembre del 2018 y 2019, comprenden:

Saldo al 31

{+-) I Sakdo al 31 de +/- de
Adiciones Reglasifi- : diciembre del  Adiciones Transfe- (3 Baja . .
" Baja . dicicmbre
caciin 2018 rengias T
=== 22 del 2019
US$ US$ uss uss LSS USs$ USs uss
Terrenos - - - 242 489 - - - 242489
Edificios - - - 481.264 - - . 481264
%’{;’u‘i‘;g‘a“a ¥ 24087 11276 - 2.564.995 12272 45430 (547) 2622150
Muebles v Enseres - - - 22389 - - - 22389
Vehiculos - - - 31816 - - - 31816
Equipo - 359 - 54.524 392 - - 54916
Computacion
Equipo de Oficina - (359 - 7.708 - - - 7.708
Instalaciones 16.143 - - 32.292 1.895 - - 34.187
40230 11276 - 3437477 14559 45430 © (347) 3.496.019
Menos
Depreciacion (102.786) - . QURIT6)  (77.509) - - (2.156.685)
Acumulada
62556y 11276 - 1358301 (62.950) 45430 (347 1340234
TMrgﬁ‘s’i‘;m‘" o 4033 (11276) (1.618) (1) 57134  (45.430) (539 11214
(58.523) - (1.618) 1358300  (5.766) - (1086) 1351448
NOTA9 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
E! siguiente ¢s el movimiento de las provisiones efectuadas por la Matriz y subsidiarias durante el
afio 2019:
Saldg al 31 de
[ T ——————
Ssido gl 1 de Incremento g—f’!‘.‘i’-s-‘.ﬂf—g diciembre del
enero del 2019 —— — — Utilizaciones 2019
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 127.762 979.915 (968.054) 139.623
Estimacion por deterioro en cuentas por cobrar 48252 - - 48.252
Largo plazo
Beneficios definidos por Jubilacidn patronal 494 318 37.931 (1.316) 530.933
Beneficios definidos por desahucio 117.906 14.447 {1.141) 131.212
Total largo plazo 612.224 52.378 (2.457) 662.145

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y aportes al

LESS.
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NOTA 10-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte del empleador
a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con él. La
provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Las hipdtesis actuariales de la Subsidiaria FESTA S.A utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018
fueron las siguientes:

2019 2018
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabia IESS 2002
Tasa esperada de imcremento salarial 2.00% 2.00%
Tasa de descuento promedio 8,21% 7.72%

Tasa de incremento de pensiones - -

Segun se indica en el estudio actuarial, elaborado por la empresa Actuaria Consultores Cia. Ltda.,
para la subsidiana Festa S.A., el método utilizado es el denommado Método Actuanal de la Unidad
crédito proyectada, y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados
por ia compaiiia los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Valor presente de la reserva actuarial:
Jubilados 14.844 15974
Trabajladores activos con méas de 10 afios de 488,679 444370
SErviclo

Total provision segun cia,, de acuerdo a 503523 460.344
requerimientos tributarios
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 27410 33.974

Total provisidn segim calenlo actuarial 530.933 494 318

NOTA 11-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las altimas reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de terminacidn
de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados, e igual bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes.




La Subsidiaria Festa S.A., en cumplimiento de dicha normativa registra el desahucio con cargo a los
resultados del gjercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las

bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la

poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de la subsidiaria Festa S.A. con su propia
estadistica.

NOTA 12- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTQS DIFERIDOS

Activo por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos diferidos por jubilacién y desahucio los cuales podran
ser descontados en periodos futuros respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2019 se han reconocido activos por impuestos diferidos por US$ 49.162 y su
detalle es el signiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2019
Beneficios por Jubilacidn Patronal 40.056
Beneficios por Desahucio 9.106
Total Activos por Impuestos Diferrdos 49162

a)  El signiente es el movimiento de los impuestos diferidos durante el afio 2019:

Activos por Impuestos Diferidos

2019
Uss

Movimiento del afo:

Saldo inicial 23249

Efecto en resultado activo por impuestos deferidos 25913

Saldo final de activo diferido 49.162

Pasivo por Impuestos Diferidos




Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$
158727 y US§ 170.291, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuesto Diferido 31/12/2019 31/12/2018
Relativos a Depreciaciones de Edificios 78.936 79.627
Relativos a Depreciaciones de Maquinaria 78.701 85.074
Relativos a Depreciaciones de Vehiculos 1.090 1.590
Total Pasivo por Impuesto Diferido (1) 158.727 170.291

(1) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio 2019 y 2018:

- . - Al Al:
Al Al
Movimientos en pasivos por Tmpueestos Diferidos 31122019  31/1272018
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo micial 170.291 176.945
Disminucion en pasivos por impuestos diferidos (11.564) {6.654)
Total Pasivos por lmpuestos Diferidos, saldo final 158.727 170.291

NOTA 13- CAPITAL EN ACCIONES

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2019, se encuentra representado por
405.000 acciones ordinanas de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accioén es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 14- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Matriz debe apropiar por lo menos el 10% de la

utilidad neta del afio a una reserva lega! hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 15 - RESULTADOS ACUMULADOQS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados parala preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF.



Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y
que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo gjercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia; de registrar un saldo deudor en la subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra
ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Bltimo ejercicio econémico conchuido, st
los hubiere.

Producto del proceso NIIF, 1a Matriz presenta en la cuenta de Resultados acumulados adopcion NIIF
primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2019 de US$ 1.224.163.
NOTA 16 - INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por linea de
negocio se detallan a continuacion:

2019 2018
Uss USS
Paleta Corta 1.315493 1.166.739
Paleta Larga 827.138 808.502
Palo tipo corbatin 348 475 410817
Cucharas 373610 344 265
Palo Tipo Polet 9,439 2352
Pinzas 104.566 120.460
Pinchos 4367 4418
Bajalenguas 38276 49119
Pahllo Redondo 891 1.528
Revolvedores 64.572 25617
Ropa de Trabajo 234 2.447
Figuras de Madera 19.619 47
Palillo Plano - 276
Mini corbatin - 120

3.106.680 2.936.707

NOTA 17- GASTOS DE ADMINISTRACION



Los gastos de administracién por su naturaleza por el afio 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018

uss uss
Sueldos y beneficios sociales 167.930 163.979
Honorarios 21.727 19,390
Impuestos 25.189 32.853
Depreciaciones 13.354 14.863
Confribuciones vy afiliaciones 6.731 13.405
Seguros ' 7.924 7.054
Servicios de comunicacion 11.048 9.349
Gastos legales 806 455
Mantenimiento y reparaciones 16926 41814
Jubilacion patronal v desahucio 5169 9776
Adecuaciones e instalaciones - -
Gastos de viaje 9.031 10.096
Deudores - 6.450
Otros 13.012 17.867

298.847 347351

NOTA 18- GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza en los afios 2019 y 2018 se encuentran distribndos
principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018

USs$ USs
Servicio de transporte y otros ~ 77.904  75.908
Gastos de viaje 43,404 32260
Sueldos y beneficios sociales 46.625 45219
Gastos legales 7.512 8.731
Suministros y materiales 304 161
Atencidn a chentes 4778 5.099
Depreciaciones 341 494
Honorarios 895 544
Otros 30.659 9840

212422 178.265

NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS



El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, 1a Asamblea
Nacional expidio la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, entre las principales
reformas se establecen las siguientes:

Serdn deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como
los gastos efectuados en la constitucidn, renovacion o cancelacion de estas, que se encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos
en el reglamento correspondiente.

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Serefieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; y,
b. Los aportes en efectivo de estas provistones sean administrados por empresas

especiahizadas en administracion de fondos autorizadas por la Iey de Mercado de
Valores.”

Distribucion de dividendos o utilidades. - Los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el
gjercicio fiscal en que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la renta, conforme las
signientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucidén que se haga a una sociedad
residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) de! dividendo efectivamente
distribuido,

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el mgreso gravado referido en el numeral anterior formard parte de su renta
global, Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho
ingreso gravado.

Régimen impositivo para microempresas
Se sujetardn a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos los
emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, segun lo establecido en el

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Tnversiones y el Reglamento correspondiente,
salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo simplificado.



Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento
(2%) sobre los ingresos brutos del respectivo gjercicio fiscal exclusivamente respecto de
aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial
se sujetardn al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria para
las microempresas.

¢ De la contribucidn tinica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un mlon de doélares de los Estados Unidos de América
(USDS$1.000.000,00} en el gjercicio fiscal 2018, pagardn una contribucién finica y temporal,
para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la
siguiente tabla:

- Ingresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%).
- Ingresos gravados Desde 5.000,000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0,15%)
- Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

n ningun case esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto
a la renta causado del ejercicio fiscal 2018, Esta contribucion no podra ser utilizada como
crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacion de otros
tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

La contribucién unica y temporal que debera cancelar la subsidiaria FESTA S.A,, por
cada aiio a partir del 2020 sera de US$ 3.022.

NOTA20- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea, puedan
afectar la marcha de la Matriz, ni la informacion presentada en sus estados financieros
consolidados.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Matriz en marzo 12 del 2020 y serin presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Matriz, los estados financieros
consolidados seran aprobados por la Junta de Accionistas.
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