NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
(EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES)
REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTA1- OPERACIONES

Representaciones y Distribuciones Bonago S A | fue constituida el 16 de Agosto de 1991 como
Compaiia Andnima. Su actividad principal es compra venta, administracidn, amendamienios de
bienas ralces

NOTAZ2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacidn de los estados financiercs de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacon
Financiera, involucra la elaboracidn, por parte de la Gerencia de la Compafiia, de estimaciones,
SUDOSICIONEs ¥ provisiones contables gue inciden an la valuacidon de determinados activos vy
pasivos y en la determinacion de los resultados. asi como la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este procaso contable, los resultados reales
pusden diferr de los montos estimados por |2 Gerencia La Gerencia considera que las
estimaciones y supuesios utiizados fueron los adscusdos en las crcunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estmaciones y supuestos contables mas importantes
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= Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacion para cuentas incobrables comerciales,
an base 8 una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuparacion de los mismos.

= Vida dtil de bienes de uso
Las estimacionas da vida util se basan pnncipaimante an las proyeccionas de uso fuluro de
los activos En aquellos casos en los que se puedan daterminar que la vida (til de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el excaso antre &l valor en libros nelo y el valor de
recuperacin estimado, de acusrdo a la vida Gtil restante revisada Faclores lalas como los
cambios en el uso planficado de los distinios aciivos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida o incrementada

» Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafia evalua los activos o grupos de aclivos por detenoro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en ibros de un activo podria no ser
recuperable. Frenle a la existencla de activos, cuyos valores axceden su valor da mercado
o capacidad de generacin de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del pariodo.

+ |Impuestos:
La determinacion de las obligacionas y gastos por impuestos reguisrs de interprelaciones a
la lagislacién tnibutana aplicable Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones
en materna tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente an los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con @l organismo de control tributario
(Servico de Rentas Inlernas), en ia interpretacion de normas, que pudieran requerr de
ajustes por impuestos en el futuro

Provisiones.- Debido a |a subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pusden difenr de los monios estimados por la Gerenca.
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La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esla basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compadia efectusda considerando toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financiercs, incluyendo
opinionas de asasores y consuliores

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue [a compafila estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), las cuales requieran que la Gerencia efeclus ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuesios para delerminar la valuacion de algunas de |as partidas incluidas en los estados
financieras y para efeciusr las revelaciones, que se regulers presentar an las mismas La
Gerencia considera que |as estimaciones y supuesios utlizados fueron los adecuados an tales
circunstancias.

& Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compania de los cusles se fundamentan los sstados
financieros, son llevados en délares estadounidensas

La Compafila prepara sus estados financieros y Hevan sus registros de comabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financlera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Inlernational Accountig
Standars Board (“IASB")

Esta presentecion exige proporcionar la representacion fiel de los afectos de las
transacciones, asl como los ofros hechos y condiciones, de acuerdo con !as definicionas vy
los critarios de reconocimiento de aclivos, pasivos, ingresos y gaslos establecidos en el
marco conceptual de las Normmas Intemacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efeclivo los seldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en enlidades financiaras y ofras inversionas de coro plazo
de gran liguidaz. con un yencimiento original de tres meses o0 menos (Viéase Nota 4},

¢ Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar son achivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

En cuanto al analisis de deterioro de |a cartera, |a compafila debe reconocer el deterono
de acuerdo al analisis que debe presentar al departamento financiero ya que no existe una
politica que eslablezca le identificacion de indicadores de delerioro v los modelos de
estimacidn respectivos:

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos mayores a 90
dias y que no devengan Intereses explicitamenie. se deberédn llevar al costo amortizado v
calcular dichos intereses implicitos

d  Propiedades de Inversién

Se muesira al cosio menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
detenoros  Los cargos por depreciacidon se registran en los resultados integrates del
sjercicio en base & la distribucion sistematica del importe depreciabie del activo a lo largo
de su vida Utll (Véase Nota 8)

El cosio incluye tanio los desembolsos directamente afribuibles a fa adauisicidn o
construccion de los inmusbles v propiedades. Los desembolsos postanores a la compra o



sdquisicion sdio son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la Inversion vayan a fluir a la compafia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores comespondan a
reparaciones 0 mantenciones y son regisirados en el estado de resultados integrales

Los vaiores y |a depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados sa descargan
de las cuentas comespondienies al momenio de producirse su venta o retiro

La depreciacion se carga para distribuir & costo de los aclivos menos sus valores residuales
a lo largo de su vida (l estmada, aplicando el método de (ineal. (Véase Nota 8)

En la depreciacion de las propiedades de inversion se ulilizan las siguientas tasas.

Anos Tasas
Edificios 40 2.5%
Detenorc de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida ubl indefinida terrenos, no estan suetos a depreciacion y
son evaluados anualmente en cuanto al detenoro de su valor

Los activos gue eslan syelos a amortizacidnidepreciacion son revisados en cuanto al
detenoro de su valor siempre que exisian evenios o cambios en las crounstancias que
indiguen que @l valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando @l valor &n libros excede &l valor recuparable. E| valor récuperable es &l
mayor entre &l valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de utilizacion
scondmica. Con el propdsilo de efectuar la evaluacidn en cuanto a su deferioro, los
activos son agrupados considerando sl menor nivel para el cual exisien flujos de caja
identificables en forma separada (“unidades generadoras de efeclivo’) Los activas no
financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto @ la posible reversion del
deterioro en cada cierre contabla

Pasivos financeros

Los pasnvos financiercs son reconocidos inicalmente al valor jusio de los recursos
obtenidos, menos los coslos incumdos direciamente atribuibles a la ransaccion. Tras su
reconocim:ento inicial, se valorizan a su "costo amortizado’ La diferencia entre e! valor
neto racibido y el valor a pagar s reconocida durante el perfodo de duracion del prestamo
usando el mélodo del “tipo de interds efective”. Los intereses pagados y devengados que
commesponden a pasivos financieros utilizado en el financiamienio de sus operaciones sa
registran en &l estado de resultados integrales; BONAGO 8 A, clasifica sus pasivos
financieros dependiendo dal propdsiio pare el cual fusron adguindos en las siguenies
categorias;

» Acreedores comerciales y oiras cuenias por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentos
adeudados a acreedores y compafiias relaconadas

impuesio & ias ganancias & impuestos difendos

El gasto por impuesio a las ganancias del ejercicio comprenda al impuesto a la renta
corriente v al impueslo diferido. El impuesto s& reconose an &l aslado de resultados por
funcidn, extepto cusndo se lrala de partidas gque se reconocen directamenta en el
patrimonio, en oiros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.



La pravision para impuesto a la renta se calcula utlizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2017 y 2016 que es del 22% sobre ia utilidad gravable (Véase Nota 10), o se
determina &n funcion de lo indicado en e Al 79 del Reglamenio a la Ley de Régimen
Tributano Interno, el cual establece que cuando el impuesto & la renta causado es menor
gue &l anticipo caiculedo, este ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta.

El impuesio a la renta diferido s registrado para recorocer al efecto de (as diferencias
temporales enire la base tributaria de los pasivos y sus respeciivos saldos en los estados
financiercs, aplicando la legislacidn y la tasa del impuesto vigenle. Para determinar &
impuesto diferido se utiliza |a tasa de impuesto que, de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por impuestos diferidos sardn
realizados o liquidados. En consecuencia, |os efectos fuluros de cambios en la legisiacion
iributaria vigente o en las tasas de impuesios deberan ser reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que |a ley que aprueba dichos cambios sea publicada

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscaies fuluros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 3)

Ingresos ordinarios

Los Ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes & cobrar en la contraprestacion por los
servicios prestados, especlficamente arrendamientos, menos descuenios y cualguier
impuesto relacionado con las ventas,

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente lodos los riesgos, esto
sucede cuando ha sido entregado el servicio por &l arrendamiento del inmueble

Imversiones en Asociadas

Las inversiopnes se meconocen de acuerdo al mélodo de la participacion, en el
reconocimiento inicial s& ragistra al cosio. y & importa en libros s8 incrementard o
disminuira para reconocar la parte del inversor en el resultado del periodo de la
participada, después ds la facha de adquisicion. La pane dal inversor en el resultada del
periodo de la participada s& recondcerd en &l resullado del ejercicio. Las distribuciones
recibidas de ia parlicipada reducen el imporie en libros de la inversidn. (Véase Nota 5).

Adrministracion de riesgos

5 i fi
Las sctividades de |la Compafia la exponen & un vanedad de resgos financieros
(incluyendo &l nesgo de moneda, nesgo de valor razonable por cambios en |a lasa de
interés y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), nesgos de mercado
(resgos de preclos, cosios, efc ), riesgo de cradito (limites v plazos) y nesgos de liquidez.

El programa gensaral de adminisiracion de nesgos de ia compafia se concentra
principaimenta an lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en &l desempefo financiero de la Compania

- Riesgos financieros
La Gerencia tiens @ su cargo la administracion de los riesgos financieros, resgos de
cradilo y nesgos de liguidez. conforme las politicas establecidas por la Compafia
Estas politicas se establacen los niveles de invarsion, uso de instrumentos financieros
para a nvarsitn de excedentes de liquidez y limite de endeudamiento,

- Riesgos da credito



El nesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumplan con sus obligaciones
contractuales resullando en una pérdida financiera para la Compafia La Compafia ha
adoptado una polilca de Unmicamenie involucrarse con parles solvenies y obtener
suficentes colalerales. cuando sea apropiado. como forma de mitigar & riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los mcumplimientos. La Compafia unicamente
realizara transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgos

- Riesgos de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las ventas de
inventarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodc de doce masaes.

- Riesgos de capilalizacion
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como eémpresa en marcha con el propésilo de genarar relomos a
los accionistas y mantener una esiruciura de capital Gpbmo

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo y equivalente de efectivo consisie en

2017 2016
uss uss
Banco del Pacifico 60 464 141.365
Total 60 484 141 385
=== f=—=-F+ § = |
NOTAS - INVERSIONES EN SOCIEDADES

El siguiente es un detalle da las inversiones en socedades, al 31 de dicembre del 2016

Porcentaje Vaior
de Patrimonial  valoren

NOMBRE Participacion Proporcional libros

% uss uss
Festa SA 599, 55% 1325583 1.325.583
Novagrupo S A 55 98% 12 884 12 BB4
Tolal de inversiones (1) 1338 457 1.338 457

e SESSSSSSs

El siguierte a= &l moviments de invarsionas en sociedades por los afios 2017 y 2018

2017 2018

Uss$ uss
Saido al 1 de enero 1430107 1.380.094
(+) Aporte para Absorcion pérdidas Novagrupo S A - 6.000

(+/-) Ajuste método de la participacion en estados financieros (1) (49.122) 458.140



separados - Festa S A
(+-) Ayuste método de la paruopacion en estados financercs

separados — Batasenicios S A por liquedacbn (1) {40 835) (924)
{+/-) Ajusta método de la participacitn an astados financieros

separados — Novagrupo S A (1) {1683) (4.203)
Saldo al 31 de diciembre 1.338.457 1.430107

ZzzZzZIzZz ==zZ==z=zZ==<

(1) Coresponde el ajuste por la aplicacidn del método de la participacion, del periodo 2017
para establecer al valor razonable de las nversionas que se mantianan én las empresas
Festa S A y Novagrupo S A Adicionaimente al 31 de dicembre del 2017, la compafiia
registro con cargo @ los resultados del sjercicio, el deterioro de |a inversion que se mantenia
en la inversion Betaservicios S A por USS 40 835, compafia que fue liquidada durante e!
mes de enero del 2017

Un resumen de los estados financieros de las empresas en las que la compafiia mantiens
inversionas en accionas al 31 de diciembre del 2017, se muestran a continuacion

EESTASA ~  NOVAGRUPOS.A.

uss uss
Total actives 2375 407 &1.784
Total pasivos (1.053.682) (48.817)
Patrimonio de accionistas 1325725 12,867
Ventas 3.126.066 6.120
Costo y Gastos (3160 636) (7 451)
Utilidad {pérdida) nela (31.870) {(1.331)

T=EE==a= EEOCEEEST

EESTASA.  NOVAGRUPO S.A

uss uss

El patrimonio de los accionistas

comprande:

Capital 210.000 20000

Reservas 236.084 1.300

Resullados acumulados B43 768 (7.102)

Resultado del Penodo (31.870) {1.331)

Otros Resultados Integrales 67743 -

Total patnmonio 1.325. 728 12,867
NOTAG - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones al 31 de diciembre del 2017 y 2016 con compafiias relacionadas
(compafias con accionisias comunes), comprender

USs uss
Amendamiento de nmuebies y maguinanas 96.000 91.000

Adecuaciones & Insialaciones (de inmuebles-Festa 37 903 28171



SA)
Sueldos Gerencia General § 392 4 476

Ei siguiente es un detalle de los saidos con las pnncipales compafias relacionadas al 31 de
dicembre del 2017 y 2016

2017 2016
uss uss
Cuentas por Cobrar
Festa SA (1) 195,926 241189
Novagrupo S A (2) 48 854 45 827
Otras manores (3) 13.140 13140
Uniproma § A 263 263
258183 300 4189
2017 2018
Uss$ Uss
Cuentas por Pagar
Largo plazo
Uriproma S A 120 905 113526
Betasenacios S A - 292 BT4
Sudplan S A 125 968 1132&:!
Intecma S A (4) 142 000
3333?3 254 480

(1) En diciembre del 2012 se firma un contrato de credito con Festa S A en el cual s&
establece que el pago de este préstamo de capital de trabajo serd por 12 afos siendo su
vencimienio final en diciembre 2020, ademas las parles acordaron no genaerar ningun
tipo de interés por este crédito La cuenta por cobrar se encuentra medida al costo
amortizado con una tasa de interés del 6,50% anual

{(2) Préstamo para capital de trabajo generado en el afio 2013, el cual esta medido al costo
amoriizado con una tasa de interas del 6,50 % anual

(3) Con fecha 21 de agosio del 2014, la compafiia Representaciones y Distnbuciones Bonago
SA . realizd la transferencia de las acciones que mantenia en la compafia SUDPLAN S A
de la sigwente manera: A favor de INTECMA S A 16 769 acciones, a favor del Sr Jorge
Palacios 10 452 acciones, a favor de MADETEC S A 4323 acciones y a favor del Sr.
Ricardo Rueda 10452 acciones Sobre esios valores no se han definido condicionas de
cobro

(4) Saldo resultante de una disminuciion de capital perfeccionada durante el percde 2017, &l
oual serd liquidado duranie Inicies del periodo 2018, (Véase Nota 11)

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el Servicio de
Rentas Internas establece los sujetos pasivos de! Impuesto a la Renta que dentro de un mismo
penodo fiscal hayan efeciuado operaciones con paries relacionadss en un monto acumulado
superior @ tres millones de dolares deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas &l Anexo
de Operaciones con Pares Relacionadas. S tal monto es superior a los quince millones de
délares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar sdicionaimente al Anexo de Operacionss
con Partes Relacionadas. el Informe Integral de Precios de Transferencia

De acuerdo a los requerimientos tnbutanos, Represantaciones y Distribuciones Bonago S A no
estd cbigada s la presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia ya que las
transacciones efectusdas durante e afto 2017 entre partes relacionadas no superaron el
importe acumulado



NOTAT - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2017 2018
uss Uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Cradito tnibutario (IVA) 24 249 18.701
Retancitn an |a Fusnts 10.798 3120
35.047 22821
A | T
Retanciones en fuente renta - arr
NOTAS - PROPIEDADES DE INVERSION
El movimiento de las propiedades de inversian al 31 de diciembre del 2017 y 2018 se presenta &
Vi oy Saldo al 31 Saldoal31 Vida
enerp dgy  Ddiciones dediciembre Adiciones dediclembre Util
2078 del 2016 del 2017  afos
uss uss uss uss Us§
Termenos 242,489 ‘ 242 489 : 242 489
Edificios 481 264 : 481 264 - ag1284 °
723753 : 723753 ~ 723753
Menas: Depreciacian
Acumulada (55 334) (16 B56) (72,190) (12.031) iﬂi.ﬂ.‘!u
BGE 418 {16.856) E51.553 (12.031) 6539 532
NOTA Q- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
al Impuestos Difendos
Dasi ! tos Diferid
Corresponden a los montos de impuestos a |a renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporanas tributables

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han recaonocido pasivos por impuestos diferidos por
USSE 80.712 y B1.009 raspactivameants, y su detalls as al siguisnte



Pasivo por Impuesta Diferido NMA2017 3M 6
Reiativos a Depreciaciones de Edificios 80.712 81.008

Total Pasive por Impuesto Diferido 80712 81.009

b) El Impuesto a la renta reconocido en resullados de los afios 2017 y 2016, se muesira a

continuacidn:
2017 2016
uss uss
Impuesto a la renta diferido
inmuatsles y Propiedadas 591 8691
Tetal impuesto a la renta diferido &91 581
NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

a) A continuacion se presenta la delerminacion de las cifras comespondientes a la daterminacion
impuestio 3 la ranta por los afos 2017 y 2016

2017 20186
Impuesto a Impuesto &
la_Renta la_Renta
{Perdida) Ganancia del ejercicio antes de
paricipacion de trabajadores ass 104,228
Menaos- Ingresos no gravados ocasionados por
contraposicion entre las NECs, NICs o NIIFs 47.858) (122.085)
Mas — Gastos no deducibles (1) 92026 14745
Mas - Gastos no deducibles aplicacidn da NIIF(1) 32358 22727
Base para impuesto a |a renta 28772 18603
22% Impuesio a la renta cormenta 6330 4313
Anticipo Calculado (Reducido) - Pago definitivo 7.719 B.304
=== - p-w-d-®i4 2.3 2. 4

{1) Durante el afio 2017, se consideraron los siguientas gastos no deducibles Interds Implicito
US$ 32358, deterioro de las inversiones LIS$ &1 650, Multas y sanciones USS 376

(2) De acuerdo a la normativa vigente, cuando el impuesto a |a renta causado es menor que &l
anlicipo calculado, este Ultime se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta por
consiguiente 8l anticipo declarado en el casillero 879 del formulanc 101 de la declaracion de
impuesto a la renta dal afo 2016 por un valor de USS 14.990, se convierts en pago definitive
de impuesto a la renta del afo 2017 De acuerdo al decreto ejecutivo 210, de fecha 20 de
noviembre del 2017 (Véase nota de reformas tributarias), al valor del anticipo minimo hay que
descontar la rebaja aplicable (100%, US$ 1.000.000,01 en el valor a pagar del saldo del
anticipo Impuesto a la Renta comespondiente al perodo fiscal 2017 tercera cuota’), con &l fin
de determinar el anticipo reducido que es de USS 7718 el cual fue reconocido en los
resultados del ejercicio 2017

NOTA 11 - CAPITAL SUSCRITO



Mediante Acta de Junta General Exiracrdinaria de Accionistas calebrads el 24 de snero del 2017
sa aprueba realizar la disminucion de capital por un valor de USS 282 000 y por consiguients |a
disminucitn de 282 000 acciones ondinarias de valor nominal de USS 1.00 cada una. Dicha acto
socistano fus inscrito en el registro marcantil el 13 de abril del 2017, Al 31 de dicembre dal 2017
sa canceld USS 140 000 y existe un saldo pendients de pago. ol cual se liquidara durants inicios
del pariodo 2018 (Vaase nota 6)

El capital suscrito de la compania al 31 de dicambre del 2017, se encuentra representado por
405 000 scoiones ardinarias de valor nominal de US$ 1,00 cads una

El resultado integral por accidn es calculado dividiendo e resultade integral dal ejercicio de la
compania sobre &l nomero de acciones ordinarias

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerda con la legislacion en vigencia, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito, La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los sjustes efectuados para la preparacion de |08 pnimeros estados
financiercs baje Normas Inlemacionates de Informacidn Financiera NIIF

Los ajustes provenientes_de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF" para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y
gque se registraron en el patimonic en |a cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de fa adopcion por primera vez de las

NIIF®, gue generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capilalizados en la parie que exceda &l
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo sjercicio econdmico concluido, si las
hubieren, ulilizado en absorber pardidas. o davuelto an el caso de liguidacidn de la compafa;
de reglstrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de ls
adopcidon por primera vez de las NIIF', éste podréd ser ebsorbido por los Resultados
Acumulados y los del Uitimo sjercicic econdmico concluide, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cueria de Resultados acumuiados
adopcién NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2017 de USS 477 706

NOTA 14 - GASTOS OPERACIONALES

Los gastos de ventas y administracién por los aflos 2017 y 2016 se encuentran distribuidos
principaiments en los siguientes rubros:

2017 2018

uss uss
Adecuaciones e insialaciones 37.803 28171
Impussios 29,228 17 355
Sueldos y beneficios sociales 12.723 5318
Honorarios 12233 4.070
Depreciaciones 12032 12.032
Contrbucionas y afiliaciones 2088 11.044
Servicios Telecomunicaciones 484 1.080
Oitros 3ra 833

107.078 79.903
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NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

3)

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalments establece como deducciones
para determinar la basa imponible del impussto a la renta:

8)

b)

El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte &l
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social onginadas, por incremento neto de empleos,

por &l primer ejercicio economico en queé se produzcan y siempre que se hayan manterido
come lales seis mesas consecutives o mas dantro del respectivo ejerticio

El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a trabajadores
que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el mes de
septiembre del 2012 se smite |a Ley Organica de Discapacidades, y con respecto a este
benaficio establece que se mantlens siempre y cuando este personal discapacitado no
haya sido contratado para cumplir con la exigancia dal personal minimo con discapacidad
fijado en &l 4% de conformidad con asia Ley.

El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutiva 210 sa ‘establece |la Rebaja de!
Anticipo de Impuesto a la Renta: rebaja del 40% en al valor a pagar del saido del anticipo
Impuesto a la Renta cormespondienta al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesionas indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o

brutos anuales, respecto del eercicio fiscal 2017, sean de un milidén (USS

1.000.000.01) de dolares de los Estados Unidos de Amérnica y un centavo de dolar a mas

El 29 de diciembre del 2017 sa publicd Ley de Reactivacion Econdmica y se aplica a partir
del 1 de enero del 2018, entre sus pnncipales aspectos se manciona

Las nuevas microemprasas que inicien su actividad economica a partr de la vigencia de la
Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de ia Dolarizacidn y
Modemizacidn de le Gestibn Financlera, gozaran de la exoneracion del impuesto a la
renta durante tres (3) afos conlados a partr del primer elercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales, siempre que ganersn empleo netos e incorporen valor
egregado nacional e&n sus procescs productivos, de conformidad con lo limites y
condiciones que para el efecto establezca el reglamanto a esta ley

Son Deducibles para sfectos de impuesto a la renia los pagos sfectuados por concapto de
desahucio y de pensiones jubllares patronal conforme & lo dispussto en el Codigo del
Trabajo, gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores”, sin
peruicic de la cbligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligation de pago de la Bonificacion por desahucio y de jubilacion
patranal "

Las scciedades, las sucesionas indivisas obligadas & llavar contabilidad y las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad no considerarén en el calculo del anticipo,
exclusivamente en al rubro de costos y gastos, los sueldos y salanos, la decimotercera

y decimocuarta remunaracion, asi como los sportes patronales al seguro social
obligaforio

El incremenio de tres puntos porceniuaies de 22 a 25% en el Impuesto a la Renta.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta & feche dé emisidn de este informe no se han prasentedo eventos que se conozca,
pusdan afectar la marcha de la compania, ni la informacién presantada en sus estados
financieros



Los estados financieros por @l afo terminado el 31 de diciembra del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de |a Compafia y serdn presentades a los Acclonisias para su aprobacion. En
opinidn de la Gerencia de la Compadia, los estados financlaros serén aprobados por la Junta
de Accionistas sin modificaciones.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE
REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.
EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES

NOTAT- OPERACIONES

MATRIZ
Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.

Representaciones y Distnbuciones Bonago S.A. fue constituida el 16 de Agesto de 1981 como Compafila
Andnima. Su actividad principal s compra venia, administrecién, amendamientos de bienes raices.

SUBSIDIARIAS

Se define como subsidiarias a las empresas controladas por Reprasentaciones y Distribucionas Bonago

S A, compadia (Matriz) que tiene capacidad para fijar y dirigir las politicas financieras y de operaciones
de sus subsidiarias, indicadas a continuacisn;

Fasta S.A

La compafiia fue eslablecida bajo las leyes ecuatonanas en af afio de 1000, desds su constitucian 1a
compariia estd dedicada a la explotacidn, fabricacidn y comercializacidn de productos basados en el
procesamiento de madaras de lodo tipo y caracterislicas

Novagrupo S.A.

La compafiia fue constituida en dicembre de 1993, el chjeto social de |a compariia son las actividadas de
venta al por mayor de insumos médicos, intluso partes, piszas y materiales

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Inlemacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medanas Entidades (NIIF para las PYMES). involucra |2 elaboracion, por
parte da la Gerencla de la Matriz y sus subsidiarias, de estimaciones, suposiciones y provisiones
contables que Inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en (a determinacion de los
resultados, asi coma la revelacion de activos y pasivos contingentas

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de ios
montos estimados por la Matnz La Maliz considera que |as estimaciones y supusstos utiizados fusron
los adecuados en las circunsiancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimacionsas y supuestos contables mas importantes utilizades por la
Matriz y sus subsidiarias en la elaboracion de los estados financieros fuemn |as siguientes:

+ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La Matriz y sus subsidiarias realizan una eslimacion para cusntas ncobrables comemiales, en
base & una evaluacion de la antigledad de Ios saldos por cobrar y ia posibilidad de recupsracién
de ios mismos

= Vida Gtil de bienes de uso:
Las estimaciones de vida (tii se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aguelies casos en los que se puedan detesminar gue la vida (il de los activos debaria
disminuirse, s& deprecia al excesc entre e valor en libros nato y af valor da recuperacion



estimado, de acuerdo a la vida Gl restante revisada, Faclores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos actives podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida
o mcrameantada.

Daterloro del valor de los actives no financieros:

La Matriz y sus subsidianas evailan los aclivos o grupos de activos por detarior cuando eventos
o cambios en |las circunslancias indican que e valor en libros de un activo podria no ser
recupersble. Frenie a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de Ingrasos netas, se practican ajustes por detenoro de valor con cargo
a los resultados dal periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligacionas y gaslos por impuestos requiers de interpretaciones a la
legislacion ftributaria aplicable. Aun cuando la Malriz y sus subsidiarias, consideran que sus
estimaciones en matena tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistante
en los periodos reportados, pueden surglr discrepanclas con el organismo de control tributano
(Sarvicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajusies por
impuesios en al futuro

Provisiones.- Debido a la subjetividad inharenta en el proceso contable, os resuitados reales pueden
diferr de los monios estimados por la Matriz La determinacidn da los valores a provisionar sobre los
valores redles a pagar, esta basada en la mejor estimacion efectuada por les Garencias de la Matriz y
sus subsidiarias, efectuadas considerando toda la informacién dispanible a la facha de a elaboracian de
los estados financieros, incluyendo opinionas de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Consolidacidn de estados financieros

Los presentes estados financieros consglidados de la Sociedad han sido preparados de acuerdo
a las Momas Inlemacionales de Informacitn Financiera (NIIF), emitidas por & Intemational
Accounting Standards Board (MASE"),

En la preparacion de los estados financleros consolidados 38 han utilizado las politicas amanadas
deede la matriz para la subsidiaria incluidas en la consofidacion

Los estedos adjuntos comprenden los estados financiercs individuaies de la Matriz, consolidados
con los de sus subsidianas en las cuales mantiena la siguente participacidn accionaria:

Participacion en ef
capital accionario
%
Fasta S.A 89,9585
Novagrupo S.A. 9098

Los estados financieros de Representaciones y Distibucionss Bonago S A y sus Subsidiarias
incluyen activos y pasivos al 31 de dicembre de 2017 y 2016, resultados integrales de sus
operacionas y Tujos de efectivos al 31 de diciembra de 2017 y 2016, Los saldos con empresas
relacionadas, ingresos y gastos utiidades y pérdidas no realzadas han sido eiiminados y |a
participacion de inversionisles minoritarios ha sido reconocida bajo el rubro “Participaciones no
controladoras® Los estados financleros de la sociedad consolidada cubren los periodos yfo
gErocios \eminados en la misma fecha de los esiados financieros individuales de 2 matriz
Reprasentacionas y Distibuciones Bonago S A y han sido preparados aplicando politicas
contables homogéneas



Entidades subsidiarias

Son subsidiarias lodas las entidades sobre las que |la Sociedad tiene poder para dingir sus
poiiticas financieras y sus operaciones, lo que generaimente viene acompafiado de una
participactn supenor al cincuenta por ciento de los derechos de volo. A la hora de evaluar sila
matriz Reprasentaciones y Distribuciones Bonago S A, controla a olras entidades, se considera
la exisiencia y ol afecto de los derechos potenciales de volo que sean aciualimente sjercibles o
convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros. Las subsidiarias se consolidan a partir
de |la facha en que se transfiere al control a la matriz y se excluyen de la consolidacidn en la
fecha en que cesa &l miEmo.

Para afectos de consokdacidon, se siminan las transacciones intercompadias, los saldos, las
ganancias y pérdidas no realzadas por ransacciones entre entidades relacionadas. Las pérdidas
se eliminan, 8 menos que |a transaccidn proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del
activo transfendo

Transacciones y participaciones no controladoras

Representaciones y Distribuciones Boniago S 4 aphca la politica de tratar las fransaccionss con
ias participaciones no controladoras como si fueran transacciones con accionistas de la
Sociedad En el caso de adquisicones de participacidn no controladoras, la dferencia entre
cuaiguier refribucion pagada y la cormespondiente participacion an el valor libro da los aclivos
netos adquindos de la subsidiana s& reconoca én &l patrimanio

Las ganancias y pérdidas por bajas a favor de la participacion no controladora, mientras se
mantenga el control, lambién se reconocen &n &l patrimanio.

Efectivo y equivalente de afeciivo

La poiitica es considerar el efectivo y equivalente del sfectivo los saldos en caja, en bancos, los
depdsitos a plazos an entidades financieras y oiras inversiones de corio plaro de gran liguidez.
con un vencimento orgnal de tres meses o menos (Véase Nota 4)

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comercales y offas cuentas por cobrar son ectivos financiercs no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un Mercado activo

La politica contable ded Grupo es reconocer ias cuentas por cobrar comerciales a su valor justo y
postenormante medrias a su cosio amoriizado utlizando el mélodo de interés efectivo Se
constituye una provision por el delerioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe
evidencia objetiva de que las Compafiias no podran cobrar lodos los montos adeudados de
acuardo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y &l incumplimiento o demora en &l pago (cuentas vencidas por
més de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrde un deterioro. El monto
de la provisién @s el valor en libros del activo. La provisidn es deducida del valor en libros y &
monta de la pérdida es reconocida en @l estado de resultados integral Cuando el aclivo sa toma
incobrable. se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financiercs (Véase Nota 5)

Inventanos

Los mventanos, se presantan al costo o al valor neto realizable el menor El costo es deiammnado
medante &l mélodo promadio ponderado. £l valor neto realizable 8s el precio de vena estmado
en ol curso ordinano da las operaciones, menos los gasios varables de venta que sean aplicables
(Véase Nota 8)



Propiedades y equipos

Se muestra al coslo histdrico a excepcion de lemenos v edificlos que son llevados al costo
atribuido menos ias depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por deteroros Los

cargos por depreciaciin se registran en los resultados integraies del e@rcicio en base ala
distribucidn sistematica del importe depreciable del sctivo a o largo de su vida Gtil

El costo incluye lanto Ios desembolsos directamiente atribuibles a la adquisicidn o construccion de
les propledades y equipos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son
capitalizados cuando es probabie que los beneficios economicos futuros asociados a la inversian
vayan a fluir a las compafiias y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros
desembolsos posieriores comesponden a reparaciones 0 mantenciones y son registrados an el
estado de resultados infegrales cuandao son incurrides, Los valorss y (2 depreciacion acumulada da
los elementos vendidos o retirados se descargan de &8s cuentas comespondientss al momanto de
producirse su venta o retiro. (Véase Nota 9).

Datericro del vaior de los aclivos tangibles

Al final de cada periodo, la Comparia evalua los valores en libros de sus activos tangibles &
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que eéstos activos han sufndo alguna
pérdda por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active a fin de deferminar
&l alcance de la pémdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible eshmar el importe
recuparable de un activo individual, fa Compafia calcula &l importe recuperable da la unidad
generadora de efectivo a la gue peranace dicho active, Cuando se identifica una base razonable
y consisteante de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo indiwiduales, o distribuidas al grupo méas pequefio de unidadas
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y
congistents

El mporte recuperable a5 &l mayor entre el valor rezonable menos el coslo de venia y &l valor en
uso. Al estimar el valor en use, los flujos de sfectivo fuluros estimados son descontados del valar
presente utiizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actusles del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para sl activo
para los cuales no s han ajustado ios estimados de flujo de efectivo futuros.

Sl &l importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado as menor gue
su valor en libros, &l vaior an libros del activa (o unidad gensradora de sfectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deferioro se reconocen inmediatamenta en resullados,
salvo sl 8l activa 56 registra a un importe revaluado, en cuyo caso sa debe considerar la pérdida
por detenioro como una disminucidn en fa revaluacidn, Cuando una pérdida par deterioro es
revertida, el valor en libros dal active (o unidad generadors de efectivo) aumenta ai valor
estimado revisado de su impare recuperable. de tal manera que &l valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hublera reconocido la pérdida por
detarioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afias anlefiores

Pasivos financiaros

Los pasivas financieras son reconocidos inicislmenta al valor justo de |os recursos oblenidos,
menas |os costos incumdas directamente atribuibles a 1a transacoion Tras su reconocimiento
inicial, se yalorizan a su "costo amartizado” La diferancia entre el valor neto recibido y el vaior-a
papgar es reconocida durante el periodo de durscion del préstamo usando & método del “tipo de
interés efective”. Los intereses pagados y devengados que comesponden a pasives financleros
utifizado en el financiamiento de sus operaciones sa registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta "Costos financieros”

El Grupo clasifica sus pasivos financieros dependiende del propgsito para el cual fueron
adquindos en las siguientes categonas:



= Acreedores comenciales y olras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principaimente los crédios o cuentas por pagar, gdocumentos
adeudados a acreadores y compafiias relacionadas.

Impuesio a las ganancias @ impuestos difendos

El gasto por impuesto a las ganancias dal gjercicio comprende al impuesta a la renta comente y
al impuesto diferido. E| iImpuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen direclaments en e palrimonio, en ofro resultado integral o
provienan de una combinacion de negocios.

La provisidn pam impuesto a la renta se caicula utiizando |a tasa del impuesto vigente para & aflo
2017 y 2016 que es del 22% sobre la utiidad gravable E| impuesto a la renta diferido es registrado
para reconocer @l efecio de las diferencias femporales enire la base tnbutaria de los paswos y
sus respeciivos saldos en los esiados financierns, aplicando la legislacion y s tasa del mpuesio
vigenta.

Para determinar al impuasio difendo se ulliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legisiacion tributana vigente, se debe apiicar en el afio en gue los pasivos por impuastos difendos
serén realizados o liquidados. En consecuancia, los efecios fuluros de cambios an |a legislacion
tributana vigente o en las tasas de impuestos deberan ser reconocdos en los impuestos diferdos
a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

L.os pasivos por impueslos diferidos se reconocen an la medida en que &s probable que vaya a
disponersa de baneficios fiscales luturos con los gue poder compensar dichas diferencias. (Véase
Mota 13)

ingresos Ordinanos

Los mgresas ondinanios, incluyan &l valor razonable de las contraprestaciones recibedas o & recisr
por [a venta de bienes y servicios en el curso ordinano de las actividades de la Compafiia Los
ingrescs ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

El Grupo reconoce & ingreso cuando su montc puede ser madido confiablementa, cuands es
probable que los baneficios econdmicos futuros fluyan al Grupo y se hayan cumplido los criterios
especificos que aplican a las actividades de cada Compadiia del Grupo

Se considara que &l monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que
todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas El Grupo basa sus
estimados en los resultades histdricos, lomando en consideracidn el tipo de cliente, al tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase Nota 17)

Beneficios a empleados

El Grupo mantiens banaficios por conCaplo 0@ ubiscion patronal y desahucio, definides por las
leyes laboraies ecualonanas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
represanta & valor presente de la cbligacion a la fecha del eslado de siluaciin financiera, y que
se determina anualmente en base a estudios actuanales realizados por un panto independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujps de saiida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por @l penio



Desahucio. En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la ditima remuneracidn
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados, e igual bonificacion se pagard en los
casos en que la relacidn laboral termine por acuerdo entre las partes

FParticipacion a lrabajadores

De acuerdc con la legisiacion laboral vigente, la compafila debe reconocer a sus irabajadores
una cifra equivalente al 15% de la utiidad anual Se efectda la provision para este pago con cargo
a los resullados del ejercicia

interés Minontano

La participacion minantana fue delerminada considerando la participacion dal 99% (durante o afo
2017 y 2016) gua tiena [a Matriz en o8 patrmonos de sus subsdianas acluaiss

Agministracion de resgos

Faciores de nesqo financiern

Las actividades de la Compafiia la exponen a un variedad de riesgos fmancieros (incluyendo al
riesgo de moneda, nesgo de valor razonable por cambios en |a tasa de interés y nesgo de tasa

de interés sobre los flujos de efectivo), riasgos de mercado (resgos de precios, costos, elc ),
riesgo e crédito (limites y plazos) y nesgos de liquidez.

El programa general de administracion de resgos de la compaiia se concentra principalments en
o impredecible de los mercados financieros y trala de minimizar polenciales efectos adversos en

el desempefio financkero de la Compafia
Riesgos financieros -

La Gerencia tiene a su camgo |a administracion de ios nesgos financieros, nesgos de crédio y
riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la Compaiiia Estas politicas se
establacan los niveles de inversion, uso de instrumentos financieros para 8 inversidn de
excedentas de liquidez y limite de endeudamiento

- Riesgos de crédito -

E! riesgo de crédito se refiere a que una de las pares incumpla con Sus
contractuales resultando en una pérdide financiera para

adoptado una politica de Unicamente involucrarse con paries solvenies y oblaner suficientes
colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar @l riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos

Riesgos de liquidaz -

La principal fuanie de liquidez son los fiujos de efectivo provenienies de las veniss
inventancs. Para administrar la iquidez da corfo plazo, la Compafiia se basa en los flujos
caja proyectados para un perodo de doce meses

Riesgos de capializacdn -



Los objetivos de le Compania al adminisirar el capitel son salvaguardar |a capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con &l propdsito de generar retomos a los
acclonisias y mantenar una estructura de capital dptima

NOTA4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivaientes de efectivo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden’

2017 2016
uss uss
Cajas y fondos disponibles 4778 4 603
Bancos 80,382 175178
Total efectivo y aquivalentas 85,180 178,781
NOTAS - CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES COMERCIALES

A continuacian se presenia los vencimienios de los saldes de clientes al 31 de diciembre del 2017 y 2018

2017 2016

uss uss
Corrienta 451.744 382 638
Vencida de:
0-30 dias 1258673 100 428
31 -60 dias 4 625 315
61 —90dias 2734 1.205
G0- 360 dias 1.187 5 568
Mas de 380 dias .72 785

135.881 108.302

Total cartera EB7 705 500 840

(1) De acuerdo a los crilenos de la administracion del Grupo, no se espera inoumr an pérdidas
importantes adicionales a |as cublertas por la provision por detenors de cuentas por cobrar por un
valor de USS 42 252

NOTA S - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones al 31 de dicsembre del 2017 y 2016, con su sccionista y con compafias
relacionadas (compariias con accionistas comunes), comprenden:

2017 2016
Uss  USS

Amendamiento de inmueblies y maguinanas 85000 91000



Elﬁs?ﬂgﬂuﬁaaaa un detalle de los saldos con las principalas companias relacionadas al 31 de diciembre gel
17 y 2016

2017 2018
uss$ uss
CUENTAS POR PAGAR
intecma S.A. (1) 142.000 -
Uniproma S.A_ (2) 120642  113.263
Sudplan S A, (2) 112.828  105.140

375470 218.403

(1) Saldo resultante de una disminucién de capital perfeccionada durante el periodo 2017, &l cual
serd liquidado durante inicios del perodo 2018, (Véase nota 14),

(2) Prestamos recibidos para financiamienta, de 108 cuales no se ha definido plazos de pago.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucidn N® NAC-DGERCGC15-00000455, el Senvicio da Rertas
Intemas establecs:

Los sujetos pasivos del Impussio a ia Renta que dentro da un mismo periodo fiscal hayan efeciuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares deberan
presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas. Si tal monto
&s superior a los quince millones de ddlares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar adicionaimente al
Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas, el Informe |ntegral de Precios de Transfenencia,

De acuerdo a los requermientos tribularios, la Matriz Reprasaentacionas y Distribuciones Bonago §.A.
y Sus subsidiarias Festa S.A y Novagrupo S A no estdn cbligadas a la presentacidn del Informe y
Anexo de precics de transferencla ya que las transacclones efectuadas durante & afo 2017 entre
partes relacionadas no superaron el imporie acumulado.

NOTAT - ACTIVOS ¥ PABIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saido de los activos y pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre del 2017 y 2018,
comprends:

2017 2018
uss uss
TIV
ﬁﬁmﬁmhmmdulmpmmah 10,621 2265
impuesto al Valor Agregado IVA compras 281 52 801
Impuesto a la Salida de Divisas 1.308 .
Retencionas en |a fuente de IVa 13,172 5387

54.710 81683

7
uss uss
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
Retencionas de VA 13.288 10.870
Relancionas en la fuante de impuesto a renta 2132 2513

impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 11.188



28 22 081

Impuasto a la renta por pagar
26,837 35 544
ESEEESS EEIEEES
NOTA B - INVENTARIOS
Los inventanos al 31 de diclembre del 2017 y 2016, comprendan;
2017 2016
uss uss
Producios terminados 544 230 505 808
Productos en proceso 151 683 250 301
Mataria prima 19.481 6 802
Bosques (1) 164 624 1151582
Malenales 08 empague y
putoaiact B0 882 78074
Marcaderia en Transito 15 564 79572
Ropa de trabaio 35 606 38.052
1.01207T0 1.072.881

ZomzZzzs=zE ZIZIZZIZISC

(1) Coresponden a 9581 m3 de madera en pie de pno radiata, ubicada en la hackenda denominada
LUZ MARIA, Pamoquia Ayora cantén Cayambe, provincia de Pichincha el cual fue adguindo el 24

de agosto del 2017

NOTAB -

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Propiedades y Equipos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden

de Transfe- de de
diclompre Adiclones Balas T " giomp, Adiclones oo
del 2015 del 2018 del 2017
Uss uss uss uss Uss§ uss uss
Temanos 242 489 - - 242 488 242 480
Edificios 481 264 . S 481 264 481 284
g-mm ¥ 2 447 038 i 78703  2.526 841 2891 2529632
Muebles y Ensefes 22 389 - - 22388 22389
Vehiculos 51.805 (20.089) - 31.818 31.818
Equipo . .
& : 53 756 409 54 185 54 165
Equipo de Oficina 7.328 = - - 7328 T3g 8.067
Instalaciones - 11,841 - - 11.6841 4 208 16,148
3.307.0889 12.530 EE.EHE} TE 703 aare 333 i.ﬂEE 3.38587T1
Menos:
Depreciacion (1.776.380) (109.495) 13258 (1872506) (103794) (1.978390)
Acumuiada . - = - ==
1530700 (97 145) (6830) 78703 1505437  (05856) 1400581
}w“l"“ 68480 17841 (78.703) 7.308 1462 8 860
1500160 (70504) (6.830) 1512835 (64.394) 1418441

s« 838 &



10

NOTA 10 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguients es al movimiento de ias provisiones efectuadas por la Matnz v subsidianas durante al afo

o
Saldoal 1* SelaLy
de P f
_ém ragosy.o %
2017 Incremento  Utilizaciones 2017
Comentes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 136 080 937 605 (980.665) B3 80909
Eﬂs;n;rmn por deteriono en cuentas par 36 490 6813 42 252
Largo plazo
Beneficios definidos par Jubitacién patrong! 350,213 B4 408 414 819
Beneficios definidos por desahucio BB 581 18.659 (1.551} 104 899
Total largo plazo 438 804 B4 065 {1.551) 518.318
1 —————— a5 = - - EEm=ms==

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercern y décimo cuarto sueldos, vacaciones y aportss al
LE.35 y participaciin de los rabajadores en las utiidades.

NOTA 11 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILAGION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de benaficios de |ubilacidn por parte del empleador &
aqueiios trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afos de frabajo con &l La provision es
constituida con camo a los resultades del ejercicio &n base a un estudio actuanal, practicado por un
profesianal indepandiants

Las hipOtesis actuanales de la Subsidiana FESTA S.A utiizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las
siguientes

2017 2016
Tabla de mortalidad & invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa esperada de incremento
salanal Z2.50% 3,00%
Tasa de descuanto promedo TE2% (1) T 46%
Tasa de incremanto de pensiones 2.00% 2.00%

(1) Para determingr la tasa de descuento, & scluaro considero la 1asa de rendimiento de os bonos
ecuatorianos.

Segun se indica en el estudio actuarial, elaborado por la empresa Actuana Consultores Cla Ltda, para la
subsidiaria Festa 5.A , el método utiizado &5 &l denominado Método Actuanal de la Unidad oradito
proyeciada, y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas pardmetros
establecidos en el Codigo de Trabajo, De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la compaitia
los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemitica actuanal da ubliaciin
patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2018



Walar presente de la reserva actuanal

Jubilados 15768 186573
Trabajadores activos con mas de 10 aflos de
Sarvicio 358.005 301 452

Total provision segun cla , de acuerdo a

reguanmientos nbutancs 373863 318.02%
Trabsjadomes menos de 10 afos de servicio 40 756 a2 188
Total provision segun calculo actuanal 414 619 350213
B EESSTIET
NOTA 12 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a |as ditimas reformas laborales wigenies, se establece que en [os casos de lerminacion de
la relacitn laboral por desahucio, al empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por clento del
equivalente a la uitima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados, @ igual
bonificacion se pagard en jos casos en que la relacion laboral tarmine por acuerdo entre ias panes

La Subsidiana Festa S A en cumplmiento de dicha normativa regisira el desahucic con cargo & los
resultados del ejercicio, en basa a un estudio actuanal, practicado por un profesional independiante,

Segun se indica an & astudio acluanal, & métode utiizado es el denominado "prospectivo” y las bases

técnicas es decir las tablas de moralidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacion
asalariada del pais, comegida a la realidad de la subsidiaria Festa S A con su propia estadistica.

NOTA 13 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016 se han reconocido pasivos por impuesios difenidos por USS 176845 y
USS 190 206, y su detaile as ol siguiente:

Pasivos por Impuesto Diferido 31122017  31/12/2016
Relativos a Depreciaciones de Edificios Bp712 B1.009
Relativos a Depreciaciones de Maguinaria 84127 106 487
Relativos a Depreclaciones de Vehiculos 2.106 2710
Total Pasivo por Impuasto Difendo (1) 176 845 180 208

(1) El sigwente 8s ¢l movimiento de los impuestos difendos pasivos durante ai afio 2017 y 2016

Movimientos en pasivos por Impuestos Al Al:
Diferidos 31112/2017 31/12/2016
Pasivos par Impuasios Difendos, saido inicial 160 206 202171

Incremantio an pasivos por impuestos dfendos
Disminucitn en pasivos por impuestos difendos

682)
(13.281) (11.273)



HPWWWM.M 176.945 190 208

NOTA 14- CAPITAL EN ACCIONES

Segun Acta de la Junta General Extraordinana de Accionistas celebrada el 24 de eneroc del 2017 se
aprueba por unanimidad realizar la disminucion de capital por un valor de US$ 282000 Al 31 de
diciembre del 2017 se canceld USS 140 000 y existe un saldo pendlente de pago de USS 142 000, el cual
sa liquidara durante inicios del periodo 2018,

El capital suscrito de la compafia al 31 de diclembre dael 2017, se encuentra represantado por 405 000
acciones ordinarias de valor nominal de USS 1,00 cada una

El resuliado integral por accidn es caiculado dividiendo el resultado integral del ejerccio de la
compafiia sobre el numero de acciones ordinarias.

NOTA 15- RESERVA LEGAL

De acuerdo con Ia legisiacién en vigencia, la Mainz debe apropiar por o menes el 10% de is utiidad neta
del afio & una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva aicance o 50% oel capital suscrito La
reserva lagal pueda ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas

NOTA 16 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Representa el saido de los ajustes efectuados para ia preparacion de 08 pnmeros estados financerns
bajo Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF.

Los asjusies provenientes_de la adopcidn por prmera vez de las Nomas Inlemacionales de
MFW'NIIPumyMEM{NIFmMPﬂEEIrql-lﬂn
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumutados
provenientes de la adopcidn por prmera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo
podra ser capitalizados en |a pane que excada al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
@jercicio econdmico concluldo, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelio en el caso
de liquidacién de la compafia, de registrar un saido deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados
provenientes de |a adopcian por primera vez de las NIIF®, éste podra ser absorbido par los Resultados
Acumulados y los del (itimo ejercicio econamico concluido, si los hublere.

Producto del proceso NIIF, la Matriz presenta en la cuenta de Resultados acumulados adopcion NIIF
primera vez un saido acreedor al 31 de diciembre del 2017 de USS 1.224 163
NOTA 17 - INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ngresos por actividades ordnanas netos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por linea de negocio
se detallan a continuacitn

2017 2018
uss  Uss

Paleta Cona 1.201 048



1.278.335

Paleta Larga 8680270 501.423
Palo tipo corbatin 488 108 -
Cucharas 391952 379222
Falo Tipo Magnun 01 583 438
Pinzas 135,430 156.941
Pinchos E 841 14 159
Bajalenguas 45 647 27470
Palillo Redondn 81756 11.812
Revolvedores 8780 5413
Ropa de Trabajo 6120 5,040
Aplicadores 37
Figuras de Madera m 111
Combos paletas, cucharas, ) 528
ravolvedomns
Palilio Plano 46 <
820 20564 121
= EmsEE==S

NOTA 18-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los pastos de administracidn por su naturaieza por @l afio 2017 y 2016 se encuentran distribuidos
principaimente an los siguienies rubros

2017 2016

uss uss
Sueldos y baneficios
sociaies 150 954 141 807
Honoranos 26473 413
impuasios 44 825 36515
Depreciaciones 15263 15018
Contribuciones y afilaciones 12 427 22 341
Seguros 6 988 6 BE4
Sarvicios Of COMUMNCAcON B 38T 13503
Gastos lsgakes 1.363 a7e
Mantenimiento y 71
_,"'"'“"""" .z 2 380 164

ubllacién patronal y

Aneatiicis 10.4687 5480
Adecuacionss @
Inatiiadinras a7.903 28171
Gaslos de viaje 12574 7433
Daudoras 5.812 4 958
Otros 12847 14 242

357 284 338533

T=Z===Z= | T===IDTT

NOTA 18- GASTOS DE VENTA

Los gasios de venta por su naturaiezs en los afios 2017 y 2016 se encuentran dsinbuidos
princpaiments en los siguenies rubros:
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2017 2018

uss uss

Sarvicio de transporta

e bt 85052  B4572
Gastos de viaje 26.177 45238
Sueldos y benaficios

b 46620 42254
Gastos legales 6693 8307
Suminisiros y materiales 1.024 411
Atancidn a clientes 123 851
Depraciacionas 510 730
Hanorarios 280 5570
Otros 11.033 8.3ra

178.520 187.323

NOTA 20 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1)

2)

3

La Ley reformatona para la equidad tributana adicionaimente establece como deducciones para
determinar la basa imponible del impussto a la ranta’

a El100% agicional de las remunemaoiones y beneficos sociales sabre fos que se aporte al Instituto
Ecustoriano de Seguridad Social originadas. por incremanto nefo de empiecs, por el primer
ejercicio economico en que se produzcan y slempre que s hayan mantenidc como lales seis
meses consecutivos 0 mas dentro del respectivo ejeroicio

b El 150% adicional de las remuneraciones i bensfioos socales sobre los gue se aporte al nstiluto

Ecuatonano de Seguridad Social por pagos a discapactados © a trabajadores que tengan
conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos En el mes de septiembre del 2012 se
emite |a Ley Organica de Discapacidades, y con respecio a este beneficio establece que se
mantiene siempre y cuando esle personal dscapactado no haya sido contratado para cumpli
con la exlgencla dal parsonal minlmo con discapacidad fijlado en &l 4% de corformidad con esta
Ley

El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece ja Rebaja del Anticipo de
IrrmﬂnaluHmmﬁajndaldﬂ%mnavaﬂmapagarualum&alarﬁtmlmmastuauHmla
comespondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respacto del ejercicio fiscal 2017, sean de un milidén (USS 1.000.000.01) de dolares de los Estados
Unidos de Amanica y un centavo de dolar a mas

El 29 de diciembre del 2017 se publicd Ley de Reactivacion Econtmica y s apica a partir dal 1
de enero del 2018, entre sus prncipales aspactos se menciona,

» Las nuevas micoempresas que inicien suU adividad economica a pariir de la vigencla de la Ley
Organica para 8 Reaotivacion de |la Economia, Foralecimiento de |8 Dolanzacidn y
Modemizacion de |la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion del impuesio a la renta
durante tres (3) aflos contados a partir del pnmer ejercicio fiscal en ei que se generen ingresos
operacionales. siempre que generen empiec nelgs e incorporen valor agregado nacional en sus
procesas productivas, de conformidad con o imites y condiciones que para el efecto esfablezca
& reglamento a asia sy
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« Son Deducibles pam efectos de impuestc a la renta los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubllares patronal  conforme 8 lo dispuesto en el Codigo dei Trabaio,
que No provengan de provisiones declaradas en sjercicios fiscales anferiones”, sin perjuicio de la
obligacion del empleador de mantener ios fondos necesanos pam el cumpimento dé su
obiigacién de pago de la Bonficacion por desahucio y de ubilacidn patronal *

« Las socledades, |las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabiidad y las personas
naturales obligadas a levar contabilidad no considerardn &n el cdiculo del anlicipo,
exclusivaments en el rubro de coslos y gastos, los sueidos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obiigatorio

= Elincremento de tres punios porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto & |a Ranta.

NOTA 21- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Adicionalmente hasta la fecha de smisidn de este informe no se han presentado evenios que se
conczca, puedan afectar la marcha de la Matnz. ni [a informacion presentada en sus estados




