REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

NOTA I - OPERACIONES

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., fue constituida el 16 de Agosto de 1991
como Compaiita Andnima. Su actividad principal es compra venta, administracion,
arrendamientos de bienes inmuebles.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internucionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en lu
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, ast
como lu revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Gerencia. La Gerencia considera que lus estimaciones v supuestos utifizados
Jueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- l.as estimaciones y supuestos contubles mds importantes
utilizados por la Compania en la elaboracicn de los estados financieros fueron las
siguientes:

¢ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiia realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y
ta posibilidad de recuperacion de los mismos.

o Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida til se basan principalmente en lus provecciones de uso
Suturo de los activos.  En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberta disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida il restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida wil de los activos se viera disminuida o
incrementada.

e Deterioro del valor de los actives no financieros
La Compatiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de



mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes pO¥
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

o Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gustos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Ain cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras
Y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretucion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en
el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales u pagar, estd
basada en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiita efectuada
considerando toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados
Jinancieros, incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contubifidud que sigue la compafiia estan de acuerdo con lus Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Fntidades (NIHTF
para las PYMLS), las cuales requicren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y
utilice clertos supuestos para determinar lu valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requicre
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones vy SUPUESIOS
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a.  Freparacion de los estados financieros

Los registros contables de lu compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
Jinancieros, son levados en dolares estadounidenses.

La Compafita prepara sus estados financieros y llevan sus registros de
contabilidad  de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NITF para las PYMES) emitidas
por el International Accountig Standars Board ("IASB").

Lsta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos vy condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gustos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Peguefias y Medianas Enfidades (NITF para las PYMES).



b.

e.

Lfectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
hancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
Sfinancieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo,

Fn cuanto al andlisis de deterioro de la cartera, la compaiifa debe reconocer el
deterioro de acuerdo al andlisis que debe presentar el departamento financiero yu
que no existe una politica que establezca la identificacion de indicadores de
deterioro y los modelos de estimacion respectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos
mayores a 90 dias y que no devengan intereses explicitamente, se deberan llevar al
costo amortizado y calcular dichos intereses implicitos.

Propiedades de Inversion

Se muestra al costo menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso, pérdidas
por deterioros.  Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
infegrales del efercicio en base a la distribucion sistemdtica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida il

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los inmuebles y propiedades. Los desembolsos posteriores a lu
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion vavan a fluir a la compaiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones v son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentus correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

La depreciacion se carga para distribuir el cosio de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida wtil estimada, aplicando el método de lineal,

En la depreciacidn de las propiedudes, planta v equipo se utilizan las siguientes
{asas:

Afios Tasas
Fdificios 40 2,5%

Deterioro de los activos no financieros



Los activos que ftienen una vida util indefinida, terrenos, no estan swetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las
circunstancias  que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo
menos los costos de venta y su valor de utilizacion econdmica. Con el proposito de
efectuar la evaluacion en cuanto a su deterioro, los uactivos son agrupados
considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en
forma separada (“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros
que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del
deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmenie al valor justo de los recursos
obienidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizun a su “costo amortizado ", La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pugar es reconocidu durante el periodo de
duracion del préstamo usando el mérodo del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estudo de resultados
integrales; BONAGO S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propésito para el cual fueron adquiridos en lus siguientes categorias:

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales v otras cuentus por pagar

Iista categoria comprende principalmente los créditos o cuentus por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaftias relacionadus.

Impuesto u las ganancias e impuestos diferidos.

LI gasto por impuesto a lus ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados por funcion, excepto cuando se (rata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una
combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2016y 2015 que es del 22% sobre la wtilidad gravable (Véase
Nota 10).

Ll impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer ¢l efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos
saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto
vigenie.



h.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el aiio en que los pasivos
por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. kn consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuesios
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que lu
ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por
los servicios prestados, especificamente arrendamientos, menos descuentos y
cualquier impuesto relacionado con las ventus.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos, esto sucede cuando ha sido entregado el servicio por el arrendamiento del
inmuchle.

Inversiones en Asociadas

Las inversiones se reconocen de acuerdo al método de la participacion; en el
reconocimiento inicial se registra al costo, y el importe en libros se incrementard o
disminuira para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la
participada, después de la fecha de adgquisicion. La parte del inversor en el
resultado del periodo de la participada se reconocerd en el resultado del ejercicio.
Las distribuciones recibidas de la participada reducen el importe en libros de la
inversion. (Véase Nota 5).

Administracion de riesgos

Fuctores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafniia la exponen a un variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa
de interés y riesgo de lusa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de
mercado (riesgos de precios, costos, elc.), riesgo de crédito (limites y plazos) y
riesgos de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la compaitia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaitia.,

- Riesgos financieros
La Gerencia tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros,

riesgos de crédito v riesgos de liguidez, conforme las politicas establecidas por
la Compaiita. Estas politicas se establecen los niveles de inversion, uso de



instrumentos financieros para la inversion de excedentes de liquidez y limite de
endeudamiento.

Riesgos de crédito

Il riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumplan con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. L.a Compaitia hu udoptado una politica de unicamente involucrarse
con partes sofventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mifigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia  unicamente  realizara  transacciones con
Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgos.

Riesgos de liguidez

La principal  fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las
ventas de inventarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia
se basa en los flujos de caja provectados para un periodo de doce meses.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar lu
capucidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito
de generar retornos a los accionistas y mantener una estructura de capital
optimo.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalente de efectivo consiste en:

2016 2015

Uss Uss
Banco del Pacifico 141.305 33.655
Total 141.365 33.635

NOTA 5 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2016:

Valor
Porcentaje de  Patrimonial Valor en
NOMBRE Participacion Proporcional libroy
% Us3 Uss
Festa S.A. 99,9994 1.374.714 1.374.714
Betaservicios 5.A. 99,99% 40.834 40.834

Novagrupo S.A. 99,98% 14.559 14359



{otal de inversiones (1)

1.430.107

1.430.107

Fl siguiente es el movimiento de inversiones en sociedades por los afios 2016 v 2015:

Saldo al 1 de enero

(+) Aparte pura Absorcién pérdidas Novagrupo S.A. (1)
(-) Transferencia de acciones

{+) Ajuste método de la participacion en estados
financieros separados - Festa S.A. (Véase nota 17} (2
(=) Ajuste método de la participacién en estados
financieros separados  Betaservicios 8.A. (Véase nota

17) (2)
() Ajuste método de la participacion en estados
financicros separados - Novagrupo S.4. (Véase nota

17) )

Saldo al 31 de diciembre

2016 2013 2014

US$ USS US$
1.380.094  1.219.807 378,746
6.000 3.044 6.456
- - (13.402)
49,140 137.443 847.520
(924) 20.291 487

(4.203) (491) -
1.219.807

f.430.107

1.350.094

(1) La Administracion de la compafiiu durante el mes de diciembre del 2016 aprobi la
realizacion de wun aporte para absorver pérdidas en la compaiila subsidiaria

Novagrupo S.A., por un valor de US$ 6.000).

12)  Corresponde el ajusie retrospectivo de acuerdo a la NIC 8, por la aplicacion del
méitodo de la participacion, en la valoracion de las inversiones que se mantienen
en lay empresas Festa S.A., Betaservicios S.A. y Novagrupo S.A., por un valor de
USS 1.005.249, que incluye: USS 848.007 correspondiente al afio 2014 v USS
157.242 correspondiente al afio 2015, valores que fueron reconocidos como parte
del componenie de Resultados acumulados del periodo 2014 y del resultado del

efercicio del ario 20135,

Un resumen de los estados financieros de las empresas en las que la compafiia mantiene
inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2016, se muestran a continuacion:

BETASERVICIOS NOVAGRUPO

FESTA S.A. 5.4, S.A.

USS [IAY: USS
Total activos 2455 350 40.835 60440
Total pasivos 1.080.609 - 43.880
Patrimonio de accionistas 1.374.741 40.833 14.560
Ventas 3.147.769 - 3.040



Costo y Gastos (3.031.439) (675) {8.966)
Utifidad (pérdida} neta 116.330 (675) 3.926)
El patrimonio de los accionistas

comprende:

Capital 210.000 70.200 20.000
Reservas 231402 100 1.300
Resultados acumulados 733,491 (28.790) (2.814)
Utilidad del ejercicio 116,330 (675) (3.926)
Otros Resultados Integrales 63.518 - -

Total patrimonio 1.374.741 +40.835 14560

NOTA6- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Las principales transacciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015 con compaiiias
reluctonadas (compafiias con accionistas comunes), comprenden.

2016 2015

[IAY USs
Arrendamiento de inmuebles y maquinarias 91.000 93257
Adecuaciones e instalaciones (de inmuebles) 28171 37.671
Sueldos Gerencia General 4.476 4.329

L1 siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas al 31
de diciembre del 2016y 20135

2016 2013
Cuentas por Cobrar
Festa S.A. 226,469 (i) 277.475
Festa S.A. 14.720 12) -
Novagrupo S.A. 45.827 (3) +4.370
Sudplan 5.4 13,140 13.140
{niproma S.A. 263 263
300,419 333.248
2016 2015
Uss USS
Cuentas por Pagar
Large plazo
Uniproma S.A. 113526 106.597
Betaservicios §.A. 22.674 21.783
Sudplan 5.A. 118.280 13192

234,480 243.572

(1) Endiciembre del 2012 se firma un contrato de crédito con Festa 8.4., en el cual
se establece que el pago de este préstamo de capital de trabajo serd por 12 afios



(2)

(3)

siendo su vencimiento final en diciembre 2020, ademas lus partes acordaron no
generar ningun fipo de interés por este crédito. La cuenta por cobrar se
encuentra medida al costo amortizado con una tasa de interés del 6,350% anual.

Corresponden a facturas por concepto de Arriendos de los meses de noviembre y
diciembre del afio 2016,

Préstamo para capital de trabajo generado en el aiio 2013, el cual esta medido al
costo amortizado con una tasa de interés del 6,50 % anual,

I 27 de mavo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-000004335, el Servicio
de Rentas Internas establece:

- Los syjetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal

havan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de dolares deberdn presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de ddlares, dichos sujetos pasivos deberdn
preseniar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Parfes Relacionadus, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compariia con partes relacionadas durante el aiio 2016, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(1)

2016 2015
Uss [JAY)
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario (1VA4) (1) 19.701 15757
Retencion en la FFuente 3120 1.760
22.821 17517
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente renta 377 377
377 377

Corresponde a Retenciones en la Fuente pagado por la compariia en la compra de
algunos de sus insumos correspondientes u los aiios 2013 y 2016.

NOTA 8 - PROPIEDADES DE INVERSION

ET movimiento de las propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2015 v 2016 se
presentan a conlinuacion.

Saldo al 01 de Saldo al 31 Saldo gl 31 Vida
enero del de diciembre de diciembre  Util
2015 Adiciones del 2015 Adiciones del 2016 afos

LAY Uss Uss Uss Uss
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Terrenos 242489 - 242489 - 242,489 -

Fdificios 484.264 - 484 264 - 481.264 40
723.753 - 23.753 - 723.753

Menos: Depreciacion

Acumulade (43.302) (12.032) (35.334) (16.856) (72.190)
680431 (12.032) 668.419 {16.850) 651.5363

NOTA 9 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

EI siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por lu compaiia durante el
afio 2016:

Saldo al 31
Saldo al Pagos - de
01 enero Utilizaciones y/o  diciembre
del 2016 Incremento reclasificaciones  del 2016
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 4.436 5.392 (3.322) 4.506
Impuesto a la Renta por pagar - 8.309 (8.309} -

(1) Incluye aportes [ESS, fondos de reserva y salarios por pagar.

NOTA 10- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a)  Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagur en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por
USS 81.009 y 81.700 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

Pasive por Impuesto Diferido 31122016 311272013
Relativos a Depreciaciones de Edificios 81.009 81.700

Total Pasivo por Impuesto Diferido 81.009 &81.700

b) LI Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2016 y 2013, se muestra
a CORLIRUACION:

2015 2015
Impuesto diferido por ganancias
Inmuebles y Propiedades 691 1.617

Total impuesto diferido a las ganancias 691 1.617



NOTA 1T -

11

IMPUESTO A LA RENTA

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondienties a la
determinacion impuesto a la renta por los anios 2016 y 201 5:

. Resultado del efercicio antes de participacion de trabajadoves
Menos- Ingresos no gravados ocasionados por contraposicion

entre fas NECs, NICs o NHIs
Mds - Gastos no deducibles (1)

Mas - Gastos no deducibles aplicacion de Niik(l)

Pérdida) Base para impuesto a la renta
2 P

22% Impuesto a la renta corriente
1

Anticipo Calculado - Pago definitivo (2)

2016 2015
Impuesto a la Impuesto a la
Rentu Rentu

104.226 1677
(122.093) {42.403)
[4.743 I
22.727 29.202
19,603 (11.513)
4.313 -
8.309

8.479

(1) Durante el afio 2016, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Interés
Implicito US§19.387, depreciaciones de activos fijos por USS 3.140, Multas y
sanciones UUSS4.873 y el Impuesto por Contribucion Solidaria US$.9.872.

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que ¢l anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente
los anticipos declarados en los casilleros 879 del formulario 101 de la
declaracion de impuesto a la renta de los periodos 2014 y 2015 por USS 8.479
y USS 8309, se convirtieron en pagos definitivos de impuesto a la renta
durante los periodos 2015 y 2016.

b)  Conciliacién del resultudo contable con ef resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

Parcial

Tmpuesto en el estado de resultados
(Impuesto corriente y diferido) (fasa
efectivay)

Total Impuesto a la Renta (tasa efectiva)
Impuesto feorico {fasa hominal)

Resultado contable antes de Impuesto 104.226

Tasa nominal 22%

Diferencia

2016
Importe
Uss %
7.618 7.31%
(22.930) (22,00%)

(15.312)

(14.69%)

Parcial

1.677
22%

2015
Importe
USS %
6.862 409, [8%
(369) (22,00%;)
6.493 387, 18%
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FExplicacion de las diferencias:

Guastos no deducibles 37472 8244 7,91% 29.213 6.427 383,24%
Ingresos exentos, neto (122.093) {26.861) (25,77%)  (42.403) {9.329} (350,92%)
Anticipo de Impuesto a la Renta I8.165 3,996 3.83% - 11.012 651, 28%
Diferencias Temporarias - (691) {0,66%) - (1.647) (96,42%)

(15.312) (14,69%)

6.493

La tasa impositiva ufilizada para las conciliaciones del 2016 y 2015 corresponde a
la tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre
sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del aito 2016 es 7,31% (409,18 % durante el afio 2013).

NOTA 12-  CAPITAL SUSCRITO

El capitul suscrito de la compaiia al 31 de diciembre del 2016, se encuentra represeniado
por 687.000 acciones ordinarias de valor nominal de USS 1,00 cada una.

Ll resultado integral por accion es calculudo dividiendo el resultado integral del
efercicio de la compariia sobre el numero de acciones ordinarias.

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerdo con lu legislacion en vigencia, la Compafila debe apropiar por lo menos el
10% de lu wtilidad neta del anio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 14~ RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NTIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NITE.

Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de fas Normas Internacionules
de Informacidn Financiera “NIIF" para Pequeiias y Medianas Fntidades (NIIT para
lus PYMES) v que se registraron en el patrimonio en la  cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultudos Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las

NIE”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podrd ser capitalizados en la parte que
excedu al valor de fas pérdidas acumuladas v las del Wltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; wtilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de
liquidacion de la compaiiia; de registrar un saldo deudor en fa subcuenta “*Resultados

Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", éste podrd ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del wltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

387, 18%



Producto del proceso NIIF, la compafiiu presenta en lu cuenta de Resultados acumuludos
adopcion NIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2016 de USS 477.706.

NOTA 15- GASTOS OPERACIONALES

Los gastos de ventas y administracion por los aiios 2016 y 2015 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2016 2015
Adecuaciones e instalaciones 28171 37.671
Impuesios 7.355 17.655
Depreciaciones {12,032 12.032
Contribuciones y dfiliaciones 11044 891
Sueldos y beneficios sociales 5.318 3.216
Honorarios 4.070 12.905
Servicios Telecomunicaciones 1.079 1.568
Otros 834 34
Crastos Legales - 28

79.903 88.000

NOTA 16- REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

3)

En el mes de mavo del ufio 2001, se emitio la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la
renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el puis.

La Ley reformutoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) Ll 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte ul Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre
gue s¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respective ejercicio.

b) Ll 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

Ln el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgdnica de Discapacidades, y
con respecto a este beneficio establece que se muntiene siempre v cuando este
personal discapacitudo no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del
personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la ey
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales uspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el FLeuador, a
Javor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadus en paraisos
Jfiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no
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residentes en el Ecuador, no habrd retencion ni pago adicional del Impuesto a la
Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes
en el Fcuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por
tanto efectuarse la correspondiente retencion en lu fuente por parte de quien los
distribuye.

Ll 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%%), 2012 (23%) a partir del 2014 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé lu Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas, sociales y
economicas, entre los principales aspectos lenemos ¢l incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%,

NOTA 17 - AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE

ESTADOS FINANCIEROS ANO 2014 y 2015.

Los estados financieros por los anos 2014 y 2015 adjuntos han sido restablecidos para
hucerlos  comparativos con los del presente afiv de conformidad con Normas
Internacionules de informacion financiera; « continuacion se presenta un cuadro
comparative de los estados finuncieros presentados inicialmente y los estudos financieros
restablecidos.
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Fostado de Resultados Integral, -

Estado de Estado de
Resultados al 31 Resultados al 31
de dicizmbre de diciembre
2015 2015
Presentado Ajustes (1) Restablecido

Ingresos por actividades ordinarias:
Arriendos 74.000 - 74.000
Total ingresos por actividades ordinarias 74.000 - 74.000
Costos y gastos operacionales (88.000) - 88.000)
Pérdida en actividades operacionales (14.000) - {14.000)
Orros ingresos (egresos)
Grastos financieros (18.631) - (i18.631)
Intereses ganados 42.403 - 42,403
Valor de ajuste de inversiones en
sociedades a su valor patrimonial
proporcionad {8.046) 157242 149.196
Otros {49) - (+9)
Ganancia antes de impuesto a la renta {677 137.242 138919
fmpuesto a la renta corriente (8.479) - (8.479)
Impuesto a la renta diferido 1617 - IR

Resultado integral del efercicio (3.185) 157,242 152.057

(1) Corresponde el ajuste por aplicacion del método de la  participacion,
correspondiente al periodo 2014 y 2015 en las inversiones que se mantienen en las
empresas: Festa S.A., Betaservicios S.A. y Novagrupo S.A., valor que fue
reconocido como parte del componente de Resultudos Acumulados y Resultado
del ejercicio respectivamente

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Adicionalmente hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos
que se conozca, puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion
presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y presentados a los Accionistas para su
aprobacion, los estados financieros fueron aprobados por lu Junta de Accionistas sin
modificaciones.

CONTADORA



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES
BONAGO S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS AL 31 DE DIDICEMBRE DEL 2016

NOTA I- OPERACIONES

MATRIZ

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. fue constituida el 16 de Agosto de 1991 como
Compaitia Andnima. Su actividad principal es compra venta, administracion, arrendamientos

de bienes raices.

SUBSIDIARIAS

Se define como subsidiarias a las empresas controladas por Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A., compania (Matriz) que tiene capacidad para fijar y dirigir las politicas financieras
Y de operaciones de sus subsidiarias, indicadas a continuacion:

Festa S.A.

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en cf afio de 1990, desde su constitucion
la compapia estd dedicada a la explotacion, fabricacion y comercializacion  de productos
basados en el procesamiento de maderas de todo tipo y caracteristicas.

Betaservicios S.A.

La compaiila fue constituida en julio de 1995, el objeto social de la compafiia son las actividades
de asesoramiento empresarial

Novagrupo S.A.

La compaiia fue constituida en diciembre de 1993, el objeto social de la compaiiia son las
actividades de venta al por mayor de insumos médicos, incluso partes, piezas y materiales.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacicn Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Matriz y sus
subsidiarias, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion



de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pucden diferir
de los montos estimados por la Matriz. La Matriz considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Lay estimaciones y supuestos contables mds importanies wiilizados
por la Matriz y sus subsidiarias en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e [lstimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La Matriz y sus subsidiarias realizan una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

e Vida util de bienes de uso
Las esumaciones de vida iitil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
fos activos. En aquellos casos en los que se puedan determimar que la vida 1til de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida iitil de
los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Matriz y sus subsidiarias evahian los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria
no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajusies por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo.

o [mpuesios:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Matriz y sus subsidiarias, consideran
que sus estimaciones en materia tributaria son prudenies, conservadoras y aplicadas en
Jorma consisiente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el
organismo de control tributario (Servicio de Remtas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso comtable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Matriz. La determinacion de los valores a
provisionar sobre los valores reales a pagur, estd hasada en la mejor estimacion efectuada por
las Gerencias de la Matriz y sus subsidiarias, efectuadas considerando toda la informacion
disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones de
asesores y consultores.



NOTA 3 - RESUMEN DFE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Consolidacion de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el

International Accounting Standards Board (“IASB").

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado las politicas
emanadas desde la matriz para la subsidiaria incluidas en la consolidacion.

Los estados adjuntos comprenden los estados  financieros individuales de la Matriz,
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participacion

accionaria:

Parricipacion en el

capital accionario
%
Festa S.A. 99 9989
Betaservicios S.A. 99,998
Novagrupo 5.4. 99 98

Los estados financieros de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. vy sus
Subsidiarias incluyen activos y pasivos al 31 de diciembre de 2016 v 20]3; resuliados
imtegrales de sus operaciones y flujos de efectivos al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Los
saldos con empresas relacionadas, ingresos y gastos, utilidades y pérdidas no realizadas
han sido eliminados y la participacion de inversionistas minoritarios ha sido reconocida
bajo el rubro “Participaciones no controladoras . Los estados financieros de la sociedad
consolidada cubren los periodos y-o efercicios terminados en la misma fecha de los
estados financieros individuales de la matriz Representaciones y Distribuciones Bonago
S.A. y han sido preparados aplicando politicas contables homogéneas.

Enitidades subsidiarias

Son subsidiarias todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene poder para dirigir
sus politicas financieras y sus operaciones, lo que generalmente viene acompanado de
una participacion superior al cincuenta por ciento de los derechos de voto. 4 la hora de
evaluar si la matriz Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., controla a otras
entidades, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que
sean actualmente ejercibles o convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros.
Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la
matriz y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.



Para efectos de consolidacion, se eliminan las transacciones intercompanias, los saldos,
las ganancias y pérdidas no realizadas por (ransacciones entre entidades relacionadas.
Las pérdidas se eliminan, a menas que la transaccién proporcione evidencia de una
pérdida por deterioro del activo transferido.

Transacciones y participaciones no controladoras

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. aplica la politica de watar las
transacciones con las participaciones no controladoras como st fueran iransacciones con
accionistas de la Sociedad En el caso de adqguisiciones de participacion no
controladoras, la diferencia entre cualquier retribucién pagada v la correspondiente
participacion en el valor libro de los activos netos adguiridos de la subsidiaria se
reconoce en el patrimonio.

Las ganancias y pérdidas por bajas a favor de la participacion no controladora, mientras
se mantenga el control, también se reconocen en el patrimonio.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financicras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez. con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La politica contable del Grupo es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su
valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que las Compahiias no podrdn cobrar
todos los montos adendados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor v el incumplimiento o
demora en el pago (cuentas vencidas por mds de 360 dias) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. Kl monto de la provision es el valor en libros
del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
reconocida en el estado de resultados mtegral. Cuando el activo se torna incobrable, se
da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. (Véase Nota 3).

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El cosio es
determinado mediante el método promedio ponderado.



Ll valor neto realizable es el precio de venla estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gasios variables de venta que sean aplicables. (Véase Nota 9).
Propiedades y equipos

Se muestra al costo historico a excepeion de terrenos y edificios que son llevados al costo
atribuido menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso, pérdidas por deterioros.
Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del ejercicio en base
a la distribucion sistemdtica del importe depreciable del activo a lo largo de su vida vitil.

Ll costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de las propiedades v equipos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizades cuando es probable que los beneficios econémicos
Juturos asociados a la inversion vayan a fluir a las compafiias v los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros  desembolsos  posteriores  corresponden a
reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos. Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargam de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta
o retiro. (Véase Nota 10)).

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compania evaltia los valores en libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compahia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.  Cuando se identifica una base razonable v consistente de
distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequeiio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consisiente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros.

Sioel importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la
revaluacion. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
(o unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
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libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo} en anos anteriores.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el valor
neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando ¢l método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corvesponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus
operaciones se registran en el estado consolidado de resultados imegrales en la cuenta
“Costos financieros”,

Il Grupo clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual fieeron
adguiridos en lay siguientes categorias:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales Y Olrds cuentas por pasar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores y compafias relacionadas.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en
otro resultado integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando lo tasa del impuesto vigente para
el afio 2016 v 2015 que es del 22% sobre la wiilidad gravable. El impuesto a la renta
diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base
tributaria de los pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la
legislacion y la tasa del impuesto vigente,

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afo en que los pasivos por impuestos
diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios
en la legisiacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser reconocidos
en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios
sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichay
diferencias.



Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios. incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o a recibir por la venita de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compania. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuenios.

El Grupo reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los heneficios econdmicos futuros fluyan al Grupo y se havan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de cada Compariia del Grupo.

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. El Grupo
basa sus estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de
cliente, el tipo de iransaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase
Nota 18).

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

El Grupo mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
Jfinanciera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. Il valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Desahucio: fn los casos de terminacicn de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los ahos de servicio prestados, e igual
bonificacicn se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre
las partes.

k. Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la niilidad anual. Se efectiia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podrdn exceder de veinticuatro
Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias
de la Seguridad Social



L Interés Minoritario

La participacion minoritaria fue determinada considerando la participacion del 99%
(durante el afio 2016 y 2015) que tiene la Mairiz en los patrimonios de sus subsidiarias
actuales.

ll. Administracion de riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a un variedad de riesgos financieros
{incluvendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de
inferés y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de mercado
(riesgos de precios, costos, etc.), riesgo de crédito (limites y plazos) y riesgos de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempedo financiero de la Compaiiia.

- Riesgos financieros.-

La Gerencia tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros, riesgos de
crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la Compafiia. Estas
politicas se establecen los niveles de inversién, uso de instrumentos financieros para la
imversion de excedentes de liquidez y limite de endeudamiento.

- Riesgos de crédito.-

Il riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compania ha
adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes v obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

- Riesgos de liguidez. -

La principal  fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las ventas de
inventarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los
Hujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

- Riesgos de capitalizacion. -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de

la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
los accionistas y mantener una estructura de capital éptima.



NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Il efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

2016 2013
Cajas y fondos disponibles 4.603 3.580
Bancos 173,178 111.386

1otal efectivo y equivalentes 179.781 115.266

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES COMERCIALES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos de clientes al 31 de diciembre del 2016
y2015:

2016 2015
[IANS [IAY)
Corriente 392 638 L66.776
Vencido de:
() - 30 dias 100329 186.050
31 60 dias 313 2.662
61 - 90 dias 1.205 55270
90- 360 dias 3.56% 2.078
Mus de 360 dias 785 {.733
108.302 247.513

Total cartera 300.940 708.359

(1) La compaitia subsidiaria I'esta S.A. se encuentra realizando las gestiones de cobro. No se
espera incurrir en pérdidas importantes adicionales a las cubiertas por la provision por
deterioro de cuentas por cobrar por un valor de US$ 36.439.

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015, con su accionista y con
comparias relacionadas (companias con accionistas comunes), comprenden:

[}

0if¢ 2045
USS US$

™

Arrendamiento de inmuebles y maquinarias 97.000 93.251
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El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaitias relacionadas al 31 de
diciembre del 2016 y 2015:

2016 2043

CUENTAS POR COBRAR
Sudplan 8.4 (1) - i3.140
Uniproma S.A - 263

- 13.403
CUENTAS POR PAGAR
Ing. Sandra Silva - 32.579
Uniproma S.A. (2} 113.263 106.397
Sudplan 8. 4. (2) 105,140 115,192

215403 274368

(1) Con fecha 2] de agosto del 2014, la compaiia Representaciones y Distribuciones Bonago
S.A., realizd la transferencia de las acciones que mantenia en la compaiio SUDPLAN S.A.
de la siguiente manera: A favor de INTECMA S.A. 16.769 acciones, a favor del Sr. Jorge
Palacios 10.432 acciones, a favor de MADETEC S.A 4.323 acciones y a favor del Sr.
Ricardo Rueda 10.452 acciones. Sobre estos valoves no se han definido condiciones de
cobro.

(2)  Prestamos recibidos para financiamiento, de los cuales no se ha definido plazos de pago.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC5-00000435, el Servicio de
Rentas fnternas establece:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones
de adlares deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parites
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de délares, dichos sujetos pasivos
deberdn presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compahia con partes relacionadas durante ¢l aio 2016, no superaron el
importe acunilado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
comprende:
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016 2013
{58 [IAY
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3.395 1.993
Impuesto al Valor Agregado IVA compras 32.901 35.885
Impuesto a la Salida de Divisas - -
Retenciones en la fuente de IVA 5.387 -
61.683 57.878
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
Retenciones de IVA 10.970 11.369
Retenciones en la fente de impuesto q renta 2513 2222
Impuesio a la renta por pagar 22.061 15.645
35.544 29.236

NOTA 8 - ANTICIPO PROVEEDORES

Anticipo Proveedores al 31 de diciembre del 2016 y 2013, comprenden:

2016 2015
Anticipu importaciones - 7.945
Anticipo proveedores de madera 18.036 18237
Anticipo administradores - 6.271
Anlticipa compra de uniformes personal - 1.590
Orros menores 2.363 8.276

NOTA 9 - INVENTARIOS

Los mventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

2016 2015
AN FEANS
Productos terminados 305,908 363.392
Productos en proceso 250.301 132.769
Materia prima 6.802 43.369
Bosgues 115152 (1) 107.680
Materiales de empague y envases 76.074 83.337
Mercaderia en Transito 79.572 15.149
Ropa de trabajo 39.052 4].831

1.072.861 787527

(1) Corresponden a 8.448 m3 de madera en bosque.
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NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Propiedades y Equipos, al 31 de diciembre del 2015 y 2016, comprenden:

Saldo al 0] Saldo al 31 de Saldo ol 31 de
de enero diciembre del diciembre del
del 20015 Adiciones  Bajas 2013 Adicioney  Bgias Transferenciq 2016
Terrenos 242489 - - 242,489 - - - 242,489
Edificios 481,264 - - 481.264 - - - 481264
Maguinaria y Fquipo 2.419.907 29.323  (1.292) 2.447.938 - - 78.703 25260641
Muehles y Enseres 22.389 - - 2.389 - - - 22.3%9
Vehiculos 51.905 - - 31905 - (20.089) - 31816
Eguipo Computacion 3471 283 - 33.736 409 - - 54163
Fauipo de Oficing 7.32%8 - - 7.328 - - - 7.328
Instalaciones - - - - 11.941 - - 11941
Otros - - - - - - _ _
3.278.753 20608  (1.292) 3.307.069 12350 (20.089) 78 703 3378033
Menos: Depreciacion
Acumulada (1.673.293) (103.987) 920 (1.776.360) (109.495)  13.259 - (1.872.396)
1605460 (74379)  (372) 1530709 (97.145)  (6.830) 78.703 1.505.437
Maguinaria en Transito - 68,460 - 68.46() 17.641 - (78.703) 7.398
1.603.460 (5.919) (372) 1.599.169  (79.504)  (6.830) - 1512835

NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Matriz y subsidiarias durante

436.804

el afio 2016:
Saldo al 1° Saldo al 31
de enero Pagosy "o de diciembre
del 2016  Incremento  Ulilizaciones  del 2016
Corrientes
Prestaciones ¥y beneficios sociales (1) 94018 907.522 (864.571) 136,969
Estimacion por delerioro en cuentas por
cobrar 32.420 4.956 (937 36.439
Largo pluzo
Beneficios definidos por Jubilacion patronal 292.628 59103 (1.518) 350.213
Beneficios definidos por Desahucio 81.796 3.345 {350) 86.591
64448

Total largo plazo 374.424

(2.068)

40

20

10

20
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(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones ¥ aportes
al LES.S. y participacion de los irabajadores en las wtilidades.

NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte del
.empleador a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte aios de trabajo
con él. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipétesis actuariales de la Subsidiaria FESTA S.A utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015
Jueron las siguientes:

2016 2015
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3.00%
Tasa de descuento promedio 746% (1) 60.31%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% _ 2,00%

(1) El actuario para determinar la 1asa de descuento, considero una tasa del 7,46% que
resulta del promedio de los honos del gobierno ecuatoriano y la tasa pasiva referencial del
Banco Central. Se considera que la hipdtesis de una tasa de descuento de 7.46% es
congruente con la normativa vigente v por lo tanto aplicable para la valoracion actuarial
realizada. Estas suposiciones actuariales, constituyen las mejores estimaciones que se
tiene sobre las variables que determinan el costo final de proporcionar los beneficios post-
empleo. Estas suposiciones son insesgadas y no resulian, ni imprudentes técnicamente, ni
excesivamente conservadoras. Ademds, dichas suposiciones actuariales son compatibles
entre st y reflejan las condiciones econdmicas existentes entre la inflacion, las tasas de
aumento de sueldos y las tasas de descuento. Al ser la jubilacion patronal como el
desahucio planes no fondeados, la tasa de rendimiento de los activos es nula.

NOTA 13-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las dltimas reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la iiltima remuneracion mensual por cada uno de
los afos de servicio prestados, ¢ igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion
laboral termine por acuerdo entre las partes. la Subsidiaria Festa S.A. en cumplimiento de
dicha normativa registra el desahucio con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “'prospectivo” y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la
poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de la subsidiaria Iesta S.A. con su propia
estadistica.
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NOTA 14- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por USS

190.206 y USS 202.171, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuesto Diferido

Relativas a Depreciaciones de Edificios
Relativos a Depreciaciones de Maguinavia
Relativos a Depreciaciones de Vehiculos

Tonal Pasivo por Impuesto Diferido

317122016 31122015
81.009 81700
106,487 117.038
2.710 3.433

190.206

202,171

a)  El sigutente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el ano 2016:

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al 3] 122016 Al 31122013

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 202171 209518
Incremenio en pasivos por impuestos diferidos (692} (1.6/6)
Disminucton en pasivos por impuestos diferidos (11273} (5.731)

Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 190.206 202,171

NOTA I5- CAPITAL EN ACCIONES

El capital suscrito es de USS 687.000 al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprenden 687.000
acciones de un valor nominal de USS 100 cada wna, distribuidas como se muestra a
continuacion:

2016 2015

Accionistas USS JUAN
Ind. Técnica de Maderas 5.A. INTECMA (Colombia) 335.000 335.000
Ricardo Rueda 21.000 21000
Reforentadora Meadetec S.A. 310.000 310.000
Jorge Palacios 21.000 21.000

Toital 687.000 687.000

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Matriz debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afto a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.



15

NOTA17-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NITF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
JSinancieros bajo Normas Internacionales de Informacion inanciera NI1IY.

_Los agjustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “NIIF" para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resuliados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIE”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podrd ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v las del @ltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
comparifa; de registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF", éste podrd ser absorbido por los
Resultados Acumulados y los del iltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la Matriz presenta en la cuenta de Resultados acumulados adopcion
NI primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2016 de USS 1.224. 163,
NOTA 18- INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por linea de
negocio se detallan a continuacion:

2016 2015

Uss Uss
Paleta Corta 1.278.335 1.126.35/
Paleta Larga 591423 864.828
Cucharas 379.222 190.519
Palo Tipo Magnun 383.439 421,943
Finzas 156.941 151.129
Pinchos 14.159 33.0959
Bajalenguas 27.470 38.501
Palifio Redonde 118312 12,155
Revolvedores 5413 4535
Aplicadores 37 71
Figuras de Madera 111 253
Combos paletas, cucharas, revalvedores. 628 -
Palitlo Plano a1 115
Espandas Ginecoldgicas - -
Ropa de Trabajo 3.040 97196

Otras menores - -

3054121 3./53.355
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NOTA 19-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza por el aio 2016 v 2015 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2016 2015

[IAY) /58
Sueldos y beneficios sociales 141.807 130.925
Honorarios 34.131 46.351
fmpuestos 36.515 31812
Depreciaciones 15018 13.709
Contribuciones y afitiaciones 22,341 13.587
Seguros 6.894 6.012
Servicios de comunicacion 13.502 12.042
Gastos legales §78 1.337
Mantenimiento y reparaciones 7.164 6.351
Jubhilacion patronal v desahucio 3. 480 7913
Adecuaciones e instalaciones 28171 37.671
Castos de vigje 7.433 3.723
Deudores 4.936 6.333
Otros 14.243 C8 148
338533 325914

NOTA 20- GASTOS DE VENTA

Los gastos de venia por su naturafeza en los ahos 2016 y 2013 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2016 2045

LS§ /S8
Servicio de transporte y otros 84572 79.147
Crastos de viaje 45,239 32,938
Sueldos y beneficios sociales 42.254 40.539
Gasios legales 8.307 7.611
Stuministros y materiales 411 924
Atencian a clientes 861 1177
Depreciaciones 730 1113
Honorarios 3.570 2145
Otros 9.379 141339

197.323 175923

NOTA 21- BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1) En el mes de mavo del afto 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y que
establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las wtilidades que
sean reinvertidas en el pais.

2} La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como deducciones
para determinar la base imponible del impuesto a la rema:



3)
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a. El100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de empleos,
por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que se havan
mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del respectivo efercicio.

b. Ll 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a trabhajadores
que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el mes de
septiemhre del 2012 se emite la Ley Orgdnica de Discapacidades. vy con respecio a este
beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal discapacitado no
haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal minimo  con
discapacidad fijudo en el 4% de conformidad con esta Ley.

Ln el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, establece que los dividendos y utilidades calculados después del
pago de Impuesto a la Renta distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes
el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no donticiliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, no habrd retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en ol
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse
la correspondiente retencion en la fuente por parte de guien los distribuye.

L1 24 de noviembre del 2011, se public la Ley de Fomento Ambiental Y Optimizacion de los
Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental, mejorar los
procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para mcentivar
conductas ecologicas, sociales y econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el
incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, del 2% al 3%

NOTA 22- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Adicionalmente hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se
conozea, puedan afectar la marcha de la Matriz, ni la informacion presentada en sus estados
financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia vy presentados a los Accionistas para su aprobacion. |, los
estados  financieros consolidados fueron aprobados por la Junia de Accionistas sin
modificaciones.

MYRIAN .
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