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REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2016

NOTA I - OPERACIONES

Representuciones y Distribuciones Ronago 5.A., Jue constituidu el 16 ¿le A¡4osto de I99t
como ('ompañía Anónima. Su actividad principul cs compta venta, udminisl rucirjn,
urrc ndam ie nk¡s de b iene s inmuebl e s.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROWSIONES CONTABLES MÁS
IMPORTANTES

[,u preparack5n de los esta&ts .financiert¡s de acuerdo con Nc¡rtnas ]nÍernucionales de
InJitrmación l'-indncieru, inw¡lucru lu elaboruci(tn, por púrte de la Clerenciu de la
(''ompañía, de estimac¡ones, .tupo.trcfunes y provisutner conlables.que inciden en Iu
wtluackjn de delerminados acttvo' y pu.tiNos y en kt tletermin¿tción de !os re:;ultados, usí
conu¡ la revelación de uclivos y pasivos cont¡ngente.s. Debido u la subjetividad inlrcrente
en esle proceso anluble, los resultados reales pueden di/brir de lo,s mr.tntr¡s eslimadns
por la ()erencia. La (ierencia consitlera que lus e,stimaciones y supueslos utili:ados
./úeron los udecuudos en las circunstancias.

Estimnciones y Supuestos.- Las estunuciones y supueslos ctntubles más imporlanles
util¡:ados por la ('ompañía en la elaboracuin de lo' estados .finuncieros Júentn las
sigu¡entes:

Estimaciones para cuentas dutlosas comerciales:
Lu gerenciu de la compañíu reuhu una esttntación para cuentds incobrahles
comerciules, en base a una evuluación de la antigüedad de los saltlos prtr cobrar y
la posibilidad de recuperución tle los mi,sntos.

Wda útil de bienes de uso
I'as ettim(iciones de vitla útil se hasun principahnenle en las proyecciones ¿le uso
.futuru de los dct¡vos. L)n aquellos casos en los qucse puedan tletcrtninur que la
vtda úttl de l¿¡s acÍivt¡s deheríu disminuirse, se depreciu el excest:¡ enlre el valrtr en
lihros neto y el valor de recuperación estimodo, de acuerdo a la vitla úr¡l rc.ttunte
revisuda- l''actores rales conrc las cantbk¡s en el us¿t plantJica<to tle lr¡s tliginros
aclivos po<lrían hacer que la vida itt¡l de lo,s activr¡s se viero disminuidu o
incrementada.

Deteriorc del valor de los activos no Jínoncierus
Lu ('ompuñía evalúa los activos o tlrupos de activos por deterion¡ cucntlo evento.s t¡
cambios en las circun,ttancias indican que el valor en libros de un activo podría rut
ser recuperuhle. l''lente u lü existenciu de uclivos, cuyos valores exceden su valor de



mercudo o copacidad de generacirin de tngresos nelos, se pract¡cun ajustes por
deterioro de valor u¡n cargo a los resultadot; del período.

. In pueslos:
Lu determinación de las obligaciones )) gustos por impuesb.t requiere cle
interptetactones a la legislación tributaria aplicuble. Aún cuundo la Compañíu
considera que sut estimaciones en maleria lributariu son prutlenles, cr¡nscrvudr:trus
y uplicada,s en Jitrma consislente en los período,s rcportatlo,s, pueden surgir
discrepuncias con el organismo de control tributurb (Servicio tle Ren¡us Interna,s),
en la inferpretución ¿le ru¡rmas, que pulieran requerir de cgusles por impueslos en
el .futuro.

Provisiorus.- I)ebido a la .subjetivitlad inhercnte en el proceso contable, los resuhados
reales pueden d(érir de los montos esÍinados pot la Gerencru.

La cletermirutctón de kt:; vulore,s a pnnisionur sobre los valores reales u pagúr, está
basuda en la mejrtr esttnxución efectuada por lu Gerencia de la (itmpuñía electuacLt
considerarulo toda lu in;/órmación disponible a lu fecha de la elaboración de los estados
Jinanciexts, incluvendo opiniones de a,sesr¡res y consulkres.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíNCAS CONTABLES

Las polítical de contubilidud que tigue lu compañíu están tle ucuerdo utn lus Nor¡nus
Inlemacionales de lnftrmución Financiera para l)equeñus y Mediunu.s lintidatJes (NIII'-
paru lus PyMlts), las cuales requieren que la Gerencia e;fectúe cierta.s estimuciones t/
ulilice ciertos supuesÍoJ; para determinar la vctluackin de algunu:; de lus partidus
incluidas en /os eslados ./inancieros v pura efbctuar las revelaciones, que se requiare
presentar en las mismas. La Gcrencia consi¿lera que las eslirnaciones y supue,ttos
ulili:atlos Jueron k¡s adeatados en túles circunstancias-

u. Prepurución de los estados.financ¡eros

Los regislros contable.s de lu compuñía tle los cuale.s se -fundamentan los estados
./inancieros, .ton ll evudo,s en dólares esÍadounitlenses.

Lu (''ompuñía prepara sus estados .financieros ), llevan sus registros de
contabilidud de ucuerdo con lus Normus Infernacionales de In/órmación
liinanciera para ['equeñus y Medianus lintidu¿les (NIIF pura las I,YMF.S) emitidüs
prtr el Internutional Acanntig Sturufars Boanl ("|ASB").

Iista presentación exige proporcionar la representación /iel de los efectos de las
lran:;acciones, así com¡¡ lc¡s otros hecho,s y c<¡ndiciones, de acuerdo utn los
definicione,s y los criÍerios de rccoru¡cimiento .le activos, [)tt.\tv.)s, in+r(los y gultus
eslablecid<ts en el marco anceptuul de lus Normas Internacionales de Infórmución
I-inanciera para Pequeñas y Medianas Iintidades (NIIF paru las PYMIiS).



h. EJbctivo y equivalente de efectivo

La política es considerar el electivo y equivalente del eJbctivo k¡s saldos en caja, en
bancos, los depósilos a plu:os en ent itlatles .financ teras y otras inversioncs de u¡rto
pla:o de gran lit¡uitle:, crsn un vencintienb original de tres meses o menos.

c. (:uentas por cobrar Oomerciale.s

L.ts cuenlas por cobrur cqmerciales y olras ctlenta.t por cobrar son acliyos
fnancieros rut derivados utn pagos fijos o tJeterminables, que no coti:an en un
mercad} ucÍ iv().

En cuctnk¡ ul unúlisis de detetioro de la cartera, lu contpañía tlebe recont¡cer cl
delerit¡ro tle acuerdo al unúlisis qtte dehe presenfur el tlepartanrcnto rtnunciero yu
que no ex¡ste unu política que estahle:cu la idenlificución de indtcadore.s de
delerioro y los modelos de esfimación respectivo.t.

Las cuentas por cobrur clientes nacionales 7, cliente,s del exterkr, utn plutts
mavores u 90 día,s y que rut devengan intere.\e,t explícilamente, se tleberún llevar ul
costo amorli:úLlo y calcular dichos intercse^s implícito,s.

tl. Propiedades tle Inversión

Se muesfru al costo meru¡s las depreci<tcknes ucumuladas y, en su caso, pérdidas
por Lletarioros. Los cargos por depreciación se regisÍran en lt¡s resultatlos
inlegrales del ejercicio en hase u la di,strihución s¡stemútica tlel imptrte
depreciable del activo u lo largo de su v¡¿la útil.

L)l coslct tncluye tanto lo,s desembolsos di.ectamenle utrihuibles a lu adquisición o
ct¡nstrucción de los inmuebles y propielude,\. Los desembolsr¡s p'steriores u lu
compra o aclquisición sólo son capital¡:ados cuundo es probablc que kx heneficios
econónticos futuros asociados a la inversión vuvun a.fluir a la compañíu y !o,r
costos pueden ser medi¿los rax¡nahlentenÍe. Los otros desembolsr¡s po.sleriores
corresporulen u repúrac¡ones o montenciones y Son rcg¡sÍrudos en el e,sla¿lo de
resultados integraIe: cuaruJo son incurridos.

I'¿¡s valores t, la depreciución ucumula¿lu de k¡s elementos verulitlos o rertracü¡s se
desc'argan de las cuentus coftespondienles al tru¡mentr¡ de protlucirsa ,tu venta o
retiro.
La depreciación se curga puru distribuir el costo tle kx activt¡s menos sus yulorcs
residuules u lo largo de su vidu útil ¿stimadu, uplicando cl método de lineul.

Iin la depreciución ¿le los propiedudes, plantu y equ¡po se utilt:an las siguientes
Iúta,t:

Años

Iidficios 10

I )c I t r i' r¡ t d¿ I ctt uc t i vt t.x n( ) Ji nunc iL,r( )s

Tusas

2,5%
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Los activos quc tienen una vida útil indelinida, teffenos, no estún sujetos a
tlepreciación y son evúlua.lo.t (tnuúlmente en cu(tnto al Lleter¡oru¡ de su valor.

Los activos que eslrin su¡elos a ümortización deprcciaci¡in .son revisados en cuenlo
al deteri<¡ro tle su vulor siemprc que existan eventos o cambios en las
c¡rcunslúnciús que indiquen que el vulor en libros seríu ru¡ recuperahle. Sc
reLonoce una pérdida por deterioro cuundo el valor en libros excetle el valor
recuperable. Ill valor recuperoble es el mayor entre el valor justo de un activo
meno,t los coslos de venta v su valor de utili:acúin ecLtnómica. ('on el propósito de
eféctuar la evuluación en cuanlo u su deterioro, los uct¡vos son agruputktt
considerarul¡¡ el menor nivel pura el cuul existen flujos de ctqa identificubles en

Jttrma separadu ("unidude.s gcneradoras de efectivo"). Los ac'tivo.t no /inancreros
que han sufrido delerioros son revisados en cuonlo a lu posible reversi(¡n del
deterit¡ro en cadu ciete cont(tble.

P as ivos.fi nanc i e r< x

Los pasivos finuncieros sr¡n reconocidos iniciulmente al valor justo de Ios recursos
oblenidos, menos k¡s costt¡s incurridos dircctanrcnle atribu¡bles a lu lrunsacckin.
Tras su reuttocintiento inicial, se valori:un u su "ct¡stt.t amt¡rli:u¿|o". Lu diferenciu
entre el vulor nelo recibido.y el vak;r a pugar es reunocidu Juiruntr el p¿rfudt, dc
durackin del préstamo usandt¡ el método del "tipo tle inÍerés electivt¡". Lt¡s
intereses pqgados y devengados que corresporulen u pasivo.t ./inant:ieros utili:ddo
en el .financium¡enfo de sus operúciones se reg¡strotl en el eslatlo de resullu¿k¡s
integrule,s; RONAGO 5.A., clasifica sus püsivo.t .;t'inancieros dependienút del
propó.tito paru el cual .fueron adquiridos en lus sigu¡entes categorías:

o Acreedores comer(:¡des v otres cuentas por pl€:ur.

Acr¿¿dt¡l'¿.t conk'rt iule¡ V otrut t uenlus tu¡r pugur

lista categoría comprende principulmente lot créditc¡¡; o cuentu.t por pagur
dt¡cumenla¿los adeudados a acreedores y compañías relacknudus.

Impuesto u las ganancias e impueslos tliféridos.

Iil gustl por ¡mpuesÍo a las gunancias del e¡ercickt comprende ul itnpuesto u lu
rentu corriente y al impuesto di/érido. El impuesto se rcconoce en el estadt¡ dc
resullodos prtr .función, excepto cuando se lrdla cle purlidcts que se reconocen
direcldmenle en el pafrinnnio, en otros resultudos integral o provienen tle urru
comh inación de negocios.

La provisión pura impuesto a la renta se culculu util¡:ando la las<t del tmpuesto
vigente pura el año 201 6 y 201 5 que es del 22'% sobre la uttlidad gra,able (tr'éase
Nota 101.

Ill impuesto u la renla diferido es regisfrado para rcconocer el e/écto de las
dferencias tempordles enne la base lr¡butaria de los pusivos y sus respecl¡vos
saldos en los estados fnancieros, aplicando la legrslación y la tasa del itnpueskt
vigenle.

s-
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Para determin{tr el impuesto dilbrido se utili:a la tasa de impuesto que, de ucuerdo
con la legislacitln lributuriu vigente, se debe aplicur en el año en que los pasivcts
por impuesfos di.féridos .serún realizados o liquidados. En con,secuenciu, lo:; efectos

Juturos de cambir¡s en la legislucún lrihularia vigenle o en las tasus de impueslos
deberún ser recoru¡ci¿los en los impueslos tltferidos a pafttr de la Jbcha en que lu
ley que aprueba diclu¡s cutnbios sea publicuda.

Los pttsivos por inpueslos Llil¿ridos se reconocen en la medida en que es probuble
que vaya a disponer.se de heneficios fscdles.futuros con kts que pocler compensar
dichas tliJbrencias.

Ingresos ordinurios

Los ingresos por venlüs se reconocen por el valor ra:onuble de la contraprestación
cobrada o a cobrar y represcnlan kts importe.s u cobrur en lu confruprestttción por
lo.s .servicit¡s preslado,s, específicamente arrentlamientos, menos descuenkts y
cuulquier ¡mpueslo relocionado con lus venlus.

Lus renÍas se rccor'rocen cuandt¡ sc han lransferido suslünc¡úlmente k.¡¿lr¡l; los
riesgos, esto suce¿le cuundo hu sido antregudo el servício por el utendamiento del
inmueble.

Invcrsiones en Asociadus

Lus inversiones se reconocen de acuertlo ul método de lú part¡cipución: en el
reconocimienlo inicial se registra ül costo, y,el intporte en libros ,te mcremenlarú o
disminuirú pura reconocer la purte del inversor en el resuhado del período de lu
parlicipada, de.spués da la ./écha de adquisición. [,a purte del inversor en el
resultudo del pertodo de la participudase reu¡nt¡cerá en el resuhutlo del ejercicio.
Las distrihucit¡nes rectbtdus dc la purticipada reducen el imprne en libros cle la
inversión. (Véuse Notu 5).

Atlministrución de riesgos

Fuctores de riesE.¡ finunciert¡
Las acf ividades de la (itmpañía la exponen a un variedad de riesgrts.finuncients
(incluyerulo el riesgo de mone¿lu, riesgo de valot ruzonable pr cumbios ¿n lu tusa
de interés y riesgo de tusu de interé,s x¡brc los fluios de eJbctivo.l, riesgo.s de
ntercatlo (riesgos de precios, costos, efc.), riesgt tle crédito (límifes y pla:os) y
riesgos de liquule:.

EI programa generul de administración de rie,sgos de Ia compuñíu se concentrú
pr¡ncipúlmente en lo impredecihle de los mercudr¡s ./inuncieros y trula tle minimixtr
potenciules eJbctos udversos en el desempeño financierc de la (lompuñía.

- lliesgos./inancieros

La Gerencia l¡ene u su cargo la udmint,stración tle los riesgos Jirutncreros,
rietgos de crédito 1t ricsgos de liquide:, u¡nforme las políticus estahlecidas pot'
la (lompañía. llstus políticas se establecen k¡s niveles de inversión, uxt de



ó

instntmentos rtnancieros para la inversión de excedentes de lrquidez y límite ¿le

endeudamienlo.

Riesgos de crédito

Iil rresgo de créditr¡ se refiere a que unu de las purtes incumplan utn sus

obliguciones contracludles resullando en ttna pérdida .financtera para la
(bmpañía. Lu Compañía lru udoptudo unu políticu de únicamente inwtlucrurse
con purles solvenles y oblener suficientes colulerules, cuondo seu uprop¡udo,
atmo ./rtrma de mittgar el ríesgo de la pérdida finúnciera ocasionada por los
incumplrmientos. La (|tmpuñía únicurnenÍe rcali:urá Íransúcck)nes con
(.lompuñías que cuentun con lu misma o mejor calificacuin de riesgos.

lliesgos tle liquitle:

La principal .fuente de liquide: xtn los.flttjos ¿e efectivo provenientes de lus
venfas tle inventorns. Para atlministror la liquide: de corlo plazo, la ('ompañía
se bu.su en kts./lujos de cqja proyectado.s pura un período de doce me:ses.

Rie sgos de cap ilal tación

Los objetivos de la ()ornpuñíu ul administrar el cupitul s,,n suh'uguurdur lu
capacidad de la mismu de con¡inuar como empresu en marcha con el proptisito
de generur retornos a los uccionisfas y munlener una esfruclura de capttul
óptimo.

NOTA4- EFECTIVOYEQAMLENTES

Al 3I de diciembre tlel 2016 y 2015, el efitctivo y equivalente de e/éctivo cons¡ste en:

20r 5

us"s

2016

us$

Ronco del Pucífico

Tbtal

111.36J 33.655

t 1t.365 33.6i5

NOTAS- INVERSIONESENSOCIEDADES

El sigttiente es un detalle de las inversiones en sociedades, al 3l de dtciembre del 2016:

NOMBRE

Fesla S.A.

Belasen'icios S.A.

Notagntpo S.A.

Porcentaie de
Particioación

99,999%

99,99%

99,98%

l/alor
Putrimonial

Pr ooorcional
US8

I .371.71 1

10.831

11.559

Vukn en
libros
u.s$

I .371.7 I I
10.831

tt.559



T olal de inyersiones ( l ) I .130. 107 I .130. 107

El siguiente es el movimienb de inversiones en.sociedades por kt.t años 2016 y 201 5:

2015

us$
20t6
u.s$

2014

u,t'$

Saldo al I de enen¡

(+ ) Aporfe pqrd Absución pérdidas Novagntpo S.A.

(-) 'l'rottsferencia de accione.s
( t ) Ajuste métudo de la parlic¡pac¡ón en estados

fnuncieros separados Festa S.A. Q'éase nota 171

(- ) Ajusre nétodo de lü parlic¡pockin en estodos

Jinoncieros se¡tamdos Relasen¡cio.t S.A. Uéase nolo
t7)
( 1Ajuste método de Io parlicipa.'¡ón en estodos

.finutcrcros separados Novagneo S.A. (L'éose nota
t7)

Sqlcll ql 3l de díc'iembre L 130. t 07 1.380.09t 1.2 t9.807

(2)

(2)

c)

1.380.091

6.000

19.110

(921.)

u 203)

1.2t9.807
3.011

I37.t13

20.291

(19t)

378.716

6.15 6

(t 3.102)

817.520

t¿17

(l) Lu Adntinistrución de la compañía durante el mes de diciembre del 2016 aprobó la
reülr:aci(in de un uporte pura ub*tmer pérdidus en la compuñíu suhsidtariu
Novugrupo 5.A., por un valor de tlSS (¡.000.

A ('orrespctnde el dju\te retrospectivo de acuerdo u la NIO 8, por la uplicctción del
método de la purticipación, en la r)uloración de lus ¡nversiones qtrc se manlrcnen
en lus empresas I'-esta 5.A., Betusewicios S.A. v Novagrupo 5.A., por un valor de
USS 1.005.219, que incluye: (.ISS 818.007 correspondiente al año 2()l-t ¡, I)SS
I 57.212 correspondiente al año 201 5, vuktres que fueron rec¿¡nt¡cidos como parte
clel u;nrponente de Rcsultudr¡s acumuladr¡s del perio&t 2011 y tlel resultadct del
ejercicio del año 2015.

(/n resumen de los estados financieros tle las empresu,t en las que la compuñíu mdnttene
inversiones en uccit¡nes al 3I tle diciemhre del 2016, se mue,strun u continuactón:

'l'oÍal dctiyo.t
I'otalpasl,os

l)qtrimon¡o de acc¡onislas

L'enfas

FESTA S,A.
us's

2.155.3s0
t.080.609

BETASERVICruS
'f,4.
us$

NOUAGRUPO
s.A.
US$

60.110
15 ¿180

I 1.5 60

10.835

t.371.74

3. 1J7.769

10.835

5.010
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(3.03 r .139)

116.330

(67s ) (¿t e66)

(675) (3.e:6)

(:osb y ('idslos

{ lt i I i dad (pé rdi cla) ne ta

Iil patrimonio de Ios qccion¡sta.\

conprende:
Copitúl
llesen,as
Resuhados acumuledas
I lt i lidad del ei ercicio
Oto,s lle su l t odcts I n te gru l e s

T olql ]talrimonk)

2 10.000
231.102
753_J91

63.5 18

70.200
100

(28.790)
(675)

20.000
1.300

(2 ¿il 1)
(3 926)

CUENTAS POR COBRAR
REL4CIONADAS

t0.835 11.560

Y PAGAR CON COMPANIAS

1.371.711

NOTA 6.

Lus principales transucc¡ones al 3l tle dicicmhre del 201(¡ y 2015 con compañías
reluctonatlus (ct;mpuñíus con ucc¡onistus comunes), con?prenden:

20t6
u,$$

9 L000
28.1 71

1.176

20r5
US$

93.25l
37.671

1.3 29

lil siguiente es un detalle de l¡¡s saldos con las princtpales compañías relucionadus al 3l
de diciembre del 2016 v 20I 5:

Arrendamienk¡ de inmuebles v maquinarias
A<lecuacione.,; e lnslul.lciones (de inmueble,s )
Sueldos Gerencio ( iencrul

(uentqs por C{,brar
l.esla S.A.
f'estu S.A.
Notugnrpo S.A.
Sudplan S.A.
( lniprona ,5.A.

()uentas por I'egqr
Laryo plezo
{lni¡trona S.A.

Retdser|ici0s S.A.

Sulplan ii.A.

2016
u^fs

226.169
t.t.720
15.827
t 3.1 l0

263

20t5
u.f$

i.tzo
13.t10

263

( t.)
(2)
(,

300.1 I9 3 35.2J8

2015
us'$

2016
US$

I 13.526
22.671

I 18.280

106.597
21.783

1 !5.192

251.1¿t0 213.5 7 2

(1) Iin diciembre del 2012 se frmu un contrato de crédito con Festo 5.A., en el cua!
se establece que el pugo de este préstatno de capital de lraba¡o será gtr l2 años
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siendo su vencimiento linal en tlicientbre 2020, ademús las pdrtes aatrdaron no
generar ningún tipo de interés por este crédito. La cuenla por cobrur se
encuentra medida úl cosk) omolti:udt¡ con unu tasa de interés del 6,50%, anuat.

O) Oorresponden u /ucturas por concepto de Arriendos de los neses tle rutvientbra y
¿liciembre del año 2016.

(, I'réstamo pttra capitul de trabajo generudo en el año 2013, el cual esta metlitlo a!
coskt amorli:ado con uno túsa de interés del 6,50'% anual.

l,)l 27 de nq,o del 201 5 mediente resolución N" NA('-DGf:l?(:(;(' I 5-0t)00015 5, el Sarvickt
de Rentas Inlernat estuhlece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la l?enta que <lentro de un mismo período f sc'ul
hayan efecttunlo operctciones con purles relacbnúdüs en un Ínonto ucumuladts
super¡or a lres millones de dólares deberún presentar al Servici¡¡ de flentas
Internas el Anon de Operuciones un Parle,s llelacatnudas. Si t.tl monto es
superior a los quince milk¡nes de dólares, dicfuts sryetos pasivo.s tleherún
presentar udicfu¡nalmente al Anexo dc Operaciones c'on Purfes llelack¡nudas, el
Informe Integral de Precios de I'ransJbrencitt.

Las operuciones de la {'ompañía con parles relaculnudas ¿lurunÍe el uño 2016, n¡¡
superaron el imporle acanuladt¡ menciutado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPAESTOS CORRIENTES

2015
us$

2016
¿/.t'$

ACTII,OS POR IMP( ]ES7OS (:ORRII'NI'ES
Crédito fitbutürio (ILA) (l )
Ilelención en la liuente

PAS| LOS PO R I M P I] T¡STO S CO RRI ENTE S
Retenciones en fuenÍe rentd

Sahb al 0l de
enero del

2015 Atliciones

us$ u,9$

I 9.701
3.t20

1).757
L760

2 2.82 I

377

17.5 t 7

377

377

(l) ()orresponde a llercnciones en la l;uenfe pugatlo prtr Ia crtnpuñía en lct compru de
alguno.s de sus ¡rlsumos coftespondtentes u los uñt¡s 201 5 y 2016.

NOTA 8 - PROPIEDADES DE INVERSIóN

El tttovimienn¡ de las propiedudes de inverstl¡n al 3I de diciembre del 20 j 5 v 2016 se
presenlan u cont inuac ión:

Saldo al 3I Sal.Io al 3I Wdq
¿n Ar¡"^bru ,l; ü;im" @

del 2015 Atliciones del 2016 años

u.9t u,ts u.t$

3-7
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Tbrrenos

l',<l ificios

212.189-212.189-212.189
.181.261 - 18t.261 - 181.261 10

723.753-723.753-723.753
Meruts: Depreciación
Acumuladq (13.302) (12.032) (55.331) (16.850 (72. 190)

680.151 (12.032) 668.119 (1(¡.85(t) 65t.563

NOTA 9. OTRAS PROWSIONES YBENEFICIOS DEFINIDOS

lil ,siguienle es el mov¡miento de lus provisiones ef¿c¡uadas por lu compañíú durante el
año 2016:

Suldo al 3l
Saldo al Pagos - de
0I ene¡o Utilízrrciones v/o diciembre
del 2016 Incremento reclasificaciones del 2016

Corrienf e.t

Prestacrones y beneficios sociales (l) 1.136 5.392 (5.322) 1.506
Impueso a Ia Renta por pagar - 8.309 (8.309)

( I ) lncluye uporte.s IESS, ./brulos de rescna y sulur¡o.\ pot pagúL

NOTA IO - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

u) Impuestos Diféridos

Pas¡vos por Jmpuesbs D¡f¿r¡dls

(lorresponden ú los montos de impuestos a la renta por puÍ:ur en períodos .futunts
re spec t o de tl ¡/b renc ias t emporanaÍ trihutab I e s.

Al 3l de dicietnbre del 20161' 2015 ,te han reconocido pa.sivos por impuestos di/brittos por
IlSS 81.009 y 8I .700 respect ivumente, y su.letulle es el s¡guiente:

Pssit'o oor Imnuelo Diferido -lI/12/2016 -11/122015

b) El lmpuesto u l¿t rcnta recoru¡cido en resultados de los años 2016 y 2015, se muesfra
a cjntinudción:

2016 2015
u.t'$ uJ'$

691 t.ó17

Relalits o De¡treciaciones de lldifici<ts

Tolol l)usivt por lmpuesto Di/¿r¡.k)

Impuesn <hferido gtr gandncios
I ntnuehles y Pro¡tiedades

Tblal i lprcslo.liferido a las ganancias

81 n09 4t.:00

8 t.009 8t.700

691 t.617
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NOTA II - IMPUESTOA IA RENTA

d) A cont¡nuack)n se presenta la determinución de las ci;fi'us conespondicntes a lu
determinación impuelo cl lu renta por kx años 20I6 y 20I5:

2016 2015
Impuesto a la Impuesfo a la

Rentu Renta

Re.\ultddo del ejerctck} at\tes de pañicipación dc trabajadotes
Menos- Ingresos no grot'ado.t ocosktnd.lo.\ pot conltopos¡ción
entre l.ts NE('s, NIOs o NIII.s
Mós G¿tstc¡s no deducibles (1)
Mús - (iqstos no deducibles aplicación de NIIt'(l)

(l'érdida) Bo.se para ¡mpuesto q lq rcnto

220.4, Impuesto a Ia renta corriente

Anticip Calculado Pago definitito (2)

(u.5t3)

Duranle el año 2016, se consideraron los.tiguientes gastus no deducihles: Inter¿,t
Implíctto l-15519.587, depreciacbnes de uctivo.s.fijos por []SS 3.110, Multas y
sdnctonet (/551.873 v el Impuesto por Contt'ihución &¡ltduriu t 155.9.872.

I)e ocuerdo al art. 79 del Reglamento a lu Le¡, de llégimen T ributario Interno,
cuunLlo el impueslo a lu rentu cuusado es mcnor que el unticiprt culculudo, este
tilt¡nxo se convierle en pago definitivt¡ de impueslo u lú rentu: por consiguienfe
los anlicipos dcclarados en los cas¡lleft)s 879 del .formularn I0I de ta
declaración cle impue.skt a la renta de los periodos 2011 y 2015 por IISS 8.179
y t/ñS &309, se convirtieron en pagos definitivos tlc impuesto u la ren¡a
durunte los periotlos 201 5 1t 20 I (t.

b) ('onciliackht del re.¡ultudo conÍahle con el resttlf ado.fiscul

La conciliación tle la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tusa de efectiva
de tmpueslos aplicable a la (lompañía, se presenlu u continuución:

I01.226

(122.0e5)
t 1.715
22.727

19.603

t.3t3

1.677

(12.103)
u

29.202

8.309 8.179

0)

a)

lmpaesto en el etilado de resulta¿lo,y
Ilm¡rte:t,t urrtetlt ¡ J[,.riú4 tttr.,;o

e.fect¡tat)

Tbtal lm¡nesnt u la Renta (lusa efecliva)

Impueslo leórico (lasq oni ql)

llesulta¿tt cottlable anles de Impue:;to t01.226
1 q,s.t nomin.tl 2 2%

Di;fereucia

2016

Imoorte

Parcial U,9$ %

7.618

Q2.9 30.)

20t 5

Importe
Purcisl U.l'.S

6.862 J09. t8%

o:, (22,00%t)

7.3 t%

e2,00:o)
t.677

(t 5.312) (r1,69%0) 6.193 38 -, I 804
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ExLülsek)Lde I qs (4fe r e nci as :

(]qsk¡s ¡to ¿leducibles

htgresos exenlos, nelo

Anftcipo de Impueslo q la Re fo

D i fe re nci as 1 e m porar i a s

37.172

( 122.0e5)

18. t 65

8.21"t

(26.86 t)
3.996
(6el)

7,91%

(25.7 7%)

3,83%

0,ó6%,t

29.2 t 3

(12.J03)
ó.127

(e.32e)

I t.0t2
(t.6 t 7)

383,21%

(550,92%)

65 1,28%

(96,12vi'

( r 5.3 t2) (11,ó9ro) 6..t93 387,18%

La lasu impositiva utili:add para las conciliaciones del 2016 y 201 5 corresponde a
lu tu,sa de ¡mpuesto a las socicdddes del 22% que las entidudes deben pag¡ar sobre
sus trt¡lidddes imponibles buio la normativü tibuturiu vtgente. [,a tusu e;fécf:u del
impuesb a lu renta ¿lel año 2016 es 7,3I% (109,18 %i durunte el año 2015).

NOTA T2. CAPITALSUSCRITO

Ll cupilul suscrito de la contpañía al 3l de dtciemhre del 201(t, se encuentro representudo
pr 687.000 acciones <¡rdinartas de valor nontirul de {lSS 1,00 catla unu,

Iil resultcttlo integrul por úcción es calculudo d:idien¿lo el resultudo integral del
ejercicb tle la compañía sobra el número de acciones t¡rdinuru:i.

NOTA]3- RESERVALEGAL

I)e acuerdr¡ con lu legislación en vigenciu, la (lompañía debe apropiur por k¡ tneru¡s el
l0% de lu utilidad netu del añt¡ ct una reserva legul hastu que el salt*t tle dichu rcsen,u
alcance el 50% del capitul su\crito. La resema legal puede ser capitali:udu o utih:ada
purtt absorber pérdidas.

NOTA 14 - RESULTADOS ACUMUI-ADOS ADOrcIÓN POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE I N FORTÍ.4C|ÓN FINA NCIE RA
NNF)

llepresenta el saltk¡ de los ujustes ef'ectuudos paru Ia preparuck5n dc los primeros
estudos./inuncieros ba¡o Normas Internacionales de Inftrmación l:inunciera NIII,'.

Los ulustes proveniente.t_de la adopci(tn por primera ve: de las Normes Internacionules
de Información I"inanciera "NIIF" puru l)equeña.s y Metliaruts lintidudes (NIIt;- pura
lus I'l'MliS) y que se regislnron en el putrimonio en la cuentu l?esulludos
Acu¡nulados, subcuentu "Resultudos Aatmulu¿los provenientes de lu adopción por
plimeru ve: de las
NIll"", que generaron unsaldo ucree¿lor, ,rólo podrá ser cupitali:udos en la parte que
excedu al valor de las pérditlas acumulutlus 1t las tlel últino ejerctcio ec¡¡nrimico
concluido, si las hubieren; utili:udo en abxtrber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidución de la compañía; de registrüt un salclo deudr¡r en la subcuenta "l?esultados

Acumulados provenientes de la adopción por printeru ve: de las NIII-", éste podrá ser
absorbidt¡ por los l?est tados Acumulados y los del últino eiercicio ecoru)miut
ct¡ncluido, si k¡s hubiere.



ll

I'roducft¡ del proceso NIIF, la compuñía presenta en la cuenlct de Resultu¿los ucumulados
udopción NIIF- primara vez un saldo deud<¡r al 3l de tliciembre del 201(¡ tle IlSS 177.706.

NOTA 15- GASTOSOPERACIONALES

Los gusÍos de ventus y admin¡s¡ración por los ufuts 2()16 ¡,2015 se encuentrút1
distribuidos principalmenle en los si{:uientes rubros:

2015
u.t's

2016
u.t's

Adecuac iones e instalac¡u1es
Impuestos
Deprcciaciones
Conl rib uc tones y ajll ia cione s
Sueldos y beneJicios socictle.s

Honorarit¡s
S'cn,icir¡s T e I e um u n i ca c u tn e s
()t ros
()aslos Legales

2 8.1 71

7.355
12.032
11.011
5.31u
1.070
1.079

83J

37.67 t
t 7.ó55
12.032

891
5.2t6

12.905
I .568

31
28

79.903 88.000

NOTA 16- REFORMASTR]BUTARIAS

I ) lin el mes de nayo clel uño 200 I , ,se emúió la Ley de Re/orma al l?égimen
-['ributario, y que estahleció unu rebaja del ]0% en la turila Llel impuesto a lu
renla, sr¡hre las utilidades que sean reinverti¿ds en el puís.

2) l,a |,ey relbrmutoria puru lu equidad trtbutoriü utlicionulmente establece ct¡mo
deducciones pura determinur la base imgtnible del impuesto a lu renla:

a) Iil 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales x¡hre los que se
uporte ul Instituto Ecudtoriüno de Seguridatl Social originadas, por incramento
nelo de empleos, por el primer ejercicio económiat en que se pnxlu:can )' s¡empre
quese ha1'an munlcnido como lales seis meses con\ecutivos o más dentro del
respecl¡v0 e¡ercicb.

U Ll I50% adicionul ¿le las remuterac¡ones t, benelick¡,s st¡ciales sobre los que se
aporle ul Inst¡tufo Eantoriano de Seguridud Sociul, por pagts a tliscupacifados o
u trubajadore.s que tengan cónyuge o hijos utn discupacidutl, deperulientes swol

lln el mes de septiembre del 2012 se em¡te la Ley Orgúnicu de [)iscupacidude,s, 1,

con respecto a esle bene/icic.t establece que se munt iene siempre )/ cuando este
personal discapttcífudo ru.¡ huya stdo cLrntratado para cumplrr con la exigenciu tlel
personul mínimo con discapacidad Jilad<t en el 1(% da conJitnmdad con esta Leli.

3) Iin el mes de junb del 2010 se puhl¡ca el l?eglamento puru la Aplicación de la Ley'
de Régimen Tribular¡o Interno, entre sus principdles aspectos se menc¡on(t:

I.os dividerulos y ulilidades culculados después del pago de Impuesto u la Renlu
distrihuidos por sociedutles nucbnalet o extrunjera,t residentes el Ecuador, a
.fbvor de t¡tras sociedades nacionale,s o ex.trün¡erus, no domiciliu¿lus en paruísos

Jiscales o juti,t.licciones de menor imposición, o de persona,r naturales no



1)

,

tl

residentes en el licuador, no habrá retenc¡ón ni pago udicional del Impuesto a kt
Renla.

Lr¡s dividendos ct utilidades distrtbuidas a.favor de personas naturulc.s residentes
en el I',cuudor consl¡tu)'en ingre.sos gravados para quien kx percibe, tlehiendo por
tunto eJéctuarse la corresporuliente retención en lu Juente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 201 0 se expide el (lódigo Orgánico de la Pn:¡duccitin,
Oomercio e htversfu¡nes, incorporarulo u lu legislución rarios incenlivos Ji,tcules
entre los que se ntencionan la reducción progresiva de tres puntos porcentuul¿s en
el Impueskt a la llenta paru Sociedades de 25'% a 22'%. {ln punto pt¡rcenntul cuda
año, ejercicio Jiscal 2011 (2.1%,),2012 (23%) apurtir del 20I 1 en adelante (22%)

El 21 ¿le noviembre del 201 I , se puhlicó lu Le.t, de Fomento Ambientul ¡'
Optimi:ación de los Ingresos del l:sludo, con /a finulidud de litmentar la
responsubilidud amb¡entul, me¡()rúr kts procext,t tle producción, puru lo cual se
reali:un refttrmus trihutúrius para ütcenttvur u¡nductas ecol(tgicas, sociala,s y
ec¿¡nómicas, enlre los principules a.speclos lenemos el incremento del Impueslo a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 17 - AJUSTES AÑOS ANTERIORES Y REESTRUCTUK4CIÓN DE
ESTADOS FINANCIEROS AÑ O 201 4 1' 2015.

Los estatlo.s .ftnancieros por lo.s añr¡s 20ll v 2015 adiunkts han sido re,rtablecitlos para
hucerl<¡s compürativos con los del presente uño de conforntitlad con Normus
Internacic¡rwles de tnformación fnuncieru; u cont¡nuac¡ón :;e prcsentu un cuatlrr¡
cunparalivo de los estudos .finunctero.t presenfudos iniciulmente y los esludos Jinanc¡erc)s
restablecidt¡.s.
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I ..rtLttlu tic Rcsultu<Lt.s lntcyrul.-

I ngresos po r d ct ividqdes ordina nas :

Atiendos

Estado de

Resultados I3l
de diciemhre

2015

Presentado

71.000

Ajusres (1)

Estado de

Resultados al 3l
de diriembre

20t5
Restablecido

71.000

T otal ingresos por qclit,idode:; or<linarius

(:ostos y güs¡0s operaciL¡nqles

Pérdi<la en act it'idade.s o¡:teracionales

Ot ros ¡ngres{,s (egresos)

()astos Jinancieros
Infereses ganados

Litlor <le ajuste de invers¡ones en

socieda¿es e su v.rlor palr¡monial
prcporcbnal

Olru¡s

(ianenciu qnlcs de impuesto o la renfa

Intpuesb a Iu rentd corrienle

Impuesfo o lo rento dtfericlo

l?esuhado Integral del e¡ercicio (5. t 85) 1 5 7.212

71.000 7J.000

(88.000) (88.000)

(11.000)

(18.63t)

12.103

(8.01('

(1e)

(r 1.000)

(18.631)

12.10 3

I 19. 196

(te)

1.677

(8.17e)

L617

t57.212 I58.919

(8.17e)

L617

152.057

(l) Corre.sponde el aiuste por uplicación del mét¡xft¡ de ld part¡cipackin,

cttrresporuIiente ul periodo 2011 y 2015 en las inverskmes que se munticnen en las
entpresas: l:'estu 5.A., Relaservicios S.A. y Novagrupo 5.A., vulor que .fue
recoru¡cidr¡ como porte del utmponente de Resultutlos Acumulados y llesultudo
dc I ej erc ic irt respect ivument e

NOTA I8 - EWNTOS SUBSECUENTES

Atlicionalmente hastu kt.fécha dc cmisión de e,ste rn/itrnte rut se han presentado evcnto:;
que sc cono:co, puedan aféctar la mürcha de la compañíu, nr lu inJbrmacitht

ft'.'.\(ntddu t'n :su.t e:tuJu: Jinunci(n¡s.

Los estados Jinunc¡eros por el año terntinado el 3l tle tliciembrc del 20t6 han sido
aprobüdos por lu Gerencia de lu Oompuñía y presentutkts a los Acuonislus p¿tru.tu
uprobución, los esfudos /inanc ieros fueron aprobudos por lu ,lutrtu dc Accit¡nislus sin

MI



REPRESENTACIONES Y DTSTRIBUCIONES
BONAGO S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS AL 31 DE DIDICEMBRE DEL 2OI6

NOTA 1- OPERACIONES

MA1'RIZ

Rept'esenlociones y I)islribuciones |lonago S.A.

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A..firc constitttida el I6 de Agosto de I99l como
(onpañía Anónima. Su actividad principal es contpra vento, odm¡nistración, arrendatnrcnto^s
de hit'nes raíct's.

SURSID]A}UAS

Se define como subskliorias a las empresas conlroladas pr Representaciones 
-r- Distribucione.t

Bonago 5.4., conpañío (A4atrizl que liene capackl*l para .fijar ¡, dirigir las políticas financieras
y de operacionas de sus subsidiaritts, tndicadas a conlinuaci(¡n:

l.'esto S.A.

I'a compañía.füe estahlecida bajo las leyes ecuotoridnas en cl año de 1990, desde su const¡tuckin
la cotnpañía está ded¡cada a la explotación, Jitbricación y utmercializac ión de productos
basados en el procesamicnto de mqderas de k¡do tipo.y caracterísltcas.

Betasen'icio:; S.A.

I'o compañía Jirc constiluido en jttlio de 1995, el objetosocial de la compañío son lus actividcdcs
¿le ase s ordm ¡enh em pre,tar iaI

Novagrupo S.A.

La t:ompañía.fite conslituidq en diciembre de 1993, el obleto socisl de la compañío son las
actividades de tento al ¡nr mayor de in.sumos médicos, incluso partes, piezas y tnateriales.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS
IMPORTANTES

La preparación de los estadt¡s .financieros de acuerdo con Normas In lernacio¡tales de
lnfisrmación l.'inanciero, involucra la eloboración, por parte ¿le la (ierencia de la lulatriz y sus
.tubsidtarias, de esl¡maciones, supo.\t iones y provr\tonc.\ contobles que inciden en Ia valuoci(¡n



da delerminados oct¡vos y pasivos y en la determinackin ¿lc k¡s resuLtado.r, osí como lo
revelackjn de activos y pasivos conlingentes.

l)ehido a Ia suhielividad inherente en esle proceso contable, los re,wltados reoles pucden cli/brir
¿le lo,r monlos estintados por la Matiz. La Matriz ct¡rtsidera que lds est¡nnciones y supuestos
ul¡l¡zsdos fueron los atlecuados en la.s circunstancias.

Eslimcrc¡ones ! Supuestos.- Las cst¡maciones y supueslos contahles mós ¡mportttnte,\ ut¡l¡:ados
por Ia Mati: y sus suhsidiarias en Ia elaboración de los estadr¡s .financieros .füeron lu:t
s iq:u¡c nlc s :

. listimactones para cuenlas dudosas c'onterciales:
Lo Matriz y- sus subsidialias reolizün una est¡mac¡ón pord cuentas incohrahles
conterciales, en br¡se e una evaluaciót't tle la anligi)edad de los salclos por cobtar y la
posthilidad de recuperación de kt.t ntisntos.

o L'ida útil de biencs (le uso
Las e,stimaciones de vida útil se basan prLncipalmenle en las prol,eccione,s de usoJ turo tle
los activos. l:n aquelkts cosos en los que se puedan delerminar <1uc la vido titil de los
oclivos deberío disntinuirse, se deprecia cl exceso entre el yalor en libros nek¡ v el vak¡r
de recuperación estimado, dc acuerdo a lo vida útil re:stante reyi.sada. Iiactores tdlcs como
los cantbk¡s en elttso planificado tle los d¡stinbs activos podrían hacer que la vida útil de
los actit¡os se viera disntinuida o ¡ncrementada.

. l)eterioro del valor de kts activo.s noJin{lncieros
La lvlotriz v sus suhsidiarias evalúan lr¡s act¡vos o grupo.\ de üct¡vos por deterior¡¡ cuan¿lo
evenlos o camhioÍ en las ciratnsloncias indicon que el valor en Iibros de un actrvo podría
no ser recupeloble. I'.rente o la eislencia tle ocltvos, cuyos tolores cxccden su vafu¡r tle
mercado o capacidod de generackln dc ingrc.sos nebs, se pracl¡con oJustes por deterbro
de valor con cargo a kts resttltados del período-

. Impueslos;
I'a tletetminación de los ohligaciones y gasros por impueslos requ¡ere de ¡nrerpretac¡one.t
a la legislactón trihutdria aplicable. Aun cuando la Matriz y sus .subsídiarias, cottsideran
que sus esÍimac¡ones en maleria trihutorid son prudenles, conse¡"yadoras y aplrcadas cn
.forruo utnsistente cn los período:; reportados, pueden surgtr discrepancias con el
organismo de control tribt¡ario (Semicio de |lentd:i lnternos), en lo intcrpratoción tle
normas, que pudieran requerir de d¡ustes por ¡mpuesto,\ en el fitturo.

Provtsiones.- Debitlo a la subjetividatl inherente en el proceso contable, kts resultadr¡s realcs
¡nteden diferir de los monk¡.r estimados por la Matriz. Lo detern¡inackin de los vak¡rcs a
provisionar sobre los valores reales a pagur, está basada en lú me¡or estimúck5n e/ectuada por
las (icrencias de lo Matriz y sus subsidiarias, elecluüdas considerando toda la inJórmación
disponible a la.fecho de la elaboración de los estados .finonc¡eros, incluyendo opiniones da
üseso fes v consultores.



NOTA 3-

3

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a- Consolidacian de estados.financiero.s

Los pre,senrcs esÍados fnoncieros consolidodos dc la Sociedad han ,sido prepar¿tdos de
acuerdo a las Normas Internacionales de In/ormación l;¡noncieto (NIl!.-1, enitidas por el
Intemat kna I A c c oun t ¡ng Stonda rds l) oa rd ( " I A S B " 1.

[]n la prcparación de los estados Jinancieros consolidados se han util¡zado la.s políticas
cmonadas desde la matriz para la subsid.iaria incluida.s en la consolidación.

l.os esÍodos odjunlos comprenden los estados .financ'icros indiyi.duales dc la l¡,lotn:,
consolidados con los de sus subsi¿liarias en las cuales manticna la srgttiente pofticipo(kin
acc¡onoria;

liesto S.A.
Bela.gen icios S.A.

Not'agrupo S.A.

Pur¡icipación en el
c.rpitql acc¡onori0

%

99,9989
99,998

99,98

Los estados /inancieros de Reptesenlac¡ones v D¡str¡bttciones ll1nago S.l. y .rrz.r

Subsidiorios incluyen act¡vo.t )/ pasiwts al 3l de dtciembre de 2016 ,v- 2015; resultados
integrale,s de sus operaciones y.flujos de efectit,os al 3l de diciembre de 20t6 y 20 t5. Los
.raldr¡s con empreso-t relocionada.s, ¡ngr¿sos y ga.sh:;, util¡dades y p¿rdidas no realizudas
han sidt¡ elimina&t.s y la parl¡c¡packjn de inver.sk¡nistas m¡noritar¡os ha sido reconoctla
bajo el rubro " Participaciones no conlroladoras ". [,os estados ./ittantien¡s de la sociedad
consolidada cubren k¡s perío.los y o qjerc¡L'io,\ lenninodos en la mj.sma .fecha de los
estados ./inancieros irulividuales de la motriz llepresenraciones y Di.strrbutiones !)onago
S.A. y han sido preparados aplicando políticds contables honutgéneos.

I.int ida¿les subs idiari as

son subsidictrias tr¡dcs lus entida¿les sobre las que la socredad tiene poder para diri¡4ir
.ttts políticas ./inancieras .y sus operdc¡ones, lo que generalntentc úene acompañado de
uno porl¡cipdción .superior al c¡ncucnto por ciento de kts clerechr¡s de votu. A Ia hora de
evaluor si la matriz Representacbnes )t l)¡,ttnbuc¡one.s Ronago 5.A., controla a otras
enlidades, se con.sidera lu ex¡stenc¡a y el efecto de los derechos potenc¡a!es de voto que
seün actualmente ejcrcibles o conrertibles a la.fbcho de cierre tle los estados -financieros.
La,s subsidiarias se c¡¡n.rolidan o púflir de la.fecho en que se transfiere el control a la
nolñz y se excluyen dc la consolidacirin en la fecha en que cesa el ntismo.
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Paro eJéckts dc consolidación,se eliminan las transaccbnes ¡ntercompañíds, lossaldos,
los gonancios y pénJida,s no realizad* por lnnsdcciones entre entidades relocionadas.
Las pérdidas se eliminan, a menos que la transocci(tn proporc'ione evidencia de uno
pérdrda por tlelerioro del activo transferido.

'l'ron sacc kne s y part icipa c ¡ o ne s no c o ntro lad o ros

Represenlack)nes y Disfrihuc¡ones l)onago S.A. aplica la política de tratar las
lronsdcc¡ones con los pdrl¡cipdcir¡nes no conlroladoras como si l eran trdnsacc¡ones con
occionislos de la Sociadod. I:n el caso de adquisicioncs de participación no
conlroladoras, lo dilérencia entre cudlqtt¡er retribttción pogado y la corrcspondiente
pürlicipac¡ón en el valor libro de los activos netos üdqu¡.ridos de lo suh.sidiaria se
reconoca en el patr¡mon¡o.

[,o.s ganancias y pérdidos por bajas a.favor de la participación nr¡ controladr¡ro, miantras
sc manlenÍ:a cl conlrol, lambión se recor?ocen en el potr¡monb.

I l* tivo y rqrtival(ntc d? (JL'ctrvo

La política e,s cottsideror el eJéctivo y equivalente dcl eJéctivo los .soldos an coJ(4 en
bancos, los depósitos a plazos en ant ¡dades .linancicros )) otrus ¡nversiones tle u;rto ¡tlaxt
de gron liquidez, con un venc¡m¡ento original de tres meses o menos. (Véase Nota 1).

()uentas por cobrar Oomercioles

l.as cucnlos por cobrar c1¡nerciales y ollas cuentas por cobrar son dct¡r)os .finonc¡eros no
deriyados cr¡n pagt).t.lüos o determinubles, que no cotizan en un ntercatlo actn:o.

1,a política conlablc del Grupo es rcconocer las cuenlas prn cobrar comerctoles a.su
valor juslo y pos¡eriormenle medirlas a su costo anortizatk¡ utilizando el métoLlo de
interés eJbctivo. Se constituye una provistón por el deÍerioro de las urcntos por u¡brar
comercioles cuando ex.iste evidencia ob¡eliva de que los Compañías no podrtin tohror
k¡do.¡ lo.s ntonlos adeudados de atuerdo con las condicione.s de la.s cuentas por cobrar. Se
considera que la presencta dc di/icultades .financieros del deutlor y el incumplimientu o
dcn¡ora en el pago (cuentos t'encidas por más de 360 días) son intltcadt¡res dc que Ia
cuento pot utbrar hasuJiido un deterhro. l.)l monto de Ia provisión e.s el yalor en libros
del activo. La provisión es deducida del valor an ltbros y el ntontct de la pérdida cs
reconocido en el estado de ren tados integrol. Cuando el acüvo se tornd incobrable, se
da de ho¡a contra la cuento de deterioro de actiwts linoncieros. (L'éase NoÍa 5).

Inventario,s

Los ¡nrenlorbs, se presentan al utstt¡ o el valor nek¡ realizablc, cl menor. lll co.stt¡ es

detetminodo ntedianle el métutdo promedkt ponderodo.
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lil valor neto realizoble es el precio de vento esl¡mddo en el ct¿rso ordtnario dc las
operaciones, meruts los gastos variahles de venta que sean aplicahles. (1,éose Nota 9).
Propiedades y equipos

Se mueslra al costo hiskirico a excepción de terrenos y edilic¡os qua son Ilevado,t ol costt¡
dtrtbttido menos los dcpreciackme s acumuladas ),, en su caso, pérditlas por deteriorcs.
Los cargos por depreciación se registron en los resultad¡¡s inlcgrales del ejercicio en base
a la distribución sLttemática del importe depreciable del activo a lo largo de su vida titil.

lil cosn¡ incluye tdnb los desembolsos d¡rcctamente atribuibles a ld a(ltluis¡c¡ón o
cr¡nstrucción de los propietlatles y equipos. Los desembolsos po,steriores a la compra o
odquis¡ción sólo son capitalizodos aundo es probable que los beneJicios econóntict¡s

Juttu"os asociados a la inversión vayan a.flurr a los compañías y kts cosfos pueden ser
medidos razonablemente. Lt¡s otros desembolsos posteriores utrresporulen a
reparoc¡ones o mantenciones y son regt.rtrados en el eslado tlc resultados integrale.s
cuando son incurridos. Los valore,s.r- la depreciación atwnulada de los elemento.t vendid\.s
o ret¡rados se de.rcargan de las cuentas corre.tpondientes ol momenb de prcduc¡rse su venta
o ret¡ro. ft'éqse Nolct l0).

Delerioro del vak)r de los octivos tangibles

Al Jinal de cacla perkño, la ()ompañía evalúa los valores en lihros de sus (tcttvo.t
tangtblcs e intangibles a.fin de determinor s¡ existe un indicativo de que cstos octivo.s han
su/rido all¡una pérdida por deterioro. En tal cast¡, se colct a el unporte recuperable de!
atlivo a .firr ¿le delerminar el alcance dc la pénlida por tleterioro (de haber alguna).
Cuando no cs posible esttmar el ¡ntporÍe recuperable de un activo individual, la
(lompoñío colcuta el ¡mporte recuperoble de la unidad ganeradora tle efbctitto a la Erc
petienece dicho activt¡. Cuaruk¡ se idenli/ica una base razonablc y cons¡stenLe dc
dislribución, los octivos comunes son tombién a,stgnados o las untdades generadrn as clc
eléctivo intlividuale.s, o tlistribttidos al grupo más pcqueño de unidudc.s gencratktras tle
cfectivo paru los cuales se puede identilicar una bo.se de distribuc¡ón raxtnable y
cons¡slenle.

l.)l importe recuperablc cs el ma.yor entre cl vak¡r roz¡¡nablc menos al utsto dc venta y cl
valor en uso. Al est¡mqr cl talt¡r en uso, los.flujos tlc efcctivo .fitturos ¿stimados son
descontddos tlel vaktr prescnte utilizando uno Í.rso de descuento antes de ¡tnpuesto que
refleja las valoraciones acttnles del ntercado rer;pecto al valor temporal dal tlint:ro y kts
riesgts específico.s para el act¡vo para lr¡s cuales no se han ajustotlo los estinndos de

.fluj o de eJb c t iv o.lün ros.

Si el importe recuperahle de un activo (o unidad generadora de ef¿cl¡vo) calculaclo es
manor que su v{tlor en libros, el vak¡r en libros del actit,o kt u¡tidad generadora de
ejecl¡vo) se reduce d su importe recuperable. Los pérdidas pü deter¡oro se rcconocen
inmed¡alamenle en resulta¿J.t¡s, salw¡.si el acf¡ro se regtstra a un ¡mporle revaluodo, en
cuyo caso se debe considerar Ia pérdtda por deter¡oro como uno disntirutción cn la
retaluación. (luando una pérdida por deterioro es revcrti¿la, el valor en libros del activo
(o unidad generadora de eJbctivo) oumenta ol vak¡r est¡tTtado revisodo tle su importe
recuperable, de lal manera que el valor en librt¡s incrementado no excale el yalor en
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librcs quese habría calculado si no se hubiera reconociclo to pérdida por deter¡oro püro
dicho activo kt unidad generadora de e/ectivo) en años anlenores.

Posivos .financieros

Los pasivos Jinanciertss son reconocidt¡s inicialmente ol valor justo de los recrtrsr¡s
obtenidos, ntenos los cr¡slr¡s ittcurritfu¡s directamente atribuibles a la lrcmsacción. !'ras su
reconocim¡ento inicial, se valorizan a su "costo amortizado". La diferencia enlre el valor
nelo rec¡bido y el vabr o pogor es reconocida durante el período da duracirin del
préstanro usando el m¿bdo del "t¡po de ¡nterés elect¡vo". L¡¡s intereses pagodos .y
devengados que utrresponden o pasitos financieros utilizodo en el .financiomienk¡ de sus
operociones se regislran en el estado consolidado de re.sultados inlegrales en la cuenta
" C o st o.s financ i e ros ".

Iil Grupo clasi/ica sus pasivos Jinoncieros dependien&t del propósito para e! cual fueron
adquiri<los an las s¡gu¡enles categorías:

. Acreedores co erciales y otras cuentat por pogdr

Acreedores concrciales I otros cuentas por pogar

I:sta calegoría comprende principalmente los créditos o cuentos por pagLtr documenlodos
odeudados a acreedores y compañía,s relacionaclas.

lmpue,\lo a las ganancias e impueslos dileridos.

El gosto por ¡mpuesto a las ganancias del ejercicio cotttprende ol impue.rb a la rentu
corr¡enle y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce cn el estado de rest tados,
exccpb cuondo se trd.to de pdrt¡das que se reconocen d¡reclamenle en el patrimonio, en
otro resultddo inlegral o provienen de una combtnación ¿le negoLto).

La provisión para impuesb a la renta se calo a utilizundo la tasa del impuesb v¡gente para
el año 2016 y 2015 que es dal 22% sobre lo utilidad gravablc. [il impuesto a la rento
dilérido es registrado para reconoccr el eleclo tle las drferencias remp,rales cnrre la huse
trihúoris de los pasiwts y sus respecÍ¡\,os saldos en los estatlos.financieros, apltcarulo la
Iegislación y la laso del ¡npuesto v¡gente.

Pora determinar el impuesto drJerido se utilizo la taso de tmpuesb que, de acucrdo con Io
Iegislación tributor¡o vigente, se debe aplicar en el año en que lo:; pasivos por impuestos
dilbridos serán realizadt¡s o liquidados. lln consecuencia, los cfectos.funtros de contbios
en la legislación trihutariü v¡gente o en los lasos le intpuestos deberán ser recr¡nt¡cidt¡s
en los impuesÍo.s drferidos d portir de Ia./bcha en que la ley que aprueba dichr¡s cantbios
sea publicoda.

Los pasivos por impuestos difbridos se reconocen en la medida en que es ptoboble qu¿
voya a disponerse de beneJicios .fiscales .futuros cort kts t¡ue potler com¡tensar dichas
d(brencias.

h.
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I ngre s o :; ( ) rd in a r i o.s

Los ingresos ordinario.g, incluyen el valor razonable de las contraprest.lciones recibidas
o a recibir por la venld de bienes y servicios en el curso ordinark¡ cle las actividades de lo
Oompañía. Los ingreso.t ortlinarios se presenfon netos dc itnpuasÍo.t a las ventas,
dcvoIuc iones y de sarcnlos.

Iil (irupo reconoce el ingrcso cuando stt monto puede ser medido cottfictblemenle, cttando
es prohable que los beneJicros económ icos .fuhtros .fluyan al (intpo 1t se haltan cunplido
los crilerios e.specíficos que aplicon a las activida¿les de cada ('.onpañía del (irupo.

Se considera que el ntonto del ingreso rut ha sido delerminado cle ntanera con/iahle hasla
qtte kxlas las conlingencias relaciona¿las con la vento hayan srdo superadas. Dl Grupo
boso sus est¡ma¿os en k¡s res¡ lados l¡istóric¿¡s, tomand¿¡ en consideración el tipo de
cliente, el tipo de tronsocción y Las especifrcaciones de cada acuerdo comcrc¡ol. (Lléase

Nota l8).

Bc ne./ic i o s a e m p I e ado.t

R e n c.lic i o.t deJi n ido s : J u b i I oc i ón p a t r ona I J¡ de s o huc i o

Iil Gntpo nantiene beneJicio.s por conccpto dejuhilación patronal y tle.sahuckt, de.linidos
por las leyes laborales ecudlor¡anas y.t¿ reg¡stron con cqrgo a re:;ullados del eiercit.ut y
su pds¡vo repre:;entd el valor presente de lo obligación a lo /écha del e.statlo de situackin
.financiera, y que se detemino anualmente en büse a estudios actuar¡oles reolizados por
un perilo ¡ndepenLliente, usando el método de unidad de crédito prq:ecto¿lo. lil valor
presente dc la ohligoción dc benelicio de/inido se determ¡na destontando los _/luios tlc
solida de eJéclivo estimaúts usondo la tasa de ¡nterés tletern¡nada por el perikt.

L)esahucio: lin los casr.¡s de tenninación de la relactón laboral por desahucio, cl
empleador butrfcará al Írabajador con el veintic¡nco por c¡enlo de! equivalentc a la
úhina remuneración nensual por cada uno de los año.s de servicio prestados, e igtol
honiJicución se pagará en los casos en que la relactón lohr¡ral term¡ne por ocuerdt¡ enlre
kts partes.

k. I'artic ¡pac¡ón a trúbajadores

I)e acuerdo con la legi.slaci(¡n laboral vigente, la compañía dcbe recon¡cer a sus
lrahajadores una crJra equivalente al l5% de la utilidctd anual. Se e/ictúa la provisión
pora csle pory) con corgo a lo.s rc.sulladr¡s del e.jercickt.

Los ulilidodes distribuidos a las personas trabojadoras no podrán exccdcr de wfuticwtro
Salarios Básicos [)niJicados del trabajador en general. En caso de t1uc el val<tr de estcts
supere el monb señalado, el cxceclente seró enlregado al régünen de pre.rtacktnes srslidarios
da la Seguritlad Social



Interés Minoritari¡¡

La participackin minoritdrio .firc delerminada c<¡nsiderando Ia participación del 99%
(durante el año 2016 y 2015) que tiene ¡a MaÚiz en los patrimonios de sus sttbsidiarias
ctctu0les.

IL Administrocim de riesgos

j;ocl 0 rcs de rie s go.li nonc ie rr¡

Las actividades de la Oompoñía La exponen a un variedad dc riesgts financiero,s
(incfu.,-endo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por catnbios en lü taso de
interés y riesgo de tasd de itlterés sohre lo:; .flujos de efectivo), riesgos de mercatk¡
(riesg,os de precios, costos, etc.), riesgo de crédiut (límites y plazos) y- riasgo:; de liqutulez.

lll programa general de adm¡nistrackitl de riesgo,s de la utmpañítt se concentr..t
pr¡nctpolmente en Io impredecible de los mercados .financieros .v trata Llc minitnizsr
potenciales clbctos qdversr¡s en el desentpeño.financiero de la Compoñía.

- Riesgos.financicros.-

La Gerencia tiene ü su cargo ¡a odministración de los riesgo.s .finqnc¡eros, riesgos cle
crédtto y riesgos de liquidez, conJbrme las políticas e.stahlecidas por la Ootnpañía. llstas
políttcas se establecen k¡s niveles de inversión, uso de ¡nslrumenlos .finondercs para la
tnversión de excedentes de liquidez y límite de endeudomient¿¡.

- Riesgos de c'rédito.-

Iil riesgo de crédito se reliere d que uno de lüs partes itcumpla con .vts obligacktnes
controctuales re.suhando en una pérdida fnqnc¡era para la Oontpañía. La Compañío ha
adoplado una político de úrucamenle involuc.rarse con partes solventes y obtencr
suliciontes coloterales, anndo sea apropiado, cono.fitrtna de mitigar el rie:tgo de la
pénlido Jinonciera ocasionada por los ¡ncumpli mientos.

- Riesgos de liquidez.-

La principal .fuente de Liqutdez son los Jluios de albctit,o proven¡entes dt las ventos de
i venlar¡os. Para adntinistrar la liquiclez dc cotto plazo, la Conpañía se basa en los
.fl4ios de caja pntyectodos para un perbdo de docc mescs.

- Riesgos de capilalización.-

Los ob_ietivos tle la C.ompañía dl admin¡strar el copital son salvaguardar la capacictad de
la misma de conlinuor como empreso en mdrch(t con el propósito de generar retornos a
los accion¡stds y- mantener una estructura de capital óptima.
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NOTA 4. EFECTIVO Y ESUIVALENTES DE EFECTIVO

l'.1 elLclivo y equivalentes de efectivo al 3l de diciembre ¿lel 201(t y 2015, comprentlen:

20t6
¿/s's

20t5
¿/ss

Ca1as 1,li;r os di.sponibles
Bancos

T'0lol e.feclitl ), eqtivqlenles

1.603
t75.178

3.¿t80
I I t.386

I t 5.266I 79.781

NOTA 5 - CUENTAS POR COBK4R _ DEUDORES COMERCIALES

A continuat:ión se presenta los vencintientos de los sctl.los de clientes al 3 I ¿lc tliciembre del 2016
v 2015:

20t6
¿,/s1

392.638

2 015
{/5'5

160 776(brr¡ente

Vencidt¡ de:
0 - 30 día.\
3l 60 días
6l 90 día.s

90- 3ó0 díqs
Mtis de 360 días

I00.129
3t5

1.?05
5.568

7U5

186.050
2.662

5 5.270
2.078
t.753

10u.302 217.8 t 3

Tjlal ca era 500.910 7 08.5',19

(l) La compañía sub.si¿liaria liesla S.A. se encuenlra realizando las gesliones de cobro. Nole
esperu ¡ncurrü, en pérdkias importanles adtcionale.s o lds cubieftas por ld provisión por
deterfurt¡ dc cuentas por cobrar por un volor de (/SS 36.J39.

NOTA 6 - TMNSACCIONES Y CUENTAS CON COvIPAÑIAS REL4CIONADAS

[,as principales lransacc¡ones al 3l de dicicmbrc del 2016 1t 2015, con su acc¡onsto y con
compañías relac¡onadas (compoñíüs con accion¡.ttas comunes), contprenden:

20t6 2015
{/J'S t/J'$

Arrendomientu de inmuebles y maquinaria,s 9 I .000 93.25 t



lll sigtiente es un detalle de k¡s saldos
diciemhre del 20I6 t, 20I 5:

(:tlENTAS POR COBMlI
Sudplan S.A (l)
I Iniproma S.A

(:.{¡EN1AS PO¡I PAGAR
Ing. Sandra Silto
Un¡proma S.A. (2)
liulplan S.A. (2)

t0

con los princ¡polcs compañías rclacionatlas al 31 de

I 3.110
263

J 3.103

20t6
¿/sT

20t5
{/5l9

I 13.263

105.110

5 2.579
106.597
I t5. tq2

2 t8.103 271.368

(l) Con .fbcha 2 I de ogosto del 201 1, la compañío lleprcsenlaciones y Distrihucnnes Ronago
5.A., realizó la transferencia de los acci¡tnes que mdnteníü en la compuñía S(IL)PLAN S.A.
de la sigienle manera: A.fitvor de lNl'F.CMA S.A. 16.7(19 acciones, afhvor del Sr..lorge
Palacios 10.152 acciones, a.fizvor de MADliT'l:C S.A J.323 accir¡nes y u.fitvor del Sr.
Ricardo Rueda 10.152 occiones. Sohre e.skts valores nr¡ se hon definido cr¡ndicknas de
cobro.

O) Preslamos recibidos para.fitanciamienk¡, tle los cuales no se ha definido plazos de pago.

l:)l 27 de mayo del 2015 mediante rexslución N" NA(:-|X;ERCG( I5-00000155. al Senic.io de
Ilenlas Inte mas estab lec e :

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dento de un mi.smo perioú;.fisca! hoyan
efecnado operacioncs con porte,\ relacionada.s en un monto acumulado superbr a tres ntilloncs
de dólares deberán presenlar ol Servick¡ ¿le Rentas Intetuas el Anexo de Opcracknes tt¡n Pa as
Relacionadas. si tal monk¡ es super¡or o lo.s quince ntillones dc dólares, dichos slrjek)s pas,os
dcherán prc.sentar adicionalmente al Anexo de Operocrones con Purtes llelctciona¿las, el Infttrmc
I nt t'gro I tle l'ret fu t.s Jt' Trans lb rent u.

I'as operaciones de la oompañía con pdrtes relaciona¿las durcmte cl afu¡ 2016, no ntperoron el
imporle acttmulado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El salh ¿le bs activos y pas¡vos por impuesfos corr¡entes al 3l de diciembre del 2016 y 2015,
comprende:
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20t6
¿/¡T

20t5
¿/ss

A('7' II/O PO¡¿ IMPU ]:.5'1 OS C o IWENTI:S
Relenc¡ones en la.fircnte de impuesto a la rento
Impuesto al trlakr Agregado ll,V cunpra.s
lmpue.tb q la fial¡da de Ditiscts
Relenciones en la frcnte de IL'A

P AS IVO\; PO R ]M P ( ] LSTOS CO RRIF,N7'E
lletenciones de IVA
Relenc¡ones en la.litente de impuesb a renta
Impuesb a Iq rentc por lngqt

A nti c i po i nry)r ta c i one.\
Anlic¡po proveedorcs de nadera
A ntic i p o a dm in ¡ s trado re s

Anlicipo compra de untftrmes pernnal
Otn¡s ment¡res

Productos lemunados
Productos en proceso
Maleria prina
Bosques
Maleriales de empaque ! enra.tes
Me rcqde r ía e n I'ráns i to
Ropa de tabojo

3.395
5 2.901

5.387

L993
ji.8,9r

61.683 5 7.¿178

I0.970
2.51 3

22.061

I 1.369
2.222

15.615

NOTA 8- ANTICIPO PROI/EEDORES

Ant¡c¡po Proveedores al 3l de diciembre del 2016 v 2015, Lr)mprenden:

35.5J1 29.2 36

7.915
18.2 3 7

6.27I
t.590
8.276

2 015
¿/s5

2016
{r.\'ó

18.036

i.tut

20.101

NOTA9- INVENTARIOS

Los inventario.s al 3l de diciembre del 20161,2015, compreflden:

12.3 I 9

20t6
¿/s's

505.908
250. i0I

6.802
t t5.152 (t)

7ó.071
79.5 7 2
39.052

2015
¿/^\'.$

363.392
132.769

"t3.369
t07.680
I3.3 37
t5.tJ9
1l.831

1.072.86t

(l) Conespontlen a 8.118 m3 de matlero en bosque.

7¿i7.5 2 7
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NOTA IO. PROPIEDADES YEQUIPOS

l'ropiedades y Equryos, al 3l de dicientbre tlel 2l)15 y 2016, t:ontprenden:

Saldo al 0l
de enero
del 2015

¿.ñi

212..189

1U1.261

2.1t9 907

22.389

5 t.905

5 3.17 t

7.3 21]

Ad¡c¡ones

uss

Saldo al 3l da
tlíciembre dcl

20 tó
¡/5r.1

Saldo al 3l de

2015 A¿¡c¡ones Ba¡as 'lrans-ferencia

¿./,!'s ¿.i.\s ¿./st9 ¿/.\'s

Iti¿la

4!rf
lJaias
{,/.\$

Tcrrenos

Iitúlictot

Maquinana y llqur¡n

Mueblas y linsc rc:

I'ehículos

Lquipo Lomfltí.tc¡ón

liquipo de OJic¡nd

MeDos: l)epreciatción

Maqüihut¡a en I'ránsik)

29.323 0.292)

212.189

181.261

2.117.938

22.3¿19

5t.905

53.7 5ó

7.328

- (20.0¿t9)

109

21).1¿19

181.2ó1 10

).5 26 61t 20

22.3¿t9 t0

3l.8 t6 20

5.1 t65 3

7 328 t0

78.703

2¿]5

3.278.753 )9.608 (t.292) I2.350 (20.089) 3 171t 0333 i07 0ó9 8 743

(l 673 293) (103.ex7) (1.776.3ó0) (109.19s) 13.259 - .372.596)920

t.605.160 (7137q)

- 63.160

1.530 70e (e7. r t5) (6.830)

(),t.1ó0 17 6J I

(3 i2) 78.703

(78.703)

t.505..ti7

7 398

¡.ó05.160 (5.9 t9) L599 1ó9 (71.5o.t) (ó..\3t, L5 12.835(372)

NOTA I I - OTR4S PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el moúmiento de las prot'isiones ef¿cltndas por lo h,latriz y subsidiar¡(ls (htrante
el año 2() I6:

C<ttientes
Pfesldciurcs y beneficios sociales (l)
li.stimación por deterioto en .xrcnta!; pot,
cobrar

lnrgo oluzr¡
Benei ctus de.Íi n¡dos por.Iu bilac i ón palrons I
Reneficros deJinidos por Desahucio

'l'otal largt plazo

Saldo al 1"
tla enero
del 2016

91.018

32.120

292.ó28
¿l L7qó

]ntremenlt¡

907.52 2

1.956

59. t03
5.315

Pa tlos :¡ u
Utilizqciones

(861.57r )

(9 37)

(1.5t8)
(550)

Sakh al 3l
de diciembre

del 2016

136.969

3(¡.139

350.213
¿16.59 t

371..t2J 61.11u (2 0tt8) 136.80t
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(l) Incluyc.fondo de resema, décimo rercero y d¿cimo utorto sueldos, vacaciones J, aporres
al I.li.S.S. y parlicipocrón de los trabajadores en tas utilidadas.

NOTA 12 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JABILACIÓN PATRONAI.

Ins leyes laborales en vigencia rct¡uieren el pago de beneJickts de ¡ubilackin por porte del
.empleador a aquellos trobajadores que hayan complerado por lo nteru¡s ve¡nrc años de rrdhajo
con é1. I'o prctvisiót1 es conslituido con car4) a los re.sultados del elercicio en basc a n? estudio
ocfuarial, practicado por un prolbsianal independiente.

I'as h¡pótesis acntartalcs de la Subsidtaria IIiS'l-A S.A utilizatlas paro los ejercicios 201(t y 2015
.fúeron las siguientes:

Tabla de mottalidad e invalide:
'l asa esperada de ittcrementut salarial
l-qso de descuenk, promedio
I.osa de hctemenlo de pensiones

2016

'l ablq IESS 2002
3,00%
7,16% Q)
2.00%

2 015

I'lbla I1ISS 2002
3,00,%

6.3t%
2,00%

(1) lil actuario pqro determindr la tosa da descuentr¡, u¡nsiderr¡ m1o tosa det 7,16% que
resulla del promedir¡ de los honos del gobiemo eatdtoriono y Ia tasa posiva relerencial ¿lel
Ranco ()enlral. se cr¡n,tider¿ qtte La hipótesis de und Íoso dc descuento de 7.16%¡ es
congnrenle con la normativa v¡genle y pot lo tanlo aplicable para la valorución actuarial
realizada. Iistas supo.tickmes ocluoriales, cütst¡ruvcn las mejores e.tl¡nnc¡ones qtk se
liene sohre las vanahle.s qua determin&l el cosfut./inol de proporcknar lo.s benelicio.s posr-
empleo. Estas suposiciones son insesgadas y no resuhon, ni ¡mpndenres técnicomenle, nt
excesh)omente conservadoras. Adenús, tlicha.s strpo.sicione.\ octudr¡ales .utn compatihles
enlre sí y reflelan los condic¡ones económicdt; ex¡stentes entre la infloción, las ta,sas tle
üumenlo de stteldos .y ld.\ rqsos ¿le desatenÍo. Al ser la juhitackin patronal tt¡nr¡ el
desahucio planes no.fondeados, la laso de rendtmiento de los oct¡ro.t es nula.

NOTA 13 - BENEFICIOS DEF'INIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las últin¡as reJbrma.s lahorales vigcnres, se esrablece que en los cust¡s de
lerminación de la relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabo_jatlor con
el veinticinco por ciento del e(luir,olente a la tihimo remuneroción ntensuo! por t'aitla uno tle
los años de sen¡cto prestados, e igual boni/iccción se pagará en los casos ei que ta relactrjn
lahoral termine por ocuerdo entre kts partes. La Subsidiaria Festa S.A. en ."unplim¡ento da
dicha normaliw registra el de.sahucio con cdrgo a los resultados del e¡ercicio, in base a un
e.slwlio ctctuarial, practicado por un pro/é.sional independtente.

Segtin se indica en el eslu.l¡o acluariol, el mét¡xfu¡ uttltzadt¡ es el danontinado "prospectivo" ¡, las
bases técnicas es decir la.g tahlas de mortalidad, invalidez S, cesantío, son de experiencia tla la
pohlaci(tn asalariada del país, t:otegida o la realidad de la subsidiaria l:esra s.A. con su propn
esladística.
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NOTA 14 - PASIVOS POR IMPI]ESTOS DIFERIDOS

Al 3l de dicienbre tlel 201ó y 20t 5 se han reconoc'i<lo pa-tivos por im[tuestos ttifernlos por USS
190.206 y USS 202.171, y su detolle es el sigt¡ente:

Pas¡vo.\ pqr Imaestu Diferido

Relanro.s o I teprccruc'tQne.t Jc l.di.licn'.s

R,.'luttvu.s a l)a¡n'cn(k,nes d( Moqunarru
Relqtivos o Depreciaciones de Vehículos

Tolal j)as¡yo por Impuesb Diferido

M'¡wmientos en rrsitos lr.rr lmDut'srtt l)tlenlt¡t

Pasivos por Impueslos Diléridos, saldo inicial
Incremento en pastyo!; por impueslos dfendo.t
Disminución en ptxir,o.\ pol itnpuestos dl¿tidos

Total Pasivos ¡nr lm¡nrcstos l)ifer¡dos, saldo.final

Acci0n¡,\tas

htd. 7 écnicu de Madera:; S.A. IN'l'li(lL4A (Coknúia)
Ricardl llueda
Refo rentad om Mucle tec S.A.

.lorge Palacio,s

7'olal

190.206 202.t71

Al:31 12 2(¡16 Al: 31,12 2015

31.'12t20t6

81.009

106.1¿l7

2.7 I0

3l t2 2015

I1.700
I 17.038

J,.I J J

a) El sigtiente es el movimiento de bs ¡mpuestur; dif¿ridos pasivos durante cl año 2016:

202.I /- I
(6e2 )

(t t.27,

209.5 t8
(1 .6t 6)

(s.73t)

202. t7 I

NOTA 15. CAPITALENACCIONES

El capitol sttscrito e.r r/¿ ¿/ss 687.000 al 3l de diciembre de 2016 y 20!5 comprentlen 6g7.000
acc¡onet dc un volor nominal de (lss 1,0() catla una, dislribuida.s como se mucsÍra a
conlinuaci¿m:

t90.206

20t6
¿/^ts

335.000

2 t.000
310.000

2 t.000

2015

¿/.i$

335.000

2 L000
310.000

2 1.000

687.000 68-.000

NOTA 16- RESERVALEGAL

De acuenlo con ta legisloc¡ón en vigencia, lo Matri: debe apropiar por lo merut.s el I0% de ta
nilidad nela del año a una reserva legal hasta que el saldo de tticha reserva alcance e! 50%t det
cap¡lal suscrilo. La reserva legal puede ser capitolizada o utilizada pora ühsorber péft\¡d(ts.
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RESIJLTADOS ACUMUL4DOS ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA
(NIIT)

Representa el saldo de los ajustes eJbctaatlos para la preparación dc los primcros estados

.financieros bajo Nt)rmas lnternocionales de InJórmación [iinanciera NI]l;.

Los oiu.ste,r proven¡enles_de la adopcirin por pr¡mero vez dc las Normas IntentaL:ionales de
Información I'inanciera "Nlli"" para Pequeñas y Medianos Iintidades (NIIF para las
PYMITS) y qtte se reg¡strqlon en el patrimonio en la cuenta l?esuhotlos Acuntulados,
subcuento " Re,whados Acumttladt¡s proyenicntes de la adopción por primera vez de las
NIlF", que genetaron tm saldo acreedor, sólo podrd ser cap¡tal¡zqdos en la partc que excedo
al valor de las pénlídas acumuladas v las del últrmo ejercicio eu¡nómic¡¡ cont'luid¡¡, si las
hubieren; utilizodo en abx¡rber pérdidas: o devueh¡¡ en el caso de liquidación de la
conpañía: de regislrar un sokJo deudor en la subcuenla "Re,sulta¿los Acumulatlos
proren¡entes de ta atlopción ptsr primera vez de las NIIF", éste podró ser absorbido por los
llesullados Aatmulados 

"v- 
los del tiltimo ejcrcicio econónico cr¡ncluido, si k¡.s hubiere.

I'roductt¡ del proceso NIIF, la Motriz prescnta en la cuenta de Resuhados acumulados adopción
NIII,' primera vez un soldo acreedor al 3ldediciembredel 2016de LISS 1.221.1(l3.

NOTA 18. INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ord¡nori(ls netos al 3 I de dtt-iembre del 20 I6 y 20 t 5 por lhtea de
n.K)cio sc delullan a continuación:

20t 6
¿./.t 

"s

20t 5
¿/Á' .$

¡)aleta (-.orta

Paletu Larga
(itchqras
l'ab Tipo Magtun
Pinzas
Pit?chos
Rajalenguas
Palilb Re.l1&lo
Re¡'o lva¿lore s

Aplicodores
I.iguras de Madera
(lombos pa letas, cttcha ras, reyo lve dores.
I'alilkt Plano
Es pá t u lus Gi ne co k5 gi c as
Ilopa de TVubajo
Olra.s men¡¡re.g

1.278.335
591.123
379.22 2
58 3.-t39
I56.9t I
11.t59
2 7.170
I L8t 2

5.11 3

37

628
9t

5.010

l. t2ó.351
861.828
190.519
121 .913
t51.t29

3 3.959
3¿t.50 t
12.155
J.JJ5

71

253

1t5

g 19;

3.051.121 J.1-tJ.iJJ
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NOTA 19. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Los gastus dc ddm¡nistrución por su naturoleza
distribuidos principalnente en los siguienles rubros:

por el año 2016 t, 2015 se encuentrdn

20t5
{/sT

20t6
¿/.\ls

Sueldos y beneJicio.,; socie es
Honomrios
hnpteslos
Deprecktciones
(bntribuc¡ones y ctf liacir.rnes
Segtos
Sen'icios de connniceción
Gastts legales
Manlen im i ent o t, tv pqm c iules
Jub i lación pa t nna I 1, desahuc i t.t

Ade cuaci one s e i nt lalac i1nes
(;astos de rliaje
Deudores
(ht'trs

t 1 1.807
3"t.I3I
36.5 t 5
I5.0t8
2 ?.311

6.89.t
13.502

¡J78

7. t61
5.180

2 8. 171

1.956
11.213

I30.925
tó.35l
31.812
t 3.709
13.587
6.0t2

I2.0t2
t.)J /
6.35l
7.9t3

37.67l
3.72 3
6.33 3
8.118

NOTA20- GASTOS DE VENTA

Los gasbs de venls por su nolutolczo
prtnc¡polmente en los siguienles rtrbros:

338.533 325.9t l

en los años 20t6 ," 201s .so ¿n. u¿nI rqn Jtstrúuido.t

20t5
{ /.\'.fi

20t6
{isJ

Sen'icio de lmnsJnfie )' otros
Gasbs de v¡a¡e

Sueldos y beneJicios sociules
Gaskts legalcs
Sumin¡:tlrz.t y muleriq les
Alencirin a clientes
Depreciacknes
Honontrios
Otrot

¿,t1.5 72

15.2 39

8.307
ltI
¿J6I

730
5.570
9.379

79. t 17
32.938
10.5 59

7.61 I
921

I. 177
t. 3
2.t15

10.339

197.32 3 t75.9?3

NOTA 21. BENEFICIOS TRIBUTARIOS

l) Iin el mes de ntdvo del oño 2001, se emitki Ia Ley dc ReJorma al llé14imen 'l'ributotb, y quc
estoblec¡ó und rebaja del I0% en la tanlo del impuesto a la renta, sobre lo,\ util¡dodes {lue
sean reinverlidIs en el poí.t.

2) I'cr I'ey reJitrmaktria para lo equ¡dad lrihutaria ad¡c¡onolmente establece como deducctones
pora detenn¡nar la base imponúle de¡ ¡,npuesto a la rcnta:
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a. lil 100% adicional de las retnunerac¡ones y beneJicio.s sociales .robre los r¡trc se aporte ol
lnsr¡ruh Ecuobr¡ano de, seguridatl social originadas, por ¡nclemento nin de impteos,
por el primer ejercickt econrintico en que se produzcan 1, .siempre que se 

'hayon

manren¡do como tales seis meses consect.triv¡t' o má,t denrro del respet,tivo i¡ercicro.

b El l5()% aditional de lrts remuneroc¡ones y beneJicios sociale.s sobre kts qtrc se oporte a!
Inst¡ttto Ecuaror¡oto de seguridod social, prtr pago.r a discopacitaclos o a trah;jadores

. que tcngan cónlage o hijo.s con di,tcapacidad, depend¡entes suyos. Iin el 
'me.t 

de
\ept¡embre del 2012 se em¡te ld Le.v orgánica dc l)iscapacitlatles, ), con re.tpecb a esre
beneJickt establece que se mantienc siampre y anndo esre personal di'copocitado no
haya sid, contratado para utnplir con la exi¿|encia iel per.sonal ,inirr, ,on
dr;capacidad./i¡ado en el l(% de conlórmirlad con esta Lcy.

3) lln el ntes de jmio del 2010 se publica el l?eglamoúo para la Aplicackht tlc la Lev dc
Régimen 'I'rihutario lnremo, estublece que los dividcndos y ut úa,le: cttlutlalo.t tleguis,lcl
pago de Intpueslrt a la Renla dislribuitlos por societlaclcs nocionale.s o qrtrúnjeras ré.silentes
el l:cua¡k¡r, a .fitvor dc otrals sociedades nacionales o exÍranjera,t, no doniciliadas en
paruísos./iscoles o iuri.ttltcciones de merutr imposición, o de personas naturales no re.sitlentes
en el licuador, no hobrá re¡cnción ni pago atlicional del Impue.sb a la Renra.

I'os tlividendos o nÍil¡doder distnhuid¡ts a -/avor de personas naturales resitlcnle,s en cl
[icuador con.sriruyen ingreso.s gratados para quien lo,s percibe, debieruh por tonro el¿cttnrse
la corresporuliente retenL.¡ón en la lüente por porte de quien los tlistribuyi.

1) jil 21 de noviemhre dcl 2011, se puhlrcó la Lel' ¡J¿ l;omento Ambienta! y ()ptirtizacün tfu /os
Ingt'esos del Estado, con la./inalidad tle.fomentar la responsabilidatl ornbientat, nejorar kts
procesos de produccihr, ¡nra lct cual .se realizon relitrmas rr¡butotias paru iicentivar
conduc¡as ecológicas, sociales y económicas, entre k¡s printipales orprifo, kncntos el
tncrentenkt del Impuc.sto ¿ Ia Salido de Divisas, del 2% al 5%

NOTA 22 - EVENTOS SIJBSIGI.]IENTES

Adicionalmente hasfa la.fecha dc embión de esle infitrme no se han presentatlo ewntos tlue se
conozca, puedan aJbctar la marcho de la Matr¡:, ni lo ittlbrmoción presentatla ,r, ,u, ,rlo¿o,
./inanc i e ro s c onso I klados.

l,os cslados .financieros consolitladt¡,t por cl año Íemt¡nddo et 3l de dictentbre tlet 2016 hun
sido aprobados pnr la (iercncia j prescntrdos ct los Accionistas para su oproba<:ión. , los
estados .financiero.s consolidados .fuentn aprohodos por la Jinta de Act.ionisras sin
modificaciones.

(:ON'IAI)OIIA


