REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Cantidades expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., fue constituida el 16 de Agosto de 1991 como
Compafiia Anonima. Su actividad principal es compra venta, administracion, arrendamientos de
bienes inmuebles.

NOTAZ2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Nomas Internacionales de informacion
Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de fa Compaiiia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferr de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueren los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados
por la Compafiia en 1a elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

» Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiia realiza una estimacion para cuentas incobrables comerciales, en
base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

e Vida datil de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los Que se puedan determinar que la vida Util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida il restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los
activos se viera disminuida o incrementada.

* Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad
de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.

¢ Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. Atn cuando la Compafiia considera que sus estimaciones



en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
{Servicio de Rentas Internas), en Ia interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en ef proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerengia,

L.a determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de Ia Compafiia efectuada considerando toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones
de asesores y consuftores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) , fas cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos
Supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incividas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, Que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de fa compahia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por e! International Accountig Standars
Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y
los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el
marco conceptual de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NilF para las PYMES).

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos,
los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo de gran
liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

c. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

En cuanto al anlisis de deterioro de I3 cartera, la compania debe reconacer el deterioro de
acuerdo al andlisis que debe presentar ef departamento financiero ya que no existe una



L)

politica que establezca la identificacion de indicadores de deterioro y los modelos de
estimacion respectivos.

Inmuebles y Propiedades de Inversion

Se muestra al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su €aso, pérdidas por
deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resuitados integrales del
gjercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable del activo a lo fargo de
Su vida util.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los inmuebles y propiedades. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion vayan a flurr a la compafia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a
lo largo de su vida (til estimada, aplicando ef método de lineal. En la depreciacion de las
propiedades, planta y equipo se utilizan fas siguientes tasas:

Afios Tasas

Edificios 40 2.5%
Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida il indefinida, terrenos, no estan sujetos a depreciacion y
son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en fas circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
cuando el vator en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre
el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de utilizacion economica,
Con el propésito de efectuar la evaluacion en cuanto a sy deterioro, los activos son
agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en
forma separada (“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros gue han
sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre
contable.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son reconocidos iniciaimente al valor justo de los recursos

obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el valor neto



recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del préstamo
usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y devengados que
corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus operaciones se
registran en el estado de resultados integrales; BONAGO S.A., clasifica sus pasivos
financieros dependiendo del proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias:

* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores y compafias relacionadas.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del sjercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. Ef impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de Negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa def impuesto vigente para
el afio 2015 y 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza fa tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afto en que los pasivos por impuestos
diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en
la legislacion fributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en los
impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea
publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias.

Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonabile de la contraprestacion cobrada
0 a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los servicios
prestados, especificamente arrendamientos, menos descuentos y cualquier impuesto
relacionado con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los resgos, esto
sucede cuando ha sido entregado el servicio por ef arrendamiento del inmueble.

Inversiones en Asociadas



Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad en
los estados financieros individuales estan medidos al costo, el cual es mayor o igual al Valor
Patrimonial Proporcional de la compafia emisora de acciones y de las subsidiarias. Los
dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se perciben o son declarados por la
compaiia emisora.

NOTA 4 - EFECTIVOY EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2015 el efectivo y equivalente de efectivo consiste en:

2015

uss
Banco del Pacifico 33655
Total 33655

NOTA 5.- INVERSIONES EN ACCIONES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, at 31 de diciembre del 2015:

Porcentaje de  Valor Patrimonial

NOMBRE Participacion Proporcional  Valor en libros

. % uss uss
Festa S.A. 99.99% 1.325.467 340613
Betaservicios S.A. 99.99% 41757 20.980
Novagrupo S.A. 99,98% 16.222 13.252
Total de inversiones (1) 1.383.446 374.845

{1} Elsiguiente es el movimiento de inversiones en sociedades por los afios 2015

2015

uss
Saldo al 1 de enero 371.801
{-) Deterioro de la Inversiones Novagrupo S.A. (8.046)
{+) Aporte para Absorcion pérdidas Novagrupo S.A. (1) 11.090
{-} Transferencia de acciones -
Saldo al 31 de diciembre (2) 374.845

{2) Mediante resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-2015-13819 emitida con fecha 17 de julio del
2015, la Superintendencia de Compafias, resolvio declarar la aprobacion de la reactivacion de
ta Compaiiia Novagrupo S.A. Para el efecto la Administracion de la compafia durante el mes
de diciembre det 2015 aprobd la absorcion de pérdidas en la compafia subsidiaria Novagrupo
S.A., por un valor de US$ 11.090.



Un resumen de los estados financieros de las empresas en las que ta compafifa mantiene

inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2015, se muestran a continuacion:

Total activos
Total pasivos

Patrimonio de accionistas

Ventas
Costo y Gastos

Utilidad (pérdida) neta

El patrimanio de los accionistas

comprende:

Capital

Reservas
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

NOTAG6 -

Las principales transacciones al 31 de diciembre del 2015 con compattias relacionadas (compafiias

-

ESTA

SA.

uss
2.509.820
1.184.220

1.325.600

3.144.359
(3.068.103)

FESTA S.A.
us$

210.000
223777
815.567

76.256

BETASERVICIOS

SA.
uss

BETASERVICIOS
SA.
uss

70.200
100
(28.230)
(309)

NOVAGRUPOQ S.A.

US$

60.646
44.420

Us$

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Con accionistas comunes), comprenden:

Arrendamiento de inmuebles y maquinarias
Adecuaciones e Instalaciones (de inmuebles)

2015
Us$

93.251
37.671

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2015

Cuentas por Cobrar

Festa S.A.
Novagrupo S.A.
Sudplan S.A.
Uniproma S.A.

Cuentas por Pagar

2015
uss

277475 (1

)

44370 (2)

13140 (3)
263

335.248



(1)

Largo plazo

Uniproma S.A. 106.597
Betaservicios S.A. 21.783
Sudplan SA. 115.192

243.572
En diciembre del 2012 se firma un contrato de crédito con Festa S.A, en el cual se
establece que el pago de este préstamo de capital de trabajo sera por 12 afios siendo su
vencimiento final en diciembre 2020, ademas las partes acordaron no generar ningun tipo
de interés por este crédito. La cuenta por cobrar se encuentra medida al costo amortizado
con una tasa de interés del 6,50% anual.

Préstamo para capital de trabajo generado en el afio 2013, el cual esta medido al costo
amortizado con una tasa de interés del 6,50 % anual.

Con fecha 21 de agosto del 2014, la compaiiia Representaciones y Distribuciones Bonago
S.A., realizo la transferencia de las acciones que mantenia en la compariia SUDPLAN S.A. de
la siguiente manera: A favor de INTECMA S.A. 16.769 acciones, a favor del Sr. Jorge Palacios
10.452 acciones, a favor de MADETEC S.A 4.323 acciones y a favor del Sr. Ricardo Rueda
10.452 acciones. Sobre estos valores no se han definido condiciones de cobro.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el Servicio de
Rentas Intemas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de ddlares deberan presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de
dolares, dichos sujetos pasivos deberan presentar adicionalimente al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no superaron el
importe acumufado mencionado.

NOTA 7 - INMUEBLES Y PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento de los inmuebles y las propiedades de inversién al 31 de diciembre del 2015 se
presentan a continuacion:

31 de diciembre Vida

2015 @t

Terrenos 242489 40
Edificios 481264
Depreciacién Acumulada -55334
668419

NOTA 8 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS



El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaftia durante el afo 2015:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de
enero del Pagosylo diciembre del
2015 Incremento Utifizaciones 2015
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 4.324 5.216 (5.104) 4.436

(1) Incluye aportes IESS, fondos de reserva y salarios por pagar.

NOTA G- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto de
diferencias temporartas tributables.

Al 31 de diciembre del 2015 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$
81.700 y 83.316 respectivamente, y su detalie es el siguiente:

Pasivo por impuesto Diferido 311122015
Relativos a Depreciaciones de Edificios 81.700
Total Pasivo por Impuesto Diferido 81.700

b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2015, se muestra a continuacion:

2015

us
Impuesto diferido por ganancias
Inmuebles y Propiedades 1617
Total impuesto diferido a las ganancias 1617

NOTA 10- IMPUESTO A LA RENTA

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a la determinacion
impuesto a la renta por [os afios 2015.

2015
Impuesto a |a
Renta
Resultado del ejercicio antes de participacion de trabajadores 1.677
Menos- Ingresos no gravados ocasionados por contraposicion
entre las NECs, NICs o NlIFs (42.403)
Mas — Gastos no deducibles (1) 1

Mas - Gastos no deducibles aplicacion de NIIF(1) 29.202
Mas - Gastos incurridos para generar ingresos exentos -



{Pérdida) Base para impuesto a la renta {11.513)

22% Impueste a la renta corriente -

Anticipo Calculado - Pago definitivo 8.479

(1) Durante el afio 2015, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Deterioro de
las Inversiones US§ 8.046, Interés Implicito US$18.631, exceso de depreciaciones US$
2.525 y ofros menores US$11.

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno, cuando e
impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el anticipo
declarado en el casillero 879 del formutario 101 de la declaracion de impuesto a la
renta del afio 2014 por un valor de US$ 8.479, se convirtio en pago definitivo de
impuesto a la renta del afio 2015.

b}  Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compafiia, se presenta a continuacion:

Parcial Imparte %

impuesto en el estado de

resuitados (tasa efectiva) 8.479 505,60%
Impuesto tedrico
tasa nominal (369) {22,00%)
Resultado contable antes de
Impuesto 1.677 -
Tasa nominal 22% -
Diferencia 8.110 483 60%
2015
[mporte
Parcial Us$ %
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 29.213 6.427 383,24%
Ingresos exentos, neto {42.403) (9.320)  (550,92%)
(astos incurridos para generar
ingreses exentos - - -
Anticipo de Impuesto a la Renta . 11.012 651,28%

8110 483,60%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones def 2015 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus utilidades
imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta del
afio 2015 es 505,60 %



10

NOTA 11 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de Ia compafiia al 31 de diciembre del 2015, se encuentra representado por
687.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del gjercicio de la
compafiia sobre el numero de acciones ordinarias.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS ADGPCION POR PRIMERA VE?
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas internacionales de Informacion Financiera NIIF. :

Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y
que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,

subcuenta “Resultados Acumutados provenientes de la adopcion por primera vez de [as

NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en ia parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de fa compafia; de registrar
un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compaiia presenta en la cuenta de Resuitados acumulados adopcion
NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2015 de US$ 477.706.

NOTA 14 - GASTOS OPERACIONALES

Los gastos de ventas y administracion por ios afios 2015 se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:

2015

uss
Adecuaciones e instalaciones 37.671
Depreciaciones 12.032
impuestos 17.655
Sueldos y beneficios sociales 5216
Honorarios 12905
Servicios Telecomunicaciones 1.568

Contribuciones y afiliaciones 891
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Gastos Legales 28
Ofros 34

NOTA 15 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1) La Ley de Reforma al Régimen Tributario, establecid una rebaja del 10% en la tarifa del
impuesto a fa renta, sobre las utiidades que sean reinvertidas en el pais.

2} La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como deducciones para
determinar la base imponibie del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de fas remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de emplecs, por
el primer gjercicio econoémico en que se produzcan y siempre que se hayan mantenido
como tales seis meses consecutivos 0 mas dentro del respectivo gjercicio.

3) En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen
Tributario Interno, establece que los dividendos y utilidades calculados después del pago de
Impuesto a fa Renta distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras  residentes el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los dividendos o
utiidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador constituyen
ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente
retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Adicionalmente hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos gue se
conozca, puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia y fos Accionistas sin modificaciones.

}
' )

) - /'3-._:\,.:\},.

My¥ian Jaramillo
CONTADORA



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NOTA1- OPERACIONES
MATRIZ
Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. fue constituida el 16 de Agosto de 1991 como Compafiia
Anonima. Su actividad principal es compra venta, administracion, arrendamientos de bienes raices.

SUBSIDIARIAS

Se define como subsidiarias a las empresas controladas por Representaciones y Distribuciones Bonago
S.A., compania {(Mafriz) que tiene capacidad para fijar y dirigir as politicas financieras y de operaciones de
sus subsidiarias, indicadas a continuacion:

Festa S.A.

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1990, desde su constitucion la
compafiia esta dedicada a la explotacion, fabricacion y comercializacion de productos basados en el
procesamiento de maderas de pino.

Betaservicios S.A.

La compafia fue constituida en julio de 1995, el objeto social de 1a compaiiia son las actividades de
asesoramiento empresarial

Novagrupo S.A.

La compafiia fue constituida en diciembre de 1993, el objeto social de la compafiia son las actividades de
venta al por mayor de insumos médicos, incluso partes, piezas y materiales.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de informacion
Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Matriz y sus subsidiarias, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Matniz. La Matriz considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados por la
Matriz y sus subsidiarias en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:



Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:

La Matriz y sus subsidiarias realizan una estimacion para cuentas incobrables comerciales, en base
a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos.

Vida util de bienes de use

Las estimaciones de vida Gfif se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que ia vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer gue la vida Util de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Matriz y sus subsidiarias evaliian los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados
del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Matriz y sus subsidiarias, consideran que sus
estimaciones en maleria tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente
en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjefividad inherente en el proceso contable, los resuitados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Matriz. La determinacion de los valores a provisionar sobre los
valores reales a pagar, esta basada en la mejor estimacion efectuada por las Gerencias de la Matriz y sus
subsidiarias, efectuadas considerando toda la informacion disponible a la fecha de fa elaboracion de los
estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Consolidacion de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de acuerdo a
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”).

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado las politicas emanadas
desde la matriz para la subsidiaria incluidas en la consolidacion.

Los estados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz, consolidados con
los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participacion accionaria: ~

W



Participacion en el
capital accionario

%
Festa SA. 99,99
Betaservicios S.A. 99,99
Novagrupo S A. 99,98

Los estados financieros de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., y sus Subsidiarias
incluyen activos y pasivos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, resuitados integrales de sus
operaciones y flujos de efectivos al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Los saldos con empresas
relacionadas, ingresos y gastos, utilidades y perdidas no realfizadas han sido eliminados y la
participacion de inversionistas mineritarios ha sido reconocida bajo el rubro “Participaciones no
controladoras”. Los estados financieros de la sociedad consolidada cubren los periodos y/o
ejercicios terminados en ia misma fecha de los estados financieros individuales de la matriz
Representaciones y Distribuciones Bonago SA. y han sido preparados aplicando politicas
contables homogéneas.

Entidades subsidiarias

Son subsidiarias todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene poder para dirigir sus politicas
financieras y sus operaciones, lo que generalmente viene acompafiado de una participacién
superior al cincuenta por ciento de los derechos de voto. A Ia hora de evaluar si la matriz
Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., controla a otras entidades, se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercibles o
convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros. Las subsidiarias se consolidan a partir
de fa fecha en que se transfiere el control a la matriz y se excluyen de la consolidacion en fa fecha
€n que cesa el mismo.

Para efectos de consolidacion, se eliminan las transacciones intercompaiiias, fos saldos, las
ganancias y pérdidas no realizadas por transacciones entre entidades relacionadas. Las pérdidas
se eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del
activo transferido.

Transacciones y participaciones no controladoras

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., aplica la politica de tratar las transacciones con
las participaciones no controladoras como si fueran transacciones con accionistas de la Sociedad.
En el caso de adquisiciones de participacion no controladoras, la diferencia entre cualquier
retribucion pagada y la correspondiente participacion en el valor libro de los activos netos
adquiridos de la subsidiaria se reconoce en el patrimonio.

Las ganancias y pérdidas por bajas a favor de la participacion no controladora, mientras se
mantenga el control, también se reconocen en el patrimonio.

Efectivo y equivalente de efectivo

I .
]



La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los
depositos a plazos en entidades financieras y ofras inversiones de corto plazo de gran liquidez, con
un vencimiento original de tres meses 0 menos, .

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La politica contable del Grupo es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor justo y
posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se
constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe
evidencia objetiva de que las Compaiiias no podran cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por
mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de
la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto
de la perdida es reconocida en el estado de resultados integral. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros,

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el mencr. El costo es determinado
mediante el método promedio ponderado. E! valor neto realizable es el precio

de venta estimado en ef curso ordinario de las operaciones, menos 10s gastos variables de venta que
sean aplicables.

Propiedades y equipos

Se muestra al cosio historico a excepcion de terrenos y edificios que son llevados al costo atribuido
menos fas depreciaciones acumuladas y, en su ¢aso, pérdidas por deterioros. Los cargos por
depreciacion se registran en los resuitados integrales del ejercicio en base a la distribucion
sistematica del importe depreciable del activo a lo targo de su vida dtil.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
las propiedades y equipos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios economicos futuros asociados a la inversion
vayan a fluir a ias compattias y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el
estado de resultados integrales cuando son incurridos. Los valores y la depreciacion acumulada de
los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes al momento de
producirse su venta o retiro.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar s! importe

e



recuperable de un activo individual, ia Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonabie y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupc mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo {o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en Cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion en la revaluacion. Cuando una pérdida por deterioro es revertida,
el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido |a pérdida por deterioro para dicho
activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su reconocimiento
inicial, se valorizan a su “costo amortizado’. La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a
pagar es reconocida durante ef periodo de duracion del préstamo usando el método del “tipo de
interés efectivo”. Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

El Grupo clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos
en las siguientes categorias:

* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de



partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otro resultado integral o provienen de
una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente para el afio
2015 y 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable. El impuesto a la renta diferido es registrado
para reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base tributana de los pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto
vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por impuestos diferidos
seran realizados o liguidados. En consecuencia, os efectos futuros de cambios en la legislacion
tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a
partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuesfos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con l0s que poder compensar dichas diferencias.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. Los
ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

El Grupo reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan al Grupo y se hayan cumplido los criterios
especificos que aplican a las actividades de cada Compaiiia det Grupo.

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que
todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. El Grupo basa sus
estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y desahucio

El Grupo mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de 1a obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. Ei valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando ia tasa de
interés determinada por el perito.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion faboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e igual bonificacion se pagara en fos
casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.



Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legisiacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus trabajadores una
cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua ia provision para este pago con cargo a los
resultados del gjercicio.

Las utilidades distribuidas a las personas frabajadoras no podran exceder de veinticuatro Salarios
Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el monto
sefialado, el excedente sera entregado al régimen de prestaciones solidarias de fa Seguridad Social
Interés Minoritario

La participacion minoritaria fue determinada considerando la participacion del 99% (durante el afio
2015y 2014) que tiene la Matriz en los patrimonios de sus subsidiarias actuales.

Administracion de riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a un variedad de riesgos financieros (incluyendo el
riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de interés y riesgo de tasa de
interes sobre los flujos de efectivo), riesgos de mercado (riesgos de precios, costos, efc.), riesgo de
crédito {limites y plazos) y riesgos de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la compaiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

- Riesgos financieros -

La Gerencia tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros, riesgos de crédito y
riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la Compafiia. Estas politicas se
establecen los niveles de inversion, uso de instrumentos financieros para la inversion de
excedentes de liquidez y limite de endeudamiento.

- Riesgos de crédito.-

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

- Riesgos de liquidez.-

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las ventas de inventarios.
Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses.



- Riesgos de capitafizacion -
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma

de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a los accionistas y
mantener una estructura de capital optima.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015, comprenden:

2015
Us$
Cajas y fondos disponibies 3.880
Bancos 111.386
Total efectivo y equivalentes 115.266
NOTAS5 - CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES COMERCIALES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos de clientes al 31 de diciembre del 2015

2015

US$
Corriente 460.776
Vencido de:
0- 30 dias 186.050
31 -60dias 2.662
61 - 90 dias 55.270
90- 360 dias 2.078
Mas de 360 dias 1.753

247813
Total cartera 708.589

(1) Lacompafiia subsidiaria Festa S.A. se encuentra realizando fas gestiones de cobro. No se espera
incurrir en pérdidas importantes adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas
por cobrar por un valor de US$ 32.420.

NOTA®B - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS



Las principales transacciones al 31 de diciembre del 2015
{compaftias con accionistas comunes), comprenden;

Arrendamiento de  inmuebles

maquinarias

El siguiente es un detalle de los saldos con fas
diciembre del 2015

CUENTAS POR COBRAR
Sudplan S.A (1)
Uniproma S.A

CUENTAS POR PAGAR
Ing. Sandra Silva
Uniproma S.A. (2)
Sudplan S.A. (2}

, CON SU accionista y con compaiiias relacionadas

2015
US$

y
93.251

principales compafiias relacionadas y la accionista al 31 de

52.579
106.597
115,192

(1} Con fecha 21 de agosto del 2014, Ja compafila Representaciones y Distibuciones Bonago SA,
realizo la transferencia de las acciones que mantenia en la compafiia SUDPLAN S.A., de fa siguiente
manera: A favor de INTECMA S.A., 16.769 acciones, a favor del Sr. Jorge Palacios 10.452 acciones,
a favor de MADETEC S.A., 4.323 acciones y a favor del Sr. Ricardo Rueda 10.452 acciones. Sobre
estos valores no se han definido condiciones de cobro.

(2) Prestamos recibidos para financiamiento, de los cuales no se ha definido plazos de pago.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N°
internas establece:

NAC-

DGERCGC15-00000455, el Servicio de Rentas

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado

operaciones con partes relacionadas en un monto
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el An

acumulado superior a tres miliones de dolares
exo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si

tal monto es superior a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberan presentar

adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Transferencia.

Reiacionadas, el informe tntegral de Precios de



Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no superaron el importe
acumulado.

NOTA7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saido de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 comprende:

2015
Us$
ACTIVQ POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en ia fuente de impuesto a la
renta 1.993
Impuesto al Valor Agregado VA compras 55.885
Impuesto a la Salida de Divisas -
57.878
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
Retenciones de IVA 11.369
Retenciones en la fuente de impuesto a renta 2.222
Impuesto a la renta por pagar 15.645
29.236
NOTA 8- ANTICIPO PROVEEDORES
Anticipo Proveedores al 31 de diciembre del 2015, comprenden:
2015
US$
Anticipo importaciones 7.945
Anticipo proveedores de madera 18.237
Anticipo administradores 6.271
Anticipo compra de uniformes personal 1.590
Otros menores 8.276
42.319

NOTA G- INVENTARIOS
Los inventarios af 31 de diciembre de! 2015, comprenden:

Ush
Materia Prima 234386



Productos en Proceso 132769

Invent. Producidos por la Compaiiia 319112
Invent. No producidos por la Compafiia 122539
Mercaderias en Transito 15149
(-} Provision Valor Neto de Realizacién -36528

787427

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Propiedades y Equipos, al 31 de diciembre del 2015, comprenden:

31 de diciembre Vida
2015 (il
Terrenos 242489 40
Edificios 481264
Depreciacion Acumulada -55334
668419

NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Matriz y subsidiarias durante el afio 2015:

Saldo al 31
Saldo al 1° de

de enero Pagosy/o  diciembre

del 2015 Incremento Utilizaciones  del 2015
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales {1) 98529  889.684  (894.195) 94.018
Estimacion por deterioro en cuentas por cobrar 113.445 6.333  (87.358)(2) 32420
Largo plazo
Beneficios definidos por Jubilacion patronal 301.652 - (9.024) 292628
Beneficios definidos por Desahucio 73.752 11.284 (3.240) 81.796
Total largo piazo 375.404 374424

11284 (12.264)

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y aportes al LE.S.S.

y participacion de los trabajadores en las utitidades.

(2} Durante el afio 2015 la Administracion de la subsidiaria Festa S.A. autorizé dar de baja cartera mayor

a cinco afios por un valor de US$ 87.358.

NOTA 12 - ANTICIPO CLIENTES



Anticipos a clientes al 31 de diciembre del 2015, comprenden:

2015
US$
Trader EFE 100
Intecma S.A. -
Colombina S.A. 2.756
Monthelado S.A. 151.273
Varios 15.649
169.778

{(h Comprenden valores que seran liguidados con la entrega de fa mercaderia en el transcurso del afio
2016.

NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte del empleador a
aquelios trabajaderes que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con él. La provision es
constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuanial, practicado por un
profesional independiente.

Segun el estudio actuarial preparado por Actuaria Consultores Cia. Lida., de la compaiiia subsidiaria Festa
S.A., con fecha 26 de febrero del 2016, se indica que el método utilizado es el denominado “prospectivo” o
método de crédito unitario proyectado y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo, la tasa conmutacion actuarial def afio 2015 es del
6,31% y del afio 2014 fue del 4% anual.

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las (itimas reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivaiente a la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e igual
bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes. La
Subsidiaria Festa S.A., en cumplimiento de dicha nomativa registra el desahucio con cargo a los resultados
del ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el meétodo utitizado es el denominado ‘prospectivo” y las bases

tcnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacion
asalariada del pais, corregida a la realidad de la subsidiaria Festa S.A., con su propia estadistica.

NOTA15- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS



Al 31 de diciembre del 2015 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$ 202.171 y US$
209.518, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuesto Diferido 31/12/2015
Relativos a Depreciaciones de Edificios 81.700
Relativos a Depreciaciones de Maguinaria 117.038
Relativos a Depreciaciones de Vehiculos 3433
Total Pasivo por impuesto Diferido 2021471

a) Elsiguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio 2015:

Movimientos en pasivos por impuestos Diferidos Al: 3111212015
Pasivos por impuestos Diferidos, saldo inicial 209.518
Incremento en pasivos por impuestos diferidos (1.616)
Disminucién en pasivos por impuestos diferidos _ {5.731)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 202171

NOTA 16- CAPITAL EN ACCIONES

El capital suscrito es de US$ 687.000 al 31 de diciembre de 2015 comprenden 687.000 acciones de un
valor nominal de US$ 1,00 cada una, distribuidas como se muestra a continuacion:

2015

Accionistas US$
Ind. Técnica de Maderas S.A. INTECMA 335.000
Ricardo Rueda 21.000
Reforentadora Madetec S.A. 310.000
Jorge Palacios 21.000
Total 687.000

NOTA17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Matriz debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18 - RESULTADGCS ACUMULADOS ADQPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) ‘



Representa el saldo de fos ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados financieros
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera “NIIF" para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y que se registraron en
el patrimonio en la cuenta Resuftados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en e caso de
liquidacion de la compafiia; de registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF’, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la Matriz presenta en la cuenta de Resultados acumulados adopcion NIiF
primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2015 de US$ 1.224.163.

NOTA19- INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre de! 2015 por linea de negocio se
detallan a continuacién:

2015

uss$
Paleta Corta 1.126.351
Paleta Larga 864.828
Cucharas 430.519
Palo Tipo Magnun 356.676
Pinzas 151.129
Pinchos 33.958
Bajalenguas 38.501
Palillo Redondo 12.155
Revolvedores 4535
Aplicadores 71
Figuras de Madera 253
Combos paletas, cucharas,
revolvedores. i
Palilto Plano 115
Palo Tipo Polet 65.267
Espatulas Ginecologicas -
Ropa de Trabajo 9.196

Oftras menores

3.153.555



NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza por ef afio 2015 se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros;

USD
Sueldos y Salarios 91184
Aportes y Fondos de Reserva 18584
beneficios e indemnizaciones 21511
Beneficios a empleados 8085
Honorarios 45944
mantenimiento y Reparaciones 56054
Combustible 1176
Transporte 1436
Gastos Gestion 819
Gastos de Viaje 3723
Agua 175
Impuestos, contribuciones 44163
Depreciaciones 1273
Amortizaciones 405
Suministros 4935
Seguros 6012
Servicios 11867
Gastos Legales 1338
Utiles aseo 339
Otros 6891
326914

NOTA 21 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza en los afios 2015 se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros;

usD
Sueldos y remuneraciones 26301
Aportes y Fondos Reserva 5026
Beneficios Sociales-Indemnizaciones 6654
Beneficios empleados 2753
Honorarios 2552
Seguros 2310
Transporte 176
Gastos de Gestion 1177
Gastos de Viaje 32938

Depreciaciones 1113



Amortizaciones 158

Suministros 1021
Servicios 81382
Gadtos Legales 7611
Utiles aseo 190
Ofros 3325
Municipales 1236

175923

NOTA 22 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1)

La Ley de Reforma al Régimen Tributario, establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la
renta, sobre las utiidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionaimente establece como deducciones para
determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de empleos, por el primer
ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que se hayan mantenido como tales seis
meses consecutivos 0 mas dentro del respectivo gjercicio.

b. ElI 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a trabajadores que tengan
conyuge © hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el mes de septiembre del 2012 se
emite la Ley Organica de Discapacidades, y con respecto a este beneficio establece que se
mantiene siempre y cuando este personal discapacitado no haya sido contratado para cumplir con
la exigencia del personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Intemo, establece que los dividendos v utilidades calculados después del pago de Impuesto
a la Renta distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de ofras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habra retencion ni pago adicional
del Impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador
constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente
retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 24 de noviembre det 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de
produccion, para lo cual se reaiizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales
y econémicas, entre los principales aspectos tenemos €l incremento del Impuesto a la Salida de
Divisas, del 2% al 5%.



NOTA 23.- DIFERENCIAS

En el Estado de Resultados el valor de USD61.187 que comesponde a la cuenta Ganancias (pérdidas)
actuariales por planes de beneficios definidos se coloco en el campo Ganancia (pérdida) de operaciones
discontinuadas, caso confrario no cuadra la utilidad del ejercicio.

NOTA 24- EVENTOS SUBSIGUIENTES
Adicionalmente hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afectar la marcha de la Matriz, ni la informacion presentada en sus estados financieros

consolidados.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y La Junta de Accionistas sin modificaciones.

A .
Myrian Jarammillo
CONTADORA



