
Rg PP.ESENTACIONES Y DISTRIBLIC IONE S BONAGO S..{.

NOTAS A LOS ESTADOS F]NANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2OT4Y 2OI3
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses)

NOTA I. OPERACIONES

Representaciones y Distnbuciones Bonago S.A, esüi ubicada en la calle Los Cisnes
No. 100 Km. I 1/z Yia al Tingo, fue constituida el 16 de Agosto de l99l como Compañia
Anónir¡a. Su actividad principal es compra venta, administración, arrendamientos de
bienes raíces.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PRO\ISIONES CONTABLES
MÁs IMPoRTANTES

La preparación de los estadcs financieros de acuerdo con Norrnas Intemacionales de
Inlormación Financiera, involucra la elaboración, por parte de la Gerencia de la
Compañía, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valu,ación de determinados activos y pasivos y en la determinación de Ios resultados, asi
como la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable. los resultados reales pueden diferir de los montos estimados nor
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Vida útil de t¡ienes de uso
Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las provecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valo; en libros
neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a Ia vida útrl restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros
La compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacrón de rngresos netos, se practlcan aJustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del período.

Impuestos:
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a ia iegisiación tributaria apiicabie. Aún cuando ia Cornpafria
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en lorma consistente en los períodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
¡ututrJ.



Provisiones.- Debido a la subjetiridad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden dilbrir de los i¡ontos estimados por la Gerencia.

La detenninación de los valores a provisionar sobre los ralores realcs a pagar. está basada
en la mejor eslimación etbctuada por la Gerencia de la Ccirnpañia ef-ectuada considerando
toda la información disponible a la f'echa dc la elaboración de los estados llnancicros.
inclul"endo opiniones de asesores v consultores.

NOT-\ 3 - RES{]MEN DE ! ,'\S PP.I}:('IPAL[S POLITI(],T.S CO\TARI E-S

L.as políticas de contabilrdad que sigue la compañia están de acuerdo con las Non¡as
Intenlacionales de Infbrmación Financiera para Pequeñas ¡ Medranas Entidades (NllF
para las PYMES) ,las cuales requieren que la Cerencia et-ectue cienas estirraeron.'s )
utilice cicrtos supuestos para dctenninar la laluación de aigunas de Ias panidas
incluidas en los estados financieros y para electuar las revelaciones, que se recluiere
presentar en las misrnas. La Gerencia considera que las estirraclones \ supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

Preparación de los estados financreros

l.os registros conlables de la compañia de los cuales se fundamentan los esrados
flnancieros. son llevados en dólares estadounidenses

h

L.a Compaiiía prepara sus estados financieros v llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Nornras lnternacronales de lnlormacron l'rnancrera para
Pequeñas y Medianas Entrdades (NIIF para las PYMES) ernitidas por el
Intemational Accountig Standars Board ("lASB").

Esta presentación exige proporcionar la representación llel de los efsctos dc las
ir¿rls¿uciuncs, asi uor¡lu ios oiros licchr¡s .t condieiones. tlc acucrdo eolr Ias
defintciones i' los criterios de reconocimiento de actrvos. pastr os, rngrcsos \ t¡astos
establecidos en el rnarco conceptual de las Normas lnternactonales de Inlbrmación
Ftnanciera para Pequeñas y Medianas Entidades (NllF para las PYMES).

ñ+ ronfnr'¡r,l¡,1 .r lr a-¡¡iÁ¡ Q ,'l¡ lr \lllF h'r. l.! pÚra. "¡.''..1^c i',h.h^;)r^-
|,s ¡ q iq.

consolidados y separados". la conrpañía prepara v presenta estados financieros
separados, por lo que las inversiones en subsidiarias sc contabilizan al costo.

f llctrro \ eour\alente dc el'ectiro

La politrca es considerar el eféctivo I' equivalenle del efectiro los saldos en caja, c'n

bancos. los depósrtos a plazos en entidades llnancleras y otras inversiones de cofio
plazo de gran liquidez- con un vencimiento original de tres mcses o lnenos

4,,^ñi"c ñ^' ¡^hro r a^'¡ar^i4l-"

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no denlados con pagos fijos o determinables, que no cotrzan en un

r¡ercado activo.



En cuanto al analisis de deterioro de la cartera, la cornpañía debe reconocer el
deterioro de acuerdo al análisis que debe presentar el departarnento financiero ya
que no eriste una poirtrca que estabiezca ia icientitlcación cie indrcadores cje

deterioro r los l¡odelos de estimación rcspectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacronales )i clientes del exterior. con plazos
ma\ores a 90 dias ) que no devengan intereses explicitamente. se deberán llei,ar al
,,.'n .'¡,,nizrán \ ^.1^',l.r,.li^h^. i^r-"^.-. ;hñl;^;'^.

d. Inn.rueblesr,Propiedades

Se muestra al costo atribuido menos las depreciaciones acurnuladas y, en su caso,
perdidas nor deterioros. Los caret)s por depreciación se reglstran en los resultados
rntegrales del eiercrcio en base a la distribución sistemática del irnporte depreciable
del activo a lo largo de su vida útil.

[-,l costo incluve tanto los desembolsos directarnente atribuibles a la adquisicrón o
construcción de los inmuebles y propiedades. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que los beneiicurs
económicos luluros asocia<Jos a la inversión vayan a fluir a la oompañia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. L,os otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o manlenciones v son registrados en el estado de
resultados inlegrales cuando son incurridos.

Los valores v la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se

descarqan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
I-a depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus ralores
residuales a lo largo de su vida útil estimada. aplicando el método de lineal. En la
iieprcciación cic ias propiedades, piania.v ct¡urpo se uiilizan ias siguicnies rasas.

Años

40

'l'asas

150^Ediflcios

- ñ.",,';^r^,,1e L'. .^ri. ^" n,r t'i-.-^,.,'^.

Los actiros que ticnen una vida útil indefinida, teffenos, no están sujettrs a
depreciación ¡ son evaluados anualmente cn cuanto al deterioro de su valor.

Los actiros oue están suietos a amorlizacirin,'depreciación son revisados en cuanto
al deterioro de su r alor sierrpre que e\istan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen c¡ue el valor en lrbros seria no recuperable. Se reconoce una perdrda
por deterioro cuando el lalor en libros excede el valor recuperable. El ralor
recuperable es el maror entre el valoriusto de un activo menos los costos de venta

¡ su lalor de utilizacrón económica. Con el propósito de efectuar la evaluacrón en
cuanto a su deterioro. los actiros son agrupados considerando el menor nivel para
ei cual existen tlujos de caja identificables en fbrma separada ("unidades
generadoras de efectivo"). Los actiros no financieros que han sufrido deterioros son
revisados en cuanto a la posible reversión del deterioro en cada cierre contable.

Pasrr os fi nancreros



Los pasir.os financieros son reconocidos lnicraltnente al valor justo de los recursos
obtenlrios. menos ios costos incunicios directamente atnbuibies a ia transacción.
Tras su reconocirniento inicial, se !alorizan a su "costo amortizado". La dilerencia
entre el \alor neto recibido r,el r.alor a pagar es reconocida durante el periodo de
duración del préstarno usando el método del "tipo de interés ef'ectivo". Los
intereses pagados v devengados clue corresponden a pasivos tlnancieros utilizado
:n cl ll nrrc:an': ignlr' de sus opcrtciongs. se regislren en cl .J:t3do dc resrrltrCcs
rntegrales. BONAGO S.A., clasifica sus pasivos l'inancieros dependrendo del
propósito para el cual tueron adquiridos en las siguientes categorías.

¡ Ac¡cedores comerciales v otras cuentas por pagar

\.ré-¡^rF. .,,,-.,^i"1...

Esta categoria cornprende principahnente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y cotnpañías relacionadas.

Tmnuesto a las uanancias e imnuestos difendos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impucsto a la renta
corriente v al impuesto dit'erido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por función, ercepto cu.tndo se trata de partidas que se reconocen directat¡ente en
el patrirnonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion dc.

negocros.

l-a prorisión para impuesto a la renta se oalcula utilizando la tasa dcl irnpuesto
r iuente para el año 2014 i' 2013 que es del 22% sobre la utilidad grar,able.

El irnpuesto 3 l3 r.nta dri'eridc cs regislraCo pare rgconocer el electc de las
dif'erencias tenrporales entrc la base tributaria de los pasrvos l sus respectiros
saldos en los estados flnancieros, aplicando la legislación 1' la tasa del nnpuesto
vigente.

Para determinar el imnuesto dif'erido se utiliza la tasa de irnpuesto oue. de acuerdo
con la legislación tributaria vigente, se debe aplicar en el año en que los pasivos por
inrpuestos dil'endos serán realizados o liquidados. Hn consecuencia. los ef'ectos
fuluros de cambios en la lef¡tslación tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberán ser reconocidos en los impuestos díferidos a partir de la f'echa en que la le¡,
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que !a\,a a disponerse de beneilcios fiscales luturos con los que poder compensar
dichas dil-erencias.

h rñ, fac^c ^.¡;.""i^..

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contrapreslación
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestación por
los servicios prestados, específicarnente arrendamientos, menos descuentos v
cual(luier irnpuesto relacionado con las ventas



Las ventas se reconocen cuan<io se han transf'errdo suslancialmente todos los rresgos,
esto sucede cuancio ha sido entregacio ei sen,icio por ei arrenciamiento ciei inrnucbie.

Inr ersiones en Asociadas

l.as inverslones en instrurnentos de patrimonio que no tengan un precio de rnercado
¡,¡ri-,¡,1,r .1., "h 'n,r.4/l^ o¡¡irn r ¡¡¡r ^ . "l^. .".^."hlr h^ ñ,,A/ló .-, --,1;,{^ -^-

flabilidad en los estadtis financieros individuales están medrdos al costo. I-os
dividendos recibldos se registran como ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compañia emisora. ( Véase Nota 5 )

j Administración de riesgos

Factorcs de riesgo financiero

Las actjr,idades de la Compañía la exponen a un variedad de riesgos flnancieros
(incluvendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa
de interés ]r riesgo de lasa de interés sobre los l)ujos de el'ectir,o)- riesgos de
mercado (riesgos de precios. coslos. etc.). riesgo de crédito (límltes v plazos) 1,

riesgos de liquidez.

El prograrna general de adrninistración de riesgos de la compañia se concentra
pnncrpahnente en lo rmpredecrble de los mercados tinancleros l trata de minlmlzar
potenciales ef'ectos adversos en el desempeño tinanciero de la Cornpañía.

- Riesgos llnancieros

[.a Gerencia tiene a su cargo la administración de los riesgos financieros, riesgos dc
crédito ), riesgos de liquidez. conlorme las politrcas establecldas por la Cornpañia.
Estas políticas se establecen los niveles de inversión. uso de instrumentos
financieros para la inversi(tn de excedentes de liquidez v limite de endeudal¡iento.

_ p;pc,,^c .lp ¡¡i,li r,.

El riesgo de crédito se reliere a que u¡a de las partes incurlplan coÍr sus
obligaciones conttactuales rosultando en una pérdida financiera para la Compañía.
La Cornpañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes
solventes v obtener suflcientes colaterales. cuando sea aproniado. como fbn¡a de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incul¡plimientos. La
Compañia únicar¡ente realizará transacciones con Contpañías clue cuentan con la
misma o rnejor caliticación de riesgos

- Riesgos de liquidez

l-a principal luente de liquidez son los flujos de efbctivo provenientes de las ventas
de inlentarios. Para adr¡inistrar la liquidez de corto plazo, la Cornpañia se basa en
los l1ujos de caja provectados para un periodo de doce r¡eses.

- R re sgos de caprtalrzacron



Los objetrvos de la Cornpañia al adrninistrar el capital son salvaguardar la
capacrciaci <ie ia misma cie conlnuar cotno cmpresa en marcha con el propósito cie
senerar retomos a los accionistas _\ manten!-r una cstructura de capital óptima.

\oT.{ 1- EFECTTVO } EQtiIVALEN'I'ES

\.1.:l de drcl::nl.rc drl lnl..l v l0l-1. el t!'ectiro ', cqurralente d: electi'.o cr)ns,ist,-'cn

Banco del Pacifico

Total

JJ.JJJ 2.e06

J, JJJ 2 906

\OT,I. ,< - I}'\/ERSIONES EN ACCIONIS

F.l sigr.riente es un detalle de las inversiones en sociedades. al 3 I de diciembre del 20 I .1.

20t3
us$

2011
US$

NOMBRE

Festa S.A.
Betaservicios S.A.
Novagrupo S.A.

Total de inversiones
r)

Porcentaje de
Participación

99,990
99 ,99,J/0

99,98%

Vaior
Patrimonial
Proporcional

USS

I I88.038
21 .+66

10.206

Valor en
libros
US$

,.r.+0.615

lc).980
l0 206

1.219 710 371 801

1 ) El siguiente es el movirniento de inversiones en sociedades por los años l0 I 4 v 20 I 3:

2011
TIS$

Saldo el 1 de enero
(-) Deterioro de la lnvcrsiones
(+) Aporte para Absorción pérdidas
Novagrupo ( I )
(-) Transl-erencia de acciones 12)

Saldo al 3 i de dicrernl¡re

378 7,16 44 1 001

flO 145) (62.2s5)

16.602
(r3 402)

37I U01 378 716

La adminrstración de la cornpañía durante el año 2014. aprobó la realización de
un aporte para futura capitalización en su subsidiaria Novagnrpo S.A. por un
valor de tJS$ 16.ó02, r'alor que sirvió para absoner perdidas en la conrpañia
Novagrupo S.A.

20tl
us$

il)



(l) Con lecha 2l de agosto del 201.1. la compañia Represcntaciones ),
Distnbuclones Bonago S A.. realtzó la transl-erencia de las acciones que
t-nanrcnla en ia compañra S-L-'DPLAN S.A. cie ia siguiente tranera: A r-avor cie

I\TL-C\1.\ S.{ l6 769 accrones. a lavor del Sr. Jorge Palacros 10.:l5l
acciones. a i'ar or de I1ADLTEC S.A 4.32i acciones t a ft1vor del Sr. Ricardo
Rueda 10 -l5l acciones De la misma manera Representaciones y Distribuciones
Bonagt'r S.A. realizci la transferencia de sus acciones que manlenía en la
,..rññ.ñi. I i\ippn\{^ s A ".i o lno ..^i/rñA. o fi'.,n.,.1. q. l^f,ra Dol.^i^c .,: !,, ¡r f,s¡ ¡¡4

9 E I 5 acciones a tár or del Sr. Ricardo Rneda: lVéase nota 6)

L n resunlen de los estados llnancieros de las empresas en las que la oompañia rnantiene
rnr ersiones en acciones al 3 I de diciernbre del 2014. se muestran a continuación:

Total actrvos
Total pasivos

Patri¡lonio de

accionistas

Ventas
Costo t' Gastos

Utilidad (pérdida)
neta

El patrrrnonio de
los acclonistas
comprende:

Capital
Reserv.-.as

Resultados
acLllnulados
Utilidad del
ej ercicr o

Total patrinronio

FEST,I
S.A.
['ss

2 108 903
(1.220.746)

l.188.l s7

!-EST.\
s..{.
USS

3.292 578
(3.103 7t7)

I 88.86 I

2 t0 000
211 42'7

660.8 I 4

r 02 916

1.188.157

BET.\,Sf,R\lICIOS
s..{.(3)

T ISS

21 648
( r80)

I1.168

RFT r SI D\/ ft'tt¡c
S"!fJ)

TISS

113'7
t9361

70 20t1

100

(49 -3 l7)

rl85

21 .{68

N..¡\/{cPtrpr¡
s.a.-fJ)

tis$

61 563
(5 I 35.+ )

t0 209

r\r¡\¡ rl-rpt Dt¡

s={..ti)
trs$

t4 755
(21.591 )

(e 836)

t9.86'7
t.300

(815)

( r0. 14i )

r0.109

801

(3) Mediante resolución No. SCV-IRQ-DRASD-SD-15-39 emitida con fecha l0 de
enero del 2015, la Superintendencia de Compañías. resolvió declarar disueltas a

las cornpañias Betaservicios S.A. y Novagrupo S A, por eslar incursas en el



causal dc drsolución previsto on el nurneral 6 del art. 361 de la ley de
cornpañias. (Véase nota l8).

NO'I'A 6 - CTIE\'I'.,I,S POR COBRAR Y PAGAR CON C]O}IPAÑÍAS
RELACIONADAS

lo. ñr'ñ,.iñ.1-. r'"-."^^i^^.. ól ll ¡a ,li^;-'-h.- ¡al lnll . )nll ,.,'^ .-"-n¡n'..Le ¡ P¡ '¡'r 
¡Fq,rJ

relacionadas (compañias con accionistas comunes). conrprenden.

El sigr"riente es un detalle de los saldos con las principales compañias relacionadas al 31 de
diciembre del 2014 v 2013:

Arrendanriento de rnmuebles y
maquinanas
Adecuaciones e lnstalaciones (de

inmuebles)

Cuentas por Cobrar
Festa S.A.
Novagrupo S.A.
Sudplan S.A
Uniproma S.A

Cuentas por Pagar
Larqo rllazo
Uniproma S.A.
tsetaservrcios S.A.
Sudplan S.A

20!4
tis$

43.120

19 852

tnt I
L'S$

48 000

26.765

2013
USS

301 806
37 059

2011
T ISS

283.303 ( I )
50.636 (2)
13 i40 (3)

,o .t

j-17.312 338 86s

101 .700
20 777

t09 998

91 259
t9 925

105 t08

2 -22.17 5 1)1 1q1

( I ) En diciembre del 2012 se flrma un contrato de crédito con Festa S.A. en el cual se

establece que el pago de este prestamo de capital de trabaio será por l2 años siendo
su vencimiento final en drciel¡bre 2020. además las partes acordaron no senerar
ningún trpo de interés por este credito. La cuenta por cobrar se encuentra lnedida al

costo amortizado con una tasa de interes del 6.509'i¡ anual.

(2) Préstamo para capital de trabajo generado en el año 2013. el cual esta r¡edido al
costo arnortizado con una tasa de rnterés del 6.50 9ó.



(3) Con lecha 2l de agosto del 201.{. la compañia Representacrones v Distribucrones
Bonago S.A., realizó la transférencia de las acciones c¡ue mantenía en la compañia
S'UDPi-AN S.¡r. cie ia siguiente manera: A taror de iNTECiviA S.A ió.7ó9 acciones,
a tái or del Sr .Torge Palacios 10..152 acciones, a favor de MADETEC S.A 1.323
acciones v a lar or del Sr. Ricardo Rueda I 0.'152 acciones

\OT.I.7- I\}!T'EBLES'!'PR,OPIED,dDIS

El morimrento de los inmuebles ¡, las propredades al 3l de diciembre del 2013 v 2014 sc

presentan a continuación:

Saldo al 0l
de enero
del 201 3

USS

242 18S
481 261

Adicione
!

US$

Saldo al 3 I
de

diciembre
del 20 l3

US$

211..+89

'+81 .26.1

Adicione
r

US$

Saldo al
3l de

drciernbre
del 20 1.1

US1;

ll t..189
.181 26-l

l errencs
Edificios

Menos:
f)epreciación
Acumulada

vid
.a

Uril
años

4C)

704 5 13 (e 61 8) 6S4 895 ( 11 444) 680 -+s l

\C'ITA 8 - c|1'RAS PRTJVISTTJ\ES Y BE\EFICTOS DEFINIDOS

El srgurente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la conrpañia durante el año
201 ,1:

773.753 723 753 - 713 75i

(192110) (9618) (28 858) (14144) (,13 301 r

Pagos v r o
Utilizaciones

(8 s66)

Salds al li
de

enero del
20 l1 Incremento

Corrienles
Prestaciones l beneficios sociales
(l) 7716 s174

( I ) Incluy,e agrrtes IESS, fondos de reserva \, salarios por pagar.

Saldo al 3l de
diclelnbre del

20 14

1.314

\OT,.I 9. DI\'IDENDOS POR PAGAR

Diridendos por pagar al 3l de diciembre del 2014 y 2013, comprenden.



l0

20lJ 20¡3
T SS TIS$

2.901 2 90-lRicardo Rueda

I ^r¡ ¡- 
p.¡.¡;^c

lntecma

Total

Reforentadora Madelec S.A. '1.5ó I 9 ,190

I Qrlrl 10n.1

1929

l5le8 (l) I5.lq8

(1) Con técha 26 de diciembre del 2012. la Junta de Accionistas resolvió dist¡ibuir
dir idendos por un valor de USS 95.000, correspondicntc a la totalidad de las utilidades
no distribuidas en ejercicios anteriores. Adelnás se sohcitó c¡ue los valores a ser
distribuidos a Madetec S.A. sean transleridos a la cuenta de Intecma S.A. Estas
obhgaciones serán canceladas a los accionistas de acuerdo a la licluidez de la ernpresa.

NOT'A IO - PASIVOS POR INIPTJESTOS DIFERIDOS

.\ Lnñ'!Á.1^. n;f;;¡^"

l> u.t tvt t,s pt¡t' I ¡npue.y/ r t.t l.) if¿ r idt t.:

Corresponden a los montos de impucstos a la renta por pagar en periodos luturos
resneclo de diférencias temürranas tributables.

Al il de dicier¡bre del 2014 v 2013 se han reconocido pasrvos por irrpuestos
dif'eridos por US$ 83.31ó v 63.335 respectivamente. \. su detalle es el siguiente.

Pasivo oor lmnuesto Diferido 3lll2/2014 3l/12/2013

Relativos a Depreciaciones de Edificios 83.3 l6 6i.335

I otal Pasiro por lmpuesto Dllerrdo 83.316 63 335

hr I:l I'hñ'r-c'^ ' 11 .-¡1n ra^^h^^;¡^,'n r,,c,rlr¡,-lnc á. lnc ¡ñnc )nl j 
' 

1nl: ca,h,,-.rr^ ,,

contlnuaclon:
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( 19.981 )

NOT,\. II . IIIPIIISTO,'{ I-,\ RENTA

A conlinu¡ción se presenta la detenninacrón de las cifras correspondientcs a la
determinación impuesto a la renta por los años 201"1 .v 2013:

impuesto cir lericio p,or ganancias

lnmuebles v Propredades

lotal impuesto dilerido a las ganancias

a)

Resultado del ejercicio antes de panrcipación de

tra baJ a cl o r,:s

Menos- ln_wesos no gravados ocasronados por
contra¡rosición entre las NFlCs. NlCs o NllFs
Más Gastos no deducibles ( I )
Más - Gastos no deducibles aplicación de NtlF(1)
Más - Castos incurrrdos para penerar incresos erentos

Base para impuesto a la renta

110. lmnr'..cr^. ln .pnr. ¡nripnr,'

Anticipo Calculado Pago definitivo

( r e.e81 ) zri

20lJ

Impuesto a la
Renla

{61 (lR-l I

(66 719 r

63 08l-)
.ti 905

2011
lmDuesto

ala
Renta

lq t78

(57.706)
5.546

31 575
47.646

16 239

!0. I 73

9 136 (2)

ll\ Drrrr¡t¡ el 1ño llllj c¿ ¡nncirl-rrr¡r" l,'q "i.,"i^nr^" .r.<t^c n^ ,1..¡,,^,1.1..\/,r ¡!J Jibür!¡i¡!J éqr(v.,

Delerioro de las Inversiones US $ 10. 145, Interés lmplícito US S 2 L1i0.
Depreciaciones US$ 4.937 v otros menores tJS$ ó09.

De acuerdo al art. 79 del Reglamenlo a la Lev de Régimen Tributario Interno,
cuando el imnuesto a la renta causado es menor ou9 el anticipo calculado. este
últir¡o se convierte en pago definitivo de irnpuesto a 1a renta. por consigurentc
el anticipo declarado en el casillero 879 del fbrmulario l0l de la declaración de
irnpuesto a la renta del año 2012 por un valor de US$ 9.13ó, se convirtió en
pago definitivo de impuesto a la renta del año 2013.

hr /-n¡¡ili¡¡iÁn ¡lol '..',1¡".-l^ ^^.t"hl- ¡nn >l r¡.,,1,an,, ñ.¡^l

La conciliación de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador v la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compañía, se presenta a continuación:

(l)



20lJ
imDorte im¡rorte

Parcial US$ 'l' Parcial t SS "1,

Impuesto en el estado
de resuitados (tasa

electira) 10.173 53.049/o 9.35-5 15.070.i,

Impuesto teórico
(tasa nominal) (4 219) 22 00% 1i.659 21.00có
Resultado contable
antes de lmpuesto 19.1'78 ó2.081
lasa norn rna i -:i.uu"o l-üo

Diferencia

r2

5.95i ll.040o 2l 01.+ 37 07qn

trv,rt;,.e.;^ñ ¡p ¡4c

dilerencias:
Gastos no deducibles 31 .121 8. 167 42 580,6 63.080 l3 878 2l -350 o

lngresos e\entos, neto (57.'706) ( 12.695) (66.70)%
Gastos incurridos para
f¡enerar inf¡resos
exentos 4'/ 646 10.482 54.66%
Anticipo de Inrpuesto a
la Renta 9. 13ó 15.0[ro o

5953 3t04% 23.014 37 .07'J u

La tasa irnpositiva utilizada para las conciliaciones del 2014 y 2013 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 229ó que las entidades deben pagar sobre sus
utllrdades rmponrbles bajo la normattva tnbutana vrgente. La tasa et-eotlva del llnpucsto
a la renta del año 201,1 es 53.04 o,6 (15.07o;ó durante el año 201i)

N.OTA I2. C.{PITAL ST]S(]RI'I'O

I ¡ '.rni, ,l .r'<.'irn ,.J,' l. ¡nrnn"ñ;. .l i I ¡- ¡i^i-'-h.- .lal 1^ I ¿ ra ñ r- c ñ ñ r . ,..1 . .L¡!{t,l!q¡¡!i:ivJ!iiL!r!¡t;

por 687.000 acciones ordinarias de valor norninal de USS 1.00 cada una.

La pérdida neta por acción correspondiente al año 201'1 es de US$ 0,02 (US $0,10
durante el 201 3 ).

\nTr tl- pFsFa\'r I Fl:rt

l)e acuerdo con la legislación en vigencia. la Compañia debe apropiar por lo menos el l09ir
de la utilidad neta del año a una resena legal hasta que el saldo de dlcha resena alcance el
500..'o del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
oérdidas.

2011



\.oT M RFSI. LT \DOS.r.( I }. L.\DOS r.DOp( tO\ pOR pRt\!ER,r \ f 7
DE \OR\I.\S I\TER\A('IO\-{I-ES DE I\FORIIIACION
Fr\{\CIERA (\ilF)

Representa el seldr¡ de los ajustes eftctuados para la preparación de los primeros eslados
lirl3lrcleros l.a.ro \on¡as internacionales de lnfbnnacrón Financiera NIIF.

Los a.lustes pror enrentes_de la adopción por primera rez de las Normas lnternacionales
de lntbn¡acron Frnancrera -'NllF" para Pequeñas ¡'Medianas Entidades (NIIF para las
P\'\lESi ] que se registraron en el patrimonro en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
\llF". que seneraron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que
erceda al ralor de 1as pérdidas acumuladas r' las del últuno ejercicio econórnico
conclurdo. sl las hubieren: utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de
liquidacrón de la compañía: de registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados
Acumulados prorenientes de la adopción por primera vez de las NIIF". éste podrá ser
absorbldo por los l{esultados Acurnulados ¡' los del ultrmo eJercrcro economrco
concluido. si los h ubiere

Producto del proceso NIIF, la cornpañía presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcrón N llF primera vcz un saldo deudor al 3 I de diciembre del 20 1.1 de U S$ .177.706.

NOTA I5 - G,A.STOS OPERACIONALES

I nc ,'o.tnc .lp ...¡". \ .,.1,h;hi.'ro^iÁh ñ^r 1.,.¡¡ P(¡ ;uJ

distribuidos principalmente en los siguientes rubros.

Adecuaciones e instalaciones
na,\fa^ i.,. i^ñ^.

hnpuestos
Sueldos ,,- beneflcios sociales
l ionorarros
Sen icros
'f elecomunicaciones
Contnbuciones y afiliaci<-rnes
Gastos Legales
Olros

tl

\' )nl l ca pñ^',éñfr.ñ

20r 3
US$

26 766
9.61{)

12. I.16

1775
I- -r+-\

3 235

1338

17

2014
tls$
19 8s2
1.1.,1:1"1

I 1.556

5 251

4.071

I 84.1

1.167
127

3't

58.61ó 70.250

\OI'A I6- PER-DIDASOPERACIONALIS

La compañia ha l.enldo presentando perdrdas en sus operaclones, debrdo báslcamentc a
que en el año 201.t Representaciones y Distribucrones Bonago S.A. asumió las



reparaciones y rne-ioras locativas del inmueble clue se arrienda a Festa S.A. Esto ha
ocasionado que la compañia al 31 de díciernbre del 2014. presente pérdidas acumuladas.
Para io cual se ha iiegacio a un acuercio con ia arrenciataria Festa S.r\. cie increlnenrar ei
ralor del arriendo que actualmente es de USfi .1 500 I está asumirá todos los gastos y
reparaciones del inmueble, durante el 2015. Con este insreso anuai. la etnpresa estará
en capacidad de superar las pérdidas como ha venido haciendo años anteriores.

\o1'.\ 1 7 - REF.OR\I,\S'IRIBtrr..\Rt.{S

En el mes de ma¡ o del año 200 1 , se emitió la Le¡' de Re lorma al Régirnen
Tnbutario. )'que estableció una rebaja del l0o,ó en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el país.

¡ I n I., ..f^''-"r,,'i" ^"." l" .^',i¡.,1 rnh,,r"'i" 
" 

, I i 
^ ' ^ 

. 
" 

I 
' - . . . r . ' ,'"r.hl,'^,' ,.^'-,.

deducciones para detenninar la base irnponible del impuesto a la renta.

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneflcios sociales sobre los r¡ue se

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de ernpleos. por el pnrner e.iercrcio econól¡ico en que se nroduzcan v sier¡nre oue
se ba¡'an mantenrdo como tales seis r¡eses consecutivos o r¡ás dentro dcl
respecti\¡o eiercicio.

J,

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneiicios sociales sobre los que se

aporte al lnslituto Ecuatoriano de Seguridad Social. por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cónvuge o h¡os con discapacidad. dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgánica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se rnantiene srempre ¡.' cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencra del personal
minimo con discapacidad fíjado en el 4% de conl'ormidad con esta l-e¡r.

En el rnes de junio del 2010 se publica el Reglamento para 1a Aplicación de la 1.,-r

de Régimen "f ributario Interno, entre sus principales aspectos sc lncncrona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impucsto a la Renta
ciistribuicios por socicdades nacionaics o cxtranjeras rcsiclcnies ci Ecuador. a iar or
de otras sociedades nacionales o extranjeras. no dolniciliadlas en paraísos fiscales o
jurisdicciones de menor imposiciiin. o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. no habrá retención ni pago adtcronal del impuesto a la Renta. l.os
dividendos o utrlidades distribuidas a thvor de personas naturales residcntes en el
tr^,'.¡^. ¡,,..ri¡',' -. ;.,,'..^. ,,.",.,1^. ^".",,,,,-,- l^. ^-.^;k, ,l,k;-^,.1.vv r!t!iu!. Pvr L¡.tR

electuarse la correspondiente retención en la fuente por parte de quien los
distribuve.

El l9 de diciembre del 2010 se expide el Código Orgánico de la Produccrón.
Comercjo e Inrersiones. incorporando a la lesislacirin varios incentir,os fiscales
entre ios que se nrencionan la reduccrón progresrva de tres puntos porcentuales er1

el lmpuesto a la Renta para Sociedades de 150¡ a llcó. l.Jn punto porcentual cada
año. ejercicio llscal 201 1 (240.6),2012 12390) a partir del 2013 en adelante (229ór.

El l-l de cncro del 2013 mediante resolución ¡r-" NAC-DGERCCC13-0O011 dcl
Scn icio de Rentas lnternas cstablece.



lí

Los su.jetos pasivos del Lnpuesto a la Renta que har a eléctuado operaciones con
panes reiacionaoas iocuic: r tr itlnlrriil.rcir¡ en ci ertcrior- üentro cie un lntstno
periodo fiscal en un rronto acumulado superior a tres lnillones de dólares
deberán presentar al Sen rcio de Renns lnternas el Anero de Operaciones con
Partes Relacionadas.

I ^. c¡',Jf^c ñ..,\ ^c drl I'r1,r',,.,^ o l. Prñ,i n,,- h.\ o -r;^r,,".1^

partes relacionadas localcs r o dor¡rciliadas en el erterior, dentro de un r¡ismo
periodo tiscal en un monto acumulado superior a seis rnillones de dólares deberá
presenlar adicionalmente al Anero. el Intbrme lntegral de Precios de
Transf'erencia

I o< nnpr¡¡in-e< 
^é 

la a^ñne;i. ^,rñ ñorrÉ. ¡a]..;^ñ.d4c á¡¡nnrp al 4ñ,\ lnli ñ^

superaron el irnporte acumulado rnencionado.

\OTA 18. E\'N\TOS SI'BSEC{'E\TES

lvfediante resolución No SCV-IRQ-DRASD-SD- 15-39 emitida con t-echa l0 de enero del
2015. la Superintendencia de Cornpañias" resolvió declarar disueltas a las oompañias
subsidrarias Betasenlcios S.A. l Nor agrupo S A, por estar incursas en el causal de

disolucitin preristo en el nunreral 6 del art. i61 de la lev de cornpañías. A la fecha de
emislón de estc balance. las compañias subsidiarias Betasen'rcios S.A. y Novagrupo
S.A sc cncucntran en liquidecion.

/ /(
'. / 2'!L \

,/
< ,\ \rnp 
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qri \/ A

APODERADA
\fi riá^ r. '",- ,l l^

CONTADORA



REPR,ESENTACIO\ES Y DISTRIBI]CIONES BONACO S.A.

\OTAS,{ LOS ESTADOS FI\ANCIEROS CONSOI,IDADOS
.{L 3I DE DICIET{BRE DEL 20I.I \'20I3
1 Cilias expresadas en dólares estadoiuridenses)

\.lT\ t - r|pFpal t¡-l\F(

IVfATRIZ

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.

F.3presen!3crones ' DistribLrciones Bonagr S.A lue ccl'ti¡.ridr sl ló de A.¡:csro dc Ioo! cnnr¡
Conlpairia Anónirna. SLr actividad principal es conrpra venta. adrninistración, anendarnie¡tos de
bienes raices.

SUBSIDIARIAS

Se define ccr:ro srrbsidianes a las enpresa-: conh'oladas por p.epresentaciones ;, Dist¡bucio¡es
Bonago S.A., cor.npañia (Matriz) qLre tiene capacidad para fijar v dirigir las políticas financieras \
de operaciones de sus subsidiarias, indicadas a continuación:

Festa S.A.

l-a compañia f'ue establecida bajc l:s lei es ecuatorianas el el airc de 1 990, desde su constitución
la compañía est¿i dedicada a la erplotación, labricación ¡' corrercialización de prod¿ctos basados
en el procesamiento de rnaderas de todo ttpo ] características.

Betaservicios S.A.

l"a colnpañía lue constit'"riCa en julic de 1995. el cbjeto social de la ccrnpar)ia sop las acti.,,i<lades
de asesorarniento erlpresarial

Novagrupo S.A.

La corrpañía fue constituida en diciernirre de 1993. el objeto social de la cornpañía son las
acttvidades de venta al por nrayor de insurnos médicos, inclLrso partes, piezas 1, materiales.

NOTA 2 - ESTI\|ACtONES, SUptrES'rOS y pRovtsIoNES CONT.4,BL¡tS ItÁS
II,IPORTANTES

lr rlrh¡¡r, i,in ,l¿ Lrr -ct¡,-1,,c rjna,,.;ar.\c rta o,.,,-..r^ cur: N.crrn:rs Internrcion:lles d:
Inforrnación Financiera, involucra la elaboración, por parte de la Ger-encia cle la Matrz r,sus
strbsitliarias. de est¡lnacio¡tes. strposiciones v pro\r5roncs colllables qrre irrcitlen elr la ral¡aciú¡
de deten¡inados activos v pasi'os 1 en la deterrninación de los res.ltados, así como la



revelación de activos v pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable. los resultados reaies pueden dif'erir de los rnontos estimados por la Mafiiz. I.a Matnz
,.1-.lt,iil:.:t n,ra lnc.-qri'neern,rac \ clnr!ao^< r!!ili,"r¡^" ñ,ar,rn l^. r¡je¡rr,¡,1n. añ ¡.c,-;r.,,,t{,.,!.;.1

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y sLrpuestos contables tnás impoúantes utilizados
por Ja Matriz.v sus subsidiarias en la elaboración de los estados financieros füeron las siguientes:

Estimaciones Dara cuentas dudosas comerciales:
La Matriz y sus subsidiarias realizan una estimación para cucntas incobrables comerciales-
en base a rura er.aluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperación de los mismos.

Vida útil de bienes de uso
L,as estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciorres de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan detenninar que la vida útil de los
activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto ¡, el valor de
recuperación estinrado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales co¡no los
carnbios en el uso planificado de los distlntos activos podrían hacer que la vida útrl de los
activos se yiera dis¡ninuida o increlnenlada.

o Deterioro del valor de los activos no financieros
La Matriz y sus subsidiarias evalúan los activos o {nlpos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de rm activo podría
no ser recttperable. Frente a la existencia de actlvos" cuvos vaiores exceden str valor de
tnercado o capacidad de gcneración de ingresos netos, se practican a-justes por deteriot'o cle
valor con cargo a los resultados del periodo.

. lmpuestos:
La determinación de las ob gaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislación trrbutana aplicable. A[rn cuando la Matriz l sus subsidrarias, consideran que
sus estirnaciones en rnateria tributária son pnrdentes, consen'adoras y aplicadas en fornra
consistente en los períodos reportados, pueden surgir discr-epaDcias con el organisnro de
control tributario (Servicio de Rentas Intemas). en la interpretación de nonnas. que
pudieran requerir de ajustes por irnpuestos en el futuro.

Provisiones'- Debido a !a suLieti.,'idrd inhelenle en el proceso contable, los resr:ltados reales;
pueden diferir- de los rnontos estimados por la Matriz. La detennináción de los valores a
provisionar sobte los valores reales a pagar, está basada en la me-jol estirnación efeclLrada por ias
Gerencias de la Matnz ¡' sus subsidiarias, efectuadas considerando toda la infbmación
disponible a la fecha de la elaboración de los estados financieros, incluvendo opiniones de
asesores y consultores.



\OTA 3. REST'\IE\ DE L-{S PRI\CIPALES POLITICAS CONTABI-ES

D.-,\r,...;.,,,,1- l^- -.r" I^. ñ,,.,,..,-,^..,..,,,..^1,.t.,,1^-.

Los resisÍos contables de la cornpania )' sus subsidiarias de los cLrales se ftlndamenlan los
estados financieros consolidados. son ller,ados en dólares estadoLrnrdenses.

Las po)rticas de contabilidad qLre sigue la cornpar-iía r. sus subsidiarias están de acuerdo con
las Nonnas Internacionales de Intbrmación Financiera (NItF), las cuales requieren que las
Gerencjas efectÍre ciertas estimaciones ! utiljce ciertos supuestos para deterrninal la
valuación de algunas de las parlidas incluidas en los estados financieros consolidados ¡'
para ef'ectuar las revelaciones, qLre se reqtriere presentar en las lnistlas. La Gerencia
considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados cn talcs
circunslancias

Los estados finaucieros consolidados se han preparado bajo el principio del costo
histórico. rnodiflcado por la adopción del costo atl-ibuido de cieftos activos.

I os Irreror.te. e.r"dos ñr'.,roie"^. .^ñc^li.1a/1^t hor ciá^ n.aho-d^. a -.¡i. .{- l^"P¡!Pütrüu¿ ; y;¡t¡t J! ;ur
registros de coutabllidad rnante idos por la Cornpañia Mah iz -v sus subsidiarias. Cada
entidad prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas lntenlacionales de
Información Financiera (NIIF).

Consolidac ion dc cslados lilallcicrosb

[-os presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de
acr¡erdo a las Nonnas Intefnacionales de Infonnación Financiera (NllF). ernitidas por el
lnternational Accounting Standards Board ("lASB").

Fh l. ñ.Fn.r-^;^rr A- lnc acrr¡!¡.: fi'r1rr.icr^c nnnsntirl'j^c te t,¡r, ¡,rilizr,ln tcc nntiri¡aci,ir Pr.:;: ¡.r.¡:.
emanadas desde la matriz para la subsidiaria incluidas en la consolldación.

I-os estados ad.jurtos comprenden los
consolidados con los de sus subsidiarias
accionalia:

estados financieros individuales de la Mahiz,
cn las ctnles mantielte la sigurente participación

I'esta S.A
Betaserr ¡cros S A
\or agrLrpo S A

Participación en el
canital accionario

99.99
99.99
99.98



c.

Los estader: tina¡creri.s de Repre sentac ic.,n es r Dtstribuciones Bonago S.A. t. susi \-' r.1. ,. ,t : I r.t - ;, .,-,,,1.-_,,:. ,..!.,..j.i _,r.: .. i i:.t.t'.': ;! .il J; d:.lcllll,r= Ce llll .. lnl.r. r.::::Lllt:dls r
irLLr¡: ,.re .".i'.,.. ,i-:r';. i;,.;;;; ¿.l.ii r !ól¡'1",';a*' .",ilil;;
:eiail..naJa:. jnsesL-,s \ last!-i:. Lt¡tlldade: r perclLdas rro I.ealizadas harr sido elinlinidr¡s r,ia parir;r¡,¿¡1..¡ de lnrer:1,-rnrslas tnlno¡itarios ha sido reconocid¡ [.,a1o c1 rrrbro
'' Panrc loac l.,nes n¡ .lrnt¡oladoras" Los estados financieros de la sociedad consolidada
cLthren l¡¡ Defl!rd.ri r .' eiercicios tenninados en la r¡isma fecha cie los estados flnancieros
lndrr rdLlales de I.r rnamrz Representaciones i Distribuciones Bonago S.A. y han sido
preparadr-'s aplicando polrrrcas contables hontoqéneas.

Entidades su bsid ia rias

Sor s,Lrb-ridral::; r!-.d3s l3s eltidaces s;ct-.re las que !r Sociedad tiene pcder pcra dirigir sLr::
polrticas tlnancieras \ sus operaclones. lo qLre generalmente viene- acompañado ie Lrna
panicipacron sLrperior al cincuenta por ciento de los derecbos de voto. A la hora de
eraluar- si la lnatriz Reprcsentac iones ¡ Distribuciones Bonago s.A., controla ¿ otras
entidades. se consrdera la eristencia ] el efecto de los derechoi potenciales de voto que
sean actrnlnente eiercibles o co¡r.erlibles a la fecha de cierre de los estados financieros.
Las subsldiarras se consohdan a partir de ia fecha en q.e se transfiere el control a la
matriz v se erclur en de la consolidación en la f'echa en que cesa el rnisr¡ro.

Para electos de consolidación. se elirninan las transacciones intercornpariías- ios saldc,s.
las ganancias I perdidas no reaiizadas por h'ansacciones entre entidadci relacionadas. l_as
pérdidas se elirninan. a Inenos q,e la transacción proporcione evidencra de una ¡rérdiclapor deterioro del actir o transfi¡idit

Transacciones l participaciones no controlatloras

P.epresentac iones, ', Distribuc i,--.nes Bonago S..a.. aplica la po!ítica de tratÍlr las
transacciones con las participaciones no controladoras como si fueran transacciones con
accionistas de la Sociedad. En el caso dc adquisiciones de patrcipación 

'o 
cortrolado¡.as.

la dif'erencia entre cualquier retribución pagacra ¡ la correspondientc participación en ei
valor libro de los acti'os netos adquiridos de la subsidiana ,é r".ono". en el patrirnonio.

Las r.ranaucias ¡' pérdida:, pcr bajas a in., cr de la palticip:ción no cortrol:rdora. rnientrls :;e
mantenga el control. también se r.econocen en el patrirnonio.

El'ectir o r equir alerrrc de eléctir o



d.

La politica es conslderar el efectiro y equivalente del efecti'o los saldos en caja. en
bancos. los depósitos a plazos en entidades financieras l otras inversiorres de co,to piaro
de grrn liquidez, cotr un ., encimiento or.:glnrl de lres t¡reses o :rercs.

CLrentas por cobrar Conerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y ot'as cuentas por cobrar son acti\,os financieros no
derivados con pasos fljos o detenninables. que no cotizan en un nrercado actir.o

La politica contable del Grupo es reconocer las cuentas por cobrar cornerciales a su r,,alor
justo v posterron¡ente r¡edirlas a su costo arnortizado utilizando el método de interés
efecti'o. se constituye una provisión por el cleterioro de las cLrentas por cobrar
conrerciales cuando existe evidencia objetiva de que 1as cornpañías no poclrán cobrar
todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciores de Ias cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de diflcultades financieras del deudor ¡ el rncrirnplirniento o
demora en el pago (c.entas vencidas por rnás de i60 dias) son indrcadorei de qLre la
cuenta por cobrar ha sufrido Lrn deterioro. El monto de la pro'isión es el ralor 

"n 
]ib.o,

del acti'o. [,a provisión es deducida del 'alor en libros \ el monto de la pérdida es
reconocida en ei es¡acio de resttitacios intesr¡i Cuancio ei ¡cirro se tonla incobráble- se ci¿
de baja contra la cuenta de deterioro de activos tjnancieros.

lnventarios

I-os in..'ent3rios. se presentst) sl costo o al ..aior letc ¡ealizal¡le" el ntelcr
deternrinado rnediante el método prornedio pontierado El 

'alor neto reahzable
de lenta estimado en el curso ordtnario de las operaciones. r¡enos ios gastos
venta que sean aplicables.

Proniedades l equipos

es el precio
variables de

Se mues[a al costo histórico a ercepción de terrenos ¡ ediiicrus qre son llc\ados al costo
atrib,ido r¡cnos las depreciaciones acul¡uladas \. en s, caso. perdidas por deterioros.
Los cargos por deprecración sc registran en los resLrrtados integrales del ejercicio eu base a
la distnbución sistemática del ilnporte depreciabie del actiilo a lo la¡so de su vicla útil.
t Vease Nota l0l

EI costo inclule tanto los desernbolsos directanrentc atribuibles a la adqLusición o
constmcción de las propiedades r eqLripos. Los desembolsos posteriores a lá co,r,pra 0
adquisición scilo son capitalizados cuando es probable c¡ue los benelicios econóriricos
füttros asociados a Ia in'ersión 

'alan a flurr a las compariías ' los costos pueden ser
nedidos razonablemente. [.os otros desernbolsos posteriores coresponderr a reparaciones
o rnantenciones t'son registrados en el estado de resultados inte¡nales cuando son
incurrldos. Los valores v la depreciación acru¡ulada de los elementos vendidos o retirad¡s se
descargan de las cuentas conespondientes al monrento de producirse su venta o reti[o.



h

Deterioro del r alor de los actrr os tancibles

\ I +l,r.l ,-la -2¡. ñañ^¡,\ t. a^," .-.,,lO"OO e..,al,Jla lcs .,.:loles ell Iibros de sus :c¡i...os talgrl,.les
e rntangrbles a fin de detennir¡ar si existe un indicatiVo de que estos activos han suflido
alguna perdida por deterroro En tal caso" se calcula el importe recuperable del activo a
fln de dete¡r¡ina¡ el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el inrporte recuperable de un activo indiriduai, la Cornpairía calcula el
irrporte recuperable de Ia rrnídad generadora de efectivo a la que pertenece cLcho activo.
Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribucitin. los activos
corllunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individL¡ales^ o
distribuidas al grupo rnás pequeño de unidades generadoras de ef'ectivo para los cuaies se
puede identifrcar una base de distribución razonable r, consistente.

trl i,rr,rn.r- ,^^,,^-".k1- ... -l ,h.\.^r enrre .l ,."1^. ".,^,,rhta lne!lO:: Cl CCSt¡ de ,,Cntl ,, .:!
valor en uso. Al estúnal el valor en uso, los flL¡os de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del tnercado respecto al valor temporal del dinero l los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han aiustado los estimados de flujo
de efbctivo firturos.

Si el nnporte recuperable de un activo (o unidad generadora de ef'ectivo) calculado es
rnenor que su valol en libros, el valor en libros del activo (o unidad gencr.adora de
ef'ectrvo) se reduce a su importe recLrperable. Las pérdidas por detenoro se reconocen
innlcdiatamente en resultados- salvo si el aclivo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro coluo una disurint¡ción en ia
rcvaluación. cuando una pérdrda por detelior-o es rei.erfida^ el valor en libros del acti\.o (o
unidad generadora de efecti'o) aur¡rerta al valor estinrado re'isado de srr inrpone
recuperable- de tal lnanera qLte el lalor en libros i¡rcrenrentado tro excede el valor en libros
qLre se hablia calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro par.a dicbo
ectj.,,c (o unid.ad generadora de efecti',c) en aics antericres.

Pasivos financieros

L,os pasivos financieros son reconocidos inicralmente al valor justo de los recur.sos
obtenidos, lnenos los costos incurridos directarnente atribuibles a la transacción. Tras srr
reconocirniento inicial. se valorizar a su "costo amortizado". La dif'erencia entre el r.alor
neto recibido v el valor a pagar es reconocida dtrante el periodo de duración dcl préstanro
usando el rnétodo del "trpo de interés ef'ectlvo". Los intereses pagados l der,engados que
coresponden a pasivos financieros ulilizado en el linanciamiento de sus operaciones se
registran en el estado consolidado de resultados integrales en la cuenta ..Costos

financieros".

El Grupo clasrfica sus pasivos financieros dependiendo del propósito para el crLal fueron
adquiridos el las sir.:tlentes categ.orias:

o Acreedores collerciales Y otras cuenlas Dor Dagar



Acreedores cornerciales r otras ctrentas Dor Dagar

!-.!1 ."',,.' ,. . ^.,ñ^r-n¡r ,,.,n¡'nrl'r'¡'rr- 1.,. ,.,-,lir^. ., -,,-,
adeLrdados a acreedores ) compañías relacionadas.

Ilnpuesto a las ganancias e irnpuestos drferidos.

El qasto por irnpuesto a las ganancias del ejercicio cornprende al impuesto a la renta
coriente ¡'al impuesto dilbrido. El irnpuesto se reconoce en el estado de resultados por
función, ercepto ctundo se trata de partidas que se reconoceu directarnente en el
patrimonio, en otro resultado integral o pror,ienen de una cornbinación de negocios.

La prolisión par a irnpuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impLresto vigente para
el año ?014 r'2n13 qLre es del 220ló sobre la utilidad ¡gavable El itnpuesto a- la re¡rta
dife¡ido es registrado para reco¡rocer el e1'ecto de las dilerencias temporales entr.e la base
tributaria de los pasivos t,sus respectivos saldos en los estados llnancieros, aplicando la
lcgrslación v la tasa del rntpuesto \ i!.ente.

Para detenninar el impuesto dif'erido se uliliza la tasa de impLresto que. de acLrerdo con la
legislación tributaria 

'i!¡entc, 
se debe aplicar en el año en que los pasiros por lrnpuestos

dif'eridos serán realizados o liquidados. En consecuencia, los ei'ectos futuros de carnbios
en la legislación tributaria vigente o en las tasas de irnpuestos deberán ser reconoci<lt¡s en
los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba diclios cambros sea
publicada.

I-os pasivos por irnpuestos diferidos se reconocen en la r¡edida en que es probable qLre
vaya a disponerse de beneficios f-iscales futuros con los que poder compensar dicllas
d if'eren c ias .

Ín,necnc l)r,'l i¡, o¡i^.

Los in¡resos ordinarios- inclu¡,en el valor razonable de las contraprestaciones recibrdas o
a recibir por la'enta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Cornpañía. Los rnEresos ordrnarios se prese'tan netos de inrpuestos a las ventas-
devoluciones v descuentos.

El Grupo reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuantlo
es probable qtre los beneficios econónricos luturos flu1'an al Grrlpo v se hayan cumplido
los critelios especílicos que aplican a las acttvidades de cada Compañía del Grupo.

Se considera que e! montc del ingreso no ha sido deterrljnad,.-. de rnanera ccnllable hasts
que todas las contingencias relacionadas con la venta ha¡,an sido superadas. El (irupo basa
sus estilrados en los resultados históricos. tornando en consideración el tipo de cliente, el
tipo de transacción y las especificaciones de cada acuerdo comercjal. (Véase Nota 20).



I Bencticicls a ernpleados

B:r:11 clt s, defllr idrs .l Lrb jlacrón latrola I

El cirsto de Ii¡s beneticios definidos lubilación patronal) es determiuado Lrlilizando el
\let.,d¡¡ de la Unidad de Credito Pro¡ectada. con valoraciones actuariales realizadas al
tlnal de cada penodo. La totahdad de las sanancias y pérdidas actuariales se ¡econocen en
el estado de resLrltados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
in:lredlatalnen te en la rnedlda en que los beneficios va han sido otorf¡ados: de lo contrano.
son arnortizados urilizando el método de 1ínea recta en el periodo promedio hasta que
drchos beneflclos sean otorl:ados

Particioación a nabajadores
De acLrerdo con la legrslactón laboral vrgente, las compañías deben reconocer a sus
traba-ladores una crtia equrvalente al l5'ri¡ de la utrhdad anual. S9 eibctúa la proustón para
este pago cou cargo a los resultados del cjelcicio.

L Intere. l\linontario

Lr pel1 re rp:c:r.:: l;lnr'riltriír fire ,Jete:-r:l l:lr.J: c<-.n:i,Jer':ndc la prf icrpac:cr dsl oou,, { drrrr¡1.¡
el año 20 I.1 ¡ l0l3 t que tiene la Matriz en los pafimonios de sus subsidiarias actuales.

il. Adrninis¡ración de riesgos

Factores de riesqo financiero

Las actiridades de la cornpañia la exponen a Lrn variedad de r.iesgos financieros
(rnclu¡endo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable po. carnbioi en la tasa dc
interés ¡'nesgo de tasa de interés sobre los fh¡os de efectivo), riesgos de nrercado (riesgos
dc precios. costos. etc.), riesgo de credito (límites y plazos) y rresgos de liquidez.

EI prograrna general de adrninistración de riesgos de la cornpariia se coÍlcenra
principalmente en lo irlpredecible de los mercados *inancieros y trata de ¡linirnizar
pdenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Courpañia
- Riesgos financ ieros. -

La Gerencia tiene e su cargc la acrninis8acirin de lcs riesgos fi*ancieros, :"iesgcs ce
crédito 1 riesgos de liquidez, confonne las políticas establecrdas por la Cornpairía. Estas
políticas se establecen los niveles de inversión. uso de instnmentos financieros para la
inversión de ercedentes de liquidez v lir¡ite de endeudamiento.

- Riesgos de crédito.- El riesgo de crédito se reficre a qr¡e 
'na 

de las partes incumplan
con sus obligaciones contractuales resultando en trna perdida financiera para la Compariia.
La compañía ha adoptado una politica de irnicamente involucrarsc con partes solventes r,

obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado. corno ibrma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumphmientos. La cornpariia irnicamente



realizara trarsacciones con con'rpañias qLre cuentan con ra mislna o mejor calificación de
nesgos

- p;,:,,..- .t, 1,,-,,, 1,,,¡Y-.'ri¿ -

La p'ncrpal fuenre de liqL'dez son Jos flujos de efectivo provenientes de las ventas de
inren¡arios Pa¡a ad'rinrsr¡ar la iiqLridez de cono plazo, la iompañía se basa en los flu¡o.
de ca.ia pro] ectados para rin periodo de ijoce inesei.

- R,it.--i': Je cr¡llrliz:cr,'r: -

Los ob¡etivos tle la Conpaiia al adr¡inlstrar e1 capital son salvasuardar la capacrdad de la
misrna de continLlar corno ernpresa en marcha con el propósito-da g"naru. reto'ros a los
accionistas \ ntanteuer ulla esÍuctura de capital óptima.

NOT,{.I . EFECTI\-O \' EQI.'I\"-{T,E\TES DE EFECT!\,'O

El ef'ectir o r eqLur alerrres de efcctir o al -r I de diciembr.e del 20 1 .1 ¡. 20 1 3. conrprenden:

20t3
uss

20t {
tss

Ca1a,i r londos drs¡.o¡161"t
Bencos

Total et'ectl\ o \ equrralentes

I 8 t.10-s 78 5t9

l8l 081 '79 39'7

298 7rl 150 6r8

677 858

I{OTA 5 - (.1'E\T.IS POR ('OBR.{R - DET'DORES (.OUERCI.{LE-S

A contlnuación se presenta los r encinuentos de los saldos de clientes al 3 I de dicietnbl.e del 20 I .1v20ll
201J
t.s$

201-t
T'SS

Cornente

Vencrdo de
0 - -10 dias
3l 60 dras
6l 90 dias
90- -16{J dias
Nlas de 90 dias

I l0 7l -l
1?7 501

t16 505
l7 38-l
90 567

.18 05 r

?7 880
7.159

1_16 57:

;l9l 669 269 96,4

Total canera 79t 18r

(l)

5:0 o0l



( l) Lr ccrnp:r'ria sLrbsidiaria Fest: S..A. se encuertra ¡ealizando l:.s gestioles de cotrr.¡. lrlo se
espera incur'ir en perdrdas imponantes adicl.nales a las cubiértas por la provisrón por
deterioro de cr¡entas por cobrar por Lrn valor de US$ I 13.115.

\OT.{6. "I'RANSAC](]IO\ESI'CTIEN'TASCONCOi\lPAÑI-qSRNLNCIONAD,{S

Las prürcipales transacciones al 3i de drciembre del 2014 y 20l3,con su accionista v co'
compañías relacionadas (compañías con accionistas cornures), conrplerrden:

2a)|1

tis$

55 I .10

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales cornpañías relacionadas 1, la accionisla
a! I I de dicier¡l-.re del 20 I ,1 i, 20 | 3:

20r -]
tIs$

.14 460Arrendamiento de inmuebles y mac¡urnanas

CL.ENIAS. PAB CqEB.A¡

ql'clñl¡nqA/lt
L.nipronra S A

CI'F\T A !]Q8I1G,\ R

Ing Sandra Srlr,a
Uniproma S .{. (2)
Sudplan S A (l¡

2At4 2013
us$ lrss

I I 1 ¿t0

263

l]..t03

-10 622
I0l .700
t09 99'7

28 314

252 I t9 28 I I.,1

(l) Con fecha 2l de agosro der 20r4. ra cornpañía Represenlaciones ¡- Distribuciones Bonag.
S.A.. realizó la transf'e¡encia de las acciones que mintenía en la compariia suDpLAN s.Á.
de ia srguiente manera: A faror de INTECI\4A S.A i6 769 acciones, a fl¡vor del Sr.. .lor.ge
Palacios 10.451 acciorcs- a lavor de MADETEC s.A 4.323 acciones v a f'avor del Sr
Ric¡rdo Rrredr l^ l5l ¡criou-'s

Prestarnos recibidos para financianriento. tle los c.ales no se ha defi'iclo plazos de pago.(2)



\oTA 7 -

El saldo ,Ce

corlprertde:

AC'I'IvOS Y P,{SI\'OS POR INf PTIESTOS CORRIE,NTES

l!\: fcti\o-{ \ ¡ai!\ot ¡or iunrrestos corrientes al 3l de diciembr.e de! 201,1 r, l01l

lel[_o-P!B I\E!j5IQS toARtE.l.]rES
Retenrtrone! en le L'enre dq irnp¡le_qto a la re¡ta
Impuesto al Valor.{rregado IVA conrpras
Impuesto a la Salida de Dirrsas

PAS [O_S.,P-ON L IPUESTOS CORRIEN-]'E
Retenciones de IVA
Retencrones en la t'uente de impuesto a renta
|rpuesto al Valor Agregado IVA por pagar
lmpuesto a la renta por pagar

NOTAS- ANTICIPOPROVEEDORES

Anticipo horeedores al 3l de dicier¡bre del 2014 y 2013,

,\ñtlcip0 inlpot1a-r,ionet

Anticrpo pr or eedores de ¡rade¡a
Antrcrpo adrnintstradores
Anticipo conrpra de uniformes personal
Otros menores

\OTAq- I\\E\T.\RIOS

Los inventarios al 3 I de dicrer¡bre del 201'1 ¡'2013,

2011
t rs$

t14
41.302

41'7

20r3
trs$

1 ,1'10

26 22t)
4l)4

43 903 29 l0l

l0 595
2 105

¡1 532

11 232 99Jl

168

l:145
6.08 5

I 2.15

colnprenden:
2011
tis$
20 6O5

32 135

I t50
4 765

2013
TIS S

s. lÁl
2i.86E
l5 8J5
1800
215.1

5e 655 s-r 8:t0

Productos ter¡n¡naclos
Productos en proceso
\lateÍa p¡rma
Bosques
]\laterrales de empaque v envases
\lerc¡,Jenr e¡ 

-l-¡a¡Srt,l

Ropa de traba¡o
(-) Pror ision lnr entario por \:alor neto de
realrzacr<in

cornprenden:
20t4
!s!

-108 049
3s 42.1

5 678
1 82 226 (1)
65 011
lÁ¿118
.1ó 953

(34 6.1? )

2013

u:,$

512.491
61 092

57 l ll
9¡ .192
,12 7L2
3l .725

(3 4.0,10 )

615 I5l 761 .893



( I ) Corresponden a I 3.272 m3 de madera en bosque.

\oT \ l0 - PROPIED.ADES \ EQt tPOS

Propredades ¡ Equipos. al 3l de diciembre del 2013 y 2014, cornprenden:

Sa!{q¡! I dc falp slll
Qnerp-d ! Ad¡-c-rqlles dg-d-Lcrgl¡b¡s Ad¡c!a!E!

2013 dcl 21)ll
!5$ us$ us$ !ls$
l+) -t8() _ .)J) .llt¡)

-lflt2r-t - +rit2l.,l
2 !69 950 66 t.l{) 2 216 090 J0 .¡67

'fcrcnos
Edificios
Maquinana ] Equipo
Nfuebles \ Enscres
Vchiculos
Equipo Courputación
Equipo dc Oficina
Otros

Menos: Depreciacióu
Acumulada

Maquiraria en TráDsito

- 22.389
- 50 9{)2 2{) 0(X)

Translbrcnc¡as B¡¡as

!ls$

t 33 350

- , t* trtl

lel_do lLl1
dc d rc rcnrhrr -:

dcl lijll rlllr'lnoj
'T.5

2-ll -l8e
481 16.1 111

I { 19.11)7 lr)
l:.lli9 lr)
5l (llla lir
il l7l :

7 ils l1l

22.3ti9
5t) 902

7..r2tt
51 t6l I .10{} i2.7G 707

- 7 318

3 025 6116 67.140 1.093 226 71 171

( l .l8l i8.¡) (100873) (1511.1.257) (lt)0.311{r)

13l.t5o I llt 997)

- 11150

I 2 7l{ 7¡l
(l 673 l9l )

I i.t.'.1',1 {:'.i.\j.l) | r 8 viJ, 12,r.21.i,
i 017 5 0{7 r .:11 rol

ll3.i50 11.6.+7)
1.lli'l-i{)l

l.6r)i +ñr

1¡-lll0l (2ll lft6) l.)l-l0l(, 99.091 - (7.617) I (r05.{60

NOTA I I . OTR {S PRO\'Í S¡OI{FS Y RENF,FICIOS D!]FINIDOS

El siguiente es el lloviuliento de las provisiones ef'ectuadas por la Matriz y subsidiarias durante el
año 201.1'

Saldo¡ll '
,le e¡ero dgl

?0,14 hrorenrenr_q

14 200 789.327
lr:J6.61I 6 814

Co rrientes
Prestaciones v beneficios soclales (l )

Estimación por detenoro en cuentas por cobrar

¡¡gs pbza
lJeneticros detinrdos po. lubrlacrclr pa¡lonal
Bcneficios definidos por Desahucro

Total largo plazo

Saldo al i I

P¡gnq v I o cie,iicier¡hre
Utilizaciones de_1,?qL:.1

(734.998) 98 529
- I I 3 .1,15

- -t0l ())?
(:84r) 7.) 75:

t7i t5l l6 ¡01
lu l7{

-138.570 39 675 (2.8:r1) 375 404

IIr l,r.lr!r - !-¡rr/¡ rl .'-.-n. ,1^.;'ñ,' r..¡..\r¡\ \',.lacimn ¡,,rrrn c,'^l/l^c \.^..;^
al LE.S.S. ] participación de los trabajadores en las utilidadcs.



ll

\OTA I2 - A\'TICIPO C]LIE\T[S

l-ri ,,r¡r 1 .ti-,,'-. .l lt ¡.. /l,., -,hh,.- ,t-t 
.}01 

1 . )Al l 
^ 

n , - , , .- , , ,.1 - , ,

Trader EFE

Colombina S A
\lontielado S A

201.t
tjs$

76.815
? I O',tq

r I il7

2013
trs$

57 q?0

65 62ó

(l) ¡23 5,16

l-n¡n'rrp'r¡>'r ,rl¡'.. ^',p .pr.i¡, I;^,,;,1"¡,'. ^.r¡r l. a,rrra.,{ ..1- l-,--,^..1-,,. -,, -l

transcrLrso del año 20 I 5

\OTA IJ. DI\'IDENDOS POR PAGAR

r/ )At I ^^,nñ.a-,¡,,-.

2014 2013
US$ US$

2 90.1 ?.90.1
I 5rrl q 4q0
190:1 : q04
.1 929

l5 leS ( l) t5 tr¡8

108 97t

/l\

Ricardo Rueda
Reli'ren¡a.lora \ladetec S A
.lorge Palacros
Intecora

fotal

{ I ) Con fecha 16 Ce diciernbre del l0 11. la .lLrnt¿ de .^.cci.¡nistas resol..'ió Cistribuir di..,idenCos
pol un valor de USS 95 000. correspondíente a la totalidad de las utilidades no disn'ib¡idas
en ejercicros anteriores. Además se solicrtó quc los r.alores a ser distnbuidos a Madetec S.A.
sean ttansfbrtdos a ]a cuenta de lnteclna S.A. Estas obligaciones serán canceladas a los
accionistas de acuerdo a la liquidez de la emptesa.

. rv r ¡r r-r - r,r-. \ Lr ¡t ¡ r-¡¡ D[l-I)' IDOS POR Jl Bl L.\( lO\ PATRO\AL

l.as leyes laborales en \i.sencia requieren el pago de beneticios de jLtbilación por pañe del
ernpleador a aquellos trabajadores que havan conrpletado por lo menos veinte años de trabaio con
é1. La provisión es constltuida con cargo a los resultados del ejercicio en basc a un estudio
e,.r "r.,rl',..¡r i¡",1^ t.^r',n n.^lp. ;^'¡. I ir¡rl.n.n,l ie'¡te



SeErn se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominaclo '.prospectivo.' 
-v las

provisiones del plan consideran la renluneración del empleado ¡, demás par.árnetroi estableádos
en el Código de Trabajc ;. le tase de connutacjón ac¡.reri¿rl del sño l0 | 4 ',, 201 3 fue rie! 49 ó anuel.

NOT,,\ I5- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESA}ITICIO

l.a prorisión por desahucio contemplada en la legrslación laboral que establece que la cornpaliia
del¡erá l¡cnifica¡ al trabajador en ulr 25o,6 de la illtrma renruneración mensual. pcr ca<!a:ñc ce
habajo, en caso de tenninación de la relación laboral por desahucio. La proi'isión para esta
contingencia es constítuida cotr cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estuclio actuarial-
practrcado por un profesional independiente.

Segirn se indlca en el eshrdio achtarial. el nlétodo utilizado es el denominado "nrosnectivo" r, las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantía, son de'experiencia áe la
población asalariaü del pais, corregida a la realldad del gnlpo con su propia estaciiitica.

NOTA I6. A(]TIVOS Y PASIVOS POR INIPT]ESTOS DIFERIDOS

¡) Ael¡r'os-pa¡ I¡¡puestos Diféridpg

El siguiente es el nro'irniento de los actir,os por impuestos dif'ericlos durante el año 2014:

\lorimientos de actiros nor rmnuestos Diferidos Arz 3ur2D0r4 Ar:3r/12r20r3

\,.'t!\'¡s p,-ir tlllplre:tos dri'er1dos. sa!,lo inrcig.! ,14- 4 o 7Oo
Drsmrnucron en actlos por rmpuestos diferidos $ 474) (5:35)

Total -\crrr os por lmpuestos Dil'errdos. saldo final
-.=-:

4 .41 4

b) Pasi..,-.s por Incues¡os Difer.idc:,

coresponden a ios r.rontos de_impuestos a la renta por pagar en períodos firturos respect. de
diferencias remporanas triburables en la compañia Matrir 

-Bonago 
S.A. y sr.r subsidraiia Festa

S.A.

Al ,1 I cs dr:::r:rbr: del l0 ! I ¡ l0l3 se lran reconocitlo pasir,os por irnpnestos diléridcs pc.
USS 109.518 v LiSS 198 9i6, r.sudetalle esel sisuiente:

Pasilos por. l¡npuesto D¡ferido
Relatrro' r Deprecracroncs de Edrlicror
Relatrro' a DeprectJitone) dc \l¡.lulnana
Rcl3r;\ o< a Dqir¡:r;,r¡ron¡:_r d¡ Vehicr-r1os

Total Actrr os por Impuesto Drlendo

3l/t2/2011 3t 2/2¡t3
8l 316

I 2-1. l9l
? a)og

6-l.335
130 872

4 '7,19

198 95a)2095t8

c) El siguiente es el rno'il¡iento de los impuestos diferidos pasrvos dur.alrre el aio 2014:



llovimientos en nasivos nor lmpuestos Diferidos Alz 3111212014 Al:31/12/2013

l5

Pasir os oor lmpuestos Drferidos. saldo inicial
Incremerto en pasivos por rrnpuestos drferidos
Drsminución en pasrvos por irnpuestos drt'endos

Total Pasivos por lmpuestos Drferidos. saldo llnal

198 956
19.98I
(e4re)

:08 65E

( I 701)

2095rS l9s 956

\OTA 17- CAPI'I.{I. E,r-.{CCIO\ES

El caprtal suscrito es de USS 687.000 al 3l de diciembre de 2014 y 2013

acciones de uu valor nominal de IJS$ 1,00 cada una, distribuidas
continuacióu:

Accionistas

lnd Tecnrca de \faderas S A I\TEC\lA
Rlcardo RLreda

Reloren¡:dc¡ra \ladetec S A
Jorse PaLact,-¡s

TLrt¿i 687.000 687.000

\()T{ ',I8 - RF.SFR\'.\ LF.(i {t.

De acuerdo con la legislación en vigencia. la Mah-iz debe apropiar por lo menos el 10o'o de la
Lrtlhdad neta del aljo a ona rcsena legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50o,o del
capital suscrito. La resena leual puede ser capitalizada o utilizada para absorbel pérdidas.

.iOT\ i9- RESI i.T.\DOS A('I \II L.TDOS ADOPCIO\ POR PRI\IER\ \I.Z DI-
\OR\I,{S INTERNACIONALI,S DE TNFORI\I.TCIÓN FIN-.I.\CIER\
(\ltF)

Representa el saldo de los a.justes ef'ectuados para la preparación de los pritneros estados
flnancieros ba.jo Nonnas Intemacionales de Inlbrmación Financiera NIIF.

Los a¡Lrstes provenientes de la atlopción por primera vez de las Nornlas Intenlacionales de

lnfonración Financiera "NllF" para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

) que se registraron en el patrirnonio en la ct¡enta Resultados Acumulados, subcuenta

--p-.,,1r-,1,,. 
^^,,,,,,,1"¡^" 

,..^. -,,i^,,r.. á. I" "¡^,,.,,,,, ^^, ,,.;,..'." ... ,1.' 1.. \lllt--" ,,',.
I!. t'

generaron un saldo acreedor-- sólo podrá seÍ capitalizados en la parte tlue exceda al valor de las

perdidas acul¡uladas 1 las del último ejercicio económico concluido, si las hubierent utílizado

zítl1
t rs$

335.000
21.000

3 r 0.000
21 000

comprenden 687.000
cotno se nluestfa a

20! 3
trs$

315 000
21.000

310000
2t 000



en absorber perdidas: c¡ deruelto en el caso de üquidación <le la compañia: de registrar un
saldo deudor en la sLrbcLrenta --ResLrltados AcLrmLrlados provenientes de Ia adopción por
prilrJ:.r '.3.' Jt l.t. \.11F ...:i ij.rl:.r .;r :1.'. rl;rJr ¡cr !r, P.e:llltrdos é.cu:rllc,J¡- r !r's,Jel
últirno e¡ercrcirr econoinico conciLlldo. si los hublere.

ProdrLcto del proceso NllF. la \fatnz presenta en la cuenta de Resultados acur¡ulados adopcion
NllFpnmerarezunsaldoacreedrrral .1 I de dicrembre del 201,1 deUS$ 1.20i.,103.

\OTA 20. I\CRESO POF. -l.CTIvID.\I}ES ORDI\ARIAS

Los inpresos por acti\rdades ordinarias netos al 3l de dicier¡bre del 201,1 1'2013 por linea de

eroci,'.e det¿llan a üünl rn Lrai rurl

P3le:a C ¡r:
Pf,let¡ LsrJa
CLrch.¡¡¡s
P,:1c,Trpt, \fugnun

Prn¡h¡.
B¡,:l:r_.uas
P.rl:.1.'Re.ioni,-r
Re.. ¡i. e:c'¡e¡
\¡lr::Jr:e:
F:jirr3s je \l:tde.3
4.1.-hir .: rir:. -r.h:-rr r¡L.rtt¿,1¡.F
P-',ir ll¡ Pi::r¡
P3l¡ T rF¡ P:.e:
Ei:)3:Lr;:. Cr i: r: a.t l. r J :i:i:
R.rF: ie T:¿'¡.: r..

Ol:¡'':::r¡'¡

2014
ts$

917 09.1
796.-l I 7

661 165
518 929
l.r7 555
l8 591
96 39-',1

:l :15
-t 30-l

ll1
-l-l -lrtl
li.rl
: -..1

.ts I

8.¡l
[8

20t 3
Lis $

9l I 6"15

556 450
.i87 8 t9
.11 I 807
li.r 075
()() 77i
:l I 7ll
1869r

1595
ll.l9

Il")
88

' 
t'''

-i 16r. Sl l I 619 l8:

\OTA 2I - GASTOS DE AD\II\ISTR,\CIO\

I o¡ r¡¡sf¡s ¡le ¡,'l¡nini¡tracirtn por srr n¡trrr¡lcza lor ej ¿!'to ?014 v 2011 se ellotenfrall
disnrburdos princrpalrnente en los siguientes nrbros.



Sueldos v beneñcros sociales
l lono¡a ¡r os
Impuestos
Deprecracrones
Contribucrones r añliac¡ones
Seguros
Sen icros de comunrcaclon
úastos ie!:aies
\fanteninirento r repalaciones
Jubrlacron pat¡onal v desahr¡cio
Adecuaciones e instalacrones
Gastos de r ra¡e

Deudores

\OT.\ 22 - G.\STOS DE \'ENTA

L.--rs g:lstl\i de ,. eltt: pol' sri ratLraleza
prjneipallnente en los sr[uientes ¡ubros:

280 t07 285 s27

ln!4 r )n!1 .r, e¡r,.,,a¡rr¡¡,, ¿lictrih,,i,t^.

2011 20lJ
tiss t rss

I 1.1 688 I 0: all:
26.105 -\0 09a)

26 I04 17 399
17 951 9 ót0
ll 57t 706
5.610 5.:i7

I 5 155 16 163
l4O-J )(.lf
.t 5?9 1 188
7 455 7 034

).0.?o2 26166
'7 813 tt80
68t4

14 0s5 I t¡ 50f)

Señ rclo de transpofie Y otros
G:r>:rri de \ lote
S.elii,s r beneficros sociales
( ir-..ir-. ¡g.rlr¡
S:.:l:::rr:r-.s r ln¡teriales
{:¿::: rt ¡: ¡ .'lren¡es
D i: _i.:, rt.r,." e-i

H.. r:¡ ¡¡r o t
Or:,¡s

NOT.\ 23 - REFOR\IAS -TRIBT'T,{RIAS

2Ut1 2013
tis$ tis$
80 t67 65 695
29 t'79 -19 9t0
36 061 37 911
¡ 5 565 l;l 250
r.05.1 5.760
4875 lll0
I s.1? 2 ori

- 1.855
4.5.10 I 000
5..178 6 8tl

t78 46t I 78 590

l. En el rnes de ma\o del año 2001. se elnitió la Le¡, de Reforma al Régirnen TribLrtario. y
que estabieció tlna rebaja del l0qó en la tarifá del irnpuesto a la renta.io6re las ¡tilidajes

El reglarnento a la Le\ de Régirnen Tr-ibuta¡io Interno, publicatlo en diciembre del 2001
estableció entonces que las socredades calcularán el iupuesto a la renta aplicando la tarif¡



I8

del l50ó sobre el 
'alor 

de las t¡tilidades que se reinvieúan en el pais l el 159¡ sobre el
resto de las utilidades.

L L: [-er refclrr:r'.'r: ¡ara la equidad tribLrtalia adicionalnlente establece comg
deducciones para detcnninar la base rmponible del rrnpuesto a la rent¿l:

El l00q¡ adicionai de las remuneraciones ¡. beneficios socíales sobre los qLre se apone al
Instituto Ecuatonano de Seguridad Social originadas, por incrernento netr> de empleos.
nor el nrilner e.iercrcio econónrico en que se prodrrzcan v sienrpre qrre se haran nrantenido
corno tales seis lneses consecLttivos o nrás dentro del respectivo e.jercieio.

El 1500'ó adicional de ias r er,rurerac iones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
hlstituto EcLratoriano de SeErridad Social, por pagos a drscapacita<los o a trabajadores qLrc
tengan cón\uue o hijos con discapacidad" dependientes su.vos, y con respecto a es¡e
benelicio establece qr¡e se rnarltieue sienrpre y cuando este personal discapacitado n¡r
har a srdo connatado para currrplir corr la erigencia del personal rnínirno con discapacidad
fijado en el J0 ¡ ile conlonnidad con esta Lev.

3. En el nres de.runr,r del 1010 se publica el Reglarnento para la Aplicacrón tle la l_ev clc
P.-';irnel: T::5:::-.: :. l:r':l'.'. -'lltrt .;t:s ¡l.ir:eip:les tJpeclos se rnencionl.

l.-os di'idencit's r Lirlliilade¡ calcLrlados despues del pago de inrpLresto a la Renta
dis¡'ibuidos ¡'ror sociedades 

'acronales 
o ertranjeras residentes el Ecuador. a favorde

otras sociedades nacionales o ertran.jeras- no domiciliadas en paraisos fiscales cr

.jLLrisdrcciones de rnenor rrlposicron. o de personas natL¡ralcs no residentes en el Ecuador.
no habrá retencion ni pauo adtctt nai del impuesto a la Renta. Los c|r,i{endos o utllidacles
dr-rtribuidas a faror de pe¡sonas natLrrales residentes en el lcuador constituyen ini5resos
srarados para quien ios percibc. debiendo por rauro efectuarse la coiresponáientc
retención en la fuente por pane de qLrien los distribuve.

El l(' de crcicnrt're dc! lnIf .e er:p:de el Ctdrgo orgáricc. de la prccucción. ccnrercio e
In'ersiones, i'corporando a la legrslacron ra.os iucentiros fiscales entre los que se
mencionan una reducción progresira de tres puntos porce*tuales en el Inrpuestá a la
Renta para Sociedades de l5o o a ll9o. un punto porcentual cac.la ano. ejcrcicio flscal 201 I
(2'19ó),2012 (23e'ó) a partir del l0li en adelante (12oo).

El l4 ce rcvienbre del l0I 1. se pul-.I!có la Le.. de Fcrnenro -Arnbientel i o¡-.t irn iz:ci,-rn rle
los Ingresos del Estado. con la finalidad de fbrnentar 1a responsabilidad arlbiental,
nrejorar los procesos de prodLrccrón- pa.a lo cual se realizan rcformas tritrutarias para
rncentivar conductas ecológicas. sociales l econórnicas. entre los principales oapaato,
tenernos el incremento del Irnpuesto a la salida de divisas, del 2oó al 59i,.

El I1 tle erelo cel l0l-r necrsnte resclución N' ¡l.AC-DC F.p.cGC l3-0001 I del Senrcic
de Rentas Intenras establece:

5



Los sujetos pasivos del Impuesto a la Rent¿¡ t¡ue haya electuado operaciones con partes
relacionadas locales v o dornlciliadas en el erterior, dentro de un lnisl¡o periodo liscal
an ,,rr ,¡^nr^ -.','-"1.á^ r.éL ,h,ll.\--" ,1.. ¡^1.,.. ,lal\-,..'r ^'ac-'r'.r .l

Senicio de Rentas lntemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Los sujetos pasivos del InrpLresto a la Renta que ha-va ef'ectuado operaciones con partes
relacionadas locales ¡ o dlrmlcliiadas en el e\terior, denho de un nlisl¡O penodo fiscal
en un monto acurnulado srLpenor a sejs millones de dcilares deberá presentar
adicionalmente al Anero. el Ir'rtLrnne Intesral de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Cornpariia \latriz c.¡n paÍes relacionadas duraute el arlo 101.1, no

superaron el importe acunlulado r¡encionad,.r

\OT.I.24. E\,'FNTOS SL BSIGT IE\TES

l\lediante resolución No. SC\'-lRt¡-DR.i-\D-SD- 1 5 --19 ernitida con fecha l0 de enero del 2015.
la Superirrtendencia de Conrparira¡. r.s!-l\1. leclarar drsueltas a las cornpañias subsicliarras
Betasenicios S.A. y Nor agnr¡r,.. -\ .\ . p¡r e:rar rn.Llrsas en el causal de disr¡h¡clón previsto crr cl
nrLrneral 6 del art. 361 de la l<.. J; .-rn¡.li:. .{ l¡ teeh¡ de enrisrón de este lnfbrrne
c(-rnsolidado, las cornpañias :Lrb.lii¿-:i.i. 3:i3s¿¡ !ii\¡s S .\ re encrrentra en disolrrción ¡ la
Cornpariía Novagrupo S.A se elrt':ie¡:¡i !'r ¡riae!.1 ¡le reac r¡clt,n

.{drcjonalmente hasta la fecha.le e:r:¡i.,r::cr':-rl¿ncc n.. se lian presentado eventos que se

cLrnrlzca. puedan afectar la march¡ Je l.] \1-r:r:2. :rr ,r rnlr.rnlacir-rrr presentada en sus estados
iln anc ielos consoiiciacios

,..t ¿( \
Smdr: S ifr':r
APODERA I)A ,- L r\1.1-)r--rR.\


