POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Representaciones y Distribuciones Bonago, esté ubicada en la calle Los Cisnes
No.loG Km. 1 % Via al Tingo, teléfono 2862846, es una Sociedad Andnima
constituida el 16 de Agosto de 1991. La actividad principal es compra venta,
administracion, arrendamiento de bienes raices, se dedicard ademds a la
importacion y exportacion de toda clase de productos industrializados, esia
empresa estd facultada para realizar todos los actos y contratos permitidos por la
ley y que tenga velacion con su objeto social.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de ia
Compafiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimades
por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
Jueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes.

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiiia realiza una estimacion pava cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacion de los mismos.

s FEstimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacidn para inventarios de mantenimiento y repuesios en mal estado y
ohsoletos es determinada en base al andlisis de la antistiedad de los ftems.

o Vida dtil de bienes de uso

Las estimactones de vida il se basan principaimente en fas provecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o
incrementada.



e Deteriore del valor de los activos no financieros
La Compariia evalua los activos o grupaes de activos por detevioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valoy de
mevcado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

/
s  [mpuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legisiacion (ributaria aplicable. dun cuando la Compariia
considera que sus estimactiones en matenia tributaria son prudentes, conservadoras
v aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de conirol tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requertr de qjustes por impuestos en
el futiro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los vesuitados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esid
basada en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compattia efectuada
considerando toda la informacion disporble a la fecha de la elaboracion de los estados
financieros, inchivendo opimiones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera parva PequeRtas y Medianas Entidades (NTTT
para las PYMES) fver adicionalmente Nota 14), las cuales requieren que la Gerencia
efectuz ciertas estimaciones v ulilice cierios supuestos para delerrmnar la valuacion de
algunas de las partidas ncluidas en los estados financieros y para electuar las
revelaciones, que Se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en lales circunstancias.

a.  FPreparacicn de los estados financieros

Les registros contables de la compahia de los cuales se findamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y Illevan sus registros de
contabilidad  de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion
Financtera para Pequedlas y Medianas kntidades (NIIF para las PYMES) emitidas
por 2l International Accountig Standars Board ("IASB").

Esta presentacidn exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otvos hechos v condiciones, de acuerdo con las
definiciones v los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).



De confornmndad @ la Seccion 9 de la NIIF para las Pymes “estados financieros
consolidados y separados”, la compafila prepara v presenta estados financieros
separados, por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo

FEfectivo v equivalente de efective

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en enfidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran hquidez, con un vencimienlo original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).

Cuenias por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos
Jinancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado achivo,

En cuanto al analisis de deterioro de la cartera, la compadtia debe reconocer el
deterioro de acuerdo al analisis que debe presentar el departamento financiero ya
que no existe una pelitica que establezca la identificacién de indicadores de
deterioro y los modelos de estimacion respectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior. con plazos

mayaores a 90 dias v que no devengan intereses explicitamente, se deberdn llevar al costo
amortizado v cafcular dichos intereses implicitos.

Propiedades y Equipos

Se muestra al costo atribuide menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas poi deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los
resultados integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del
importe depreciable del activo a lo largo de suvida il (Péase Nota 7).

El coste incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo som capitalizados cuando es probable que los beneficios
econcnticos futuros asociados a la inversion vavan a fluir a la compaiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corvesponden a yeparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores v la deprecracion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producivse su venta o
retivo.

La depreciacidn se carga pava d@istribur ¢l cosio de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida unl estimada. aplicando el método de lineal. (Véase
Nota 7). En la depreciacion de las propiedades. planta v equpo se unhzan las
siguientes tasas:
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Edificios 10 2.5%

St existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida ufil o valor residual de un active, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expeciativas

Deterioro de los actives no financieros

Loy activos que tenen una vida util indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos @ amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deteriore de su valor siempre que existan eventos o cambios en las
arreunstancias  que ndiquen que el valor en lbros seria no recuperable. Se
reconoce una pévdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable. El valor recuperable es ¢l mayor entre el valor justo de un activo
menos los costos de vemta v su valor de utilizacion econdmca. Con el propésito de
efectuar la evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados
considerande el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en
forma separada ("umdades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros
que nan sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversidn del
deterioro en cada cierre contable.

Fasivos financieros

Los pasivos financreros son reconocidos mictalmente al valor justo de los recursos
obtemdos. menos los costos incurridos divectamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconacimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizade”. La diferencia
entre el valor neto recibido v el valor a pagar es reconoctida durante el periodo de
duracion del préstamc usando el método del “tipe de interés efectivo”. Los
intereses pagados v devengados que corresponden a pasivos financteros uttlizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de reswitados
mntegrales; BONAGO S.4., clasifica sus pastvos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adguwindos en las siguientes categorias:

e Préstamos gue devengan intereses.
e Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacidn financiera como pasivos
corrientes a menos que BONAGO S.4., tenga el derecho incondicional de diferir ¢l
pago de la obligacion a por lo menos doce meses después de la fecha de cierre de
los estados financieros.

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principaimente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores vy compariias relacionadas.
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Impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido. EI itmpuesto se reconoce en el estado de
resultados por funcion, excepto cuando se trata de pavtidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, en otros vesultados integral o provienen de una
combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utihzando la rasa del impuesto
vigente para el afio 2013 que es del 229% (23% para el afio 2012} sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 10y 11).

El impueste a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tibutaria de los activos v pasivos v sus
respectivos saldes en los estados financieros, aplicando la legislacidn v la rasa del
impuesto vigenle.

Para determinar el impuesto diferido se utifiza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con {a legislacion tinbutaria vigente, se debe aplicar en el affo en gue los activos ¥
pasivos por impuestos diferidos seran realicados o liquidados. En consecuencia,
los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente ¢ en las tasas de
impuestos deberan ser reconocudos en los impuestos diferidos a partir de la fecha
en que la lev gue aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vava a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Vease Nota 10).

Ingresos ordinarios

Los mgresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar v represenian los importes a cobrar en la contraprestacion por
las semvictos prestados, especificamente arvendamientos, menos descuentos v
cualquier impuesto relactonado con las ventas.

Las venias s¢ reconccen cuando se han transferido sustancialmente todos los
r1esgos. esto sucede cuando ha sido entregado el servicio por el arrendamiento del
inmuehle.

Inversiones en Ascciadas

Las inversiones en mstrumentos de patvimonio que no tengan un precio de mercado
cofizado de un mercado activo v cuvo valor razonable no pueda ser medido con

fiabilidad en los estados financieres individuales estdn medidos al coste. Los

dividendos recibidos se registran como ingresos cuande se perciben o son
declarados por la compafiia emiscra. {Véase Nota 5)

Adrunistracion de riesgos



Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a un variedad de riesgoys financieros
{incluvendo el riesgo de moneda, riesgo de valor vazonable por cambios en la tasa
de interés v riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de
mercado (riesgos de prectos, costos, etc.), viesge de crédite (limites y plazos) v
riesgos de liquidez.

El programa general de adminisiracion de riesgos de la compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieres y trata de mininizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

- Riesgos financieros.-

la Gerencia tiene a su carge ia admnistracion de los niesgos financieros, riesgos
de crédito v nesgos de hiquider, conforme las politicas establecidas por la
Compariia. Estas polincas se establecen los miveles de inversion, uso de
fstiumentos financieres para la inversicn de excedentes de hquides y limite de
endeudamiento.

- Riesgos de crédito.-

£l nesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y depdsitos en
bancos ¢ instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financteras,
solo se acepla a instituciones cuyas calificaciones transmitan seguridad a la
eMmpresa.

- FRiesgos de hiquider.-

La principal fuente de liquidez son los fluyjos de efectivo provenientes de las ventas
de unventarios. Paira administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa
en los fluios de caja proyectados para un periodo de doce meses.

-~ Riesgos de capitalizacion.-

Los obietivas de la Compariia al administrar el capital son salvaguardar la

capacidad de la nusma de confinuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a los accionistas y mantener una estructura de capital optima.

NOTA 4 - FFECTIVO Y EQUIVALENTES
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1 de diaembre, el efectivoy equivalente de efectivos consiste en:

2613 2012
[IA%) (A
Banco del Pacffico 2.900 131066

Dicienibre 2566 131666
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NOTA 5 -

INFERSIONES EN ACCIONES

Elsigugente es un detalle de las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2013:

Festa S A
Uniproma 5.4
Beraservicios 5.4
Sudplan S5 A.
Novagrupo §.4.

Tolal de iwversiones

Parcentaje de
Participacion

o
-~

9099
9.25

1227

- f

99 98

2013 20052
Valor Patrimonial Yalor en
Froporciond{ mros
S [
1085132 240615
263 263
20956 26 950
13130 12140
3745 2748
2123287 378,

El sigutente es el movimiento de inversiones en sociedades por los afies 2013 v 2012

Saldo al 1 de enero

{-) Deterioro de la Inversiones

Saldo ai 31 de diciembre

2013 2012
USs U3
441,001 441.001
62.255; -
378745 #41.661

Un resumen de los estados financieros de las empresas en las que la comparitia mantiene
inversiones en accrones gl 31 de dictembre del 201 3, se muestran a continuacion:

Total activos
Total pasivos

Patrimonic de

accionisias

i‘enras
Costo y Gastos

Uidlidad (pérdida; neia

Kl patrimonio de los
acclionisias comprende:

Cuapital

Aportes Futuras
Capitalizacienes
Reservees

Resubtcdos acwnwladas
i 1tiiidad del ejercicio

{oiad patrimonio

FEST
S

2679.078
(2.709.899;

30.821

UNIPROMA  BETASERVICIOS ~ SIDPLAN  NOVAGRUPQ
SA. 54, SA. 54,
I'ss USS Uss UsE
06 755 21.081 107.710 72088
523 98 622 38339
106.230 20.983 107.088 3.749
5.050 2024 5.528 25378
9,699} (2.221) (7.828) (26.194)
1619 197} 760 $16)
2208500 0200 342 0K 19867
) N ; 1.300
166 oo 200
21305 149.120: 235812 (16.602}
1.619, (197 700 (816)
106 230 20853 iG7 088 3.749



NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR ¥ PAGAR CON COMP

ANIAS

RELACIONADAS

Las principales ransacciones al 31 de diciembre con compaiiias relacionadas
fcompaFiias con accionistas comurnes), comprenden:

20i3 2012

£58 Us
Arrendamiento de inmuebles y maquinarias 1) 5.0 I8 00
Adecuaciones e Instalaciones (1} 26.765 35217

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compafiias relacionadas al 31
de diciembre del 2013 y 2012;

{2

(3)

2013 2012
US5T 5%
Cuenters por Cabrar
Fesiz S5A. 301 506 2 321482
Novegrupo 8.4 37.05¢ £
338845 321482
Cuentas por Pagar
Conto plazo
Festrr 5.4 - 35 8i7
Laowo plizo
Unoproma S Qr2se 93014
Bewaservicios 5.A. £9.923 19.346
Sudplan §.4. 105108 100,239
Novagrpo S A - 3743
222282 216 462
Toral cUeRias por PapGr 222292 252279

Representa los valores por canon de arvendannento y pago de las mejoras
efectuadas al Fdificio propiedad de Represeniaciones v Distribuciones Bonago
84, en el cual desarrolia sus acinvidades comerciales Festa 5,41,

En diciembre def 2012 se firma un contrato de crédito con Fesra S.4. en el cual se
establece gue el pago Jde este préstamo de capital de trabajo serd por 12 afios
siende su vencimiente final en dictembre 2020, ademdas las partes acordaron no
generar ningun Hpo de wmterds por este crédito.  La cuenta por pagar se
encuentra medida al costo amortHzade con una tasa de interss del 6,509 anual.

Fréstamo para capital de trabajo generado en el afio 2013, medido al costo
amortizado con una tasa de interes del 6,30 %,

NOTA 7 - PROPIEDADES ¥ EQUIPOS — NETO

Fl detalle al 31 de diciembire de 2613 se presenta a continuacion:



Saido al I de Saldo ai3l de Vuda

enero del diciembre del Liif
2012 Adiciones Bajas 2012 Adfciones Baoizr afiox
8% AT ) oS5 53 [EAY) RS )
Terrenos 242489 - - 242488 - 242459 -
Fdificios 481264 - - 481.264 - 451264 4G
Otros BN S S . - - - -
TEE QT - fRdd; 33753 - EE A
Menas. Depreciceion
Acumnilada F18.384) DAID) 750 Fre24a; (9818 /25858)
14217 0619 (85) 704513 (9615 694595

NOTA 8- OTRAS PROVISIONES

El sigutente es el movinnento de las provisiones efectuadas por la compadiia durante el
afio 2013:

Saldo al i°de Saldo al 31 de
eiera del Pagasy /o dicierihre det
20E3 fncremente  Urilizaciones i3
Carrientes
Frasideiones v heneficios sociales (1) 3. 786 3.965 - TARS

NOTA 9~ DIVIDENDOS POR FAGAR

Dividendos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012
{83 USE
Recardo Rueda 2.904 2.904
Relforemadora Madetec 5.4 849G w9182
Jorge Palacios 2.904 2.904
Toud 15208 (1} £5.000
(1 Con fecha 26 de dictembre del 2042, la Junta de dcaonistas aprucha distrbuir

dividendos por LS § 92,000 corvespondiente a la totalidad de las utilidades no
distribuidas en ejercicios antenicres. ddemas  se solicita que los valores a ser
distribuidos a Madetec S.1. sean transferido a la clienta de lntecma 8.4, Falores
gue se cancelaran a los acaiomistas de la compania de acuerde a la liqades de la
empresa.



NOTA 10- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a}  Impuestos Diferidos

Fastvos por Impuestos Difenidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecio de diferencias tempaorarias tributables.

Af 31 de diciembre del 2013 v 2012  se han reconocido pasivos por impuesios
diferidos por USE 63.333 v 63.559 rvespectivamente. v su detalle es el siguiente:

Pastve por Impuesio Diferido 3EF2Z0E3 i T22012
Relativas ¢ Depreciaciones de Edificios 63.335 63.559
Toial Pasive por impuesto Diferido £3.33% §2.55¢

b} El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afies 2013 y 2012, se muestra
a continuacion:

2013 2012
USs USE
Geaslo por impuesio corviente (Nota 11) {9.136) (7136}
Teotad ISI0 POF IRPUESIe COTTERE 19136} {7436}
Impuesto diferido por ganacias
Inmovilzade Maeriai— Edificios 223 21251
Total impriesio diferido a lay  ganancias 223 21251
{eviesd Fewwier impuesio a la reeifa 8.8i3 P

NOFA Y- IMPURESTO A T4 RENTA

4 continuacion se presenta la determinacicén de las cifras correspondientes a la

deterninacion impuesto a la venta por los afios 2013 y 2612:

Impuesio a ] U E5 163 i
ia Kema i Kenig

Resuliado del vjercicio antes de participacion de rabajadores 62054 22.562]
Frovision alarse (igne - -
Base participacion de 1rabajadores
Menos- Ingresos o gravados ecasicnados por conlfraposicion entre las
NECs, NICs 0 N{IFs a8 Tig
Mas = Crastor no deducibies £2080 AL
Mds - Gastos no deductbles apiicacion de NiI F £3 503

Adenos - Amomtacion Pordidas

Base participar fon de wabaiadores




20i3 2612
Imipusic a impuesic a

i Fend ia_Remia
153% en participacion - -
Base para impiaesio o ki resta - 22267
22% (23% en el 2012) Impuesto a las ganancias - -
Anticipo Cakulmdo ~ Page definiihail) 8136 713

(1) Durante el afio 2013, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Deteriora
de las Inversiones US § 62.234 e Interés Implicito US § 43. 903,

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a fa Ley de Régimen Tributario Intermo, cuando
el impuesto a la renta causadc es meney que el anticipe calculado, este ultimo se
convierte en pago defimiive de impuesio a la renta; por consiguiente el anticipo
declarade en el casillero 87% del formulario 101 de la declaracion de impueste a la
rerta del afio 2012 por un valor de USS 9.136, se convirtio en pago definitivo de
impuesto a la renta del afio 201 3.

a) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conailiacion de la tasa de tmpuestos legal vigente en Ecuador v la tasa de efectiva
de impuesios aplicable a la Compafiia, se presenta a continuacion:

2043 2612
Importe Impurie
Parciai 7’58 % Parciat US8 %
Pmipuesto en el estado de
resultados dasq efeciiva) (9.335) (15.07%) [5.428 22.407%
Impuesio 1eorico
‘tasa hominad} {13.658) 22.00% {5.255) 23.00%
Resultado contable antes de
Impuesio (62.054; - - (22.862) - -
Tasa nominal Z2ag - - Z3t - -
Diferencia 22014} (37.07%) 137 (0.60%;)
Explicacion de laos
diferencias:
Gastos no deducibles 63.080 13878 22255, g5 137 {0.60%]
Anticipo de Impuesio a ia
Renta R (15.00%;
SR04 r37.07%) 137 {0.60%)

La iasa impositiva unlizada para las concihiaciones del 2012 v 2011 cerresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22 v 23% respectivamente que las entidades
deben pagar sobre sus utilidades impombles bajo la normativa tributaria vigente. La
tasa efectiva del impuesto a la rentadel afio 2012 e5 13.07 %



NOTA 12 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2013, se encuentra representado
por 687.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

La pérdida neta por accién correspondiente al afio 2013 es de USS 0,10 (2012 es de
US 80,01).

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del caprial suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 14-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de les primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.GICIL.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre dei 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donactones, Reserva por Valuacion ¢ Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcicn por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NHF" v la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Enndades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacidn, Utilidades de Compaiias Holding v Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superawvit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periode de transicion de aplicacion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" y la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequeflas v Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), deben ser transferidos al patmimomio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones v Reserva por
Faluacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones! saldos que sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultima ejercicto econdmica concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas,
o devuelto en el caso de liguidacion de la compafiia.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcién NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2013 de USS 477.706.



NOTA 15 - GASTOS DE OPERACIONALES

Los gastos de ventas v admimistracion por los aflos 2013 y 2012 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2013 2012

Uss Uss
Adecuacienes e Instalaciones 26.766 33.zio
{mpuestos 12146 13 345
Deprecraciones %0670 9.620
Mantenimienio ¥ Peparaciones - 4.460
Sueldos y bengficior saciales 4775 4.37¢
Servicios Telecomunicaciones 3.235 3310
Contribuciones v aftffaciones 1.238 1.054
Honorarios 12.343 G439
Oires a7 69
RS0 72,128

NOTA 16-  PERDIDAS OPERACIONAIES

La compafiia ha venido presentando pérdidas en sus operaciones, debido basicamente a
que en el aflo 2013 Representaciones v Distribuciones Bonago S.4. asumio las
reparaciones v mejoras locativas del inmueble que se arrienda a Festa S.4., situacion
que no se repetira durante el 2014, Esto ha ocastonado que la compadiia al 31 de
diciembre del 2012, presente sustanciales pérdidas acumuladas. Para lo cual se ha
llegado a un acuerdo con la arrendatania Festa S.d. de incrementar el valor del
arriendo a USS 4.300, actualmente de US§ 4.000 y esta asumird todos los gastos y
reparaciones del itnmueble, durante el 2013, Con este ingreso anual, la empresa estard
en capacidad de superar las pérdidas como ha venide haciendo afios anteriores.

Adicional a esto la admimstracion de la compafiia considera que ¢l incremento en las
operaciones provectadas para el 2014 v subsiguientes, estard basado fusion de las
Compariias Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., Universal de Productos
Madereros Uniproma S.4, Sudplan 5.4. y Betaservicios S.4. El propdsito es que
posteriormente a la fusion, se bajard el Capital Social de tal manera que durante los
ajtos posteriores, gastos como el de la Patente Municipal serd menor en los afics
posieriores.

NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de mavo del afic 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2. La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar {a base imponible del impuesto a la renta:

a) Ei 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social originadas, por incremenic
neto de empleos, por el primer ejercicio economico en que se produzcan y siempre
que se havan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectiva ejercicio.



b) El 1302 adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadares quie tengan conyuge o nijos con discapacidad, dependientes suvos. .
En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgdanica de Discapacidades, y
con respecto a este heneficio establece que se mantiene siempre vy cuando este
personal discapacitado no hay sido contrato para cumpliv con la exigencia del
personal minimo con discapacidad fijada en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 201) se publica el Reglamenta para la Aplicacidn de la Lev
de Régimen Tributario Interno, enlve sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y uftlidades calculados despues del pago de impuesto a ia Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el FEcuador, a

favor de otras socitedades nacionales o extranjeras, nc demiciliadlas en paraiscs
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no

residentes en el Ecuador, no habrd retencidn ni pago adicional del impuesto a la
Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales
residenies en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien [os percibe,
debiendo por tanto efectuarse la correspondiente refencion en la fuenle por parte
de quien los distribuye.

Fl 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Froduccidn,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivas fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
aflo, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambienial v
Uptimizacion de los Ingresos del Fstado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, ¢l principal cambio constituye El incrementa del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N® NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Intermas establece:

- Los swperos pasivos del Impuesto a la Renta que hava efectuado operaciones con
partes relacionadas locales v-o domiciliadas en el exterior, dentrc de un mismo
pertodo fiscal en un monto acumulado superior a tres miliones de dolares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Fartes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hava efectuado operaciones con
paites ielactonadas locales voo donmciliadas en el exterior, dentio de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
debera presentar adicionalmente  al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferenca.



NOTA 18- EVENTOSSUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros, no
se predijeron eventos que en la opinidn de la administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntes.
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REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA4 1- OPERACIONES
MATRIZ
Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.

Representaciones y Distribuciones Bonago, esta ubicada en la calle Los Cisres No. 100 Km.

1 % Via al Tingo, teléfono 2862846, es una Sociedad Anonima constituida el 16 de Agosto
de 1991. La actividad principal es compra venta, administracion, arrendamiento de bienes
raices, se dedicard ademas a la importacion y exportacion de toda clase de productos
industrializados, esta empresa estd facuitada para realizar todos los actos y contratos
permitidos por la ley v que fenga relacion con su objeto social.

SUBSIDIARIAS

Se define como subsidiarias a las empresas controladas por Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A., compadiia (Mairiz) que tiene capacidad para fijar y dirigir las politicas financieras
v de operaciones de sus subsidiarias, indicadas a continuacion:

Festa S.A.

La compapiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1990, desde su constitucion
la compariia estd dedicada a la explotacion, fabricacion v comercializacion de productos
basados en el procesamiento de maderas de todo tipo v caracteristicas.

Universal de Productos Madederes UNIPROMA S. A

La compaiiia fue constituida en febrero de 1991, el objeto social de la compaia son las
actividades de extraccion de madera

Betaservicios S.A.

La compaiiia fue constituida en julio de 1995, el objeto social de la compaiiia son las actividades
de asesoramiento empresarial

Sudplan S.A.

La compdiiia fue constituida en diciembre de 1995, el objeto social de la compafiia son las
actividades de arrendamiento de magquinaria industrial.
Novagrupo S.A.



La compaiiia fue constituida en diciembre de 1993, el objeto social de la compahia son las
actividades de venia al por mavor de insumos médicos, incluso partes, plezas v materiales.

NOT4 2 - RESUMEN DE 1L.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Preparacion de los estados financieros consolidados

b.

Las registros contables de la compaiiia v sus subsidiarias de los cuales se fundamentan los
estados financieros consolidados, son llevados en dolares estadounidenses.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia v sus subsidiarias estan de acuerde
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren
que las Gerencias efectue ciertas estimaciones v utilice ciertos supuesios para determinar
la valuacion de algunas de fas pariidas incluidas en los estados financieros consofidados
Vv para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
cIrcunsiancias.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el principic del costo
historico, modificado por la adopcion del costo atribuido de ciertos activos.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por fa Compatita Matriz v sus subsidiarias. Cada
enfidad prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas [nternacionales de
Informacion Financiera (NIF).

Consolidacion de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB”).

En la preparacion de los estados financieras consolidados se han utilizade les politicas
emanadas desde la matriz para la subsidiaria incluidas en la consolidacion.

Los estados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz,
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene ka siguiente participacicn
accionaria.



Participacién en el

capital accionario
Festa 8.4 [ty
Umversal de Froductos Madederos UNIFROMA 8.4 025
Betaservicios S.A. 9090
Sudplan S.A. 227
Novagiupo S.A. 99,68

Los estados financieros de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. v sus
Subsidiarias inchuven activos v pasivos al 31 de diciembre de 2013 y 2012; resultados y
flujos de efectivos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Los saldos con empresas
relacionadas, ingresos v gastos, utilidades v perdidas no realizadas han sido efiminados y
la participacion de inversionistas minoritarios ha sido reconocida bajo el rubro
“Participaciones no controladoras"”. Los estados financieros de la sociedad consolidada
cubren los periodos yio ejercicios terminados en la misma fecha de los estados
tinancieros individuales de la matriz Representaciones v Distribuciones Bonago S.A. y
han sido preparados aplicando politicas contables homogéneas.

Entidades subsidiarias

Son subsidiarias todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene poder para dirigir
sus politicas financieras v sus operaciones, lo que generalmente viene acompafiado de
una participacion superior al cincuenta por ciento de los derechos de voto. A la hora de
evaluar st la matriz Representaciones y Distribuciones Bonago S.4., controla a otras
enfidades, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voio que
sean actualmente ejercibles o convertibles a la fecha de cierve de los estados financieros.
Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se iransfiere el control a la
mairiz y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para efectos de consolidacion, se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos,
las ganancias y pérdidas no realizadas por transacciones enire enfidudes relacionadas.
Las pérdidas se eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una
pérdida por deterioro del activo transferido.

Transacciones y parficipaciones ne controladoras

Representaciones v Distribuciones Bonago S.A. aplica la politica de iratar las
transacciones con las participaciones no controladoras como si fueran transacciones con
accionistas de la Sociedad. En el caso de adguisiciones de participacion no
controladoras, la diferencia enfre cualquier retribucion pagada v la correspondiente
participacion en el valor libro de los activos netos adguiridos de la subsidiaria se
reconoce en el patrimanio.



.

Las garnancias v pérdidas por bajas a favor de la particivacion no controladora, mientras
se mantenga el control, también se reconocen en el patrimonio.

Efectivo v equivalenie de efectivo

La politica es considerar el efectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras v oiras inversiones de corte plaze
de gran liguidez, con urn vencimiento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mereado active.

La politica contable del Grupo es reconacer las cuentas por cobrar comerciales a su
valor justo y posteriormente medirias a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de fas cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que las Compaiiias no podran cobrar
todos los morntos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor v el incumplimiento o
demora en el pago fcuentas vencidas por mas de 360 dias) son indicadores de que la
cuemta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en libros
del activo. La provision es deducida del valor en libros v el monto de la pérdida es
reconocida en el estado de resultados integral. Cuando el activo se torna incobrable, se
da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

Ifnventarios

Los inventarios, se presentan al costo o af valor neto reclizable, ¢l menor. El cosic es
determinado mediante el método promedio ponderado. Elvalor neto realizable es el precio
de venta estimado en ¢l curso ordinario de las operaciones, menos los gasios variables de
venta que sean aplicables.

Propiedad y equipo

Se muestra al costo historico a excepcion de tervenos v edificios que son levados al costo
atribuidos menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso, pérdidas por deterioros.
Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del ejercicio en base
a la distribucion sistematica del importe depreciable del activo a lo largo de su vida util.

Ll costo incluye tanto los desembolsos direciamente atribuibles a la adguisicion o
construccion del inmovilizado material, Los desembolsos posteriores a la compra o
adguisicion solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econémicos

Jfuturos asociados a la inversion vayan a fluir a las compaiiias v los costos pueden ser

medidos  razonablemente. Los otros  desembolsos  posteriores  corresponden  a
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b

reparaciones o manfenciones v son registrados en ¢l estado de resultados integrales
cuando son incurridos.

Los valores v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momenio de producirse su venta o refiro.

Deterioro def valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar ¢l alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la
Compatiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.  Cuando se identifica una buse razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequeiio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar wna base de distribucion razonabfe y
consistenie.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de venta v el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esiimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los
riesgos especificos para el active para los cuales no se han apustado los estimados de

Hlujo de efectivo futuros.

St el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivoi calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo} se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultudos, salvo si el activo se registra a un importe revainado, en
cuvo caso se debe considerar la pérdida por deferioro como una disminucion en la
revafuacion. Cuando una pérdida por deterioro es reveriida, el valor en libros del activo
(0 unidad generadora de efectivoj aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calenlado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo {o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. FEl reverso de una
peérdida por deterioro es recornocido automaticamente en resultados, sahvo si el activo
correspondienie se registra al importe revaluado. en cuvo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se manefa como un aumento en la revaluacion,

Pasivos financieros

Los pasives financieros sowm reconocrdos tricialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos Ios costos incurridos directumente atribuibles a la ransaccion. Tras su
reconoctmiento micial, s¢ valorizan a su “costo amortizado . La diferencia entre el valor
neto recthido v el valor a pagar es reconocida Jdurante el periodo de duracion del



préstamo usando el método del “tipo de mierés efectivo’. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros uttlizado en el financiamientc de sus
operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales en la cuenta
“Costos financieros ™.

El Grupo clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el cual fueron
adquiridos en las siguientes categorias:

» Préstamos gque devengan intereses.
e _lcreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Préstamos que devengan infereses

Esta categoria comprende principalmente los crédifos con bancos ¢ instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que Representaciones y Distribuciones Bonago S.4. y sus Subsidiarias tengan el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales_y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores v compatitas relacionadas.

Impuesto a las ganancias e impuesios diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias def ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente v al impuesto diferido. EI impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcion, excepto cuaido se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros reswltados integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provision para impuesto a fa renta se caicula utilizando la tasa del impuesto vigente para
el afio 201 3 que es del 22% (23% para el aiio 2012) sobre la utifidad gravable. El impuesto
a la renta diferido es registrado para reconocer el efecte de las diferencias rempaorales
erntre la base irthuiaria de los activos v pasivos v sus respectivos saldos en fos estados
Francreros, aplicando la legislacion v la tasa del impuesio vigente.

Los impuestos diteridos activos son reconocidos en la medida que exista razonable
expectaiiva de su reaficacion.

Para determinar ef impuestc diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con fa
legislucion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos v pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legisiacion tributaria vigente o en las tasas de impuesios deberdn ser

econacidos en los impuestos diferidos a partiv de la fecha en que la ley que aprucba
dichos cambios sea publicada,



Los activos v pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vava a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluven el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o a recibir por la venta de bienes v servicios en el curso ordinario de las actividades de Ia
Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuenios.

El Grupo reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios economicos futuros fluvan al Grupo v se hayvan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de cada Compaiiia del Grupo.

Se considera que el monio del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta
gue fodas las contingencias relacionadas con la venta havan sido superadas. El Grupo
basa sus estimados en los resuitados histéricos, tomando en consideracion el tipo de
cliente, el tipo de transaccion v las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El cosio de los beneficios defindos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Metodo de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones aciuariales realizadas al
Jinal de cada periodo. La totalidad de las garnancias v perdidas actuariales se reconocen
en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios va han sido oforgados: de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasta que dichos beneficios sean otorgados.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, las compaiiias deben reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anval. Se efectua la provision para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio,

Nuwevos pronunciamientos contables recientemente emiiidos

Nuevas Normas, Interpretaciones v enmiendas que han sido adoptadas en estos estados
financieros:

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.
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La Administracion de la Compafiia estima que la futura adopcion de las Normas, Enmiendas
e Interpretaciones antes descritas no fendran un impacto significativo en los estudos
financieros de Representaciones y Distribuciones Bonago S.4.

NOTA 3-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

26012 2012

USS ’ss
Cajas v fondos disponibles 838 3578
Bancos 78539 300.642
Toial efectivo y equivalenieys 79397 310520

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR — DEUDORES COMERCIALES

A continuacion se presenta los vencimientos de ios saldos de clientes al 31 de diciembre:

2013 2012
USS [#h%)
Corriente 2350635 445 300
Vencido de:
8- 30 dias 48 053 28020
31 - 60 dias 77850 19 583
61— 90 dias 7.459 13342
Muas de 90 dias 1365372 1y 140216
JO5 504 225063
Total cartera 320602 64463

(1) La comparia subsidiaria Fesia S.-. se encuentran realizando las eestiones Jde cobro. No

se espera incurrir en perdidas importantes adicionales a las cubierias por la provision por
deterioro Jde cuentas por cobrar por un valor de LS8 106.63]

NGT 5- TRANSHCCIONES VCUENTAS CON COMPANIAS RETACIONADAS

Las principales wransacciones al 31 de dicrembre con su accionista ¥ con compafiias
relucionadas toompaiiiay con accronislas comunes), comprenden:



Arvendantiento de inmiebles y maquinarias

NOTA G-

263

44 460

ACTIVOS ¥ PASTYOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de Ios activos v pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprende:

NOTA7-

Anticipo Proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Anticipo impuesto a lq renta

Retenciones en la fuente de impuesto a la venta
Impuiesto al Valor Agregado IV.A compras
Impuiesto a la Salida de Divisas

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
Retenciones de 1174

Retenciones en la fiiente do impuesto a renta
Impuesio al Valor Agregade V4 por pagar
Impesto a la venta por pagar

ANTICIPO PROVEREDORES

Anlicipo importaciones

Anticipo proveedores de madera
Anticipo administradores

Anticipo compra de wuniformes personal
Otros menores

2043
Uss



NOTA4 8- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

Uss Uss
Productos terminados 512491 442112
FProductos en proceso 61.092 7.205
Muteria prima - 33,457
Bosques 374 (1) 43,403
Aaterinies de empague v envases 91182 47940
Mercaderia e Trdnsito 42322 1533
Ropa de tratajo 31.72% -
1=} Provision Inventorio por Falor neto de
realizacion (34 040
J61 893
(1) Corresponden a 466 m3 de madera en bosque.
NOTA4 9- PROPIFEDAD ¥ EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2012 v 201 3, comprende:
Caldp ol § do Salde af 31 de Saldo af 31 de Vida
T T diciembre del diciembre def il
enero del 2012, . T L P T
——  Adiciones 2002 Adiciones 20i3 aros
LSE {58 A9 LAY LR
Terrenos 202488 - 242,489 . 242458
Edificios 481264 - 451.264 - #K1 264 40
Meaguinaria v Equipo 2.169.950 - 2.0689.95¢ 66.140 223609 20
Aduebles y Enserves 22359 - 22389 - 22.289 19
Vehiculos G802 - G862 - 56862 IO
Eguine Compiutacion 30408 48 51354 1100 52764 2
Eguivo de Oficina 6.228 1,100 73258 - 7328 1@
ros Bdd iS44} - - -
3.024.762 924 302568 67540 2.093 226
Menos: Depreciacion
Acunnidada 13785411 {103.543) i1 483384 (IGG873; f1.584.257;
] B4492) 12679 1,542 302 £33.332) 1. 308 650
Maguinaria en Trdnstio 5047 3047
1644921 1102619 1542302  (28.286) 13514016




NOTA 10- CUENTAS POR PAGAR COMERCLALES

Cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

Caorrugadora Nacional Cransa S4.
Muahepublicidad Cia. Lrda.

Diners Clib

Industrias Omega 4.

Importadora Rulimanes Hivimar Cia Lida.

Codena Tupiza Cesar Augusto
Solvesa Eeuador S.A.
Proveedores de Madera
CMros menores

NOTA 11-  OTRAS PROVISIONES ¥ BENEFICIOS DEFINIDOS

2012
Uss
6.960
9777
2776

1.452
7448
15303

4470

El siguiente es el movimienic de fas provisiones efectuadas por la compafiia Matriz y

subsidiarias durante el aiio 201 3:

Saldo al 1° Salde at 34
de enero del Pagosy. 0o  dediciembre
2013 Ieremento  Utilizaciones def 2013
Corrientes
Frestaciones y beneficios sociales (1} 40.565 721659 €715.354) 44200
Estimacién por delerioro en cuentas por cobrar 106.631 - - 106.631
Largo plazo
Jubilacion patronai 237.086 35063 - 273.151
Desabwcio 30.68Y 13018 iZ255) 63419
Tvial inrge pluze 287775 i].053 {288) i3858

(1) fncluve fondo de reserva, décimo tercero y décimo crarto sueldos, vacaciones v aportes
al LE.S.S. v participacion de los trabajadores en las utilidades.



NOT4 12-  ANTICIPO CLIENTES

Anticipos a clientes alf 31 de diciembre, comprenden:

2013 2612

LAY Uss
Anticipa Clienres. 123 546 129935

123546 (1) 129935

(1} Comprenden valores de Intecma v Monthelado, que seran liguidados con la entrega de la
mercaderia en ¢l transcurso dei afio 2014,

NOTA4 13- DIVIDENDOS POR PA4CGAR

Dividendos por pagar en la compaiiia Matriz al 31 de diciembre, comprenden:

2003 2012
[EAY [’S
Ricardo Rueda 2.904 2.904
Reforentadora Madetec S 4. 9.490 §9.192
Jorge Palacios 2.904 2.904
fatal 15.298 93 000
NOTA 14 - EBENFFICIOS DEFINIDOS POR BT 4 Cf(i’ﬁ.’? PATROGNAT

Las leves laborales en vigencia regquieren el pago de heneficios de jubilacion por parte del
empleador @ aguellos irabajadores que havan completado por lo menos vernte aftos de frabajo
con el. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
aciuarial, praciicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizade es el denominado “prospeciive ™ v las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v demds pardmetros establecidos
en el Codigo de Trabujo v en el contrato colectivo la tasa de commudtacion actuarial del ario 2013
v 2012 fue del 4% ameal.



NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece gue la compaiiia
debera bonificar al trabajador en un 235% de ke ultima remuneracion mensual. por cada afio de
irabaijo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision para esta
contingencia es comstifuida con cargo a los resultados del ejercicio. en base a un estudic
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospeciivo” y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad. invalidez y cesantia, son de experiencia de la
poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad del grupo con su propia estadistica.

NOTA 16 - ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a)  Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestas diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vava a disponer de beneficios fiscales futuros con Io que se puedan compensar las
diferencias temporarias.

La Seccion 29 fmpuesto sobre las Ganancias exige el reconocimiento de activos por
impuestos diferidos, cuando sea probable gue la empresa disponga de ganancias fiscales en
el futuro para realizar el activo por impuestos diferidos. Cuando una empresa tenga un
historial de pérdidas, habra de reconocer un activo por impuestos diferidos sélo en fa
medida que fenga diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, ¢ bien disponga
de otro tipo de evidencia sobre la existencia de beneficios fiscales disponibles en el futuro.
Para dar cumplimiento a lo que establece dicha normaiiva las subsidiarias Uniproma S.A.,
Betaservicios 8.4. v Sudplan S.4., generaron activos por impuesios diferidos por névdidas
tributarias que ha venido generando en afios anteriores por unvalor de US$S 1.767 UUS$ 286
y USE 2.421 respectivamente al 31 de diciembre del 2013,

Mediante circular del Servicio de Rewtas Internas No. NAC - DGECCGC2-00009,
establece que aguellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales fuiuros,
por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria vigente, v el
ejercicio Impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de cada ajio.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 se han reconocido activos por impuestos diferidos por
USS 4474 v LS8 9.709, v su detalle es el siguiente:

Activos por Impuesto Diferido 31122013 31122012
Activos por Impuestas Diferidos relativas a Amortizacion de Perdidas L4474 9709
Total Activas por Impriesto Diferide 4474 2709



h)  Pasives por Impuesios Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables en la compaiiia Matriz Bonago S.1. v su subsidiaria
Festa S.A.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por
US$ 198956 y USS 208.658, v su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuesto Diferido ILA2/2013 31422012
Relativos a Depreciaciones de Edificios 63.335 63.35%
Relativos a Depreciaciones de Magquinaria 130872 140277
Relativos ¢ Depreciaciones de Vehiculos 4749 4.522
Total Activos por Impniesto Diferido 198.956 208658

¢} Elsiguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio 2013:

Movimientos en pasives por impuestos Diferidos Al 31122013 Al 31:12°2012

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 208.658 240.954
Incremento en pasivos por impuesios diferidos - -

Decremento en pasivos por impuestos diferidos (9.702} 132.296}
Total Pasivos por impuestos Diferidos, saido finai 198956 208,638

NOT4 I'7- CAPITAL EN ACCIONES

El capital suscrito es de UUS$ 687.000 al 31 de diciembre de 2013 v 20ii 2 comyrenion ¢ 57 =
acciones de un valor nominal de US$ 1,00 cada una distribuidas come
contimiacion:

Accionistas
Ind. Téonica de Maderas S.4. INTECM i
Ricardo Rueda
Reforentadora Madetec S. 4.
Jorge Palacios

Towmi




NOT4 18- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencra, fa Compa¥ia debe apropiar por o menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva alcance el 50%%
del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitafizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 19 - INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ardinarias netos al 31 de diciembre del 2013 v 2012 por linea Jde
negocio se detalfan a continuacion:

2613 2012
Pualera Corta 931045 970770
Paleta Lurga 356,450 446.160
Cucharas J87.819 HI78TY
Palo Tipe AMagmun 411807 30G.040
Pinzas 133.075 152174
Pinchos QU7 129379
Bajalenguas 41.712 182 331
FPulillo Redondo 15691 11.322
Hevolvedores 3.375 1.936
Aplicadores 1385 1.526
Figurus de Madera 1289 495
Combos paletas, cucharas, revolvedores. &G X635
Paliilo Plano 139 9%

Pals Tips Polet S8 -
LHYas Menores 104 300
2678182 2815561

NOTA 20-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza por el afio 2013 y 2012 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes ribros:

2013 2012
Sueldos v beneficios sociales 102042 82520
Honorarios 30.0%0 31719
Impuiestos 37399 42.924
Depreciaciones 2620 2620
Contribuciones y afiliaciones 11,706 730
Seguros 5237 4340

Servivins de capmnicacion 16.263 12.394



Gasios legales 502 1473

Mantenimiento v reparaciones I iss s2ig
Jubilacion patronal y desalucio 7.034 7218
Adecuaciones e instalaciones 26766 35006
Gastas de vigje Lis0 3.605
Utros 16304 i5 448

255527 171457

NOT4 21 -  GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza en los arios 2013 y 2012se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

Servicio de transporte y otros 03.695 00292
Gasios de vigje 39910 33343
Sueldos y bensficios sociales 37974 21.952
Gastos legales 14.250 1922}
Suministros v materiafes 5.760 2016
Atencion a clientes 3310 4.247
Depreciaciones 2025 2871
Amortizaciones - 205
FPublicidad 1533 -
Honorarios {000 -
Otros 6511 4.506
178590 158683
NOT4 22 - RESUITADOS  ACTMITADOS ADOPCION POR  PRIMERY 1EZ DE

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NTIF)
Representa el saldo de los apusies efectuados para fa preparacion Jde {os primeros esiados
financieros bajo Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NTIF).,

Mediante resolucion No. SC.GICLCPAIFRS. .03 dei 28 de ocnbre dei 2011, se exprde ef
Reglamenio del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones. Reserva por §afracion o Superavii por Revaluccion de lnversiones.,
Reswltados _icwmulados provenientes de fa ddopoion por Primera vez Je las Normas
Internccionales de Informacion Financieros "NIIF7 v la Norma fniernacional Financiera
para PegqueRias v Medianas Entidades (NUF para Pvmes). Superavit por aluacicn,
Unthidades de Compaiias Holding v Controladoras: v Designacion e Informe Jde Peritos,



NOTS 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

[

L

FEn el mes de mavo del afio 2001, se emitio la Ley de Reforma af Régimen Tributario, v
gue establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renia, sobre fas
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Lev de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001
establecio entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la renta aplicando fa
iarifa del 15% sobre ¢f valor de las utilidades que se reimviertan en el pais y el 25% sobre
el resto de las utilidades.

La Ley reformatoria para la equidad tributaric adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a ki renta:

a. El'100% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se aporte al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de empleos,
por el primer ejercicio economico en que se produzcan v siempre que s¢ havan
manlenido como tales seis meses consecuiivas o mds dentro del Fespective ejercicio.

a. El130% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre fos que se aporte al
Instituto Feuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a frabajadores
gue tengan commige o hijos con discapacidad, dependienies suyos, v con respecic a esle
beneficic establece gue se mantiene siempre v cuando este personal discapaciiado no
hava sido contratado para cumpliv com la exigencia del persomal minimo con
discapacidad fijado en el 4%6 de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de fa Lev de
Reégimen Tributaric Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades calculados después del pago de impuesio a lo Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador. a favorde
oiras sociedades nacionales o extranjeras, no domicifiadas en paraisos fiscales o
Jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
no habrda retencion ni page adicional del impuesto a la Remta. Los dvidendos o
uiilidades  distributdas a favor de persomas  natwrales residentes en el Feuador
constituven ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la
correspondiente reiencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e
Inversiones, incorporando a fa legislacion varios inceninvos fiscales entre los que se
mencionan una reduccion progresiva de fres puntos porcentuales en el Impuesio a la
Renta para Sociedades de 23% a 22%. L'n punio porcentual coda afio, ejercicio fiscal
2011 124%), 2012 123%) a partir del 2013 en adelante {22%).



tn

El 24 de noviembre del 2011, se publico la Lev de Fomento Ambiental v Optimizacion de
los Ingresos Jdel Esiado. con la finafidad de fomentiar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conducitas ccologicas, sociales v economicas, entre los principales aspectos
tenemos el incremento del Impuesio a la salida de divisas, del 2% al 3%.

6. El 24 de enevo dei 2013 medianite resolucion N° NAC-DGERCGC13-00G1 1 del Servicio
de Rentas Internas establece:

- Los sujefos pasivos del Impzfesfo a la Renta gque hava efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yv/'c domicifiadas en el exterior, dentro de un mismo
periado fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

- Los swjetos pasivos del Impuesto a la Renta que hava efectuado operaciones con
partes relacionadas locales vio domiciliadas en el exterior, dentro Jde un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares debera
presentar adictonalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Enire el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en la opinion de la administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financleros adiuntos.
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