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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORIA EXTERNA

A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 25 de mayo de 2020
A los Accionistas de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados de situacién financiera de Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otras no explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A., al 31 de diciembre del 2019, y los estados de resultados integrales de sus
operaciones, de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Parrafos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencion sobre los siguientes asuntos:

a) Sin calificar nuestra opinién llamamos la atencién, que de acuerdo a lo establecido
en la Seccion 9 de las NIIF para las Pymes, la compania REPRESENTACIONES Y
DISTRIBUCIONES BONAGO S.A., por requerimiento del Servicio de Rentas
Internas y Superintendencia de Companias del Ecuador, presenta los Estados
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Parrafos de Enfasis
(Continuacion)

Financieros adjuntos separados y no consolidados con los de sus subsidiarias Festa
S.A. y Novagrupo S.A., en donde posee una participacion del 99,99% y 99,98%
respectivamente.

b) Las condiciones economicas del pafs han sufrido fuertes deterioros que se vieron
agravados a inicios del afio 2020, debido a una caida significativa en el precio del
petrdleo, y a un nuevo virus a nivel mundial sobre el cual la Organizacién Mundial de
Salud OMS declar6 como pandemia; este ultimo hecho ha provocado que el estado
ecuatoriano decida paralizar diversas actividades econdmicas, aspectos que afectan
considerablemente la capacidad productiva de los principales sectores del pais. A la
fecha de nuestro informe se encuentran en proceso ciertas medidas tomadas por el
Gobierno entre ellas la reestructuracion de su deuda externa y nuevos créditos
internacionales que permitan recuperar un flujo positivo de fondos en divisas, necesario
para la recuperacion de la capacidad productiva del pais. No es posible en la actualidad,
establecer las consecuencias de las situaciones indicadas y sus efectos sobre la posicién
financiera y los resultados de operacion futuros de la compaiiia. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos tomando en consideracion estas circunstancias.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia en relacién con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la direccidn tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
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Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que
en el caso de una incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
elusion del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la compaiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, 0 no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.
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REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 31/12/2019  31/12/2018
ACTIVOS
Activo corriente:
Caja v Bancos 4 2.750 3.062

Cuentas por cobrar:

Activos por Impuestos Correntes 7 49.330 47.496
Otros activos no financieros - 1.920
Cuentas por cobrar 49 330 49416

Total de activos corrientes 52.080 57.478

Activo no corriente:
Compaiiias relacionadas 6 190 883 185.508

Propiedades de inversion 8 615.469 627.500
Inversiones en Sociedades 5 1.118.291  1.177.909
Total de activos no corrientes 1.924.643  1.990.917
Total de activos 1.976.723  2.048.395

Las notas adjuntas de la 1 ala 16 forman parte integral de los estados financieros.

Ing. Sandra Silva Sra \JW\iz amillo
Apoderada Contador




REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

Referencia
a Notas 31/12/2019  31/12/2018

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar

Otros pasivos no financieros 4.483 3.013
Pasivo por impuestos corriente 7 142 397
Total de pasivos commentes 4.625 3.410

Pasivos no corrientes:

Compailias relacionadas 6 226.788 246.800
Pasivos por Impuestos Diferidos 9 78.936 79.627
Total pasivos no correntes 305.724 326427
Total de pasivos 310.349 329.837
Patrimonio
Capital 11 405.000 403.000
Reserva Legal 12 27.753 27.753
tvjl::uiladn:: Acumulados NIIF primera 13 477,706 477706
Resultados Acumulados 755915 R08.099
Total patrimonio 1.666.374 1.718.558
Total pasivos v patrimonio 1.976.723  2.048.395

Las notas adjuntas de la | ala 16 forman parte integral de los estados financieros.

Ing. Sardtra’Silva Sra. N¥gghdabiyhillo
Apoderada Contador




REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Ingresos por actividades ordinarias:
Arriendos 6 96,000 96.000
Total ingresos por actividades ordinarias 96.000 96.000
Costos y gastos operacionales 14 (64.603) (99.899)
(:znmm:na (Pelrd:dn) en actuvidades 31.397 (3.899)
operacionales
Otros ingresos (egresos)
Gaslos [inancieros (31.409) 26.164)
Intereses ganados 14.578 56.081
Valor de ajuste de mversiones en
sociedades a su valor patrimonial Y (39.618) (168.980)
proporcional neto
Varios netos (273) (613)
(Perdida) antes de impuesto a la renta (45.325)  (143.575)
Impuesto a la renta corriente 10 (7.350) -
Impuesto a la renta diferido 9 691 691
Resultado Integral del ejercicio (52.184) (142 884)
Acciones comunes ordinarias USS USs
{Perdida) por accion ordinaria (0.13) (0,35)
Numero de acciones 405.000 405.000

Las notas adjuntas de la 1 ala 16 forman parte integral de los estados financieros.

Oﬁl(ﬂ/'g SE?& Silva m

Sra\MyYian Jagamillo

Apoderada Contador




REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Reserva Adopcion por Anos
Suscrito Legal Primera vez Anteriores Total
NIIF

Saldo al 1 de enero del 2018 405.000 27.753 477.706 950,983 1.861.442
Resultado integral del ejercicio - - - (142.884) (142.884)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 405.000 27.753 477.706 808.099 1.718.558
Resultado integral del ejercicio - - - (52.184) (52.184)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 405.000 27.753 477.706 755.915 1.666.374

Las notas adjuntas de la 1 ala 16 forman parte integral de los estados financieros.

7 V/WJLC? _ —
" Ing SandraSilva / Sra&#\h&yna@)ﬂmllo

Apoderada Contador




REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores v otros

Intereses pagados

Intereses Ganados

Efectivo neto (utilizado) por actividades de operacion
{ Disminucion) neta del efectivo

Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del ano

Conciliacion del resultado integral con el efectivo (utilizado)
en actividades de operacion
Resultado Integral de Ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo neto
(utilizado) en actividades de operacion:

Valor patrimonial proporcional de inversiones en sociedades
Depreciaciones de Propiedades de Inversion

Total de ajustes netos al resultado integral

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucién (Incremento) en cuentas por cobrar
(Incremento) en cuentas por cobrar relacionadas largo plazo
(Disminueion) en cuentas por pagar relacionadas largo plazo
Incremento en cuentas por pagar

( Disminuecion) en pasivos por impuestos diferidos

Total de cambios netos en activos v pasivos

Etectivo neto (utilizado) por actividades de operacion

019
94.166
(82.647)
(31.409)
14.578

(3.312)

8.062

2.750

(52.184)

59.618
12.031

71.649

87
(3.375)
(20.013)
1.215
(691)

(24.777)

2018

81.786
(164.105)
(26.164)
56.081
(52.402)

(52.402)

60.464

(142.884)

160.548
12.032

172.580

(14.214)
72.675
(142.073)
2.205
(691)
(82.098)
(52.402)

Las notas adjuntas de la 1 a la 16 forman parte integral de los estados financieros.

Sree DALY
& Ing. SandraSilva

Apoderada

Sra Mhgian Jramillo

Contador




REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., fue constituida el 16 de agosto de 1991
como compaififa Anénima. Su actividad principal es compra venta, administracion,
arrendamientos de bienes raices.

Los arriendos del inmueble propiedad de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.,
son facturados el 100% a Festa S.A., compaiiia relacionada con accionistas y administracion
comun (Véase Nota 6).

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compania en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida 1til restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

e Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaifiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en
las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiifa de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el International
Accountig Standars Board ("TASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).

c. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

En cuanto al andlisis de deterioro de la cartera, la compaiia debe reconocer el
deterioro de acuerdo al anélisis que debe presentar el departamento financiero ya que
no existe una politica que establezca la identificacion de indicadores de deterioro y
los modelos de estimacion respectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior, con plazos mayores
a 90 dias y que no devengan intereses explicitamente, se deberdn llevar al costo
amortizado y calcular dichos intereses implicitos.

d. Propiedades de Inversion

Se muestra al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del
ejercicio en base a la distribucion sistemética del importe depreciable del activo a lo
largo de su vida util. (Véase Nota 8).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de los inmuebles y propiedades. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida ttil estimada, aplicando el método de lineal. (Véase Nota
8).

En la depreciacion de las propiedades de inversion se utilizan las siguientes tasas:

Anos Tasas

Edificios 40 2,5%



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

e. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida til indefinida, terrenos, no estidn sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estdn sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable
es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacién econémica. Con el propdsito de efectuar la evaluacién en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo”).
Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

f. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion
del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados
y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento
de sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales; BONAGO S.A.,
clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual fueron
adquiridos en las siguientes categorias:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentos adeudados a acreedores y compaifiias relacionadas.

g. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integrales o provienen de una combinacién de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el aiio 2019 que es del 22% sobre la utilidad gravable (25% menos la
rebaja de tres puntos porcentuales para las microempresas), (25% durante el afio
2018).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporarias imponibles entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos saldos
en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 9).

h. Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
servicios prestados, especificamente arrendamientos, menos descuentos y cualquier
impuesto relacionado con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando ha sido entregado el servicio por el arrendamiento del inmueble.

i. Inversiones en Asociadas

Las inversiones se reconocen de acuerdo al método de la participacion; en el
reconocimiento inicial se registra al costo, y el importe en libros se incrementara o
disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la
participada, después de la fecha de adquisicion. La parte del inversor en el resultado
del periodo de la participada se reconocerd en el resultado del ejercicio. Las
distribuciones recibidas de la participada reducen el importe en libros de la inversion.
(Véase Nota 5).

j-  Administracion de riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de
interés y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de mercado
(riesgos de precios, costos, etc.), riesgo de crédito (Iimites y plazos) y riesgos de
liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

- Riesgos financieros

La Gerencia tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros, riesgos
de crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la
Compania. Estas politicas se establecen los niveles de inversion, uso de
instrumentos financieros para la inversion de excedentes de liquidez y limite de
endeudamiento.

- Riesgos de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
La Compaiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafifa unicamente realizard transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgos.

- Riesgos de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las ventas
de inventarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa
en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

- Riesgos de capitalizacion
Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a los accionistas y mantener una estructura de capital 6ptimo.

k. Instrumentos financieros por categoria:

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de
la siguiente manera:

2019 2018
US$ US$
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.750 8.062
Activos por Impuestos Corrientes 48.300 47.496
Otras cuentas por cobrar - 1.920
Total activos financieros 51.050 57.478
Pasivos financieros
Pasivos por Impuestos Corrientes 142 397
Otros pasivos no financieros 4.482 3.013

Total pasivos financieros 4.624 3.410



NOTA 4 - CAJA 'Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de caja y bancos se encuentran conformados
de la siguiente forma:

2019 2018

US$ US$
Banco del Pacifico 2.750 8.062
Total 2.750 8.062

NOTAS - INVERSIONES EN SOCIEDADES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2019:

Porcentaje de Valor Valor en
NOMBRE Participacion Patrimonial libros
Proporcional
Y% US$ US$
Festa S.A. 99,99% 1.107.050 1.107.050
Novagrupo S.A. 99,98% 11.241 11.241
Total de inversiones (1) 1.118.291 1.118.291

(1) El siguiente es el movimiento de inversiones en sociedades por los afos 2019:

2019
US$
Saldo al 1 de enero 1.177.909
(+/-) Ajuste método de la participacion en
estados financieros separados — Festa S.A. (D) (55.611)
(+/-) Ajuste método de la participacioén en
estados financieros separados — Novagrupo 1) (4.007)
S.A.
Saldo al 31 de diciembre 1.118.291

(1) Corresponde el ajuste por la aplicacion del método de la participacion, del periodo
2019 para establecer el valor razonable de las inversiones que se mantienen en las
empresas Festa S.A. y Novagrupo S.A.

Un resumen de los estados financieros de las empresas en las que la compafiia mantiene
inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2019, se muestran a continuacion:



NOTAS -

(Continuacién)

Total activos
Total pasivos

Patrimonio de accionistas

Ventas
Costo y Gastos

(Pérdida) neta

El patrimonio de los accionistas
comprende:

Capital

Reservas

Resultados acumulados
Resultado del Periodo

Otros Resultados Integrales

Total patrimonio

INVERSIONES EN SOCIEDADES

FESTA SA.
US$

2.295.872
(1.188.711)

3.205.741
(3.301.681)

FESTA S.A.
US$

210.000
236.083
639.645
(95.940)
117.373

NOVAGRUPO
SA.
US$

45.895
(34.652)

234

NOVAGRUPO
S-A.

US$

20.000

1.300
(6.073)
(3.984)

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Las principales transacciones al 31 de diciembre del 2019 y 2018 con compafiias
relacionadas (compaiiias con accionistas comunes), comprenden:

2019 2018

US$ US$
Arrendamiento de inmuebles y maquinarias 96.000 96.000
Adecuaciones e Instalaciones (de inmuebles-Festa S.A.) 14.187 16.133
Sueldos Gerencia General 10.560 10.560

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2019 y 2018:



NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS
RELACIONADAS
2019 2018
US$ US$
Cuentas por Cobrar
Festa S.A. (1) 142.828 141.290
Novagrupo S.A. (2) 34.652 30.814
Otros menores (3) 13.403 13.404
190.883 185.508
2019 2018
US$ US$
Cuentas por Pagar
Largo plazo
Jorge A. Palacios Gémez 6.939 7.486
Ricardo Rueda R. 6.939 7.486
Industria Técnica de Maderas 110.582 119.294
Reforestadora Madetec S.A. 102.328 110.389
Otros menores - 2.145
Total (4) 226.788 246.800

)

2)

3)

“4)

En diciembre del 2012 se firma un contrato de crédito con Festa S.A., en el cual se
establece que el pago de este préstamo de capital de trabajo serd por 12 afios siendo
su vencimiento final en diciembre 2020, ademads las partes acordaron no generar
ningun tipo de interés por este crédito. La cuenta por cobrar se encuentra medida al
costo amortizado con una tasa de interés del 6,50% anual.

Préstamo para capital de trabajo generado en el afio 2013, el cual esta medido al costo
amortizado con una tasa de interés del 6,50 % anual.

Con fecha 21 de agosto del 2014, la compafifa Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A., realiz6 la transferencia de las acciones que mantenia en la compaiiia
SUDPLAN S.A. de la siguiente manera: A favor de INTECMA S.A. 16.769 acciones,
a favor del Sr. Jorge Palacios 10.452 acciones, a favor de MADETEC S.A 4.323
acciones y a favor del Sr. Ricardo Rueda 10.452 acciones. Sobre estos valores no se han
definido condiciones de cobro.

Durante el afio 2016, se procede con la adjudicacién de las cuentas por cobrar que
mantiene la compafifa Sudplan S.A y Uniproma S.A, a su relacionada Bonago S.A.;
esta adjudicacion se realiza a los sefiores accionistas en proporcion a su porcentaje
accionario, saldo sobre el cual no se ha definido su liquidacién.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS
RELACIONADAS
(Continuacion)

Si tal monto es superior a los quince millones de délares, dichos sujetos pasivos deberan
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Representaciones y Distribuciones Bonago
S.A. no estd obligada a la presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia

ya que las transacciones efectuadas durante el afio 2019 entre partes relacionadas no
superaron el importe acumulado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2019 2018
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario (IVA) 30.719 29.016
Retencion en la Fuente 18.611 18.480
49.330 47.496
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente 142 397
142 397

NOTA 8§ - PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento de las propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
presenta a continuacion:

Saldo al Saldo al 31 Saldo al 31 )
01 de Adiciones de Adiciones de Vida Ut
enerodel ———— diciembre ———— diciembre aiios
2018 del 2018 del 2019
US$ US$ US$ US$ US$
Terrenos 242.489 - 242.489 242.489 -
Edificios 481.264 - 481.264 481.264 40
723.753 - 723.753 723.753

Menos: Depreciacion

Acumulada (84.221)  (12.031) (96.253)  (12.031) (108.284)

639.532  (12.031) 627.500  (12.031) 615.469
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NOTA 9 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos
por US$ 78.936 y 79.627 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2019 31/12/2018
Relativos a Depreciaciones de Edificios 78.936 79.627
Total Pasivo por Impuesto Diferido 78.936 79.627

b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a

continuacion:
2019 2018
US$ US$
Impuesto a la renta diferido
Inmuebles y Propiedades 691 691
Total impuesto a la renta diferido 691 691

NOTA 10- IMPUESTO A LA RENTA

a) A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes al impuesto
a la renta por los anos 2019 y 2018:

2019 2018
Impuesto a la Impuesto a la

Renta Renta
Perdida del ejercicio antes de impuesto a la renta (45.325) (143.575)
Menos- Ingresos no gravados ocasionados por
contraposicion entre las NECs, NICs o NIIFs (14.578) (56.081)
Mas — Gastos no deducibles (1) 3.140 3.140
Mais - Gastos no deducibles aplicacién de NIIF(1) 91.079 195.144
Base para impuesto a la renta 34.316 (1.371)
22% Impuesto a la renta corriente 7.550 -

(1) Durante el afio 2019, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Interés
Implicito US$ 31.409, deterioro de las inversiones US$ 59.618, depreciaciones por
revalorizacion de Edificios por US$ 3.140 y multas por US$ 52.
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NOTA 11- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiia al 31 de diciembre del 2019, se encuentra representado
por 405.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 12- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NTIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacién de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia; de registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcién NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2019 de US$ 477.706.
NOTA 14- GASTOS OPERACIONALES

Los gastos de ventas y administracion por los afios 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:
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NOTA 14 - GASTOS OPERACIONALES

(Continuacion)

2019 2018

US$ US$
Adecuaciones e instalaciones 14.187 39.726
Impuestos 16.900 24.832
Sueldos y beneficios sociales 12.723 13.783
Honorarios 6.485 5.936
Depreciaciones 12.032 12.032
Contribuciones y afiliaciones 1.869 2.136
Servicios Telecomunicaciones 392 374
Otros 15 1.080
64.603 99.899

NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) El29 de diciembre del 2017 se publico Ley de Reactivacion Economica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica a partir de la
vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestion Financiera, gozardn de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer
egjercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleos netos e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos,
de conformidad con lo limites y condiciones que para el efecto establezca el
reglamento a esta ley.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefas
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité
de Politica Tributaria.".

2) El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la
Asamblea Nacional expidi6 la Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad
Tributaria, entre las principales reformas se establecen las siguientes:

Serdn deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del
negocio, asi como los gastos efectuados en la constitucién, renovacién o
cancelacion de estas, que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correspondiente.
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NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas,
se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administraciéon de fondos autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.”

Distribucién de dividendos o utilidades. - Los dividendos o utilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucién que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuardn como agentes de retencidn del impuesto aplicando una tarifa de hasta
el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado.

Régimen impositivo para microempresas

Se sujetardn a este régimen los contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas,
segiin lo establecido en el Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren
sujetos al régimen impositivo simplificado.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas
a la actividad empresarial se sujetardn al régimen general del impuesto a la renta y
serd de aplicacion obligatoria para las microempresas.



15

NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)
De la contribucion tnica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de délares de los Estados Unidos de
América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

- Ingresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
- Ingresos gravados Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0,15%)
- Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

En ningun caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no podra
ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién
y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

La Compaiiia REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO
S.A., no debera pagar la contribucion tnica y temporal ya que en el periodo
del 2018 no generé impuesto a la renta causado.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaifiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en mayo 5 de 2020 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



