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ACEVEDO & A50CtADO5
AUDITORíA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito,26 abril del2018

A los Accionistas de Representaciones y Dist¡ibuciones Bonago S.A.

Informe sobre la ¿uditoría dc los estados financieros

Opinión

I lcmos auditado los estados de situación financiera de Representacio¡cs y Distribuciones
Bonago S.A., quc comprenden los estados de situación ñnancic¡a al 3l de diciembre del

2017 y 2016, y los conespondientes estados de rcsultados integ¡ales, de cambios en el
patrimonio y dc fluios de electivo por los años teminados cn csas fcchas, y un resumen de

las políticas contables signilicativas y ohas no explicativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos impoúantcs, la situación financiera de Representaciones y Dist buciones
Bonago S.A., al 3l de diciembre del 2017 y 2016, y los estados dc rcsultados integrales
de sus operaciones, de ca¡nbios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los años

lerúinados en esas fechas. de confo¡midad con las Normas Internacionales de

Inlbrmación Financiera para Pequeñas y Mcdianas I'lnlidades OIIIF para las PYMES).

Fund¿mento dc l¿ opinión

Ilcmos llcvado a cabo nuestra auditoría de confbrmidad con l¿s Normas Intemacion¿les de

Auditoría (lüA). Nuest¡as responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen
más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de

los estados financie¡os de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiía de
conlbmidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría de los eslados

llnancieros de acuerdo a Normas Inlemacionales de Auditoda y hemos cumplido lis
demás responsabilidadcs dc ótica dc conlb¡midad con csos rcquerimientos. Conside¡amos
que la evidencia de audilo¡ía que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adccuada para nucsfa opinión.

Párr¿fos de énf¿sis

Sin calificar nuestra opinión llamamos la atención, quc dc acucrdo a lo cstablccido cn la
Secció¡ 9 de las NIIF para las Pymes, la compañía RIIPRES.EN I'ACIONES Y
DISTRIBUCIONES BONAGO S.A., por reque miento del Servicio de Rentas Intcrnas
y Superintendencia de Compañías del Ecuador, presenta los Flstados Finaneieros
adjuntos scparados y no consolidados con los de sus subsidiarias l"csta S.A. y
Novagrupo S.A., cn donde posee una pa icipación dcl 99,99% y 99,98%

respectivamcntc.

ll-Ns"+



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuación)

Responsabilidad dc la Gerencia de l¡ Compañia en relación cor los estados

financie¡os

La Gerencia es ¡esponsable de la p¡eparación y presentación ficl de los estados financicros

adjuntos dc conformidad con las Normas Intemacionales de Infb¡mación Financiera para

Pequeñas y Medianas Dntidades (NIIF para las PYMIS), y dcl control intemo que la

dirección oonsidere ncccsario para pemitir la prcparación de estados financicros libres de

incorrección matc¡ial, debida a ftaudc o enor.

In la preparació¡ dc los estados financieros, la administración cs responsablc de la
valoración de la capacidad de la Sociedad de continuat como cmpresa en funcionamiento,

revelando, según corrcsponda, las cuestiones rclacionadas con la Empresa cn

funcionamiento y utilizando el principio contable dc empresa en funcionarniento cxcepto si

la düección tienc intención dc liquidu la socicdad o de cesar sus operacioncs, o bien no

exista otra altemativa rcalista-

Los responsables del gobicmo de la entidad son ¡esponsablcs de la supe¡r'isión del proceso

de info¡mación ñnancicra de l¿ Sociedad.

Responsabilidad dcl Auditor en rel¡ción con la auditoria de los estados financieros

Nucstros objetivos son obtener üla segu dad razonable dc quc los estados tinancieros en

su conjr¡nto están libres de inco¡rccción material, dcbida a fraude o eÍor, y emitir un

inl'orme de auditoría que contiene nucstra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de

seguridad pero no garzurtiza que run auditorí¿ reaiizada dc conlbtmidad con las Nomas
Inlemacionalcs de Auditoria (NlA) siempre detectc una inconección matcrial cuando

existe. [,as inoorrecciones pucdcn debe¡se a liaude o cnor y se considenn materiales si,

individualmente o de forma agrcgada, puede prevc¡sc üzonablemente quc jDfluy¡n en las

dccisiones económicas quc los üsuarios toman basándose en los estados financieros.

Como palte dc una aüdi1o ¿ de confo¡midad con las NLA, aplicamos nuestro juicio

prolesional y ma¡tcnemos una actitud dc cscepticismo profcsional duranle toda la
auditoría. Tambión:

- Identificamos y valoramos los iesgos de incorrccción material en los cstados

linancieros, debida a fraudc o error, diseñamos y aplicamos procedimientos dc

auditoría para rcsponder a dichos riesgos y obtenemos evidencia dc auditoría
suficicnte y adecuada para propo¡cionar una base para nuestra opinjón.

El riesgo dc no dctcctar una incoirección matcrial debida a liaude es más clcvado que

en el caso dc una inco¡rección debida a cnor, ya que el fraudc pucde implicar
colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manileslaciones intcncionadamente

crróneas- o elusión del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control intemo rclevantc para la auditoría con cl fin de

diseñar proccdimientos de auditoría que sean adccuados en función de las

circunstancias, y no con la linalidad de expresar una opinión sobre la ellcacia dcl

conúol intcmo de la compañía.
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INFORME DIT LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los cstados financieros
(Continuación)

- lvaluamos la adecuación de las políticas conlables aplicadas y la razonabilidad de las

cstimacioDes contables y la corespondiente información revelada por ia dúección

- Cloncluimos sob¡c lo adecuado dc utilizar, po¡ parte de los Adminishadorcs' la base

contable de cmprcsa en funcionamiento y, basiindonos en la cvidencia de una

auditoda obtenida. concluimos sob¡c la existcncia, o no, dc una ince¡tidumbre

matcrial relacionada con hechos o con condiciones que pueden gcneraLr dudas

significativas sobre la capacidad cle la compañía para conlinat como emptcsa en

funcionanricnto. Si concluimos cluc cxiste Lma inccrtidumbre matcrial, se nos rcquicrc

llamar la atcnción en nues¡ro inlorme dc audito¡ia sob¡e la co¡rcspondiente

información ¡cvelada en ios estados financieros o, si dichas levelaciones no son

adecuadas, quc expresemos una opinión modificada. Nucstras conclusioncs se besan

en la evidencia obtenida hasta la l'echa dc nuestro infomc de auditoría Sin embargo'

hechos o condiciones fufuros pL¡eden scl causa de quc la compañia dcje de ser una

empresa cn 1üncionamiento.

- Comunicamos a los responsables del gobiemo de la entidad cn relación con, cntre

ohas cucstiones, el alcancc y cl momento dc ¡caliz¿rción de la auditoría, planificados y

los hallazgos signilicativos dc la audiloria, así como cualquier dcficiencia significativa
del control intemo que idcntificamos en el transcuno de la auditoría

Informe sobre otros requisitos legalcs y norm¿tivos

Nuestra opinión sobre ei cumplimiento de las obligaciones tibutarias dc la Compatiia. por

el año ¡erminado al 3l dc diciembre del 2017. sc emite por separado.

[cgistro de h Su¡crintónJencia CINDTdR ACIiVEDO A.

jPi"rsc-nuar-::; -soc-ro 1 Di¡cctor/ 
Licellia ProfcsionaL
N.21402



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

}.]STAI)OS D]] SI |UACIÓN FINANCII.,R-\
AL 3l DE DICIEMBRFT DEL 20l7 y 201ó
(Expresados en dólares estadounidenses)

ACTIVO!

Efectivo y equivalenlc de efcclivo

Cuenlas por cobrari
Activos por lmpuesros Corrientes
Otros activos no financieros

Cuentas por cobrar

'[olal dc activos corrienics

^clivo 
no corrienrc:

Compañias relacionadas
Propiedades de inversión
Invcrsiones cn Socicdades

Total dc activos no corrientes

'lolal de acli\,os

PASIVOS Y PATITIMONIO

Cuenlas por pagar
Pasivos por Impucstos conientes

Olras provisioncs
Olros pasivos no flnancieros

'I olal de pasivos colrientes

Pasivos no corrientes:
Compañías relacionadas
Pasivos por Impuestos Difcridos

lolal pasjvos no !olri¿nlcs

'folal de pasivos

Patrimonio
Capiral
Reserva Legal
Ilcsultados Acumulados NIIF primera vcz
Resultados Aculnulados

'l'otal patrimonio

'lotal pasivos y patrimonio

Refcrencia
a Nolas 3l/12/201'7 3Ut2/2016

I 60.,161 l.1l.ló5

15.047
155

22.82 r

6

8

5

15.202 22.821

.15.66ó

2s8. t8l
6i9.512

1.118.157

:.216 t72 2.:l82.01r9

I tl t.8i8 2 5.1ó tt5

ll11

317

4.5ú6
7 t57

16.1. t86

t00.419
65r.s6l

1.4r0 t07

81t

i88.8?l
80 71t

11.0,10

251.480
8 r.00q

,169 t8 _i lli 189

ll
t2
t3

.170l9ó

405.000
27 .',7 53

111.1A6
q50.98',1

1.17 529

687 000
21.1s3

177.1A6
I 006 287

Lt36I .1.1' 2. ts8 7.16

2.331 .t3:18 2..516.2',75

Las notas adiuntas dc la I a la l6 tbrman pane integral de los cstados iinancicros.



REPR¡]SENTACIONES Y DISTRItsUCIONES BONAGO S.A.

ESTAI)OS DE RESULTADOS IN'IEGR\I,
AL 3l DE DICIUMIIRX DEL 20l7 l, 2016
(lrxprcsados en dólarcs estadounidenses)

lngresos por aclividades ordinarias:

Total ingresos por actividades ordinarias

Cos!os y gasros operacionalcs

96.000 91.000

Nota! 2017

96.00t)

2016

91.000

l1 0 07.076) (79.901)

(Pérdida) Canancia en acrividadcs operacionales

Olros ingresos (egresos)

Gastos financieros

Intercses ganados
Valor de ajuste dc invcrsioncs en sociedades a su valor
patrimonial proporoional nero

(Perdida) caDancia anrcs de impueto a ta renra

lmpucsto a la renla corrienie
Impuesto a la rsnta dil¿rido

Resullado Integrat det eierc jcio

Acciones comunes ordinarias

(Pcrdida) Canancia por acción ordinaria
Nú1¡cro dc acciones

( I 1.076)

(r2.358)

47 .33 7

(5 r.ó85)

(494)

.097

119.5rJ8)

78.081

11.0r1
(e.179)

(41r.276)

l't 7t9)
69i

141.226

(rJ.i09)

ó91

=_==t:i::

US$

0, t1

687.000

l0
9

r55.lu.l)

US$

(0.ró)
105.000

Las notas adjuntas de la I a Ia l6lbrmlln parle illtegrai dc Ios estados financieros.



RXPRESENTACIONES Y DIS-IRIBIJCIO\I'S BONACO S,A.

ESI'ADOS DE CAMBIOS IN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMURX DF.L 2017 y 2016
(Expresados en dólares cstadounjdenses)

f¡Dital Re\c^l
Süscrito Lesal

687.000 21153

Rcsultados ncumulados
Año\

{lltc¡iüre\
Prim€ra rcz

ñ_llF

411.',706 9A9.619

- 96 608

Sáldo al i I dc diciembrc del 2015

Resultado inregral dcl ejercicnl

Saldo ali I .le diciembre del 2016

Dis¡ninución de Capital (Véase nora l2)

Resultado integral del ejercicio

Saldo alll de diciembre dcl 2017

Idc!

2.I02.D8

96.608

ó87 000

(282 000)

2t tit r 006 281

(55.i04)

2.198 7,16

(282.000)

(55.301)

.105.000 27 75i 411.70ó 950.9SJ I¡61442

rt

Las notas adjuntas dc la I a la 16 ldrman partc integral de los cstados financieros.



REPRESf,NTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONACO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE F,FEC'IIVO
AL 3l DE DICIEMBRE DEL 20l7 v 20t6
(Expresados en dólarcs estadouniden.scsJ

Flü¡o de Efcctir o por acth idades de opcración:
tf¡cri!o recibido dc clicnrcs
Efectivo pagado a proveedores y otros
Intercses pagados

flc.ri\ñ n<ru Jl ñ\i. 
" T.r d.ri\:o"J(. oc up(r- ,...

zotT

125.855
(8 r.7i5)
(32.1s8)

41 111

2016

85.696
(10.413t)
(19.s88)

78.083

I l:l 710

Flujo de efectivo por actividades dc inversión
(lncremento) de Inversioncs en acciones

f lecli\ u . erñ ( urili,.ado 
' no¡ a(li\ id.rJe. dc in!er,io

Flu¡o de (fcctiro tor ¡cli\ id:rd(s de ñnánci¡rnr¡cnr,,
Disminución de c¡fir¡l

I J¡cli\ o ncto r-lilr/.rJo I por acr \.JJoe\ de fndrtr ir,r .cnlu

(Disminución) Incremcnto ncto del clectivo

Efcctivo al inicio del año

llec¡ivo.rl ilnal del año

Conciliación del resultado integral con el cfectivo provisto
en activirlades de opcración

Itesultado Inleg.al de Ftjercicio

A ¡u\rcs quc conciti¡n (t rc\uttado rntcerul (,,n (t (f¡ctir u netu
pror Nro en .rcr¡r idade\ (t( opcración:
Valor palrimonial proporcionat dc inver\iones tn socir(ja,1cr
Depreciacioncs de Propiedades de lnvcrsión

Cambio\ (tr ¡ctiros 
' 

pasiros de olcrarioner.
llncrcmenro) en cucnt¿s por cobrJr
Disminución cn cuenl¿s por cobrar retacionadas targo ptazo
(Disminución) Incremcnlo en cuentas por pagar rc icionad¿s targo plazo
(Disminuciónl Incremento cn cuentas por paaar l beneitcjos ¡leitnijos
rDisminuc on, er pa.ir nr p"r ;rrpu*ro, Lr.iirto.

lor"l de d us¡er. a. i(\ulladu intcgrrl dcl (jcrc cru

Flectiro nelo prú! i.to p"r 
"cri! idrdc. J< o¡crrL in.

(6.000)

(6.000)

( 1.10.000)

( r10.000)

(80.90 t) 107.710

l4t.i65 1t.655

60.4ó1 t4t.tó5

(s5.r04) 96.608

91.650
12.0:l I

(12.3n2)
42.)36
(7 601)

(|.228)
(291)

(14 0lt)
I6.856

(5.104)
14.829
r0.908
,15t7
(6er)

l l1. rül t1.102

59.099 |1.?10

Las notas adiuntas dc la I a la l6 forman parlc integral de los estados l.inancieros.



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.
NOI'AS A LOS ESTADOS FINANCIEITOS SEPARADOS
AL 31 Dli DICIEMBRE DF.L 2017 v 2016
r Ci lrits expre\adas cn Llólarc. esr¿¿6rn¡¿.n."r,

NO]A I - OPERACIONI]S

Rep¡esentaciones y Distribuciones Bonago
como Compañia 

^nónima. 
Su actividad

arendamicnlos dc bienes raíces

S.4., lire consrituida el 16 de Agosto de i99l
principal cs j(,mpr:r \cnt.l. admini\lración.

NOI A 2 - F,STIMACIONES, STjPUESI'OS Y PROVIS]ONES C]ONTAI]LES M^S
T\4 PORI AN I ¡ S

La preparación dc los cstados linancieros dc acucrdo con Nornas Intcmacionales delnformación linanciera, involucra la claboración. por pafc de f" i;"r"".i" ¡" l"
CompañÍa.. dc eslimaciones. suposicioncs I. prorisiónes contables que in.i¿"n .n tu\¡luación dedetcminados acti\os ) pasivos y en la dctermin¡ción ¡.'lor."*i"¿or, o.l
como ta rcvelactón.le actiros r pasi!os contingentes_ I)ebido a la sublctiviclacl inhcrentc
cn estc proceso conlable. ios resultados realcs pueden cliferir de los montos estimados por
lr,Cerenr.ia. L¿ Gerenci¡ cunsjdera que las estimaciones ¡, .upu".to, ultiruJo, fu"ron fo,
auecuaoos en La\ clrL.unstan¡:tas

Estimaciones y Supueslos.- I.as cstim¡er0ncs \ supucstL,s eL,lll.rbl€s nas imponanlcs
ulilizados por Ia Conlpañia en la claboracion de io. cstr.1u. fin"n.i".,,,, iu"ron frl;siguientes:

. Estimaciones para cuentas dudosas comercial€s:
La gcrencia dc la compañía reariza una estimación para cuentas incobrabrcs
comercialcs, en base a una evaluación clc Ia antigticdad de los saldá, por-",,t,r* y loposibilidad de recuperaciirn de Ios nrsmos.

. Vida útil de bienes de uso
I-as estimacioncs de vida útil se basan principalmente en las proyeccioncs cle usofutu¡o de los activos. En aquellos casos cn lus_que se puc<1,.n dcte,_llri.ui q * fo,i¿oútil de los activos debe¡ía dismim¡irsc, se deprccia cl 

"^"",u "nr.. "i 
uuiol'.n ti¡ro.

ncto y cl valor dc recuperación cslimado. de acue¡cio a la licla útit ,estunie.cvisu¿a.
Factores talcs como los cambios en el Lrso planificacln ¿. to, ¡irii,rin, u.tluo.
podrÍan hacer que la r ida úrir dc ros 0cl i\ os sc r icra disnrinuirra . i".r"t..lrt"or.

o Dcterioro dcl valor dc los activos no linancieros
La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por dcterioro cuando cventos o
cambios cn las circunslancias indican quc cl valor en llbros dc un r"tiio po¿ríu no
ser recupcrablc Frente a la existencia de acti!os. cu\os rurores cxcetien sLr valor dc
mercado o capaciciad de generaciirn de ingresos netos. se practican 

"1r*aa 
pn.

detcrioro de \.alor con carco a los resuludos Jel pcrioclo.



NOTA 2 - I]S-IIMACIONF,S. ST]PTJI]STOS Y PROVISIONIS CONTAI]I,[S MÁS
IMPORTANTES
(Continuación)

. Impuestos;
La detenninación de las obligaciones v gasbs por impuesbs requierc de
intelpretaciones a la legislación tributiuia aplicable. Aún iuando la i.ornpañra
considcra que sus cstimaciones en mate¡ia lributaria son prudentes, conservado;as v
aplicadas en forma consistente en los pcríodos ¡cportaclos. pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Sen.icio de Rcnlas Intcmas),
cn la inte¡pretaci¿)n dc normas, que pudicran requerir de ajustcs por impueslos en cl
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjctividad inhcrenle en cl proceso conlablc. los resultados
realcs pueden dilerir de Ios montos cstimados po¡ la Cjc¡encia.

La determinación dc los valorcs a provisionar sobre los valores realcs a pagar. eslá basada
en la mejor cstimación cfectuada por la Gcrcncia clc la Compañia ei'ectuada consjderando
toda la inl¡mación disponible a la f'echa dc l¡ elaboraci¿rn dc los cstados linlncreros,
incluyendo opinioncs de aseso¡es y consullcrres.

NOI'A 3 - RESIJMEN DE LAS PRINCIPAI,ljs POI,|I'IC]AS CONTABLES

Las políticas dc contabilidad que siguc la conpañía están de acue¡do con las Nonnas
Internacionaies dc Inf-ormación Financicra para pcqueñas ¡,\fedianas Lnticlades (NllF
para las PYMES). las cualcs requicren quc la Ccrcncia el¡ctúe cicÍas estimaoroncs v
utilice_ siertos supuestos para detc¡minar la valuación de algunas de las panidas
incluidas en los estados financieros y para electua¡ 1as rcvelaclones. quc se requiere
presentar en las mismas. La Cerencia consiclera que ias cslimacjones ). supucstos
ulili,,¿dn. rL(r.,tr'os a.lccr.¡J,'. cn r¡lc..iriun.t-lleio,.

a. Preparación de los estados ljnancieros

Los regislros contables dc la compañía dc los cuales sc l.unclamenlan los estados
financicros, son llevados en dólares cstadounidenscs.

La Compañía prepara sus eslados linancieros y iler,an sus registros dc contabilidacl
de acuerdo con las Normas Inlernacionales de Infomaiión Financiera ptlra
Pequeñas y Mcdianas Ilnlidadcs (\llf para las pyMF_S) emitidas por el
Intcmational Accountig Standars Board (, IASB ').

Esta presentación exige proporcionar la reprcsentación ñel dc los efcclos dc las
hansaccioncs, asi como los otros hechos y condiciones. de acucrdo con las
deliniciones y los criterios dc reconocimiento de activos. pasivos, ingrcsos y gaslos
eslablccidos cn el marco conccplual dc las t,\ormas Internacionales Je Informacion
Irinancicra para Pequeñas ) Mcdianas l-_ntidudcs (\llF para las l,y\{lS).
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RESUMtrN DE LAS PRINCIPALI.,S POLÍTICAS CONTABI,FS
(Continuación)

NOTA 3 .

c.

Efcctivo y equivalente de el'ectivo

La politica cs considcrar el elcctivo l equiralcn!e dcl cl¡ctivo los saldos en caia. en
bancos, los depósitos a pl¿tzos en cntidades linancieras v otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimicnto original de tres mcscs o menos lvease
Nota 4).

Cuenlas por cobrar Comerciales

[,as cuentas por cobrar co¡terciales ! olras cuentas por cobrar son aclitos
financieros no dcrivados con pagos fijos o dcterminablcs, que no cotizall en un
mercado activo

En cuanto al ¿rnálisjs de detcrio¡o de la carlera, la compañia debc ¡econocer cl
deleioro dc acuerdo al análisis quc debe prescnta¡ el depafiamento flnaneiero ra
quc no existc una política que esrablczca la idcntificación de indicado¡es de
Jcrcriorn ) lu{ r¡oüclu. J< c.tinireiun rc.f,j(i\..:.

Las cucntas por cobrar oiientcs ¡dcionalcs ), clicntcs del cxtcrior. con plazos
mayores a 90 días y que no devcngan intercses explicitanlente, sc deberán llevar al
costo amortizado y calcular dichos intcrcses implícitos.

d. Propiedadcs de Inversión

Se muestra al costo menos las depreciaciones acunuladas y, cn su caso. pértiicias
po¡ deterioros. Los cargos por depreciación se registran en los rcsultados iniegrales
del cjercioio cn base a la distribución sistemática del impone dcpreciable dcl activo
a lo largo de su vida úril. (Véase Nota 8).

Irl costo inclL¡ye tanto los dcscmbolsos direclamcnte arribuibles a la adquisición u
const¡r¡cci<in de los inmueblcs y propicdades. l_os desembolsos poste ores a la
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando cs probablc que los benelicios
económicos l'uturos asosiados a la inve¡sión vayan a fluir a la compañía y los costos
pucden scr medidos razonablementc. Los olros dcsembolsos postcriores
coresponden a reparaciones o manlencioncs y son registrados en cl eslado dc
resultados integralcs cuando son incu¡-ridos.

Los valorcs y la deprcciacirin acunulada de los elcmentos vcndidos o ¡etirados sc
dcscargan de las cuentas correspondientes al momento dc producirse su venta o re[iro.
La deprcciación se carga para distribuir cl costo de los activos menos sus valorcs
residualcs a lo iargo de su vida útil estimada. aplicando el método de lineal. (Vóase
Nora 8).
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NOI'A 3 . RI.]SUMI.]N DE LAS PRI¡ICIPALI.]S POLíTICAS CONTABI,IIS
(ContinLración)

En la deprcciación de las propicdades dc inversión se ulilizan las siguienlcs lasas:

Años Tasas

Edificios 10

e. Detc¡io.o dc los activos no ñnancier()s

Los aclivos que ticnen una vi¡:la illil indcllnida. tcrrenos. no eslán sujetos a
depreciación I son evalu¡dos anu¡lmentc cn cuanlo rl dctcrioro clc sL¡ ralor

Los activos que están sujetos a ¿unortización/dcpreoiacióü son rcvisados cn cuanto
al detc¡ioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen quc el valo¡ en libros sería no recupc¡able. Sc ¡econoce una pórdida
por detc¡ioro cuando el valor en libros cxcede cl valor recuperable. El valo¡
rccupe¡ablc es el mayor entre el valor justo dc !n activo menos los coslos de ven!¿
y su valor dc utilización económica. (lon el propósito dc electuar la evaluaci(ir sn
cuank) a su detcrio¡o. los ,clivos \.n agrupados considcrando cl menor nivel para
cl cual existen flujos de caja identilicables en lonna separada (-uni.ladcs
generadoras de efcctivo"). Los activos no f,inancieros que han suirido deterio¡os s()ü
revisados cn cuanto a la posible reversiiin del deterioro en cada cic¡re contable.

Pasivos ñnancie¡os

Los pasivos iinancicros son reconocidos inicialmcnle al valor.justo cle los recursos
obtenidos. mcnos krs coslos incurridos dircctamentc atribuibLes a la lransacclon.
lras su rcconocimiento inicial, sc valorizan a su'.costo amortizado.._ La rlifcrcncra
cntre el valo¡ neto recibido y el valor a pagar es ¡econocida durante el pc¡íodo de
du¡ación del próstamo usando el método del ,,tipo de interés cl.eciivo,,. Los
intc¡eses pagados ,v devcngados que cor¡esponden a pasivos linancieros utilizaclo
en el financiamiento de sus opcracioncs se regislran cn el cstado cle resultados
integrales; BONAGO S.A., clasifica sus pasivos llnancieros depcndiendo del
propósito para el cual fueron adquiridos en las siguienles categorias:

. Acleedo¡cs comercialcs y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales v ot¡as cuentas por p4qar

Esta calegoria comprcnde principalncnte los c¡óciitos o cuentas po¡ pagar
documentos adeudados a acreedores 1 compañias relacionadas.

lmpuesto a las ganancias e impuestos dil'eridos.

El gaslo por impucsto a las ganancias del ejercicio comprcnde al impuesto a la renta
corriente y al impucsto difcrido. hl itnpuesto se reco¡oce cn el estado de resultados
por función, cxcepto cuando se trala de panidas cluc sc reconocen dircctamentc cn
el patrimonio, en otros resl¡lhdos integral o provicncn cle una combi¡ación de
negocios.
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NOTA 3 - RESIJMEN DI] I-AS PITINC]PALES POLÍIIC S CONTAI]I.IS
(Conlinuación)

La provisión para impuesto a la ren¡a se calcula urjlizando la tasa clcl impuesto
vigente-para el.año 2017 y 2016 que es dcl 22% sobre la urilidad gravable (Véase
Nota l0), o se dctemina en función dc lo indicado en el Art. 79 ciel ieglamento a la
Lcy de Régimen Tributario Intcrno, el cual establecc que cuando cl itpucsto a Ia
rcnta causado es menor que el anticipo calcuiado, este último sc convicne.r, pago
dclinitivo de impuesto a Ia renta.

Fll impucsto a la renta dif'e do cs regis¡¡ado para reconocer cl el¿clo de las
difcrencias tcmporalcs entrc la basc tributaria de los pasivos v sus ¡espectivos
saldos en los eslados financicros, aplicando la legislación y la iasa del impuesro
vigentc. Para dcteminar el impuesto difcriclo se utiliza la tasa dc impucsto que, de
acucrdo con Ia legislación tributaria !igenrc. se debc aplicar en el iño en que los
pasivos por irlrpuestos diléridos serán re¡lirados o liquidacios. lln consecuencia, krs
el¡clos l'uturos de camhios en la lcgisla!ion iribulari¡ \igenlc o cn las lasas de
impuestos debe¡án ser reconocidos en los irnpuestos diliritlos a parrir dc lir 1¡cha en
que Ia ley quc aprueba dichos cambios sea publicada.

l,os pasivos por impuestos diferidos sc reconocen en la meciida en quc es probable
que vaya a disponerse de bcnelicios f_lscalcs futuros con los que poder compensar
dichas dile¡encias. (Véase Nota 9).

h. Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se rcconoccn por cl valor razonable de la contraprestación
cobrada o a cobrar y rcpresentan los importcs a cobúr en la contraprestación por
los. servicios p¡cstados, espccificamenle anendamientos: menos descuentos y
rualquier impuc.to relacionatlo co¡r lo¡ r enl¡..

Las Vcnlas sc resonocen cuanclo sc han tr¡nslerido sLlslaneialmentc toclos los ricsgos.
cslo succde cuando ha sido cnlregado el scr\ icio por el arrendamiento del inmueble.

Inversioncs en Asociadas

Las inversioncs se reconocen dc acucrdo al método de la participación: cn el
rcconocimiento inicial se regisha al costo. v el impofc en lib¡ós sc incrcmentara o
disnrinuirá para rcconocer la parle del inversor ci el rcsultado clel perÍodo cle la
p¡Íicipada. dcspucs dr l.r.tcrha dc rrlquisiciór. La pane dcl jnrcrsor e,n cl resulu<io
oer pcflod¡r oe la pJttctp¡da se r.lonocerá en cl resultado dei ejcrcicio. Las
distriblcioncs recibirlas de la panicipada ¡educcn el importc en libros de la
rn\crsión. lVéase Nota 5l

Administración de ricsgos

!4q¡¡q¡9¡ dc riesso financicro
Las.actividadcs de la Compañia la erponcn a L¡n varieclad de ricsgos tlnancieros
(incluycndo el riesgo de moneda. ricsgo dc valor razonablc pu. cam_bios cn lo tasa
de intcrés y riesgo dc tasa de intcrés sobre los flujos de el¿ctivo). ricsgos dc
mercado (riesgos de precios. costos, etc.). riesgo de crédito (límites y plJos) y
ricsgos dc liquidcz.



NOTA 3 - RI]SIJMEN DE LAS PRINCIPALES POLiIICAS CONTABLI.]S
(Continuación)

El programa gcneral de administración de ricsgos de l¡ compañía se concentra
p¡incipalmcnle en lo impredcciblc de los mercadJs financieros j t.aia J" min;mir_
potenciales elcclos adversos en cl descmpeño linanciero cle la Compañia.

- Ricsgos financicros

La Gerencia tiene a sü cargo la adminislrución de Ios riesgos linancieros. riesgos
dc c¡édito y ricsgos de liquidez, confo¡mc las políticis cstablecidas por la
Compañia. Estas politicas se est¿blccen krs nivelcs cle inversión. uso de
instrumentos financicros para la inversitin de exccdenles de liqujdez ). limite dc
cndeudar¡iento.

- Riesgos de crédito

El riesgo de crédito se reficre a que una de las partcs incumplan con sus
obligacioncs cont¡actuales rest¡hando en una póidida l.inanciera para la
Compañía. La Compañía ha adoptado una política de ilnicamcnle in\.olucraÍse
con partes solventcs I oblencr suljcicnles cr¡laleralcs. cuando sca apropiacio.
como tbrma de mitigar cl ¡iesgo de la pérciida f.inanciera ocasionacia por los
incumplimien¡os. t_a Compaiía única¡tentc realizi¡rá transacciolcs con
Compañias que cuentan con Ia misma o rncjor calificación de riesgos.

- Ricsgos dc liquidcz

La principal irenrc de liqr¡idez son los llujos de clecli\! provcnientcs de las
vcnlas de invcnta¡ios. para adminisuar la liquidez dc aurt,, plrru. la ( ompañra
sc basa cn los flujos dc caja p¡oyectados para un periodo de doce mcses.

- Ricsgos de capitalización

Los objetivos dc la Compañía al administrar cl capital son salvaguardar la
capaciclad de la mism¡ de conli
de gcnerar relon,os a 

',.' "..illi,1r::'1",'Jn:::,":,i1"::i.i:,'ll,:::"1;:i:lóptimo.

NOTA4- F]I.'ECTIVOYEQI]IVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. cl el¡ctivo v cquivalente de cfcclivo consistc en:

Banco del Pacíflco

'lotál

ó0.464 141.1ós

60161 l1 l .165

2016

ut$
20Il
USS

a
o
a
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NOTA 5 - INVF,RSIONES I]N SOCIEI)ADFS

El siguiente es un detalle de Ias invcrsioncs en sociedades, al 3l cic diciemb¡e del 2016r

I'orcent¡¡€ dc
Participación

'k

99,99%

99,98%

Valor
Patrimoni:¡l

Proporcional
USS

1.125.591

l2 86,1

Valor cn
libros
T-ISS

1.32s.593

l2 86.1

NOMBRE

Novagrupo S.A.

I olal de invcrsiones (t) l.llli:157 1.11ti.457

El siguiente cs el movimiento de invc¡siones cn socicdades por krs años 2017 y 2016:

2.01_ó

lss
2017

!s$

(') ApoÍe para Absorción pérdidas ),iovagrupo S A.
( r/.) Ajusrc método de la panicjpación en estados financieros
separados lesra S.A
( t ) Ajuslc método ¡le la paficipación en esrados fináncieros
separados Betaservicios S.A por liquidación
( r,') Ajurc Détodo dc la parricipacirtn en esrados flnaDciero\
sepa¡ados NovagrupoS.^.

Saldo al I1 de diciembrc

r ,1t0.107

(l) (49.t)2)

0) (40.815)

(r) (r.6er)

l.:r80.09.1

6.000

.19. t40

(924)

(120r)

(l) Corr_esponde el ajuste por la aplicación dcl método de la panicipación. dcl periodo
2017 para establecer el valo¡ razonable de las inversionei quc se manliencn en las
cmp¡esas Festa S.A. y Novag¡upo S.A. Adicjonalmcnle al 3l dc dicienb¡e clcl
2017, la compañía rcgislro con cargo a los resultados dcl ejerclcio. cl deterioro dc la
inversión que se mantenia cn la inversión Betaserricioi S.A.. por t;S$,10.g35.
compañÍa que füc liquidada durantc cl mes de encro del 2017.

lJn resumen de los estados financieros de las empresas en las que la compañía mantiene
inversiones cn acciones al 31 dc diciemb¡e dcl 20Ii, se mucstran a continuaciOn:

FISI'A S.A, \OVA(;RUI'O S.A,
U55 LS5

2.179107
(105t.ó82)

1325.125 12.86/

l.lr8 .15 7 I .l]0 r07

6t.781
(.18.9 r7)

6.t20
(r 15 t)

'lotalpasivos

Patrilnonio dc a€cionistas

Ulilidad (pérdidr) nera

L129.066
(i 160.9it,

(l 8tU) (rjil)
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NOTA 5 - INVEIISIONT.,S EN SOCIEI)ADI-]S
(Continuación)

Ff,STA S.A.

US$

210 000

2.t6 084

8,1i.768
(3r.870)

61.743

NOVACRI]PO S A

USS

llparrimonio de los accionisras comp¡e¡de

Capilal

Resultados acumulados

Rcsultado del Periodo
Otros Resultados Integrales

Cuenras por Pagal
l,afi¡o plazo

Uniproma S.A.
Belascrvicios S.A.
Sudplan S.A.
In¡ccma S.A. (.1)

r0 000

rl00
l1 t02)
(r.lll)

[ 8ó7

NOTA 6 - CUI]NTAS POR C]OBMR Y PAGAR
REI,ACIONAD,\S

Las principalcs transacciones al 31 dc dicicmb¡e del 2017
relacionadas (oompañías con accionistas comunes). comprendcn:

Arrendamienro dc innuebles y maquinarias
Adecuaciones e lnstalacioDes (dc i nueblcs,Festa S.A.)
Sueldos Cerencia Ccneral

Cuenlas por Cobrar
Festa S.A. (l)
Novagrupo S.A. (2)
Olros ncnores (l)
Uniprona S.A.

258.181

CON COMP^ÑÍAS

t 2016 con compañjas

2017 2016
US:I tJS$

96.000 9t.000
i7.901 28. l7l
6.192 1.416

Dl siguiente cs un detalle de los saldos con las principales oonrpañias relacionaclas al J I de
diciembre dei 2017 ¡' 2016:

2t)17

!!s
195.926
.18.t35,1

11.110
263

2016

!s!
2,1t.t89

45.827
ll.1,10

263

100.4 r9

2016
US$

2t)17
USIi

r20.905

142.000

r 13.526
22.6 / 4

ll 8.280

i88.871 25:1.180



(l) Iln diciernbrc del 2012 sc linna un conlf¡lo Llc cr¿dilo coD l:csta S.A.. cn et curl
sc establcce quc el pago de cste próslamo de capilal dc trab¿jo será por 12 años
sicndo su vencimiento final en diciembre 2020, adcmás las p:ftcs acordaron no
generar ningún tipo de interés por este crédito. La cucnta por cobrar se encücntru
medida al coslo amoflizado con una tasa de interós del 6.50% anual

(2) Préstdmo para capital de trabajo generado en el año 2011. el cual esla mcdido al
costo amortizado con una tasa de intcrós del 6.50 o¡, anLr¡1.

(3) Con lccha 2l dc agosto del 2014, la compañia Rep¡escntacioncs y l)istdbuciones
Bonago S.A., realizó la translerencia tle las accioncs que n]anenia en la contpañra
SUDPLAN S.A. de la siguienre manerar A lavo¡ de IN.IECMA S.A. 16.769
acciones. a favor del Sr. Jorge palacios 10.,152 acciones. a favor dc MADEIBC S.A
,1.323 acciones y a faror dcl S¡. Rica¡do Rucda 10.,152 acciones. Sobre estos \,alorcs
no se ha¡ delinido condicic¡ncs de cobr.o

(4) Saldo ¡esultanle de r¡na disnrinucitin de capital pcrleccionada dr¡ranle cl pe¡iodo
2017,el cual será liquidado du¡ante inicios de1 pe odo201g.(VéaseNotaII).

El 27 de mayo del 2015 mediantc resolución No NAC_DGERCGC l5_00000455. el
Servicio de Rentas Intcmas cstableoc los sujetos pasivos dcl Impuesto a la Renra que
dcntro de un mismo periodo ljscai halan electuado opcraci(nlcs c;n partes rclacionadas
en u¡ monlo acumuiado supcrjor a tres ntillones de dólares clcbcrán prcsenlar al
Servicio dc Rentas hllernas el Anexo dc (Jperaciones con pa¡tes llclacionadas. Si ral
monto es superior a los quince mjlloncs de dólares. dichos sujelos pasivos deberán
presentar adicionalmente ai Anexo de Opcraciones con pa¡tes Rciacionaclas, el lnlorme
Integral de Precios de liansfcrencia.

De acr¡erdo a los requerimientos tributarios. Represcntaciones y l)istribuciones Bonago
S.^. no está obligada a la presentacirin del Inlbrme I Anexo de prccios dc lranst.crencia
¡a que las transacciones cf'cctuadas ciurante cl año l0l7 cn¡re partcs relacionadas no
supcraron cl imporle acumulado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUI]STOS CORRIEN'fIS

NO'TA 6 - CUEN'IAS POR COBRAR
RELACIONAI)AS
(Conrinuacjón)

AC']'IVOS POR IN,IPIJI.]STOS CORRII.:NTES
Crédib tribu¡ario (lVA)
Retención en la Fuente

PASIVOS PUR t\¡Pt t\'to\¡oRt(.t \ \
rlrtercion<. cn u(ntc rfl't 

'

Y PAGAR CON COMPAÑíAS

2016
LSS

20t'7

!!t
21.219
10.798

t9.70t
3.120

22.821

111

¡
o
o
=

t5.047

:,11
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NOTA 8 - PROPI}.]DADES DE INVERSIÓN

El molimicnto dc las propiedadcs de inversión al
Presenta a continuacjón:

3l de dicicmbre del 2017 v 2016

S¿ldo al0l
de encro
del20l6

tJss

l:12..189
.1ll I 26:l

Saldo ¡l3l de
dicielnbre del

?!l_ú
!é!

21l.]ll9
lti I 2ól

Sáldo alsl de ll!!a
dici€nbre 'lel Út¡l

2017 s_i!!
!!$

212.189
481.264 40

Adictunes

!!s
Adiciones

!¡t
I-ldificios

Menos: Depreciación Acumulada

"t23 t53
(s5.rl1) (16.856)

121.75)
(72.r90)

123153
( r2.0lr ) (84.221)

ó68.419 (16.856) 651.561 (t2.0lt) ó39.5t2

NOl A 9 . PASIVOS POI{ IMPIJES I'OS DlI.IJRIDOS

a) Impuestos Diferidos

Pas iyo.t peLlmpuestos Dil¿ r ida s

(loncspond!-n a los ntonlos de impucstos a la renta por pag¿r en pcriodos f.uturos
respccto de dil¡rencias lernporarias lributablcs.

Al 31. de dioiembre del 2017 y 2016 se han reconocido pasivos por impuestos
difcridos por US$ 80.712 y 81.009 rcspectivamenre, y su derall; es el si¿uienrcl

3llt2t20t7 3u12/2016

80 712 8t (x)9

=:_!!lt l1!!:

b) El lmpuesto a la rcnla reconocido cn resL¡ltados dc los aiios 201 7 v 201 6. se rnucstra a
cunlinu-.r,,r'

P¡si\o por Impucsto Diterido

Itclaliros a I)epreciaciones dc [dii]cios

Total Pasivo por lmpuesto Diferido

Impuesto a la renta difcrido
Inmueblcs ] Propiedades

'l otal inpuesro a la renta dil¡rido

2017
USS

69r

2016
US$

ó9t
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NOTA 10 - IMPUES]O A I_^ t lNtA

a) A continuación se prcsenta la dc¡erminación de las cifias
determinación impuesto a la renla por hs años 2017 y 2016:

2017
Imoucsto a
la Renta

(18.276)

(17.136)

92.026
12.t58

cofespo¡dicntes a la

2016
Imnucsto ¿

la Renta

lPcjJidi | ü" ancia del ejc.cjL io anl(s re TJn.. ip.c un
de rrabaladores

Menos Ingrcsos no gravados ocasionados por
contraposisión enlre 1as NFCs. NlCs o N lrr
Más caslos no deduciblcs (t)
Más - castos no deduciblcs apticación de NIIF( I)

Base para impucslo a la renra

22% lmpuesto a la renla corrierte

\^¡i\ipo t dlL-l¡do {R<du. i.r,J./ Pajto JerÍ-rri,o

28.712 l9 603

6.ll{) ,l :l l1

101.226

(t2?.095)

14.715
22.12',7

L,. tt) 8.t09

(l) Durante el año 2017, se considera¡on los siguicnles gastos no deducibles: lnterós
Implícito US$ 32.358. deterioro de las invc¡sioncs US$ 91.650, Multas ¡.sanciones
US.$ 376

(2) De acuerdo a la nomaljva \,igente. cuando el impuesto a la rcnlu causado cs lrcnor que
el anticipo calculado, este últinto se con\iene en pago ciclinitivo de imDuesto a ia
renta; por consiguicnte el anticipo decloratiu en el r¿sillero g7,) dcl fomul;o l0l de
la declaración de impuesto a la renta dcl año 2016 por un valor de tJS$ 14.999, se
convierte en pago definiü\'o de impuesto a la renta deiaño 2017. De acuerdo al dec¡eto
ejecutivo 210. de lecha 20 de noviembre del 2017 (\¡éase nota clc relbrmas triblrla¡ias).

ll..L:l:ll..d:1 anticipo Inininro har quc desconlar la rebaja aplicablc (100%. tJS$
1.000.000.01 cn el valor ¿1 pagar dcl sijlcio del aulicipo lirpuesro I la Renta
corrcspondienle al periodo fiscal 2017.. tcrcera cuola..). con el lin rle dcteminar el
anticipo reducido que es de rJS$ 7.719. cl cual fue reconocido en ros resurtados del
ejercicio 2017.

NO'I'A 1I- CAPITAI- SI,'SCRII O

Mcdiantc ,\cta de Junra c;encral Frxlmordinaria de 
^ccionistas 

cclcbr¡cra er 2.1 cle encro crel
2017 se aprueba realizar la disminución de capilal por un valo¡ dc USfi 2g2itO0 y por
consiguiente la disminución dc 282.000 accionei ordinarias de valor nominal de US$ 1,00
cada una. Dicho acto societa¡io füe inscrito en cl regis¡ro mercantil cl 13 dc ab l del 2017.
Al 3 I de dicicmbre del 20I 7 se cancelri USg 140.0ó0 y existc un saldo pendienle de pago,
el cual se liquidara durante inicios del periodo 201g. (Vóase nota 6)_

F.l capital suscrito de la conlpañia al ll dc clieie¡tbrc clel 1017. sc encucnlra l.cprcsentado
por 405.000 acciones ordinarias de lalor nonrirral cle l,S$ l.00c0dauna.

El rcsultado integral por acción es calculado dividiendo cl resultado inlegral del
ejercicio dc la compañía sobre el número de acciones ordinarias
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NOI'A 12 - RESERVA LEGAL

De_acuerdo con la lcgislación en vigcncia. 1a Compañía clebc apropiar por lo menos el l0o/o
de la utilidad ncta del año a una resena legal basla quc cl salclo de clicira resena alc¿rncc el
50%o.del capital suscrito. l,aresenalegal puede scr cupitalizacla o utilizada para absorber
pérdidas.

NO1'A 13 , RTSUI-IADOS ACUMULADOS ADOPCIÓN POIi PRIMEI{A VEZ DE
NORMAS INTI--RNACIONA t,ES I)T.- IT.\FOIt\,,f ACIóN IINANCILRA
(NIf)

Rcpresenta ci saldo dc los ajustcs eléctuados para la preparación de los p me¡os cstados
finiurcicros bajo Norm¿rs In¡cmacionalcs de Información ¡inanciera NIIF.

Los ajusles provenientcs de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de,lnformación lrinanciera "NIIF" pa¡a Pequeñas y Medianas lanlidaclcs (NIIF pa¡a las
PYMES) y que se registraron en cl p¿llrimonio en la cuenta Resullados 

^cLlmulados.sr¡bcuenta ''Resultados Acumulados pro\enicntes de la adopción por printera lez de las
NIII]". quc gene¡aron un saldo acrccdo¡, srllo podrá ser c¡pitalizados cn la parte que
exceda al valo¡ de las pérdidas acumuladas y las del úllimo ejercicio ec.,nomico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pórdidas; o devucllo en cl caso dc
liquidación de la compañía; de registrar un saldo dcudor en la subcucnla .l{csultados
Acumulados provenicntes dc la adopción por primera vez de las NIIF... ésre podrá ser
absorbido por los Rcsultados Acumulados ¡ los del irltimo cjercicio economico
concluido. si Ios l'r¡.rbierc.

Produclo del proceso NliF, la compañia presenta en la cuenta dc Resultados acuml¡lados
adopción NIIF primera vez un saldo deudo¡ al 3 I dc diciembre clel 2017 cle US$ .177.706.

NOTA I4 - GAS'IOS OPERACIONAI,l]S

Los gaslos de ventas ! administración por los años 2017 y 2016 se encucntran
distribuidos principalmente en los siguientes n¡brosi

2016

_u!s

2017

T,ISS

Adecuaciones c inslalaciones

Sueldos y beneilcios socialcs
Honorarios

Deprcciaciones

Contribuciones v afi liacioncs
Servicios'l elccomunicaciones

17.901

2t).229

12.123

12.233

12.432

2.088

494

28. t7 t

17.r55

5.1 t8
.1.0?0

12.012

r L04'1

r.0130

8ll

107.076 79.903
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NO'IA 15 - RIFOITMAS TRIBUTARIAS

l) La Lcy rclornatoria para la equidad tribr¡taria adicional¡ncnte establece como
dcdur:cioncs para dclerminar la base irnponiblc dcl impucslo a la rcnla:

a) El 100% adicional de las remuncraciones y benelicios socidcs sobre los que se
apofe al Instituto Ecuato¡iano de Seguridad Social originadas, por incrcmento neto
dc empleos, por el primer ejercicio económico en que se p¡odr¡zcan y sieúrprc qus
sc hayan mantenido como t¿les scis meses consecu¡ivos o más dcntro del
rcspeclivo cjcrcicio.

b) Iil 150% adicional de las rcmuner¡ciones 1 bcnclicios socialcs sobre los que se
apofc al Instituto Flcrialoriano de Seguridad Soci¿rl, por pagos a discapacitaclos o a
habajadorcs que tengan cónyuge o hijos con discapacidad, dcpendientcs sr,lyos_ En
el mes de septicmbre del 2012 se emitc la Ley Orgánica de Discapacidadcs, y oon
respccto a este bcncñcio estabicce que sc mantiene sicmpre y cuando esle personal
discapacitado no haya sido contralado para cumplir con la exigcncia del pcrsona)
mínimo con discapacidacl lijado en el -1o,1, c1c conli)rmid¡d con esta Le\.

2) Fll 20 de novicmb¡e dei 2017 mediante Decreto Ljecutivo 210 se establece la Rcbaja
del Anticipo dc ¡mpuesto a la Renta: rebaja del 40o¿ en el valor a pagar de1 saldo del
anticipo lmpuesto a la Renta conespondiente al pe¡iodo fiscal 2017. para los
contribuyentcst personas naturales, succsiones indivisas oblisaclas a llev¡r
contabilidad ¡' sociedades, cuyas \entü\ o ingresos brut(,\ anrLa_ler. rcspecto dcl
ejcrcicio liscal 2017. scan de un ¡nill(in (l.S:tj L000.000.01)de dólares dc lrx [staclos
Unidos de Améric¡ ) r¡n ccnta\o de dólar I ntiis.

3) El 29.de.dicicmbre del 2017 se publioó Lc! de Reacrilación l.iconómica ¡ se aplica
a partir del 1 de cnero del 2018, entre sus principales aspeclos sc menciona:

. Las nuevas microcmpresas que inicien su actividad cconómica a partir de la
vigcncia de la [-ey Orgánic¡ para la Reactivación dc la Lconomía. Fortalecimienro
de la l)olarización y Modemización de Ia Cjestión lrinancicra. gozarán cle la
cxo¡]emción del impueslo a la renla durirnle trcs (j) años contados a par¡ir clel
primer ej.-rcicio liscal en el que se gcneren ingresos opcracionales, siempre quc
genercn emplco netos e incorporen valor agrcgado nacional en sus procesos
productivos, de conlbrmidad con 1o límites y condicioncs que paru ei cfeclo
eslahlc./c¡ el regl¿menlo a esta lc)

¡ Son Deducibles para ei¡ctos de impuesto a Ia ren¡a los pagos e1¿ctuados por
conccpto de dcsahucio v de pcnslones jubilares pafonal coI1lbmtc a lo disprLestu
e-n cl Código dcl Trabajo. que no proVengan de provisiones declaradas en ejcrcrcios
liscalcs anteriores", sin perjuicio de la obligaci<in del emplca<lor dc mantencr los
fondos necesa¡ios para el cumplimicnro de su obligación d( pxgo de la
Bonificaci<in por desahucio y de jubilación patronal.,,.

. Las socicdades. las sucesioncs indivisas obligadas a llevar contabiliclad y las
pc¡sonas natuiales obligadas a llevar contabiiidad no considerarán en el cálculo
dcl anticipo, exclusivamenle cn el rubro de cosk)s y gastos, los suelalos y
salarios, la decimotcrcera y dccimocuarta ¡emuneración, así como los apo¡1es
f'rtronalc\ dl seguru soci¡l obligarorio.
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NO I A 15 . REFORMAS I'RIBI II'ARIAS
(Conlinuación)

. El incremento de tres puntos porccntuaies de 22 a 251" cn el lmpuesto a la
Renta.

NO]A l6 - IVENI OS SUBSI]CUE^-.I |S

llasla la fccha de emisión dc cste inlbnnc no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afcctar la marcha de la compañía. ni la infbrmación prcsentada cn sus estados
financieros.

l,os eshdos linancieros por el año lerminado el ll de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia dc la Compañia en abril 4 del 2018 \ scrán prescntados a los
Accionistas para su aprobación. Iln opinión dc la (jerencia de la Compañia. los eslados
financieros scrán aprobados por la Junta clc.Accionistas sin moclilicacioncs



. REPRESENTACIONT]S Y DISTRIBUCIONES
BONAGO S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTAI)OS FINANCI]jROS CONSOLII)ADOS
AL 3I DE DICIEMJ]RB DEL 2Oi7 Y 20I6

- (Junto con el lnfo¡mc de los Auditorcs Independicntes)

. INDICE:

lnib¡mc dc los Audilores lndcpendientes

stados Consolidados de Siluación Financiera

- Estados Consolidados de Resultados Integrales por función

stados Consolidados de Cambios cn el Pat¡irnonio

Estados Consolidados de |lujo de El¿ctivo lndirccto

Notas a los Bstados Financieros Consolidados

- ANEXO I - Inlomación para consolida,lión

- AbreYiaturas usadas:

I lS .$ - Dól¿fes estadouridcnscs
NllI - Nomas Intemacionales de Inlbmación Financiera

_ PYMLS - Pequeñas y Medianas Entidades



ACEVEDO & ASOCIADOS
AUDITORíA EXfERNA

IN¡'ORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Qüto, 26 de abil del 2018

A los Accionistas de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.

Informe sobre la auditoría dc los cstados financieros

Opinión

Hemos auditado los eslados consolidados de situación financicra dc Rcprcscntaciones )
Distribucioncs Bonago S.A. y sus subsidiarias, que comprenden los estados de situación
financie¡a ¿rl 3l de diciemb¡e del 2017 y 2016, y los corespondientes estados consolidados
de resullados inte$ales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ios años

leminados en esas fechas, y un resumen de las políticas contables signilicativas y ot¡as no
cxplicativas.

En nuestm opinión, los cstados financicros consolidados adjuntos prescntan
¡azonablemente en todos los aspectos impoflantes, la situació¡ linanciera de
Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. y sus subsidiarias, al 3l dc dicicmbrc
del 2017 y 2016, y los estados consolidados de resultados intcgralcs dc sus opcracioncs,
de cambios en el patrimonio y sus llujos de eféctivo por los años terminados cn csas
fechas, de conformidad con las Nomas Intemacionales de Inlbrmación Financicra para
Pcqucñas y Mcdianas llntidadcs (Nllf para las PYMLS).

Fundamento de la opinión

Hemos llevado ¿ cabo nuestra auditoría de conformidad con las No¡mas lntemacionales de
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades dc acucrdo con dichas nomas se describen
más adelante en la sección Responsabilidadcs dcl auditor cn ¡clación con la aüdito¡ía de
los cstados financieros de nuest¡o inlbrmc. Somos indcpcndientes de la Compañí¿ de
confo¡midad con los requerimientos de ética aplicables a nuest¡a aüdiloía de los estados
financie¡os dc acucrdo a Nomas Intemacionales de Auditoria y hemos cu¡nplido l¿Ls

demás responsabilidades dc ética dc confomidad con esos requerimientos. Considcramos
quc la evidencia de auditoría que hcmos obtenido proporciona una base suficientc y
adecuada para nucstra opinión.

Rcspons¡bilidad de la Gerencia de la Compañía en relació¡ con los est¡dos
Iin¡ncieros

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados llncncieros
consolidados adjuntos de conlormidad con las Normas lntemacionales de Inlon¡ación
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NllI para las PYMIIS), y dcl control
intemo que la dirección considere nccesa o para pc¡mitir la prcparación de cstados

iinancieros consolidados libres de inconección material. debida a fraudc o c¡¡o¡.

:_r^}áÉ"."".",



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía cn relación con los estados
financieros
(Continuación)

En la preparzrción de los estados financieros consolidados, la administración es responsable
de la valoraoión de la capacidad de la Sociedad de continuar como cmpresa en
lirncionamicnto, revelando, según corrcsponda, las cuestiones rel¿rcionadas con la Emprcsa
en funciona¡niento y utili,4ando cl principio contable de emprcsa en l-L¡ncionamiento
excepto si la dirección tienc intención de liquidar la sociedad o de cesd sus operaciones, o
bien no exista otra a.ltcmativa realista.

Los responsables del gobiemo de la cntidad son responsables de la supcrvisión del proceso
de i¡lb¡mación ñn¿urciera dc la Sociedad.

Rcspo¡s¡bilidad dcl Audifor en relación con la auditoría dc los estados liÍ¿ncieros

Nuesffos objetivos son obtenü una seguridad ¡azonablc de que los cstados iinancieros
consolidados en su conirnto están lib¡es de inco¡rccción material, debida a liaude o error.
y cmitir un info¡me de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad rzzonable es un
alto grado de seguridad pero no gai¿ntiza que rüa audito¡ia realizada de confbrmidad con
las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) siempre dctecte una inco¡¡ección material
cuando existe. Las incorreccioncs pueden dcbcrse a fraudc o error y se consideran
materiales si, individualmente o dc fol.Irra agrcgada, puedc preverse razonablementc que
influyan en las decisiones cconómicas que los usua¡ios toman basiíndose cn los estados
fi nancic¡os consolidados

Como pafc de üla auditoríi¡ de conformidad con las NlA, aplicamos nuestro juicio
profcsional y mantenemos rula aotitud de escepticismo profesionai du¡ante toda la
auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección mate ai en los estados
financieros consolidados, debida a fraude o erro¡, diseñamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para rcsponder a dichos riesgos y obtencmos eviácncia de
auditoría suficicnte y adccuada para proporcionar uúa basc pala nuestra opinión.

El ricsgo de no deteclar una incorrección material debida a fraude es más elevado que
e¡ cl caso de tu'n incorrccción dcbida a enor, ya que el fraudc puede implicar
colusión, lalsificación, omisiones dcliberadas, manil¿staciones intencionad¿uncnte
erróncas. o elusión del control intemo

Obtenenos conocimientos del co¡ttrol intemo relevantc para la auditoría con cl iin de
diseñar proccdimientos dc auditoria que se¿ür adccuados en f,ulción de las
circunstancias, y no con la finalidad de exprcs¿lr l¡ÉL opinión sobre la cficacia del
control intemo de la compañíd.

Ivalu¿mos la adecuacitin dc las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la co¡¡espondientc informacitin rcvclada por la di¡ccción.

IJÑ



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados lin¿ncieros
(Continuación)

Concluimos sobrc lo adccuado de utilizar, po¡ partc de los Administradores, la base
contable dc cmpresa en funcion¿uriento y, b:sándonos en la cvidencia de una
audloría obtcnida, concluimos sobre la cxistencia, o no, de Luü inccrtjdumb¡e
mate al relacionada con heohos o con condiciones que puedcn genenr dudas
significativas sobre la capacidad de la compañía para continuar como cmpresa en
ñmcion¿uniento. Si concluimos que existe una inccrtidllmbte material, se nos ¡equicrc
ll¿rmar la alención en nuesÍo info¡mc de auditoría sobre la cor¡espondiente
información revelada en los estados hnancieros o, si dichas revclaciones no son
adecuadas, que exprescmos una opinión modilicada. Nuest¡as conclusioncs se basan
en la evidcncia obtenida hasta la l'echa de nucstro inlbrme dc auditoria. Sin embargo,
hcchos o condiciones futuros pucden sel causa dc que la compañía deje de ser una
emprcsa en funcionamicnto.

Comunicamos a los rcsponsables dcl gobiemo dc la enlidad en rclación con. cntre
olras cuestiones, el alcancc y el momento de realiz¿rción dc la auditoría, planilicados y
los hallugos signiñcativos dc la auditoria, asi como cualquicr deliciencia signilicarira
dcl conlrol intemo que identificamos en eltranscurso de la auditoría.

/.4/
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REPRT,SENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESIADOS CONSOLIDADOS DE SII UACIÓN FTNANCITRA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referenc¡a a
Notas

2011 2016

95. t60 179.78t

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobr¿r:
Cuentas por cobmr comerciales
Activos por impuestos corientes
Anticipos proveedores
Otros activos no financieros

Menos: Estimación por deterioro en cuentas por
cobrar

Cuentas por cobmr netas

Inventarios

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Prcpiedades y equipos, netos
Otros act¡vos

Total de activos no corr¡entes

L747.204 t.83 t. t 20

1.418.441 1.512.835
t0.742 5.'745

587.705
54.7 t0
30.251

9.560

500.940
61.683
20.40t
31.893

682.226

(42.252)

614.917

(36.43e)

639.9'14

1.012.070

578.478

1.072.861

1.429.183 1.518.580

Total de activos 3.176.387 3.349.700

I as nous adjuntas de la I a la 2l lorman pane inlegal de los esrados fina¡cieros.



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

tS IADOS CONSOLIDADOS DE SI ruACIÓN FTNANCITRA
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI7 Y 2016
(Expresados en dólares estadoun¡denses.i
(Continuación)

Referenci¡ a
Notas

6

7

l0

l0y1l
l0y l2

t3

14

t5

l6

2tt7 2016

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cu€ntas por pagar:
Compañías relacionadas
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones conientes por beneficios a empleados
Anticipo de clientes
Otros pasivos no financieros

Total cuentas por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios defi nidos por jubilación patronal
Beneficios definidos por desahucio
Pasivos por impuestos diferidos

Total de pasivos ¡to corrientes

Total de pasivos

Pat¡imonio
Capital Süscrito
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultados Adopción NIIF Primera Vez

Tota¡ Patrimonio atribu¡ble a los propietarios de l¿ controladora
Patrimonio no controladoras

375.4',70

81.304
26.631
93.899
t8.729
22.504

218.401
99.423
3 5.54,{

t36.969

10.741

521.915

t.861.442 2.198.146

696.263 621.010

r.314.810 1.150.925

6t8.547

618.547 523.915

4t4.619 350.213
104.699 86.591
116.915 190.206

405.000 68?.000
27.7s3 2'7.153

201.526 259.830
t.221.t63 1.224.t63

135 29

Total Patrimonio-estado Adjunto

Total pasivos y patrimonio

L86 t.577 2.198.775

3.t76.387 3.349.700

Las notas adjuntas de la 1 a la 21 forman parte integral de los estados financieros.



REPRESENTACIONES Y DISTR]BUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia a
Notas

17

2011

3.020.620
(2.ss t.662)

2016

3.054.121
(2.315.622)

Ingresos por actividades ordinar¡as
Costo de ventas

Ganancia bruta en v€ntas

Gastos de admin¡stración
Gastos de ventas

(Perdida) Ganancia en actividades operacionales

Otros ingresos (egresos)l
Intereses pagados
lntereses ganados

(Perdida) Ganancia antes de participación de los
trabajadores e impuesto a la renta
Parlicipación de los trabaj adores
lmpuesto a la renta coriente y d¡ferido

Resultado integral del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Gananc'as actuariales en planes de beneficios definidos

Resültado integral total del ejercic¡o

Resuhado inlearal del ejercicio alr¡buible a:

Resultado integral atribuible a propietarios de la controladora

Resultado integral atribu¡ble a participaciones no
controladoras

Resültado inte$al tota¡

Acciones comunes ordinari¡s
(Pérdida) canancia por acción ordinaria
Número de acciones

r8
t9

468.958

(357.284)
(r 78.520)

(66.846) 142.643

(1t3.626) (t)7.413)
47.337 78.083
89.404 5',7.35'7

678.499

(338.s33)
(197.323)

(43.731) t60.670

- (15.759)
(r 5.?99) (50.634)

(59.530) 94.277

2.331

(s5.105)

(5s.105)

96.608

96.608

==_qil,=1

us$

(0,14)
405.000

===:1::
us$

0,19
687.000

Las notas adjuntas de la I a la 2l forman parte integral de los estados financieros.



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AT 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI7 Y 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

Result¡dos Acumul,doc

Adooc¡ón

Prtrimo¡io
¡t.ibuible ¡

!9! Patrimon¡o

!3¿l!!! Re\err, ,.ffi., 
"",",,"0o. ^ 

Otrg!- se4!!.@ ¡o conr¡ota- parrimon¡¡
S!$I!!9 !ls4 5z de lar lcunulador fs¡lq ¡!g]e- -l;^ r;Cl-\l,F 

- 

Inresrates conrrotádora

saldo al 3l de dic¡mbre del 68i.o0o 27.'15.1 r.224.163 101.942 6r.175 2.r02.03J r37 2 r02.r.i0

ejercicio 
- 94.27j 2.llr 96.ó(rE - 9ó.608

disñinucioncs de p¿trimonio - 106 , t06 (108) (2)

Saldo al ll ür úic,emb.e,l-.1
20ro ú87.000 27.751 1.224.1ó1 196.125 63.506 2.úA.147 29 2.:fa.775

Disminucion de cáó,tal
(vcae nora 14 l l'¿x2 000) (282 000) t05 (28t.s95)

eJd(.(io (59.510) 4.225 (55.305) I (55.101)

Saldo al ll de diciembre ¡lel
2bt7 405.000 27.751 1.224.163 136.795 67.731 1.861.442 135 1.86t.577

Las notas adjuntas de la I a la 21 forman pafe integral de los estados financieros.



Rf, PRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dólares estadounidenses )

Flujo de Efetivo por ¡ct¡vidrdes de oper¡c¡ón:
Resüllado inlegral del ejercicio

Ajustes queconcilid elresullado intcSralcon elel¡crilo neto provisto por
activid¡dcs de operación:

Depreciación actiro ljio
Provisión beneticios defi¡idos dejlbileió¡ patroral y desahucio
Usode laProvisión de Cuentú porCobrar
Prolisión po¡ dete¡ioro de cuerlasporcobñr

Otras paridas dhtintas alefectivo

C¡mbios €n rctivos y p¡s¡vos de oper¡ciones:
(lncre'nento) Disminución en cu€Íras por cobrar
Disrninución (I¡Úenento) en inventarios
DisDinución en cue¡td por cobrar la¡go plazo
(Disminución) Ircremenro c¡ obas provisiones y beneficios definidos
(Disnrinució¡) en cuentas por pasar
(Disminución) lncremento en cueDtd por pagd larso plazo
(Disminución) en p6ivos po. impuesros diferidos

Total de ajusles ¿la utilidad ¡era

Eleclivo nero provisto po¡ actilidadesde opcración

Flujo de efectiro por ¡.tiv¡dades de ¡nve¡sión:
(lncrenento) de inleFioncs y absorción de pérdidas
Adiciones en propiedades I equipos
( I¡c¡emenlo) en otros actiros

Eleclivo nelo (utilizdo) en aclividades de inlc6ión

Flujo deefectiro por ¡.tiv¡rl¡des de financisnierto
DisminLrción de capital

Efedilo neto (utilizado) en rcrividadesde findcianiento
(Disninución) Inc¡emenlo nera dcl efecrilo ) equivalenles de ei¡ctivo

Efeclivoal iniciodel ano

Efedivo y equilalenlcs de caja al finaldclaño

4U

(55.r04)

103.794
E9.877

(84.601)
ó0.791
42.236

149.792)
(5,r.E78)
(7.ó07)

(13 26r)
( 1.55 r)

?!!é

96.608

109.,195

64.448
(937)
4.95ó

233.483
(285.r34)

34.829
47 398

(2r2.511)
10.908

(lL965)
(2.0ó9)

96.137

(1)
(29.99r)
(1.630)

64.5r5

125 g¿g (1r0)

70.645

1r4.396) (31.622)

(9.400)
(4.99ó)

(r40.000)
(83.75r)

(870)

(140.000)

95 rú0 119.781

Las notas adjuntas de la I a la 21 foman parte integal de los estados fina¡rcieros.



REPRESf,NTACIONES Y DISTRTBUCIONES BONAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDAIJOS
AL 3 I DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Cif:as expresadas en dólares estadouridenses)

NOTA 2

NOTA I .

MATRIZ

Representaciones y Distribuciones Bonago S,A.

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. fue const¡tuida el 16 de Agosto de l99l como
Compañía Anónima. Su actividad principal es compra venta, administración, arrendamientos de
bienes raíces.

SUBSIDIARIAS

Se define como subsidiarias a las emp¡esas cont¡oladas por Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A., compañía (Matriz) que tiene capacidad para hjar y dirigir las políticas linancieras y
de opemciones de sus subsidiarias, indicadas a continuación:

Festa S.A.

La compañía fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el año de 1990, desde su constitución
la compañía está dedicada a la explotacióq fabricación y comercialización de productos basados
en el procesamiento de maderas de todo tipo y caracteristicas.

Novagrupo S,A.

La compañia fue constituida en diciemb¡e de 1993, el objeto social de la compañía son las
actividades de venta al por mayor de insumos médicos, incluso partes, piezas y materiales.

OPERACIONES

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS
IMPORTANTES

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas lntemacionales de
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades Q.JIIF para las pyMES).
involuc¡a la elaboración, por pa¡te de la Gerencia de la Matriz y sus subsidiarias, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados. así como la revelación de activos y
pasivos contingentes.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS
IMPORTANTES
(Continuación)

Debido a la sLrbjetividad inherente en este proceso contabre, los resultados reares pueden dire¡i¡
de_los montos estimados por la Matriz. La Matriz considera que las estimaciones \ supueslos
utilizados fueron ios adecuados en las circtnstancias.

fstimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables más impofan¡es u¡ilizados
por la ivfatriz ¡' sus subsidia¡ias en la elabo¡ación de los estados financieros fueron las siguiemes:

. Estimaciones para cuentas dudosas comcrciales:
La Mat¡iz y sr¡s subsidiarias realizan una estimación para cuentas incob¡abres comerciales.
en base a una evaluación de la antigüedad de los saldos pot cob¡ar y la posibilidad de
recuperación de los mismos.

. Vida útil de bienes de usor
Las estimaciones de vida útil se basan p¡incipalmente en las proyccciones de uso futu¡o de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan dete¡minar que la vida útii de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso e[tre e¡ valor en libros neto y el valor de
recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante ¡evisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos poddan hacer que la vida útil de los
activos se viera disminuida o incrementada.

. Deterio¡o del valor de los activos no financieros:
La Matriz y sus subsidiarias evalúan los activos o gmpos de activos por deterioro cuando
e\entos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría
no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su \,alor de
mercado o capacidad de generación de ingresos netos, sc practican ajustes por deterioro de
\alor con cargo a los resultados del periodo

. Impuestos:
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interprelaciones a
la legislación tributaria aplicabre. Aun cuando la Matriz y sus subsidiarias, consideran que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los períodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Intemas), en la interpretación de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Proyisiones.- Debido a la subjetividad irüercnte en el proceso contable, los.esultados teales
pueden diferir de los montos estimados por la Matriz. La determi¡ación de los ,".alo¡es a
provisionar sobre los valores reales a pagar, está basada en Ia mejor estimación cfectuada por las
Ge¡encias de Ia Matriz y sus subsidiarias, efectuadas conside¡ando toda la info¡mación
disponible a la fecha de la elaboración de los es¡ados linancieros, incluyendo opiniones de
asesores y consultores.



NOTA 3 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Consolidacion de estados financieros

Los p¡esentes estados financielos consolidados de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo a las Normas Intemacionales de Información Financiera Q.JIIF), emitidas por el
Intemational Accounting Standards Board (..lASB,,).

En la preparación de los estados financieros consolidados se han utilizado las políticas
emanadas desde la matriz para la subsidiaria incluidas en la consolidación.

Los estados adjuntos comprenden los estados ñnancieros individuales de la Matriz.
consolidados con los de sus subsidia¡ias en las cuales ma¡tiene la siguiente participación
accionaria:

Festa S.A.
Novagrupo S.A

Pafic¡pación en el
caDital acciona o

99,9989
99.98

Los estados financieros de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. y sus
Subsidiarias incluyen activos y pasivos al 31 de diciembre de 2017 y 20i6; resultados
integrales de sus operaciones y flujos de efectivos al 31 de dicie¡¡bre de 2017 y 2016. Los
saldos con empresas relacionadas, ingresos y gastos, utilidades y pérdidas no realizadas
han sido eliminados y la pafticipación de inversionistas minoritarios ha sido reconocida
bajo el rubro "Paficipaciones no controladoras". Los estados financie¡os de la sociedad
consolidada cub¡en los períodos y/o ejercicios terminados en la misma fecha de los
estados financieros individuales de la matriz Representaciones y Distribuciones Bonago
S.A. y han sido p¡eparados aplicando politicas contables homogéneas.

Entidades subsidiarias

Son subsidiadas todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene poder para dirigir sus
políticas financieras y sus operaciones, Io que generalmente viene acompañado <1e una
participación superior al cincuenta por ciento de los derechos de voto. A la hora de
evaluar si la matriz Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., controla a otras
entidades, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que
sean actualmente ejercibles o convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros.
Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se tralsfiere el control a la
matriz y se excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo.
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d.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

b.

Para efectos de consolidación, se eliminan las transacciones intercompañías, los saldos,
las ganancias y pérdidas no realizadas por transacciones entre entidades relacionadas. I_as
pérdidas 

_se 
eliminan, a menos que la t¡ansacción proporcione evidencia <le una pérrlida

por deterioro del activo transfe¡ido.

Transacciones y participaciones no controladoras

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. aplica la política de tratar las
Íansacciones con las paficipaciones no controladoras como si fueran transacciones con
accionistas de la Sociedad. En el caso de adquisiciones de participación no controladoras,
la diferencia entre cualquier retribución pagada y la co(espondiente participación en el
valo¡ libro de los activos netos adquiridos de la subsidiaria se reconoce en el pat¡imonio.

Las ganancias y pérdidas por bajas a favor de la participación no controladora. mientras se
mantenga el control, también se Íeconocen en el patrimonio.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depósitos a plazos en entidades ñnancieÍas y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar come¡ciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos frjos o deteminables, que no cotizan en un mercado activo.

La política contable del G¡upo es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valo¡
justo y posterio¡mente medi¡las a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se constituye u¡a provisión por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que las Compañías no poárán cobrar
todos los montos adeudados de acuetdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudo¡ y el incumplimiento o
demora en el pago (cuentas vencidas por más de 360 días) son indicadorei de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterio¡o. El monto de la provisión es el valo¡ en lib¡os
del activo. La provisión es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
reconocida en el estado de resultados integral_ Cuando el activo se torna incobrable, se da
de baja cortra la cuenta de deterioro de activos linancieros. (Véase Nota 5).

lnventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable. el menor. El costo es
dete¡minado mediante el método promedio po¡derado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de
venta que sean aplicables. (Véase Nota 8).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

e. Propiedades y equipos

Se muest¡a al costo histórico a excepción de tenenos y ediñcios que son llevados al costo
atribuido úenos las depreciaciones acumuladas y! en su caso, pérdidas por deterioros.
Los.cargos por depreciación se registran en los resultados integrales del ejercicio en base a
la dist¡ibución sistemática del importe depreciable del activo a lo largo de su vida útil.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente at¡ibuibles a la adquisición o
const¡ucción de las propiedades y equipos. Los desembolsos posteriores a lá compra o
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que los beneficios económicos
futuros asociados a la inve¡sión vayan a fluir a las compañias y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos poste ores conesponden a reparcciones
o mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incunidos. Los valores y la depreciación acrunulada de los elementos vendidos o reti¡ados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o reti¡o.
(Véase Nota 9).

i Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de dete¡minar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de dete¡minar el alcance de la pérdida por deterio¡o (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base ¡azonable y consistente de di¡tribución, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribución razonable y consistente.

El impofe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valo¡ en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de el'ectivo futuros estimados son
descontados del valo¡ presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y ios
riesgos espe-cificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de hujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se rcduce a su importe recuperable. Las pétdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considera¡ Ia pérdida por deterioro como una disminución en la
revaluación. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en lib¡os incrementado no excede el valor en libros
que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo (o unidad gene¡adora de efectivo) en años anteriores.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los ¡ecu¡sos
obtenidos, melos los costos incunidos directamente at bribles a ia t¡ansacción. T¡as su
reconocimiento inicial, se valodzan a su'.costo amo¡tizado". La diferencia entre el valor
neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duración del préstamo
usando el método del "tipo de interés efectivo,,. Los intereses pagados y devengádos que
corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus operáciones se
registran en el estado consolidado de resultados integ¡ales en la cuenta ..Costos

fi¡rancie¡os"-

El Grupo clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propósito para el cual fi¡eron
adquiridos en las siguientes calegorias:

¡ Acreedores come¡ciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas porpaqar

Esta categoía comprende pdncipalmente los créditos o cuentas po¡ pagar, documentos
adeudados a ac¡eedores y compañias relacionadas.

h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
coniente y al impuesto diferido. El impuesto se recoloce en el estaáo de resultados,
excepto cua¡do se trcta de paÍidas que se recollocen directamente en el patrimonio, en
otro resultado integral o provienen de una combinación de negocios.

La provisión para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente para
el año 2017 y 2016 que es del 22Vo sobre la utilidad gravable. El impuesto a la renta
diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base
t¡ib¡ta¡ia de los pasivos y sus respectivos saldos en los estados fi¡ancieros, aplicando la
legislación y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislación tributaria vigente, se debe aplicar en el aio en que los pasivos por impuestos
diferidos ser¡ín realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos ilturos de cimbios
en la legislación tributaria vigente o en las tasas de impuestos debe¡án ser reconocidos en
los impuestos dil'eridos a pafir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea
publicada.

Los pasivos por impuestos dife¡idos se ¡econocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futr¡¡os con los que poder compensar <lichas
diferencias. (Véase Nota 13).
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Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor ¡azonable de las cont¡aprestaciones tecibidas o
a recibir por la venla de bienes y servicios en el cl¡rso ordinario de las actividades de la
Compañía. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.

El Grupo reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, clrando
es probable que los beneficios económicos futuros fluyan al Grupo y se hayan cumplido
los criterios específicos que aplican a las actividades de cada Compañía del Grupo.

Se consideF que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. El G¡upo basa
sus estimados en los resultados históricos, tomando en conside¡ación el tipo de cliente, el
tipo de transacción y las especificaciones de cada acuerdo come¡cial. (Véase Nota l7).

Beneficios a empleados

Beneficios definidost Jubilación palronal \ desahucio

El Grupo mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desahucio, definidos
por las leyes labomles ecuatodanas y se regist¡an con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación
financiem, y que se dete¡mina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor p¡esente
de la obligación de beneficio delinido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada pot el perito.

Desahucio: En los casos de te¡minación de la relación laboral por dcsahucio, el empleador
bonifica¡á al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ütima
remuneración mensual por cada uto de los años de se¡r'icio prestados, e igual
bonificación se pagará en los casos en que la relación laboral temine por acuerdo entre
las partes.

Paxt icipació¡ a trabaiadores

De acuerdo con la legislación laboral vigente, la compañía debe reconoce¡ a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15olo de la utilidad anual. Se efectúa la provisión para
esle pago con cargo a los resuhados delejercicio.

lnterés Minoritario

La participación rninorita¡ia fue determinada considerardo la pa¡ticipación del 99% (durante
el año 2017 y 2016) que tiene la Matriz en los patrimonios de sus subsidia¡ias actuales.

L
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(Continuación)

fuesgos financieros.-

La Gerencia tiene a su c¿rgo la administració¡ de los riesgos financieros, riesgos de
crédito y riesgos de liquidez, conforme las políticas establecidas por la Compañia.
Estas políticas se establecen los niveles de invetsión, uso de instmmentos financieros
para la inversión de excedentes de liquidez y límite de endeudamiento.

Riesgos de crédito.-

ll. Administración de riesgos

Factores de riesgo hnanciero

Las actividades de la Compañia la exponen a un va¡iedad de riesgos financie¡os
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de
interés y ¡iesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), esgos de mercado (riesgos
de precios, costos, etc.), riesgo de crédito (límites y plazos) y riesgos de liquidez.

El programa general de administ¡ación de riesgos de la compa-ñía se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados hnancieros y hata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia.

El riesgo de crédito se ¡eñe¡e a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales ¡esultando en una pérdida financiera para la Compañia. La Compañía ha
adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como fo¡ma de mitigar el riesgo de la
pérdida ñnanciera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgos de liquidez.-

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las ventas de
inventarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los
flujos de caja p¡oyectados para un periodo de doce meses.

Riesgos de capitalización.-

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de
la misma de continua¡ como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a
los accionistas y mantener una est¡uctwa de capital óptima.



NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al3l de diciembre del2017 y 2016, comprenden:

2016

UE$

2017

!s$
Cajas y fondos disponibles
Bancos

Tota¡ efectivo y equivalentes

4.',7',78 4.603
90.182 175.178

95.160 179.',781

NOTA5- CUENTAS POR COBRAR DEL]DORES COMERCIALES

A continuación se presenta los vencimientos de los saldos de clicntes al 3l de diciembre del 2017
y 2016:

2011
US$
45t.714

2016
us$
392.638Corriente

Vencido de:
0 - 30 días
3l 60 días
61 90 dias
90- 360 días
Más de 360 días

125.6',73

4.625
2.734
1.157
1.772

100.429
315

L205
5.568

785

135_96t 108.302

Tolal catera 587.705 500.940

(1) De acuerdo a los criterios de la administración del Grupo, no se espera incLrrrir en pérdidas
impoñantes adicionales a las cubie¡tas por la provisión por deterioro <1e cuentas por cobrar
por un valor de US$ 42.252.

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CT]ENTAS CON COMPAÑIAS RTLACIONADAS

Las principales t¡arNacciones al 31 de diciemb¡e del20l7 y 2016, con su accionista y
compañías relacionadas (compañias con accionistas comunes), comprenden:

2011
us$

96.000

2016
us$

91.000Anendamiento de inmuebles y maquinari¿s
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NOTA 6- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS
(Continuación)

El sigüente es u1 detalle de los saldos con las principales compañias relacionadas al 3l de
diciembre del 2017 y 2016:

2016
us$

2011
us$

142.000
120.642 113.263
I r2.828 105.140

375.4',70 218.403

(l) Saldo resultante de una disminución de capital perfeccionada dura¡te el periodo 2017, el
cual será liquidado durante inicios del periodo 2018. (Véase nota l4).

(2) Prestamos recibidos pa¡a financiamiento, de los cuales no se ha definido plazos de pago.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolución N. NAC-DGERCGCI5-00000455. el Servicio de
Rentas Intemas establece:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado opeEciones con partes relacionadas en un monto acrünulado superior a t¡es millones de
dólares deberiin presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con paÍes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dóla¡es, dichos sujetos pasivos
deberán presentar adicional¡ente al Anexo de Operaciones con panes Relacionadas, el lnforme
Integral de Precios de Transferencia.

De acuerdo a los ¡equerimientos tributarios, la Mat¡iz Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A. y sus subsidiarias Festa S.A. y Novagrupo S.A. no están obligadas a la
presentación del Info¡me y Anexo de precios de transferencia ya que las tra¡sacciones
efectuadas dura¡te el año 2017 entre pa¡tes relac¡onadas no supe¡a¡on el importe acumulado.

NOTA 7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORzuENTES

EI saldo de los activos y pasivos por impuesros conientes al 3l de diciembre del 2Ol7 y 2016,
comprende:

CUENTAS POR PACAR
Inrecma S.A. (l)
Uniproma S.A. (2)
Sudplan S.A. (2)

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado iVA compras
Impuesto a la Salida de Divisas
Retenciones en la fuente de IVA

2016
us$

201'l
us$

t0.921
29.311

1.306
l3.t'72

3.195
52.901

5.387

ót.68354.710



1l

NOTA 7 ACTIVOS Y PASIVOS
(Continuación)

POR IMPUESTOS CORzuENTES

20t6
US$

2017

lss

NOTAS- INVENTARTOS

Los inventa¡ios al 31 de diciembre del2017 y 2016, comprenden:

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
Retenciones de M
Retenciones en Ia fuente d€ impuesto a renta
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar
Ir¡pueslo a la renta por pagar

Productos lerminados
Productos en proceso
Materia prima
Bosques (l)
Materiales de empaque y envases
Mercaderia en Tránsito
Ropa de trabajo

13.288
2.t32

I t.t88
29

10.970
2.513

22 061

26 637 35.544

2011
US$
544.230
I51.683

19.481
'164.624

80.882
15.564
35.606

2016
US$
505.908
250.101

6.802
lt5.l52
'76.014
'79.3',72

39.052

t.0t2.070 1.072.861

(1) Conesponden a 9.581 m3 de made¡a en pie de pino radiata, ubicada cn la hacienda
denominada LUZ MARíA, Panoquia Ayori cantón Cayambe, provincia de pichincha el
cual fue adquirido el 24 de agosto del 2017.

NOTA9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Propiedades y Equipos, al 3l de diciembre del 2016 y 2017, comprenden:

Edificios
MaqDinaria y Equipo

Equipo de Oficina

Maquinari¿ en Tñinsito

Saldo alll de
diciembred€l Ad¡ciones

20!5
us$ lls"$

242.4A9
4Al.264

2.447.938
22.389
51.905
53.756 409

- ll94l

Ssldo ¡lll de
dici€ñbre del

zzu
u!$

242.449
48t.264

2.526.64t
22.1E9
I t.816
54.165

Il94l

S¡ldo ¡l3l

-;itñit- e¡.e!-G-
-84¡éE

lss

(20.089)

Transfe-
r94¡
!!$

78_703

Ad¡c¡on€s

us$

4.208

242.449
481.2ó4

2.529.632
22.389
I ¡.8 t6
54.165
8.067

16.149

40
20
l0
20
l
l0

I107.069 t2150 (20.089) 3 378.033 1.385.971

1.599.r69 (74 504) (6 810)

78.703

1.512.815 194.394) 1.418.441

(1.776.160) (roa.4q5) 13.259 (1.872.596) (103.794) (1.976.390)

t.530.709
68.460

(9?.145)
17.64t

(6.830) 1.505.,117
7.398

(95.856) r.409.581
|.462 8.860
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NOTA IO - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Matriz y subsidiarias durante el
año 201'll

Conientes
Prestaciones y beneficios soc;ales (l )
Estimación por deterioro en cuentas por cobrar
Larqo plazo

Beneficios definidos por Jubilación patronal
Beneficios definidos por desahuc¡o

Total largo plazo

Tabla de mofalidad e invalidez
Tasa esperada de incremen¡o salarial
Tasa de descuenlo promedio
Tasa de incremento de pensiones

436.804 84.065

Saldo al 1'
de en€ro del

2017

116.969
36.439

350.213
86.s91

Pagos y / o

Utilizscior¿s

Saldo sl31
de diciembre

del
2011

91.899

414.6t9
l04.6gg

Incremento

937.595
5.8r1

64.406
19.659

(980.665)

(1.s51)

( r .551) 519.318

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sr¡eldos, vacaciones y aportes al
l.E.S.S. y participación de los tmbajadores en las ut¡lidades.

NOTA 1I - BENEFICIOS DEFINIDOS POR ruBLACIÓN PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilación por parte del
empleador a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años de trabajo con
é1. la provisión es constituida con cargo a los rcsultados del ejercicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipótesis actuariales de la Subsidia¡ia FESTA S.A utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016
fueron las siguientes:

2017 2016

Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
2,500/0

7,69% (t)
2,00yo

3,00%
1,460/0

2,000/a

(l) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tirsa de rendimiento de los
bonos ecuatorianos.

Segin se indica en el estudio actuarial, elaborado pot la empresa Actuaria Consultores Cía.
Ltda., para la subsidiaria Festa S.A., el método utilizado es el denominado Método Actuarial de la
Unidad crédito proyectada, y las Fovisiones del plan consideran la remtmeración del empleado y
demiis pariimetros establecidos en el Código de Trabajo. De acuerdo a los estüdios actuariales
contratados por la compañía los que cubren a todos los empleados el valor presente de la rcserva
matemática actua¡ial de jubilación patronal al 3l de diciemb¡e del 2017 y 2016 es como sigue:
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NOTA 11 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR ruBIACIÓN PATRONAL
(Continuación)

Valor presente de la reserva actuarial:
Jubilados
Tmbajadores activos con más de I0 años de
servicio

Total provisión según cia., de acuerdo a
requerimie tos tributarios
Tmbajadores menos de l0 años de servicio

Total provisión según cálculo actuarial

NOTA 12. BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

NOTA I3 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Pasivos por Impuesto Diferido

Relativos a Depreciac;ones de Edilicios
Relativos a Depreciaciones de Maquinaria
Re¡ativos a Depreciac¡ones de Vehículos

Total Pasivo po¡ lmpuesto Diferido (l)

De acuerdo a las últimas refo¡mas laborales vigentes, se establece que en los casos de
te¡minación de la relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivale¡te a la última remunetación mensual por cada uno de los
años de servicio p¡estados, e igual bonihcación se pagará en los casos en que la relación
Iaboral termine por acuerdo entre las partes.

La Subsidiaria Festa S.A. en cumplimiento de dicha normativa registra el desahucio con ctLrgo a
los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesiónal
independiente.

Según se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado "prospectivo,' y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantíq son de experiencia de la
población asalariada del país, conegida a la realidad de la subsidiaria Festa S.A. con su propia
estadística.

2017

15.768

358.095

20r6

t6.5',73

301.452

313.863
40.'7 56

3r8.025
32. r88

4t4.619 350.213

3t/12/2017 3t/12t2016

80.'712 8t.009
94.12',7 106.487

2.106 2.710

t'76.945 r90.206

Al 3l de diciembre del 2017 y 2016 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$
176.945 y US$ 190.206, y su deralle es el siguiente:
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= NOTA 13 - PASI\TOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

= 
(l) El siguiente es el novimiento de los impuestos diferidos pasivos duranre el año 2017 y 2016:

=

(Continuación)

Movimientos en pasivos por Impuestos 4!i Al:
Diferidos 3vt2t20t1 3t/1212016

Pasivos por Inpuestos Diferidos. saldo ;nicial 190.206 202.1'7j
lncremento en pasivos por impuestos difcridos - (692)
Disminuc;ón en pas;vos por impuesros diferidos ( 1 3 .26 t ) 0 1 .27t )

Total Pasivos por hnpuestos D;feridos, saldo final 176.945 190.206

=
=_ NOTA 14. CAPITAL EN ACCIONES

=
= Según Acta de la Junta General Extrao¡dina¡ia de Accionistas celebrada el 24 de enero del 2017

-= se aprueba por unanimidad realizar la disminución de capital por un valor de US$ 282.000. Al 3l

= 
de diciembre del 2017 se canceló US$ 140.000 y existe un saldo pendiente de pago de US$

: l{2.000. el cual se liquidara durante inicios delperiodo 2018.

= El capiral suscriro de la compañía ar 3i de diciembre del 2017, se encuentra representado por

= 
-+l-rj 000 acciones ordinarias de valo¡ nominal de USg 1,00 cada una.

= El resultado inregral por acción es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
- compañia sob¡e el número de acciones ordina¡ias.

=
= NOTA 15. RESERVA LEGAL

= De acuerdo con la legislación en vigencia, la Matriz debe apropiar por lo menos el l0o/o de la
-: utilidad neta del año a una reser.ra regar hasta que el saldo de dicha reserva arcance cr 50% del

= capital suscrito. La reserva legal puede ser capiLrlizada o utilizada para absorber pérdidas.

- NOTAI6- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCIÓN POR PRIMER-A VEZ DE
= NoRMAS TNTERNACToNALES DE rNFonvacróN ¡ñeñt"* ñt"i

= 
financieros bajo Nonnas Intemacionales de lnfb¡mación Fina¡ciera NIIF.

=

=
=



l5

NOTA 16 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCIÓN POR PRIMEM VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF)
(Continuación)

Los ajustes provenientes_de la adopción por primera vez de las Normas lntemacionales de
lnformación Financiera "NIIF" para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) y que se rcgistraron en el pat monio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF',,
que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio econónico concluido, si las hubie¡en;
utilizado en absorber pérdidas; o de\,uelto en el caso de liquidación de la compañía; de
registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopción por prime¡a vez de las NllF", éste podrá se¡ absorbido por los Resultados
Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NllF, la Matriz presenta en la cuenta de Resultados acumulados adopción
NIIF primera vez un saldo ac¡eedor al 31 de diciembre del2017 de US$ 1.224.163

NOTA 17 - INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordina¡ias netos al 3l de diciembre del 2017 y 2016 por línea de
negocio se detallan a continuación:

2016
us$

2011
us$

Paleta Cofa
Paleta Larga
Palo tipo corbatin
Cucharas
Palo Tipo Magnun
Pinzas
Pinchos
Bajalenguas
Palillo Redondo
Revolvedores
Ropa de Trabajo
Aplicadores
F¡guras de Madera
Conbos paletas, cucharas, revolvedores.
Palillo Plano

1.291.046
660.270
468.106
391.952

l0r
135.410

5.541
45.647
9.175
6.780
6.120

206

46

1.278.335
591.423

319.222
581.439
156.941

14.159
21.410
1 1.812
5.413
5.0,10

37
1ll
628
9l

3.020.620 l_054.t21
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NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Los gastos de administ¡ación por su naturaleza
distribuidos principalmente eir los siguientes rubros:

Sueldos y benel'icios sociales
Honorarios
Impuestos
Depreciaciones
Contribuciones y afi liaciones
Seguros
Servicios decomun¡cación
Castos legales
Mantenimiento y reparaciones
Jubilación patronal y desahucio
Adecuaciones e instalaciones
Castos de viaje
Deudores
Otros

NOTA I9 - CASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su natualeza en los
pincipalmente en los siguientes rubros:

2017 y 2016 se encuent¡anpor el año

2016
us$

2017
us$

159.954
26.473
44.625
15.293
12.427
6.969
L361
L363
2.t60

10.467
3',t.903
12.514
5.812

12.69',7

14 t.80?
34.131
36.515
15.0t 8
22.341

ó.894
13.503

878
't.164

5.480
28.t1t

7.433
4.956

t4.212

35',7.284 3l8.5ll

años 2017 y 2016 sl] encuentran dist¡ibr¡idos

201ó
us$

2017
us$

Servicio de transpofe y oiros
Castos de viaje
Sueldos y beneficios sociales
Gastos legales
Suministros y materiales
Alención a clientes
Depreciaciones
Honomrios

85.052
26.1',7',l

46.520
6.693
t.024
t.23t

510
280

I1.033

84.512
45.239
42.254

8.307
4l I

861
'730

5.570
9.3',79

l'78.520 t9 7 .323
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NOTA20- BENEFICIOSTRIBUTARIOS

l) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones pa¡a determinar la base imponible del impuesto a la ¡enta:

a. El 100% adicional de las remure¡aciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
Instituto.Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de empleos,
por el primer ejercicio económico en que se produzcan y siempre que se hayaa mantenido
como tales seis meses consecutivos o m¿ás denho del ¡espectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a tmbajadóres que
tengan cónyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el mes de septiembre
del 2012 se emite la Ley Orgánica de Discapacidades, y con respecto a este benelicio
establece que se mantiene siempre y cuando este personal discapacitado no haya sido
cont¡atado paÉ cu¡plir con la exigencia del personal mínimo con discapacidad fijado en
el 4% de confo¡midad con esta Ley.

2) El 20 de noüemb¡e del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la Rebaja del
Anticipo de Impuesto a la Rentat rebaja del 40%o en el valor a pagar del saldo del anticipo
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contibuyenres: personas
natumles,_sucesiones indivisas obligadas a lleva¡ contabilidad y sociedades, cuyas ventas o

Tq".9l b-to: anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de rm millón (US$
1.000.000,01) de dólares de los Estados Unidos de América y un centa\,o de dóla¡. a más.

3) El 29 de diciembre del 2017 se publicó Ley de Reactivación Económica y se aplica a
partir del I de ene¡o del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad económica a partir de la vigencia de la
Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Doia¡ización v
Modemización de la Gestión Financie¡a, gozalin de la exoneración del impuesto a la
renta duante tres (3) años contados a pafir del primer ejercicio ñscal en el que se gcneren
ingresos operacionales, siempre que generen empleo netos e incorporen áor agregado
nacional en sus p¡ocesos prcductivos, de conformidad con lo limites y condiciones que
pa¡a el efecto establezca el ¡eglarnento a esta ley.

SonDeducibles para_efectos de impuesto a Ia renta los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto en el Código <tel
Trabajo, que no prorrengan de provisiones declaradas en ejercicioi fiscales anterio¡es,,, sin
perjuicio. de la_ obligación del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cr¡riplimiento de su obligación de pago de la Bonificación por desahucio y de jubilación
patronal.".

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas
naturales obligadas a lleva¡ contabilidad no considera¡án en el cálculo del anticipo,
exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera
y decimocua¡ta remuneración, asi como los apo¡tes patronales al seguro social
obligatorio.

El incremento de tres puntos porcentuales de22 a25yo eÍ el Impuesto a la Renta.



l8

NOTA2I - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Adicionalmente hasta la fecha de emisión de este infome no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afecta¡ la marcha de la Matriz, ni la info¡mación presentada en sus estados
fi nancie¡os consolidados.

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 3l de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia de Ia Matriz en ab¡il 4 del 2018 y serán presentados a los
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Ge¡encia de la Matriz, los estados
financieros consolidados seriín aprobados por la Junta de Accionistas sin modiñcaciones.



.i;
¿345 &é

3ae;3Á
o3

.?

q

F

:t:

:9
:i F

e

-:5'á,e7i9e-
E E ¿E e it - E4€ a. ? a'l

-¿ Á¿Z\ ye,E ? ee¿ 9 gilE ?:; Z€EÉ iEE, ¿^ 2z E;É .E E;:! ,
xr.:!ó: :;ir-F a<3 i-E :i -- EÉ7= i¡t iÉ e;; i 

^ 
Z Á Z 

= 
i 2 a? a {,2 t¿ 

= ¿2 .z^;É óÉ i, f
zzzÉ¿ilEcéEu É: 

=Zz#?A? 
i; : ¿12¿i?l!!-:-'o"=¡:¿¡:¡9 ÍlÉ;¡ji E, Ei!JÉ?Éie

"i

z

!¡¡ o
:<oo ^
É= 2i;r-!

a'i¡¡E
7 <* t
Y;>5

=;o;

4,A<*,

o

o

d

¿

o
F

I

a
o

I



.E
g

:
a

=L<z¿l
É; É -dF aÉ 4zE2á iiF E 9Ei :E i:!.98, s

"; ¿;zE ;ÉíÉÉ áÉ, iÉ e;i É :
itEzlz ÉÉEÉÉ;i!iEf iÉlE

r;:l¡ ax-e :lle :'t--
=l=l=s el8

I

a *la]a a u

l

il=

tl
cl¡le t u

l'

l--
1;

g¡s alg
3 ñl:

l

8t
a3

Fq

: elq a¡:-t: o¿F
- Eli :9"'l

I

R5: AF;:: ca

I
l

; ¡1* 5;
o:l¿ ::_11

IElg c

=

z
O

'¡
z;

<o* É

Yo¡ !
>tññE

(Jz¡¡¡r¡9

z9^ó:

r¡¡:;r,lÉaa<_,

o
.)

a

é
J
o
z
o

z

¡

F

¡
FoF

3
fc

f
o

o2

ñ
F z.

o



:j:il

;i;il

$g
Éj

a

A*

3

;:
6É

9á

:

5

.¡

F

:

888arplí E= i i : -
o .- r Í ¡ ¡? i -
= 

-c - ; , - .-: - 7- -jFF:ieize.'j;:e¿Y u 9 .ó O e ; t= ; aj ¿-
L ! -^ -;ir 

^':ieÁa=;;<EE*?i¿== ?! -<7ii:
=Éz:¿EÉ: ¿¡Ej _:!;j :¡ !)4;zii
i=Eii*E ¡;,;E 

"= 
Zilei"¡ ii i É ;; :; ;

8

z
U

'¡
z

1.9<¡

¡< -

bañ E

9Q: r'¡ t

2:E:
a6=i

CÉq¡<:

a
I

a
f
I

z
o

z

F

3

I

c

(J

z
O



t;:

':,::{

E8

3

'E

I ó-6-9 9A

q :*R o3

{

a

i t€i ¡ ;t i €Ei;ee
E i¿- = i? + :x::gÍ

r Ég; E ;¡ i !r;;tE
€ es^ r i: + ,_;::cÉ

ñ s jr 3
: 3€; [¡
6 ;;- .i:

g -- I .. a ;r. r ..r ? R aii
;¡

q

o.9

E=i ;s,iÉ*É i;,;E ,;i; iE €i Eú n: ¿t o ¿ :.= ¡:y !E _E iVziz=tEz+i7i Ci:;ÉEgi EEJ=É¿ o*J i * i1 "¡i! ts:i is ::¡15re cE i s ;3 É€ii 
=E 

É i
:'q=:*'+ÉE 28,-E +:; ;;;É :?¡ I :

ii;;É;;i ;:Eg É Et.+:z Eg!Eí € E€"

ii i#e, I ;zz z il*+tá ii i i iiE¡ :i i
i1E ki€s! : € ; EÉ ¡¡ áÉ!_ÉÁÉ: 

- 
E ;=! Á E 

==¡ 

g 
É É: g

zí

2a

i.o i
OF. E>98 Éú;19

i=E=i¡i:
fJOP g

cíiie-

e

o

d

>a

4
o

F

c


