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ZA ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

19 de abril del 2013
A 103 Accionistas de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.
Informe sobre los estados financicros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Representaciones y
Distribuciones Bonago S A al 31 de diciembre del 2012, ¥ los correspondientes
cstados de resultados integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financicros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Intormacidn Financiera para
Pequefias ¥y Medianas Entidades (NIIF para las PYMLS). Usta responsabilidad incluye:
el disefiar, implementar y mantener ¢l control interno relevanic a la preparacion ¥
presentacioén razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones

“erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; scleccionando y
aplicando politicas conlables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es eaxpresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria, Nuesfra auditoria fue etectuada de acverdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas nonmas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planecmos y desempefiemos fa auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estian libres de representaciéon errdnea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobte los montos vy revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, yva sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ¢l control
inlerno relevante a la preparacion y presentacion razonabie de los estados tinancicros de
la compaiiia. para diseiiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ¢l fin de cxpresar una opinion sobre la clectividad del
control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluyc. cvaluar la propicdad de
las politicas contables usadas v lo razonable de las cstimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los cstados firancicros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢s suficienle y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacidn)

Opinidn

En  puestra opinion, los estados financieros arriba  mencionados  presentan
razonablemente. en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Represeniaciones v Distribuciones Bonago S.A. al 31 de diciembre de 2012, y e! estado
de resultudo integral, cambios en ¢l patrimonio y su flujo de efectivo por ¢l afio
terminado en esa techa. de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NITF para las PYMES).

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nucstra opinion, informamos que tal como se explica con mas detalle en la
Nota 13. los estados financicros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
2012 son los primeros que la compafiia ha preparade aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Moedianas Intidades (NHF
para las PYMES}. Con tincs comparativos, dichos estados financieros incluven cifras
corrgspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 y saldos del estado de
situacion financicra al 1 de enero del 201! (fecha de transicion), los gue han sido
ajustados conforme a las NITF para las PYMLES vigenies al 31 de diciembre de 2012,

Las cilras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforime a las NIHF para
PYMES, surgen de los cstados financieros correspondientes a los afios terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes
en aquel momento., los estados financieros del afio 2011 no fueron auditados y son
presentados Unicamente con fines comparativos . Los efcctos mas significativos de la
adopeion de las NI para las PYMES sobre la informacion financiera de la Compatiia
sc describen en la Nota 13. -

Otros asuntos

Los estados {inancieros de Representaciones y Distribuciones Bonago al 31 de diciembre
del 2011 no han sido auditados.

Informe sobre otros requisitos legales v normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compatiia,
por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por separado.
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REPRESENTACTONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares cstadounidenses)

ACTIVOS

Activo corrienle:
Isfectivo y cquivalenle de efectivo

Cucntas por cobrar:
Activog por Impueestos Corrientes
(hras

Cuentas por cobrar
Total activos corrientes
Activo no corviente:
Compartias relacionadas

Inmaovilizado Material
fnvuersiones en acciones

Total activos ao eorrienies

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasive corriente:
Cuentas por pagar
Compaiias relacionadas
"asivo por Impuestos corrientes
lieneficios spciales
Dividendos por pagar

Total pasivos corrientes
Pusivo 1o corrientes:

Compafilus relucionadas
Pasivos por Impuestos iferidos

Tatal pasivos no corricnles

Totad pasivos

Patrimonio - estado adjunta

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros.

Referencia
a_Motas J112/2012 31/12.2001 01/012481
i 131666 168 |68
. - 480
- - 200
- - 6RO
131.666 168 548
3 321.492 424852 272,182
0 FO4.503 714217 723,852
4 A4 1804 441.001 441.001
1.467.000 1.580.070 1.437.033
1 308.0672 1.580.238 1.437.883
5 33.817 - -
7 44 3346
7 3.780 292 292
8 495.00¢ - -
134.604 341 3.638
3 216,462 207.293 -
11 63.559 84,809 84,632
280,021 292,102 84.632
414,623 207 443 88.29D
. 184.047 F.287.705 1,349,593
1. 398.672 1.580.238 1.437 883




REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTT.GRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2012 011
Ingresos ordinarios:

Arriendos 48.000 48.000
Total ingresos 48.000 48.000
Coslos y gastos operacionales 14 (72.128) {(23.872)
(Pérdida) utilidad operacional (24.128) 24,128
Otros ingresos (egresos)

Gastos financieros (19.021)  (373.153)

Interés ganado 20.407 293.295

Otros {120) (292)
Utilidad antes de impuesto a la renta (22.862) (56.022)
Impuesto a las ganancias Ilyi2 14.115 (5.776)

Resultado Integrat del ¢jercicio (8.747) (61.798)
Ganancia por Accion
Acciones comuncs ordinarias LSS US$
Perdida por accion ordinaria 0.01 0.08
Nuamero de acciones 687.000  687.000

Las notas adjuntas de la 1 a la 18 forman parte integral de los estados financicros.



REPRESENTACTIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGOQO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados cn ddlares estadounidenses)

Saido al 31 de diciembre del 2010
bajo NEC

Eleclos NI (Véase nota 13}

Saldo ab 1 de enero del 20011
bajo NI

Apropiacion reserva legal

Resulado integral del gjercicio

Suldo at 31 de diciembre del 2011

Dividendos pagados (Véase nolu 8)
- Resullado Tntegral del ejerciciv

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Resultados Acemulados

Adopeicn per
Cupital Reserva Resultados Primera vex
; - Feanl Acumulados MIF Total
687.000 20, 052 173.406 . £80.458
} ] ; 469135 469,133
687.000 20,032 173.406 469135 1.349.593
. 7.701 (7.701) - -
. - (70.369) 8371 (61.798)
687.000 27.753 95336 477706 1287793
- - (95.000) - {95.000)
- . (8,747) . (8.747
687.000  27.753 8411 477706 1184047

Las notas adjuntas de la | a la 18 forman parte integral de log estados financicros,



REPRESENTACTONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S,A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2012 2011
Flujo de Efectivo por actividades de operacidn:
Resultado Integral de Ejercicio (8.747) (61.798)
Ajustes que concilian el resultado integral con ¢l eleclivo neto
{utilizade) proviste en actividades de operacion ;
Depreciacioncs de Activos Fijos 9.619 9.635
Baja de Activos Fijos 84 -
Cambios en activos y pasivos de operacionges:
Disminucion en cuentas por cobrar - 680
Disminucian (incremento) en cuentas por cobrar relacionadas
largo plazo 103.360 (132.670)
Incremento en cuentas por pagur relacionadas corto plazo 35817 -
Incremento en cuentas por pagar relacionadas larco plazo 9.169 207.293
Ingremento (disminueion) en cuentas por pagar 08.446 (3.297)
{Disminucidn) increments en impuestos diferidos (21.250) 157
Total de ajustes al resultado integral del gjercicio 235,245 61.798
Lfectivo neto  provisto por actividades de operacion 226498 -
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Distribucion de Dividendos £95.000) -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (95.000) -
Incremento neta del electivo 131.49% -
[tectivo al tnicio del afio 168 168
168

Efectivo al final del ano 131.5606

Las notas adjuntas de la | a la |8 forman parte integral de los cstudos [inancicros.



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Citras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Representactones y Distribuciones Bonago S.A. [ue constituida el 16 de Agosto de 1991
como Compafifa Andénima. Su actividad principal es compra venta, administracion,
arrendamicatos de bienes raices, se dedicara ademds a la importacion ¥ exportacién de
toda clase de productos industrializados.

NOTA 2 - RESUMUEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acucrdo con las Normas
[nternacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMLIS) (ver adicionalmente Nota 13), las cuales requicren que la Gerencia
efectie cicrtas estimaciones y utilice cicrtos supucstos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

L.os registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llcvados en dolares estadounidenses.

La Compaifiia prepara sus estados financieros y levan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("[ASB").

Csta presentacion exige proporcionar fa representacion fiel de los efectos de lus
transacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las
deliniciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos
eslablecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

De conformidad a la Seccion 9 de la NIIF para las Pymes “estados financieros
consolidados y separados”, la compafifa prepara ¥ presenta estados financicros

4

separados, por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo
b. Efectivo y eguivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del electivo los saldos en caja. en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades finuncieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 3).



NOTA Z - RESUMIEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

d.

{Continuacion)
Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.,

En cuanto al andlisis de deterioro de la cartera, la compafiia debe reconocer el
deteriore de acucrdo al andlisis que debe presentar el departamento financiero ya
que no existe una politica que establezca la identiticacion de indicadores de
deterioro ¥ los modelos de eslimacion respectivos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exterior. con pilazos
mayares a 90 dias y que no devengan intereses explicitamente, se deberan llevar al
costo amortizado y calcular dichos intereses implicitos.

Inmaovilizado material

5S¢ muestra al costo atribuido menos las depreciaciones acumuladas y, en su casn,
pérdidas por deterioros,  Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del  ejercicio on base a la distribucion sistematica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida util. (Véase Nota 6).

Ll costo incluye tanto los desembolsos dircctamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del inmovilizado material. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion séle son  capitalizados cuando ¢s probable que los bencficios
econdmicos futuros asociados a la inversion vavan a fluir a [a compafiia v los costos
pucden scr medidos  razonablemente. Los  otros  desembolsos  posicriores
corresponden a reparaciones © mantenciones y son registrados ¢n ¢l estado de
resultados inlegrales cuando son incurridos.

Los valores v la depreciacion acumulada de los clementos vendidos o refirados se
deseargan de las cuentas correspondicntes al momento de producirse su venta o retiro.
La depreciacion s¢ carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo Jargo de su vida otil estimada. aplicando ¢f método de lineal. (Véase
Nota 6). En la depreciacion de las propicdades, planta v equipo se utilizan las
SIULCICS TASAs:

Afios Tasas
Edificios 40 2,504
Si existe algOn indicio de que se ha producido un cambio significative en la lasa de
depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas

Deterioro de los activos no financicros

Los activos que tienen una vida (ol indefinida. terrencs, no estidn sujclos a
depreciacion v son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.
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NOTA 2 - RESUMEN DI LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

i)

(Continuacion)

Los activos que csldn sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiguen que el valor en libros seria no recuperable. Sc reconoce una pérdida
por deterioro cuando ¢l valor en libros cxcede el valor rccuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valar justo de un activo menos Jos costos de venta
y su valor de utilizacion econdémica. Con ¢l proposito de efectuar la cvaluacion cn
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando ¢l menor nivel para
el cual cxisten fujos de caja identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son
revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periode de
duracion del préstamo usando ¢l método del “tipo de interés efectivo™ Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamicnto de sus operactones se registran en el estado de resultados
integrales; BONAGO S.A.. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para ¢l cual fueron adquiridos en las siguientes categorius:

+ Préstamos que devengan intereses.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos ¢ instituciones
{tnancicras. Se clasifican en el estado de siluacion financiera como pasivos
corrienles a menos que BONAGO S.A_ tenga ¢l derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion a por lo menos doce meses después de la fecha de cierre de
los estados financicros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compafiias relacionadas.

Impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos.

El gasto por impuesto 4 las ganancias del ¢jercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por tuncién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen dircclamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de
Negocios.

La provision para impucsto a la renta se calcula utilizando Ja tasa del impuesto
vigente para ef aiio 2012 que es del 23% (24% para ¢l afio 2011} sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 11 y 12).
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacton)

El impuesto a la renta dilerido es regisirado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los aclivos y pasivos vy sus

respectivos saldos en los cslados financieros, aplicando la legislacion v la tasa del
impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acucrdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afo en que los activos v
pasivos par impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. Tn consecuencia, los
electos futuros de cambios cn la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley gque aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
gue vava a disponerse de bencficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 1),

Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas sc rcconocen pur e valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por 1os
servicios prestados, especificamente arrendamientos, menos descuentos y cualquier
impuesto relacionado con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando sc han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando ha sido entregado el servicio por el arrendamiento det inmueble.

{zstimaciones comables criticas v grade de juicio general

Estimaciones ¥ juicios son continuamente evaluados y estin basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyvendo las expectativas de futuros eventos que se cree
serd lo razonable bajo as circunstancias,

- Juicios generales significalivos;

El juicio stgniticativo cn Ja aplicacion de las politicas contables es el referido a los
activos tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables
tuturos sobre los ¢uales los activos (ribularios diferidos puedan ser usados cs basada
en las proyecciones de ingresos. el cual es gjustade por ingresos exentos
signilicativos, gaslos no deducibles. ¥ los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de anos anteriores, S1un presupuesto positiva indica que es probable usar el activo,
el activo puede ser reconocido tetalmente. El reconocimiento individual puede estar
sujelo a clertos limites ¢ incertidumbres.

- Estimaciones contables criticas:
La Compaitia hace estimaciones v suposiciones que tienen que ver con ¢l luturo.
Los resultantes estimados contables, tenderan por definicion a ser iguales a los
actuales resultados. Los estimados v suposiciones que tienen un riesgo significativo
de requerir un gjuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el
proximeo ejercicio se describen abajo;
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLLES
(Continuacian)

- Vidas ttiles de activos depreciables:
Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles de los cdificios, se basan en la
utitizacion esperada de los activos dentro de la Compafiia y al estado fisico en ¢l que
s¢c cncuentren, Las estimaciones realizadas podrian variar debido a factores no
previstos al momento dentro de la operacion actual, como factores de obsolescencia
de mercado, entre olros.

- Impuesto a la renta tasa aplicable:
El Codigo de la Produccion, en sus aspectos lributarios, vigente desde 2011,
establece una reduccion progresiva de tasas de tmpuesto a la renta del 25% al 24%
en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013 en adelanic. Se ha estimado la aplicacion cn
el tiempo de las dilerencias temporarias deducibles e imponibles, segin su
naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable ¢sperada.

J- Inversiones en Asociadas

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad en los estados financieros individuales estin medidos al costo. Los
dividendos recibidos  se registran como ingresos cuando se perciben o son
declarados por la compaiiia emisora. (Véase Nota 4)

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 3| de diciembre, el efectivo v equivalente de efectivos consiste en:

2012 2011
USs$ uss
Ranco del Pacifico 131.666 168

Saldo al 31 de Diciembre 131.666 168

NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES

El siguiente ¢s un detalle de las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2012:

2012 2012
Porcentaje de  Valor Patrimonial
NOMBRE Participacion Proporcional Valor en libros
Festa S AL C 10000 1.116.062 340.615
Uniproma S.A. 0.20 2157 796
Belaservicios S.A. 100.00 41,180 47177
Sudplan 5.A. 12.30 153.086 41.996
MNovagrupo S.A. 100.00 4,564 10417

Total de inversiones 1.177.059 441.001
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INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacian)

NOTA 4 -

El siguiente es el movimiento de inversiones ¢n sociedades por los afios 2012 y 2011:

Saldo al | de enero

Saldo al 31 de diciembre

2012 011
LSS US$
441.001 441,001
141.001

441.001

Un resumen de los estados financieros de las empresas en las que la compafiia mantiene
inversiones en acciones 4l 3| de diciembre del 2012, se muestran a continuacion

FESTA LUNIPROMA
USs Uss

Total activos 2.296.841 108.150

Total pasivos 1180779 300

Patrimonio de

accionistas 1.116.062 107.850

ventas 2959818 8115
- Costo v Gastos (297138 (55400

Uritidad (pérdida) neta {11.571) 2275

El patrimonio de tos

accionistas coraprende:

Capital 21000 320,800

Aportes Futuras

Capitalizaciones

Reservas 214,427 100

Resultados acumulados 03,206 (215.325)

Ulilidad del ejercicio (11.571} 2.275

Total patrimaonio 107.850

116062

NOTAS -
RELACIONADAS

BETASERVICIOS  SUDPLAN  NOVAGRUPQ
US% uss ussg

21510 106.688 4873

330 300 3
21180 106,388 4.564
1.587 8.647 580
(1.343) (7.642) [973)
244 1005 {393)
70,200 342,000 19.867
t.200
100 106 100
(493647 {236.717) {16.210)
244 1,003 {393)

21.180 106.388

4.564

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS

Las principales transacciones al 31 de diciembre con compaiiias relacionadas (compaiiias

con accionistas comunes), comprenden:

Arrendamiento de inmuebles v macuinarias (1)
Adecuaciones e Instalaciones (1)

(]

1

US$

o |

48.000
35217



1

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPARIAS
RELACIONADAS
{Continuacidn)

[l siguicnte es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2012 y 2011

2012 011
US$ LSS
Cugnias por Cobrar
Festa S.A. 321.492 (2) 424852
321.493 424 852
Cuentas por Pagar
Corto plazo
[esta S.A. 35817 -
Largo plazo
Unioproma S.A. Q014 (3 89.060
Betaservicios S. A 19.346 () 18.453
Sudplan §.A. HHL359 () 96.017
Novagrupo S.A. 3.743 (3) 3.763
216.462 207.293
Total cuentas por pagar 252.279 207.293

(1Y Representa los valores por canon de arrendamiento v pago de las mejoras
etectuadas al [diticio propiedad de Representacionzs y Distribuciones Bonago
S. AL, en el cual desarrolla sus actividades comerciales Festa S.A.,

{2) Ln diciembre del 2011 se Nirma la cesion de acreencias entre Betaservicios S.A.,
Uniproma S.A. Sudplan S.A. y Novagrupo 5.A. a favor de la compaiifa Bonago
S.AL por USS 44.561, USS 215.070, USS 231.867 y US$ 9.090 respectivamente,
sobre estos valores no se han establecido mas el valor de US$ 352,159, Estos
deberan ser canceladas por Festa S.A., para que a su vez estos valores scan
cancelados a las compaitias anteriormente descritas.  Estos créditos tienen como
fecha de vencimicnto final en el 2025, medidos al costo amortizado a una tasa del

6,5%.

NOTA G - INMOVILIZADO MATERIAL - NETO

El dcialle al 31 de diciembre de 2012 s¢ presenta a continuacion:

Saldn al 3°

Salo ol | de Salde al 31 de de

Saldoal | de enero dej 20E0 dicizmbredel diciombrs Wk Ll

g del 2010 Ajustes NI baapo MAF Adicwines 2010 Adiciongs Lajas del 2011 Al

Us$ Uss USE LSS Uss Usg Lss

Terranas 26740 213049 A2 489 - 228G - - 42 LRy -
Edificios 2G G 271,264 481 243 - EET %) - - 481 20 40

Otroy £ . 844 fad . (#14) -

237584 447013 Tl 0¥ - 724597 - (8443 723753

Menos: Depreciacion
Avcomulada (1F4.263) 1133518 (745) (%.615)
123321 60053 23852 [9.015;

[RLIETI Al (152405
(9.619) (85) 04513




NOTA 7 - OTRAS PROVISIONES

El siguiente ¢s el movimicnto de las provisiones efectuadas por la compaiiia duranta el afo

2012:
Saldo al 1° de Saldo al 31 de
enero del Pagos v /¢ diciembre del
2012 Incremento  Utilizaciones 2012
Corricnles
Prestaciones v beneficios
sociales (1) 292 3.628 {140} 3.780
NOTA 8 - DIVIDENDOS POR PAGAR
Dividendos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:
2012
LSS
Ricardo Rueda 2.904
Reforentadora Madetec S A, 80192
Jorge Palacios 2.904
Total Q3000 (1)

(1) Con fecha 26 de diciembre del 2012, la Junta de Accionistas aprueba distribuir
dividendos por US $ 95000 correspondiente a la totalidad de las utilidades no
distribuidas en ejercicios anteriores. Ademds  se solicita que los valores a ser
distribuidos a Madetec S.A. sean transferido a la cuenta de Intecrma S.A. Valores
que se cancelaran a los accionistas de la compaiia de acucrdo a la liquidez de la

empresa.

NOTA 8- CAPITAL EN ACCIONES

El capital suscrito cs de US$ 687.000 af 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprenden
687.000 acciones de un valor nominal de LSS 1,00 cada una, distribuidas como s¢ mugsira

a continuacion:

2012

Accionistas LSS
Ind. Técnica de Maderas S A, INTECMA 333.000
Ricardo Ryeda 21.000
Reforentadora Madetec 5.A. 310,000
Jorge Palacios 21.000

Total aR7.000



NOTA 10-  RESERVA LEGAL

De acucrdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 11-  PASIVOS POR IMPUESTOS DIFLERIDOS
a) Impuesios Diferidos

Pasivos por Iimpuestos Diferidos

Corresponden @ los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 se han reconocido pasivos por impuestos

- -

diferidos par US$ 63.559 y 84.809 respectivamente, v su detalle es el siguiente;

Pasive por Impuesto Diferido 3A22012 31/12/2001
Relativos ¢ Depreciaciones de Cdificios 63.559 84.809

Total Pasivo por Impuesto Diferido 63.359 84.809

b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2012 v 2011, se
muestra a continuacion:

2012 2011
LS LSS
Gasto por impucslo corriente (Nota 1) (7.156) (5.61%)
Total gasto por impucsto comiente (7.136} (5.619)
Impucsto diterido por ganancias
inmovilizada Material - Edilicios 21.251 {(137)
‘T'otal impueste diferido a las
ganancias 21.231 (157}
Total Gasto Impuesto a la renta 14.115 (5.776)

¢} Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Levador y la 1asa de efectiva
de impuestas aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:



NOTA 11-
(Continuacion)

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

2012 2011
Importe Importe
Parcial LSS '] Parcial LSS P
Impucslo en el estado de
resuitados (lasi cfectiva) {3.121) 22,40% 5.619 (8.68%)
Impyesto tedrico
{lasy nominal (3.23%) 23.00% {13.540) 24.00%
Resultxlo conlable antes de
Impuesto (22.862) - - (64.730) - -
Tasa nominal 2344 - - 24% - -
Diferencia 137 {(1L.G0%) (21.15%) (32.68%)
Expticacion de las
Gastos no deducibles 305 137 (.60} 88164 21139 (32.68%)
137 {0.60%) 2i.159

(32.68%)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2012 y 2011 corresponde a la
tasa de impuesto a las socicdades del 23 y 24% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
clectiva del impuesto a la renta del afio 2012 es 0.60 %4

NOTA 12 - GASTO POR IMPUESTO A LA GANANCIAS

Situacion tributaria

Ln el afio 2012, la compafiia aplica la tarifa del 23% (24% en 2011) de las ulilidades
gravables obtenidas de acucrdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y de las reformas
del Cadigo de la Produccion citadas mas adelante.

[std sujeto a posibles revisiones por las autoridades tributarias las declaraciones tributarias
de los ejercicios 2009 al 201 1.

Impuesto a la renta carrienle

Segln normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, sc determina,
en basc al resultado conlable, corregidas por las partidas conciliatorias correspondientes.

La Compaiiia ha registrado la provision para ¢l pago del impuesto a la renta anual por el
periodo tenminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de la siguicnte forma:



NOTA 12-  GASTO POR IMPUESTO A LA GANANCIAS
(Continuacidn)

2012 2011
USs uss
Resultado del Ejercicio bajo NHE PYMES (22.862) (64.730)
Menos ajustes para pasar de la utilidad contable bajo NEC a la
ulilidad bajo Normus Internacionates de Informacion Finunciera - -
Mads/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base
imponible 395 88164
Base imponible para el ¢dlculo del impuesio a lx renta (22.267) 23.414
Con latasa del 23% ( 24% en 2011) 23414
Con tasa de 13% (14% on 201 1) por reinversion parcial de las
utilidades - -
Impuesto calculado con la tarita corporativa - 5.619
Anticipo Minimo determinado 7.136 -
Gasto impuesto causado del afio 7.136 5.619
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base impanible 32% 24%

NOTA 13- TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES Db
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS
ENTIDADES (NIIF PARA PYMLS)

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiias, dispone que las Normas Internacionaies de Informacion
Financicra NIIF, scran de aplicacidén obligatoria por parte de las compaiifas y cnlidades
sujetas al control ¥ vigilancia de la Superintendencia de Compaifiias vy establecid el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
IFinanciera NiLF.

De acuerdo a dicho cronograma Representaciones y Dislribuciones Bonago S AL, prepara
sus estadas financieros en base a NIIF para las Pymes a partir del | de enero del 2012 y se
establece el afio 201 1 como periodo de transicion.

L.os presentes cstados financieros al 31 de diciembre del 2012 s¢ han considerado como los
de primera aplicacion de las NIF para PYMES, presentando los estados financieros al 31
de diciembre del 2011 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados financieros de la Compafiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacion de la Seccion 35: Transicion a la NHF para las Pvmes, y considerando los
ajustes de primera aplicacion retroactivamente desde fa fecha adoptada  por
Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., esto es al 1 de enero del 2011,



NOTA 13- TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA PARA I-’FL(;)I_LI%?QAS Y MEDIANAS
ENTIDADES (NIIF PARA PYMES)

(Continuacion)

l.a Seccion 35, Transicion a la Norma Inlernacional para Pequefias v Medianas
Entidades “NIIT para las Pymes™ permite a los adoptantcs por primera vez ciertas
exenciones de los requerimientos generales, BONAGO S.A.  aplicd las siguientes
exenciones:

- Seccion 17: Uso def valor razonable como costo atribuido en la partida de Activo
Fijo— Terrenos v Edicios, reconocido ¢n fos resultados acumulados al 1 de encro
del 201 1.

- Seccion 9 Uso del valor ravonable como costo atribuido de la inversion en
Sudplan S.A., Uniproma $.A., Betaservicios S.A., Festa S.A. y Novagrupo S.A.
utilizando el importe en libros en esa fecha segin la NEC.

A continuacidn se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero v 31 de diciembre
del 2011 {afio de transicion a las NIHF).
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NOTA 13- TRANSICION A

LAS NORMAS

INTERNACIONALES

DE

INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS
ENTIDADES “NIIF PARA LAS PYMLES™

(Continuacion)

(1) Reconcifiacidn del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) v bajo NIIF al 1 de

enere del 2011 y al 31 de diciembre def 201 1:

3o o201
Pairimonio d¢ acucerdo a NEC 810.089 830.458
Ajustes a NIFE:
Registro de tas cuentas por cobrar relacionadas al
costo amortizado (a) (427.895) {54.921)
Registro de las cuentas por pagar companias
relacionadas al costo amortizado {a) 293.295 -
Repistro Costo Atribuido en Terrenos (b) 215,749 215.749
Registra Costo Atribuido en Edificios (b) 384.782 384,782
Registro de Ajuste por Depreciacion Edificios (b) 715 -
Registro del Costo Atribuida de las inversiones (¢) 91013 3.323
Registro de ingreso. por pasivos que no reprasentan
una abligacion para la compaiiia {d) 4.854 4.854
Impuestos Diferidos (&) (84.809) (84.652)
Total Ajustes 477.706 469.135
Patrimonio de acucrdo a NIIF [.287.795 £.349.593

[a)

(b)

Registro del Costo Amortizado en las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias
relacionadas:

De acucrdo con lo establecido en la Seccion 11 de la NIIF para las Pymes, los
instrumentos de deuda se mediran al costo amortizade utilizando el método del interés
efectivo, que para la implementacion de las NIIF para las PYMES, las cuentas por
cobrar a Festa S.A. y las cuentas por pagar a las compaiifas Uniproma 5.A
Novagrupo S.A., Betascrvicios S.A. y Sudplan S.A., sc determinaron intereses
implicitos con una lasa del 6.5%.

Registro del ¥alor Raronable del Terrene y Edificio como costo atribuide:

Una de las exenciones de [a Seccidn 35 penmite optar, ¢n la fecha de transicion & las
NIIF para PYMES, por la medicion de una partida de propicdades, planta y equipo
puede optar por utilizar el valor razanable como coslo atribuido en esa fecha.
Bonago S.A. opl6 por la medicion del Terreno y Edilicio a su valor razonable y
utilizar este valor razonable como ¢l costo atribuido a la fecha de transicion.  El
valor razonable del Terreno v Edificio. fuc tomado del valor catastral del afio 2011
y que la Superintendencia de Compadias del Ecuador autorizd para gue dicho valor
sca tomado como valor razonable para las compafiias que apliquen las NIIF para {as
Pymes, para el resto de items de propicdad, planta ¥ equipo, la Compafiia ha
considerado el costo bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad anteriores, y se
revisaron y deferminaron nuevas vidas dtiles remanentes y se asignaron valores
residuales.  “33.10 Una entidad podvd wilizar una o mds de Jas siguientes
exenciones al preparar sus primeros estados financieros conforme a esia NIF: (¢)
Valor razonable como costo atribuide.



NOTA 13- TRANSICION A LAS  NORMAS INTERNACIONALES DE

{©)

(d)

INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MIDIANAS
ENTIDADES “NITF PARA LAS PYMES™
{Continuacion)

Una emtidad gue adopta por primera vez la NHF puede optar por medir una
partida de propiedades, plonta y equipo. ung propiedad de inversion o un activo
intangible en la fecha de fransicidn a esta NHEF por su valor vozonable, v utilizar
este valor razonable como ef costo atribuido en esa fecha. ™

Valoraciom de las Inversiones como costo atribuido:

Estados financieros separados. Cuando una entidad prepara estados financieros
separados, el parrafo 9.26 requicte que contabilice sus inversiones en subsidiarias,
asociadas y entidades controladas de forma conjunta de alguna de las [ormas
siguientes:

(i} al costo menos ef deterioro del valor, o
(it) al valor razouable con los cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados,

Si una entidad que adopta por primera vez la NUF mide esta inversian al costo,
medird esa inversion en su estado de situacion (nanciera separado de apertura,
preparado conforme a esta NIIF, mediante uno de los siguicntes importes:

(i) el costo determinado dc acucrdo con la Seccion 9 Esiados Financieros
Consolidados y Separados, ©

(i1} el costo atribuido, que seria ¢l valor razonable en la fecha de transicion a la
NIF para fas PYMES o ¢l importe en libros de los PCGA anteriores en esa
fecha,

De acuerdo a esta normativa Bonago en ¢l inicio de su periodo de transicion adopto
¢l costo atribuido do las inversiones de acuerdo a PCGA anteriores a esa fecha,

Valoracion de pasivos de acucerdo con la NIIF para Pymes:

De acuerdo a la Scccion 33, una entidad rcconocera cn su estado de situacion
financicera de apertura todos los pasivos cuyo reconocimicento sca requerido por las
NIIF.

PASIVOS

“2.20 Una caracteristica esencial de wn pasivo es gue la erntidad tiene uwng
obligacion presente de actuar de una forma delerminada. La abligacion puede ser
una obligacion leged o wna obligucidn implicita, Una obligacion legal es exigible
legalmente como consecuencia de la ejecucion de vn contrate vinculante o de una
norma legal. Una obligacion implicita es aguélla que se deriva de lns actiociones
de la entidad, cnando:

a. debido a un patron establecido de comportamiento en ol pasado, a politicas de
la entidad que son de dominio pablico o o wna declaracion  actual
suficientemente especifica, Ia entidad haya puesto de memifiesto ante terceros
que estd dispuesta a aceplar cierto tipo de vesponsabilidades: v
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NOTA 13- TRANSICION A  LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIFRA PARA PEQUENAS Y MEIMANAS
ENTIDADES “NIIF PARA LAS PYMES”

(Continuacion)

b. como consecuencia de lo anmterior, la entidad haya creado una expectativa
wifida, ante agueilos terceros con los que debe cumpliv sus compromisos o
responsabilidacdes.

2.21 La cancelacion de una obligacion presente implica habirvalmenie el pago
de efectivo, la fransferencia de otros activos, la prestacion de servicios, la
sustitucion de esa obligacion por oira o la conversion de la obligacion en
patrimonio. Una obligucion puede cancelarse tambicn por olros medios, tales
como la renuncia o la pérdida de loy derechos por parte del acreedor.”

De acuerdo a este criterio de reconocimiento s¢ determiné que exislian pasivos
que no cumplen con la condicién para ser considerados Pasivos por US$ 4.834

(e

—

Impuestos diferidos:

Representa el valor por activos v pasivos por impuestos diferidos producto de
las diferencias temporarias determinadas entre las bases fiscales y las bases
contables. sobre los edificios.

NOTA 14-  GASTOS DE OPERACIONALES

Los gastos de ventas vy administracion por los afios 2012 v 2011 se encuentran

-

distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011

Us$ Uss
Adecuaciones e instalaciones 35216 -
Impuestios 13.345 9.257
Depreciacionss 9.620 9.633
Manicnimiento ¥ reparaciones 4,466 -
Sueldos y beneficios sociales 4.37 76l
Servicios Telecomunicaciones 3.310 3.535
Contribuciones v afiliaciones 1.084 679
Honorarios 639 -
Otros 069 -

72,128 23.872

NOTA 15-  PERDIDAS OPERACIONALLS

La compaiiia ha venido presentando pérdidas en sus operaciones, debide basicamente a
que en el afio 2012 Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. asumid las
reparaciones y mejoras locativas del inmueble que se arrienda a Festa S.A., situacion
que no se repelita durante el 2013, Esto ha ocasionado que la compariia al 31 de
diciembre del 2012, presente sustanciales pérdidas acumaladas. Para lo cual se ha
llegado a un acuerdo con la arrendataria Festa S.A. de mantener el valor del arriendo,
actualmentc de US § 4.000 v estd asumira todos los gastos y reparaciones dcl

inmueble, durante ¢l 2013. Con cste ingreso anual, la empresa estard ¢n capacidad de
superar las pérdidas como ha venido haciendo afios anteriores.



NOTA 15-  PERDIDAS QPERACIONALES
(Continuacion)

Adicional a esto la administracion de la compafiia considera que el incremento en las
operaciones proyectadas para ¢l 2013 y subsiguicntes, estara basado fusion de las
Compafiias Representaciones v Distribuciones Bonago S.A., Universal de Productos
Madcreros Uniproma S A, Sudplan S.A. y Betaservicios S.A.  E! proposito es que
postetiormente a la tusidn, sc bajard el Capital Social de tal manera que durante Jos afios
posteriores, gastos como ¢l de la Patente Municipal serd menor en los afios posteriores.

NOTA 16- REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de mayo del afio 2001, se emitiéd la Ley de Reforma al Régimen
Tributario. y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais,

!‘Q

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar fa base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al [nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio econdmico en que se produzean y siempre que
se hayan manienido como tales seis meses consecutivos 0 mas dentro del
respectivo gjercicio,

b) £l 150% adicional de las remuneraciones ¥ beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad. dependientes suyos.

3. Enclmes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades caleutados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de olras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
Jurisdicciones de nienor imposicidn, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencién ni pago adicional del impuesto a la Renta. l.os
dividendos o utilidades distribuidas a (avor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion cn la fuente  por parle de quien los
distribuye.

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide ¢l Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
¢l Impuestlo a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
aito, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).



NOTA 16- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

5. Eb 24 de noviembre del 2011, sc publico la Ley de Fomcento ambiental vy
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mcjorar los procesos de produccidn, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas, socialcs y
economicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N NAC-DGERCGC13-0001 1 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujctos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
parles relacionadas locales y/o domigiliadas en ¢l exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Parles Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Iimpuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro  de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de ddlares
debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 17-  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas y
autorizados para su publicacion el 25 de marzo de 2013,

NOTA 18-  EVENTOS SUBSECUENTLS

Entre et 31 de diciembre de 2012 y la fecha de cmision de los cstados financieros, 19 de
abril de 2013, no se produjeron cventos que ¢n la opinidén de la administracion de la

Compafifa pudieran tener un efecto signiticativo o requicran algun ajuste sobre dichos
estados financicros, o que hayan implicado alguna revelacion cn los mismaos,



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES
BONAGO S.A.Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Junto con el Informe de los Auditores Independientes)
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Informe de los Auditores Independientes

Estado Consolidado de Situacton Financiera

Estados Consolidados de Resultados Integrales por funcion
Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados Conselidados de Flujo de Efectivo Indirecto

Notas a los Estados Financieros Consolidados

ANEXO 1 - Informacién para consolidacién

Abreviaturas usadas:

US$ - Dolares estadounidenses
NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
PYMES - Pequefias y Medianas Fntidades



ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

19 de abril del 2013

A los Accionistas de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A .

Informe sobre los estados financieros

Flemos auditado los estados consolidados de situacion financiera de Representaciones y
Distribuciones Bonago S.A. y subsidiarias, al 31 de diciembre del 2012, y los
correspondientes estados consolidados de: resultados, de cambios en el patrimonio vy de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiia por los estados financieras

La Gerencia ¢s responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
firancieros consolidados de acuerdo con Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES). Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionande y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es cxpresar una opinion sobre estos estados financieros
conselidados basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos v desempefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estin libres de
representacion errénea de importancia relativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimicntos para obtener evidencia de auditoria
sabre los montos ¥ revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacidn erronea de importancia relativa de los estados financieres, va sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacitn razonable de los estados financieros
por la compaitia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Av. Amazonas N21-147 y Roca « Of. 1003 « Casilla 17-21-9253 « Quifo « PBX: 2527 100
muail: administracion@acevedoyasociados.com.ec
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Oninién

En nuestra opinién, los estados financicros consolidados arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion consolidada financiera de
Representaciones v Distribuciones Bonago S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre del
2012, v los resullados integrales consolidados de: sus operaciones, dc cambios de su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa [echa, de conlormidad con
las Mormas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES),

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con mas detalle en la
Nota 21, los estados [inancieros consolidados correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre 2012 son los primeros que la compaiiia ha preparado aplicando NIIF para
las PYMES. Con fines comparativos, dichos estados financieros consolidados incluyen
cifras correspondientes al afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2011 ¥ saldos del estado
de situacién financiera consolidado al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que
han sido ajustados conforme a las NIIF para las PYMLES vigentes al 31 de diciembre de
2012, Las cifras que se prcsentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NUF
para las PYMES, surgen de los estados financicros consolidados correspondientes a los
afos terminados ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados de acuverdo con las
normas contables vigentes cn aquel momenta,
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REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201}
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2012 011 2010
ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo v equivalente de efectivo 3 310.520 15.811 9.307
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales 4 674.463 505.979 533.077
Compafiias relacionadas 5 3.171 26.798 455416
Activos por impuestos corrientes 6 49 886 119.376 179.439
Empleados 16.077 19.798 13,744
Anticipos proveedores 7 80.835 46.732 106.616
Otros aclivos no Anancieros 7.931 1.881 2.812
832.363 720.564 1.291.104
Menos: Estimacion por deterioro en
cuentas por cobrar 12 (106.631) (106.631) (100.877)
Cuentas por cobrar, netas 725732 613.933 1.190.227
Inventarios _ 8 529.190 805.682 502.734
Gastos pagados por anticipado 3.997 16.351 13.888
Total activos corrientes 1.569.439 1.451.777 1.716.156
Inmovilizado material, neto 9 1.542.302 1.644.92] 1.701.373
Otros activos 512 717 1.580
Activo por impuestos diferidos 17 9.709 9,709 9.709
Total 3.121.962 3.107.124 3.428.818

Las notas adjuntas de la 1 ala 26 forman parte integral de los estados financieros.



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)
{Continuacion)

Referencia
a Notas
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios
Pasivos financieros, porcion corriente del
largo plazo 10
Total obligaciones bancarias
Cuentas por pagar:
Compafiias relacionadas 3
Cuentas por pagar comerciales 11
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones corrientes por beneficios a
empleados 2
Anticipo de clientes 13
Dividendos por pagar 14
QOtros pasivos no financieros
Total cuentas por pagar
Tetal pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Beneficios definidos - jubilacion patronal 12v 15
Reneficios definidos — provision por
desahucio 12y 16
Pasivos financieros- largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos 17

Total pasivos
Patrimonio, estado adjunto

Total

2012 2011 2010
- 17.219 -
147.386 268571  240.830
147386 285790  240.830
9.239 - 39.092
44.716 59,637 88.023
9.704 9.880 15.759
40.865 68.400 67.520
129.935
95.000 - )
49.595 34.172 21.233
379054 172109 231.627
526440  457.899 472457
237.086 155612 134.583
50.689 41381 31.725
- . 153.056
208.658 240954  250.852
1.022.873  895.846  1.042.673
2.099.080 2211278  2.386.145
3.121.962  3.107.124

3428818

Las notas adjuntas de la 1 a la 26 forman parte integral de los estados [inancieros.



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCTONES BONAGO S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 |

(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2012 2011
Ingresos ordinarios 20 2.8153.501 2.073.439
Costo de ventas (2.335.172) (1.769.341)
Utilidad bruta en ventas 480.329 304.098
(Gastos de administracién 21 (271.487)y (239.995)
(Gastos de ventas 22 (188.683) (129.773)
Utilidad operacional 20.159 (65.670)
Clros ingresos (egresos):
Intereses pagados (66.804)  (405.348)
Intereses ganados 39.336 314.947
Varios, netos 19.541 (4.414)
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 12.142  (160.485)
Participacion de los trabajadores (5.094) -
Impuesto a la renta (24.237) (14.382)
Resultado integral del ejercicio (17.189) (174.867)
Resultado integral del ejercicio atribuible a:
Resultado integral atribuible a propietarios de la
controladora (20.339) (183.236)
Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras 3.150 8.306
Resultado integral total (17.189) (174.867)
Ganancia por accién de la controladora
Acciones comunes ordinarias US$ USS$
Ganancia por accidn ordinaria (0.023) {0,255)
Numero de acciones 687.000 687.000

Las notas adjuntas de la | a la 26 forman parte integral de los estados financieros.



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo 31 de diciembre del 2010 hajo
NEC

Efgctos MIIF (Wéase Nota 23)
Saldo al 't de enerc del 2011
Apropiaciin de reserva legal

Resullads mlgeral det gjercicio

Saldi 1l 31 de diciembre del 2011

Dividenduos declaradus {Ver Nota 14}

Resultada imtemral dol gjercicio

Saldo al 2] de diciembre del 2012

Las notas adjuntas de la 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros.

Acuimulados Patrimonio
atribuible a los Patrimonio

Reserva Primera vez Resultados propietarios de na EPatrimonio

Legal de lus NIF Acumulados  |a conireladora  controladoras Total
20052 - 175406 R&0.458 470,726 351,184
1316271 1.316271 1281.310) 1,034 9ol
20052 1316271 F73.A06 2.1%96.729 18414 2.386.145

7.701 {7.701) - - -
(112.868) (70.368) {183.236) .30 (174.807)
27.753 1.203.403 95337 2.013.4493 197.7¥3 2211278
(93.000) {45,004 - {95.000)
- (20.340) 1200.34]) 31510 (17.18%)
27753 1.203.403 20.003) 1.898.153 200.936 20890848




REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2012 2011
Flujo de Efective por actividades de operacion:
Resultado integral del ejercicio (17.189) {174.867)
Ajustes que concilian el resultado integral con el
efectivo neto proviste por actividades de operacion:
Depreciacion activo fijo 104.302 104.497
Estimacion por deterioro en cuentas por cobrar - 5.754
Provisioén de jubilacién patronal e indemnizacion 90.782 30.685
Utilidad en venta de activos fijos - (6.774)
Baja de activos fijos 84 -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar (156.785) - 459.208
" Disminucién (ineremento) en inventarios 276.492 (302.948)
Disminucion (incremento) en gastos pagados por anticipado 12.354 (2.463)
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar largo plazo 103.361 (152.670)
(Disminucion) incremento en los beneficios empleados (31.023) 1.254
Incremento (disminucion) en cuentas por pagatr 134.608 (4.003)
Incremento en cuentas por pagar largo plazo 44986 207.293
Disminucion pasivo por impuestos diferidos (32.296) (9.898)
Total de ajustes a la ulilidad neta 546.865 329.875
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 529.676 155.008

Las notas adjuntas de la ] a la 26 forman parte integral de los estados financieros.



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR 1.0S ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuscion)

Flujo de efective por actividades de inversion:
Adiciones en activo fijo
Producto de la venta de activo fijo
Disminucion en otros activos
Efectivo neto (ulilizado) en acuvidades de inversion
Flujo de efective por actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones bancarias
Incremento de obligaciones bancarias
Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado por actividades de financiamicnto
Incremento neto del efectivo v equivalentes de efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de caja al [inal del afio

2012 2011
(1.768) (50.771)

- 9,500

205 863
(1.563) (40.408)
- 44.960
(138.404) (153.056)

(95.000) )

(233.404)  (108.096)
294.709 6.504
15.811 9.307
15.811

310.520

Las notas adjuntas de la 1 a la 26 forman parte inlegral de los estados financicros.



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGQO §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

MATRIZ

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A.

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. fue constituida el 16 de Agosto de 1991 como
Compaiifa Andnima. Su actividad principal es compra venta, administracion, arrendamientos de
bienes raices, se dedicara ademas a la importacion v exportacion de toda clase de productos
industrializados.

SUBSIDIARIAS

Se define como subsidiarias a las empresas controladas por Representaciones y Distribuciones
Bonago S.A., compaiiia (Matriz) que tiene capacidad para fijar y dirigir las politicas financieras y
de operaciones de sus subsidiarias, indicadas a continuacion:

Festa S.A.

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1990, desde su constitucion
la compafiia esta dedicada a la explotacion, fabricacion y comereializacion de productos basados
en el procesamiento de maderas de todo tipo v caracleristicas,

Universal de Productos Madederos UNIPROMA S.A.

[.a compaiiia fuc constituida cn febrero de 1991, el objeto social de la compaiia son las
actividades de extraccion de madera

Betaservicios S.A.

La compaiiia fue constituida cn julio de 1995, el objeto social de la compaiiia son las actividades
de asesoramiento empresarial

Sudplan S.A.

l.a compafiia fuc constituida cn diciembre de 1995, el objelv social de la compaiiia son las
actividades de arrendamiento de maquinaria industrial.



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Novagrupo S.A.

La compania fue constituida en diciembre de 1993, el objeto social de la compafia son las
actividades de venta al por mayor de insumos médicos, incluso parte, piezas ¥ materiales.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia v sus subsidiarias de los cuales se fimdamentan los
estados financieros, son lievados en dolares estadounidenses,

[Las politicas de contabilidad que sigue la compaifiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades {(NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros v para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
mismas. [La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.

Los estados tinancieros consolidados se han preparade bajo el principio del costo
historico, modificado por la adopeion del costo atribuide de ciertos activos.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia Matriz y sus subsidiarias. Cada
entidad prepara sus cstados financieros de acuerdo con las Nomas Inlemacionales de
Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Los estados financieros consolidades por el gjercicio de doce meses terminado al 31 de
diciembre de 2011 y de resuitados, de patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
gjercicio de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2011, que se incluyen en el
presente informe a efectos comparativos, también han sido preparados de acuerdo a NIIF
para las Pymes, siendo los principios y criterios contables aplicados consistentes con los
utilizados en el ejercicio 2012.

b. Consolidacion de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedlas y
Medianas Entidades (NIIF para las Pyvmes), emitidas por el International Accounting
Standards Board (“lASB™).

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado las politicas
emanadas desde la matriz para la subsidiaria incluidas en la consolidacién



[9E)

NOTA 2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

Los estados adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz, consolidados
comn los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participacion accionaria:

Participacion en el
capital accionario

Y
Festa S.A. 100,00
Universal de Productos Madederos UNIPROMA S.A. 0,20
Betaservicios 5.A. 100,00
Sudplan S.A. 12,30
Novagrupo S.A. 100,00

Los estados financieros de Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. v sus
Subsidiarias incluyen activos ¥ pasivos al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de
2011; resultados y flujos de efectivos al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Los saldos con
empresas relacionadas, ingresos y gastos, utilidades y pérdidas no realizadas han sido
eliminados ¥ la participacion de inversionistas minoritarios ha sido reconocida bajo el
rubro “Participaciones no controladoras™. Los estados financieros de la sociedad
consolidada cubren los periodos y/o gjercicios terminados en la misma fecha de los
estados financieros individuales de la matriz Representaciones y Distribuciones Bonago
S.A. y han sido preparados aplicando politicas contables homogéneas.

Entidades subsidiarias

Son subsidiarias todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene poder para dirigir sus
politicas financieras y sus operaciones, lo que generalmente viene acompafiado de una
participacion superior al eincuenta por ciento de los derechos de voto. A la hora de
evaluar si Ja matriz Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., controla a otras
entidades, se considera la existencia y el electo de los dercchos potenciales de voto que
sean actualmente ejercibles o convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros.
Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha cn que sc transfiere el control a la
matriz y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para efectos de consolidacién, se eliminan las transacciones intercompatfiias, los saldos,
las ganancias y pérdidas no realizadas por transacciones entre entidades relacionadas. Las
pérdidas se eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida
por deterioro del activo transferido.

Transacciones y participaciones no controladoras

Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. aplica la politica de tratar las
transacciones con las participaciones no controladoras como si fueran transacciones con
accionistas de la Sociedad. En el caso de adquisiciones de participacién no controladoras,
la diferencia cntrc cualquicr retribucion pagada y la correspondiente participacion en el
valor libro de los activos netos adquiridos de la subsidiaria sc reconoce en el patrimonio.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las ganancias y pérdidas por bajas a favor de la parlicipacion no controladora, mientras se
mantenga el control, también se reconocen en ¢l patrimonio,

c. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase Nota 3)

d. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La politica contable del Grupo cs reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor
justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que las Compafiias no podran cobrar
todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
constdera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o
demora en ¢l pago (cuentas vencidas por mas de 360 dias) son indicadores de que la

" cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provisidn es el valor en libros
del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
recanocida en el estado de resultados integral. Cuando el activo se torna incobrable, se da
de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. (Véase Nota 4 v 10)

e. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en ¢l curso ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de
venta que sean aplicables. (Vdéase Nota 7).

f.  Inmovilizado material

Se muestra al costo historico a excepeién de terrenos y edificios que son llevados al costo
atribuidos (Ver nota 23) menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados inteprales del
giercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable del activo a lo largo
de su vida util. (Véase Nota 9).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del inmovilizado material. T.os desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdémicos
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futuros asociados a la inversion vayan a fluir a las compaiiias y los costos pucden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
o mantenciones y son registrados en el eslado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro. (Véase Nota 9).

g. Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compania evalGa los valores en libros de sus activos tangibles
¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a 1a que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupe mas pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente. Los activos
intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser

“sometidos a una comprobacion de deteriore anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos ¢l costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los {lujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales def mercado respecte al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriore como una disminucion cn la
revaluacion. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros
que sc habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente
se registra al importe revaluado, en cuyo caso €l reverso de la pérdida por deterioro se
maneja como un aumento en la revaluacion.
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h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocides inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su
rcconocimicnto inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia entre el valor
neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del préstamo
usando el método del “tipe de interés efective™. Los intereses pagados y devengados que
corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus operaciones se
registran en el estado consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos
financicros™.

El Grupo clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual fueron
adquiridos en las siguientes categorias: '

e Préstamos que devengan intereses.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacidn financiera como pasivos corrientes a
menos que Representaciones y Distribuciones Bonage S.A. y sus Subsidiarias tengan el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos doce meses
después de la fecha de cierre de los cstados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores y compafiias relacionadas.

i. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del gjercicio comprende al impuesto a ia renta
corricnte v al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directumente en el
palrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impucsto a la renta se caleula utilizando la tasa del impuesto vigente para
el afio 2012 que es del 23% (24% para ¢l afio 2011) sobre la utilidad gravable. El impuesto
a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales
enlre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos ¢n la medida que exista razonable
expectativa de su realizacion.
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Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 17).

j- Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la venta de bicnes y servicios en el curse ordinario de las actividades de la
Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de Impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.

El Grupo reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
s probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan al Grupo y se hayan cumplido
~ los criterios especificos que aplican a las actividades de cada Compaiiia del Grupo.

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. El Grupo basa
sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracion ¢l tipo de cliente, el
tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase Nota 20)

k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perfodo. La totalidad de las ganancias v pérdidas acluariales se reconocen en
el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario,
son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que
diches beneficios sean otorgados. (Véase Nota 12 y 13)

Participacidn a trabajadores

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus trabajadores
una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision para este pago con
cargo a los resultados del gjercicio,
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Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién atin no

estid vigente:

NIIF 13. Mediciones de valor razonable

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
NIIE 9. Instrumentos financieros Periodos anu_a[cs iniciados en o después del 19 de’
enero de 2015,
- e - S
NIIF 10. Estados financieros consolidados Periodos anLLales iniciados en o después del 1% de
enero de 2013. I
NIIF 11. Acuerdos conjuntos Perl(}dug anuales iniciados en o después del 1° de
S A e enero d(: 20[3' :
NITF i2. Revelaciones de participaciones en otras | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
entidades. enero de 2013.
NIC 27. (2011) Estados financieros separados. Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
enero de 2013.
NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios | Periodos anuales iniciados en o despuéds del 19 de
conjuntos enero de 2013.
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de

enero de 2013.

Enniiendas a NITF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1. IP'resentacion de estados financieros -
Presentacion de componentes de otros resultados
integrales.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2012,

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2013,

NIC 32 Instrumentos financieros: Prestacion -
Aclaracton de requerimientos para el neteo de activos
y pasivos tinancieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio

de 2014,

Revelaciones -
neteo de

NHF 7. Instrumentos [inancieros:
Maodificaciones a revelaciones acerca de
activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2013.

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 Estados financieros
consolidados. Acuerdos, conjuntos y revelaciones de:
participaciones en otras enlidades - Guias para la:
transicién

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio

cde 2013,

Entidades de Inversion - Maodificacion a NIIF 10,
Estados  financicros  consolidados: NIIF 12
' Revelaciones de participaciones en otras entidades y .
-NIC 27 Estades financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio

de 2014,

La Administracién de la Compailia estima que la futura adopcidn de las Normas, Enmiendas ¢
Interpretaciones antes descnlas no tendran un impacto significativo en los estados financieros
de Representaciones y Distribuciones Bonago 8.A.




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTLES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011
Cajas y fondos disponibles 3.878 4.756
Bancos 306.642 11.055
Total efectivo y equivalentes 310.520 15.811

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES COMERCIALES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos de clientes al 31 de diciembre:

2012 2011

USs$ US
Corriente 445300 268.881
Vencido de:
0 - 30 dias 36.020 62.045
31 -60 dias 39.585 20.558
61 - 90 dias 13.342 6.603
Mas de 90 dias 140.216 (1) 138.892

229.163 237.098
Total cartera 674.463 505.979

(1) La compaiiia subsidiaria Festa S.A. se encuentran realizando las gestiones de cobro. No
se espera incurrir en pérdidas importantes adicionales a las cubiertas por la provision por
deterioro de cuentas por cobrar por un valor de USS 106.631

NOTA 5- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones al 31 de diciembre con su accionista y con compafiias relacionadas
(compafiias con accionistas comunes), comprenden:
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(Continuacidn)
2012 2011
Uss 1IS$
Arrendamiento de inmuchles v maquinarias 19377 44.160
Ventas producto terminado - 58.595

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compafias relacionadas y la accionista
al 31 de diciembre:

2012 2011
USS USS
CUENTAS FOR COBRAR
Companiias Relacionadas:
Festa Europe - 26.798
Industria Maderera Intecma 3771 -
3.771 26.798
CUENTAS POR PAGAR
Festa Europe 9.239 -
9,239 -

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Anticipo impuesto a la renta 19.092 50597

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 11.450 11.450

Impuesto al Valor Agregado IVA compras 18.084 56.772

Impucsto a la Salida de Divisas 1.260 557
49.886 119374

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE

Retenciones de IV A 8.018 7.750

Retenciones en la fuente de impuesto a renta 1.686 2.130

9.704 9.880



NOTA 7 - ANTICIPO PROVEEDORES

Anticipo Proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011
USs$ Uss
Anticipo importaciones 44.817 21.544
Anticipo proveedores de madera 22.570 21.049
Anticipo compra de unifarmes personal 5.576 -
Otros menores 7.872 4.139
80.835 46.73
NOTA § - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:
2011 2010
Uss US§
Productos terminados 442,112 507.438
Productos en proceso 7.203 118.662
Materia prima 33.457 (1) 61.105
Bosques 40403 (2} 52.000
Materiales de empaque y envases 41.940 57312
Suministros - 36.679
Mercaderia en Transito 1.833 10.246
(-) Provision Inventario por Valor neto de
realizacion (37.760) (37.760)
529.190 805.682

(1) Inctuye 787 m3 de madera en patios, valorados a US$ 35,30
(2) Corresponden a 3.066 m3 de madera en bosque.

NOTA % - INMOBILIZADO MATERIAL

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, comprende:
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NOTA9 - INMOBILIZADO MATERIAL

(Continuacion)
Saldin ) 1 de
Saldo al | de enero del Saldo al 31 de Saldo al 31 de
enero del Ajustes 2030 bajo diciembre del diciembre del
2010 NIIF NUF Adiciones  Bajas 2010 Adiciones 2011
uss Uss {IN LIS Us$ 18§ uss
Terrenos 26.740 215,749 242489 - - 242489 242,489
Edificios 210.000 271.264 481,264 - - 481.264 481.264
Maquinarsa v Equipo 2125539 . 2,125 539 49152 4.741) 2.169.950 2163950
Muebles s Enseres 22389 - 22389 - - 22389 22.389
Vehicuios 50902 - 50,902 - - 30.902 $0.902
Equipo Computacion 49077 - 49.077 1.619 - 50.695 668 51.364
Eyuipo de Oficina 6228 - 6228 - - 63128 1.100 7.328
Qtros 844 - ) 31 - . 844 (R44} -
2491.719 487.013 2978732 50771 (4.741) 3.024.762 24 3.025.686
Menos; Depreciacion
Acumulada {2.146.332) B6R.071 {1.277.3539) t_']{]fl.l_}_??}_ 2015 {1,379.841)  (103.543) (1483 .5384)
345,387 1.355.086 1,701,373 (33.726)  (2726)  L.644.921 (102619 1.542.302

NOTA 10-  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Vida util
alos

40
20
1
20

10

Las obligaciones financieras, comprende dos créditos obtenidos por la subsidiaria Festa S.A.
originalmente con Naperville Finance & Investment Inc.- Panama en el mes de noviembre del
2011, existe el endoso de estas deudas a favor de la compaiia Industria Téenica de Maderas
Intecma S.A - Colombia; estos se registraron por el cambio de acreedor en el Banco Central del

Ecuador, a continuacion un detalle:

Tasa de
Interés
Obligacién adquirida en abril del 2007 relinanciada
el 18 de octubre del 2010, con vencimiento final en
febrero del 2013. 6,50%

NOTA }1- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

2012
USS
Mapfre Atlas Compaiiia de Seguros 5.A. -
DHL Express S.A, -
Corrugadora Nacional Cransa S.A. 6.960
Mahepublicidad Cia. Ltda. 9.777

Conversa Convertidora de Papel S.A. -

147.386

[
=
—
-

o
¥ 2]
%5

10.949
5919
4.222
2.694
1.382
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2012 2011
USS USE
Acevedo v Asociados Cia. Ltda. - 1.544
Diners Club 2.776 -
Solvesa Ecuador S.A. 1.452 -
Proveedores de Madera 7.448 14.460
Otros menores 16.303 18.487

NOTA 12- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es e! movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia Matriz y su
subsidiarias durante el afio 2012:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de
enero del Pagosv/g  diciembre dej
2012 Incremento Litilizaciones 2012
Corrientes
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 68.400 094.877 (722.412) 40.865
Estimacion por deterioro en cuentas por
cobrar 106631 - - 106.631
Largo plazo
Jubilacidn patronal 155.612 81.474 - 237.086
Desahucic 41.381 9.308 - 50.689

Total largo plazo 196.993 00.782 - 287.775

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero vy décimo cuarto sueldos, vacaciones y aportes al
L.E.S.S. y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 13-  ANTICIPO CLIENTES

Anticipo Clientes al 31 de diciembre del 2012 en la compafiia subsidiaria Festa S.A., comprenden
valores recibidos por la empresa Industrias Madereras Intecma, valores que seran liquidados con
la entrega de la mercaderia durante el afio 2013.



NOTA 14-  DIVIDENDOS POR PAGAR

Dividendos por pagar en la compafiia Matriz al 31 de diciembre, comprenden:

2012
USS
Ricardo Rueda 2.904
Reforentadora Madetec S.A. 89.192
Jorge Palacios 2.904
Total 95.000 (1)

(1)  Con fecha 26 de diciembre del 2012, la Junta de Accionistas aprueba distribuir dividendos
por US § 95.000 correspondiente a la totalidad de las utilidades no distribuidas en
gjercicios anteriores. Ademas se solicita que los valores a ser distribuidos a Madetec S.A.
sean transferido a la cuenta de Intecma S.A. Valores que se cancelaran a los accionistas de
la compafiia de acuerdo a la liquidez de la empresa.

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con
ellos. La provision es constituida con cargoe a los resultados del ejercicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segln se indica en el estudio actuarial, ei método utilizado es el denominado “prospectivo” y las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado vy demds pardmetros establecidos
en el Codigo de Trabajo v en el contrato colectivo la tasa de conmuracién actuarial del afio 2012
y 2011 fue del 4% anual.

NOTA 16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la compailia
debera bonificar al trabajador en un 23% de la Ultima remuneracion mensual, por cada afio de
trabajo, en caso de terminacién de la relacién laboral por desahucio. La provisidn para esta
contingencia es constituida con cargo a los resultados del gjercicio, en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Seglin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es ¢l denominado “prospectivo™ y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la
poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad del grupo con su propia estadistica.
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NOTA 17—  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponet de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporarias. '

La Secctdon 29 Impuesto sobre las Ganancias exige el reconocimicnto de activos por
impuestos diferidos, cuando sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales en
el futuro para recalizar el activo por impuestos diferidos. Cuando una empresa tenga un
historial de pérdidas, habra de reconocer un activo por impuestos diferidos solo en la medida
que tenga diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, o bien disponga de otro
tipo de evidencia sobre la existencia de beneficios fiscales disponibles en el futuro. Para dar
cumplimientoc a lo que ecstablece dicha normativa las subsidiarias Uniproma S.A.,
Betaservicios 5.A. y Sudplan S.A., generaron activos por impuestos diferidos por perdidas
tributarias que ha venido generando en afios anteriores por un valor de US$ 4.292, US§ 708
y USS 4,709 respectivamente al 31 de diciembre del 2012,

Mediante circular del Servicio de Rentas Internas No. NAC - DGECCGCI12-00009,
establece que aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos, pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado
gjercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no esti prevista en la normativa tributaria vigente, y el
" gjercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1° de enero al 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 se han reconocido activos por impuestos diferidos por
US$ 9.709, v su detalle es el siguiente:

Activos por Impuesto Diferido 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Activos por Impuestos Diferidos relativos a Amortizacion de
Perdidas 9.709 8.709 9.709
Total Activos por Impuesto Diferido 9.709 9.709 9.709

by  Pasivos por hnpuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto de
diferencias temporarias tributables en la compaiiia Matriz Bonago S.A. y su subsidiaria Festa
S.A.

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del 2011 se han reconocido
pasivos por impuestos diferidos por US$ 208.658, US$ 240.954 y US$ 250.852, y su detalle es €]
signiente: :
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{Continuacién)
I'asivos por Impuestos Diferidos 31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
Pasivos diferidos relativo a maquinaria 140.277 150,938 160.607
Pasivos difcridos relativo a vehiculos 4,822 5.207 1.593
Pasivos diferidos relativo a edificios 63.559 84.809 88.652

Total Pasivos por Impuestos Diferidos 208658 240954 250.852

¢) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio 2012:

Movimientos en pasives por Impuestos Diferidos Al: 31/12/2012  Al: 31/12/2011

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 240.954 250.852
Incremento en pasivos por impuestos diferidos - 3.714
Decremento en pasivos por impucstos diferidos (32.296) (13.512)

Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 208.658 240.954

NOTA 18- CAPITAL EN ACCIONES

Fl capital suscrito cs de US$ 687.000 al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprenden 687.000
acciones de un wvalor nominal de US$ 1.00 cada una, distribuidas como sc muestra
continuacion;

2012 2011
Accionistas USS Uss

Ind. Técnica de Maderas S.A. INTECMA 335.000 335.000

Ricardo Rueda 21.000 21.000

Reforentadora Madetec S.A. 310.000 310.000

Jorge Palacios 21.000 21.000

Total 687.000 687.000

NOTA 19- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta det afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.



NOTA 20- INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

1.os ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por linea de
negocio se detallan a continuacion:

2012 2011
Aplicadores 1.526 1.890
Bajalenguas 102.331 89.091
Cambos paletas, cucharas, revolvedores. gas 272
Cucharas 697.879 534370
Figuras de Madera 495 709
Paleta Corta 970.770 756.292
Paleta Larga 446.160 248.779
Palillo Plano 98 271
Palillo Redondo 11.322 51.500
Palo Tipo Magnun 300.046 178554
Pinchos 126,379 413355
Pinzas 152.174 150.876
Revolvedores 1.956 2.200
Palo Tipo Polet - 17.280

2.815.001 2.073.439

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza por el afio 2012 y 2011 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011
Sueldos v bencficios sociales £9.520 87.955
Honorarios 31.719 51.715
Impuestos 42,924 34.309
Depreciaciones 9.620 9.633
Contribuciones y afiliaciones 7.501 7.142
Seguros 4.340 4.357
Servicios de comunicacion 12.394 12.231
Gastos legales 1.473 2.488
Mantenimiento y reparaciones 7219 3.760
Jubilacion patronal y desahucio 7218 4.360
Adecuaciones e instalaciones 35.606 160
Gastos de viaje 3.605 7.334
Otros 18.348 14.551

271.487 239.995
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NOTA22- GASTOSDE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza en los afios 2012 y 2011 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011

US$ Uss
Sueldos y beneficios sociales 21.982 23.198
Servicio de transporte v otros 100.292 59.468
Gastos legales 19.221 7.991
Gastos de viaje 33.343 19.932
Depreciaciones 2.871 5.769
Atencidn a clientes 4.247 3.703
Suministros y materiales 2.016 969
Amortizaciones 205 764
Otros 4.506 7.979

188.683 129.773

NOTA 23 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA
PYMES)

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 cmitida por la Superintendencia
de Compaiiias, dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, seran de
aplicacion obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compailias y establecié el cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Infermacion Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., prepara sus
estados financieros en base a NIIF para las Pymes a partir del 1 de enero del 2012 y se establece
el afio 2011 como periodo de transicion. Las subsidiarias Festa S.A., Universal de Productos
Madederos Uniproma S.A., Sudplan S.A., Betaservicios S.A. y Novagrupo S.A. al igual que la
compafia Matriz pertenccen al tercer grupo de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y su afio de transicion que el afio 2011,

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los de
primera aplicacion de las NIIF para PYMES, presentando los estados financieros al 31 de
diciembre del 2011 para efectos comparativos en la misma normaltiva.

La transicién de los estados financieros de [a Compafiia Matriz y Subsidiarias han sido llevadas a
cabo mediante la aplicacién de la Seccidén 35: Transicion a la NIIF para las Pymes, y
considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente desde la fecha adoptada por
Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. y subsidirarias, esto es al 1 de enero del 201 1.



NOTA 23 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA
PYMES)
{Continuacion)

La Seccidn 35, Transicidn a la Norma Internacional para Pequefias ¥y Medianas Entidades
“NIIF para las Pymes”, permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los
requerimientos generales, BONAGO S.A., aplico las siguicntes cxenciones:

- Seccion 17: Use del valor razonable como costo atribuido en la partida de Activo Fijo—
Terrenos y Edificios, reconocido en los resultados acumulados al 1 de enero del 201 1.

- Scccidn 9: Uso del valor razonable como costo atribuido de la inversion en Sudplan S.A.,
Uniproma S.A., Betaservicios S.A., Festa S.A. y Novagrupo S.A. utilizando el importe en
libros en esa [echa segin la NEC.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio consolidado al 1 de encro y 31 de
diciembre del 2011 (afio de transicién a las NIIT para las PYMES).

3171272011 (¢1/01/2011
Patrimonio de acuerdo a NEC 1.007.875 1.351.184
Ajustes a NIIF:
Registro de las cuentas por cobrar relacionadas al
costo amortizado (a) (427.893) (54.921)
Registro de las cuentas por pagar compafiias
relacionadas al costo amortizado (a) 293.295 -
Registro Costo Atribuido en Terrenos (b) 215.749 215.749
Registro Costo Atribuido en Edificios (b) 384.782 384.782
Registro de Ajuste por Depreciacién Edificios (b) 715 -
Registro de la valoracion de las inversiones (¢) 816.712 569.149
Registro de ingreso, por pasivos que no representan
una obligacion para la compaiiia (d) 4854 4.854
limpuestos Dileridos {€) (84.809) (84.652)
Total Ajustes 1.203.403 1.034.561

Patrimonio de acuerdo a NITF 2211278 2.386.145

a) Registro_del Costo Amortizado en las cuentas por cobrar v pagar a compaiias
relacignadas:

De acuerdo con lo establecido en la Seccion 11 de la NIIF para las Pymes, los instrumentos
de deuda sc mediran al costo amortizado utilizando €] método del interés cfectivo, que para
la implementacién de las NIIF para las PYMES, las cuentas por cobrar a Festa S.A. y las
cuentas por pagar a las compaiiias Uniproma S.A., Novagrupo S.A., Betaservicios S.A. y
Sudplan S.A., se determinaron intereses implicitos con una lasa del 6,5%.
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NOTA 23 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES “NTIF PARA
LAS PYMES”
{Continuacion}

b) Registro del Valor Raronable del Terreno y Edificio como costo atribuido:

Una de las exenciones de la Scccion 335 permite optar, en la fecha de transicion a Jas NIIF
para PYMES, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo puede optar
por utilizar el valor razonable como costo atribuido en esa fecha. Bonago S.A. opté por la
medicion del Terreno y Edificio a su valor razonable y utilizar este valor razonable como
¢l costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable del Terreno y Edificio, fue
tomado del valor catastral del afio 2011 y que la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador autorizo para que dicho valor sea tomado como valor razomable para las
compaifiias que apliquen las NIIF para las Pymes, para el resto de items de propiedad,
planta y equipo, la Compafiia ha considerado el costo bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad anteriores, y se tevisaron y determinaron nuevas vidas Gtiles remanentes y se
asignaron valores residuales. "33.70 Ung entidad podraé utilizar una o mas de las
siguientes exenciones al preparar sus primeros estados financieros conforme a esta NIIF:
(c) Valor razenable como costo atribuido.

Una entidad que adopta por primera vez la NIF puede optar por medir una partida de
propiedades, planta v equipo, una propiedad de inversion o un active intangible en la

fecha de transicion a esta NUF por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
‘como el costo atribuido en esa fecha.”

Reconocimiento y registro_de las inversiones a su Valor Patrimonial Proporeional:

Las inversiones que posee la Compafita en FESTA S.A, UNIVERSAL DE PRODUCTOS
MADEDERQOS UNIPROMA S.A., SUDPLAN S.A., BETASERVICIOS SA. v
NOVAGRUPO S.A. son una inversion sobre la cual BONAGO S.A., posece control, de
acuerdo con l¢ establecido en la SECCION 9 Estados Financieros Consolidados v
Separados.

De acuerdo con la SECCION 14, Inversiones cn Asociadas, el inversor reconocera, en su
resultado del periodo, la porcion que le corresponda en los resultados de la participada.

Las distribuciones recibidas de la participada reducirdn el importe en libros de la
inversion. Podria ser necesaria la realizacién de ajustes para recoger las alteraciones que
sufra la participacion proporcional en la entidad parlicipada, como consecuencia de
cambios en otro resultado integral de la entidad participada. Entre estos cambios se
incluyen los derivados de la revaluacién de las propiedades, planta y equipo y de las
diferencias de cambio al convertir los estados financieros de negocios en el extranjero. La
porcion que corresponda al inversor en esos cambios se reconocera en el otro resultado
integral de ¢ste. Este ajusle corresponde a los cambios surgidos en las subsidiarias
FESTA S.A, UNIVERSAL DE PRODUCTOS MADEDEROS UNIPROMA S.A.,
SUDPLAN S.A., BETASERVICIOS S.A. por la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pcquefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
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NOTA23- TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES “NIIF PARA
LAS PYMES™
(Continuacion)

(d) Valoracion de pasivos de acuerdo con la NITF para Pymes:

(e)

De acuerdo a la Seccidon 35, una entidad reconocera en su estado de situacién financiera
de apertura todos los pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por las NIIT.

PASIVOS

“2.201 Una caracteristica esencigl de un pasive es que la entidad tiene wna obligacicn
presente de actuar de wna forma determinada. La obligacidn puede ser una abligacion
legal o una obligacion implicita. Una obligacion legal es exigible legulmente como
consecuencia de la ejecucion de un contrate vinculante o de una norma legal. Una
obligacion implicita es aquélla que se deriva de las actuaciones de la entidad, cuando:

a. debido a un patron establecido de comportamiento en el pasado, a politicas de la
entidad que son de dominic publico o a una declaracion actual suficientemente
especifica, la entidad haya puesto de marifiesto ante ferceros que estd dispuesta a
aceptar cierto tipo de responsabilidades, v

b. como consecuencia de lo anterior, la entidad haya creado una expectativa valfida,
ante aquellos terceros con los que debe cumplir sus compromisos o responsabilidades.
221 La cancelacion de una obligacion presente implica habitualmente el pago de
efectivo, la transferencia de otros activos, la prestacion de servicios, la sustitucion de
esa obligacion por otra o la conversion de la obligacion en patrimonio. Una
obligacion puede cancelarse también por otros medios, lales como la renuncia o la
perdida de los derechos por parte del acreedor ™
De acuerdo a este criterio de reconocimiento se determind que existian pasivos que no
cumplen con la condicién para ser considerados Pasivos por USS 4.854

Impuestos diferidos:

Representa ¢l valor por activos y pasives por impucstos diferidos producto de las
diferencias temporarias determinadas entre las bases fiscales y las bases contables, sobre
los edificios.

NOTA 24 - PERDIDAS OPERACIONALFS

La compaiiia Matriz ha venido presentando pérdidas en sus operaciones, debido basicamente a
que cn el afio 2012 Representaciones y Distribuciones Bonago S.A. asumié las reparaciones y
mejoras locativas del inmueble que se arrienda a Festa S.A., situacion que no se tepetira
durante el 2013. Esto ha ocasionado que la compailia al 31 de diciembre del 2012, presente
sustanciales pérdidas acumuiadas. Para lo cual se ha llegado a un acuerdo con la arrendataria
Festa S.A. de mantener el valor del arricndo, actualmente de US $ 4.000 y estd asumird todos
los gastos v reparaciones del inmueble, durante el 2013. Con este ingreso anual, la empresa
estara en capacidad de superar las pérdidas como ha venido haciendo afios anteriores.



NOTA 24 - PERDIDAS OPERACIONALLS

(Continuaciém)

Adicional a esto la administracién de la compatiia considera que el incremento en las operacioncs
proyectadas para el 2013 y subsiguientes, estard basado fusion de las Compaiiias
Representaciones y Distribuciones Bonago S.A., Universal de Productos Madereros Uniproma
S.A, Sudplan S.A. ¥ Betaservicios S.A. El proposito es que posteriormente a la fusion, se
bajara cl Capital Social de (al manera que durante los afios posteriores, gastos como el de la
Patente Municipal serd menor en los afios posteriores.

NOTA 25- REFORMAS TRIBUTARIAS

o]

9%

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades
que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001
establecio entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa
del 15% sobre ¢l valor de las utilidades que se reinviertan en el pafs y el 25% sobre el
reste de las utilidades.

La Leyv reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que sc aporte al
Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social originadas, por incremento neto de empleos,
por el primer ¢jercicio econdmico en que se produzcan y siempre que se hayan mantenido
como tales seis meses consecutivos o mas dentro del respective ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuncraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a trabajadores que
tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor

de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidén, o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador,
no habra retencion ni pago adicional del impuesio a la Renta. Los dividendos o utilidades
distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos
gravados para quicn los percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondicnte
retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.
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NOTA 25 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

El 29 de diciembre del 2010 se expide e] Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, incorporando a la legislacidn varios incentivos fiscales entre los que se
mencionan una reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la
Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011
(24%), 2012 (23%) a partir dcl 2013 cn adclante (22%).

4, El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de
los Ingresos del Fstado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecologicas, soclales y econdmicas, entre los principales aspectos
tenemos el incremento del Impuesto a 1a salida de divisas, del 2% al 5%.

5. El 24 de enerc del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio
de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con parles
retacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de dolares deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a Ia Renta que haya efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en ei exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monte acumulado superior a seis millones de dolares deberd presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

NOTA26- EVENTOS SUBSIGUIENTES

IHasta )a fecha de emision de este informe no s¢ han presentado eventos que se conozea, puedan
alectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados financieros. '

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Gereneia de la Compaiiia en 25 de marzo del 2013 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacién, En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los eslados financicros
consolidudos  serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin  modificaciones.



REPRESENTACIONES Y DISTRIBUCIONES BONAGO S.A.

ANEXOQO I - INFORMACION PARA CONSOLIDACION
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