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Lic. Leonardo Montalvo Montalvo

Av. 12 de Octubre N24-739 y Av. Colon, Edificio Torre Boreal Torre A, Piso 12 Oficina 1210
Telf: 3826-906 / 3826-918 Quito Ecuador

Informe del Comisario
Quito, 21 de marzo del 2014.
A los Accionistas de Novaclinica S. A.:

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Companhias y la
Resoluciéon No.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de
Compaiiias, referente a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de
Comisario Principal de Novaclinica S. A., presento mi informe y opinién sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacién presentada a ustedes por la
administracion, en relacion con la situacion financiera y resultado de
operaciones de la compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013.

Responsabilidad de la administracién de la Compaiia por los estados
financieros

La Administracion de la compafiia es responsable por la preparacion y
presentacion de los estados financieros, de conformidad con normas
internacionales de informacién financiera, asi como por el disefo,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes, que
permitan presentar estados financieros razonables y libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario Principal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la
companiia, basada en la revision efectuada y sobre el cumplimiento por parte
de la administracion, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y de las
recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas
internacionales de auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas
de los registros contables, evidencia que soporta los importes y revelaciones
incluidos en los estados financieros;, adecuada aplicacion de las normas
internacionales de informacion financiera, evaluacion del control interno de la
compania y otros procedimientos de revision, considerados necesarios de
acuerdo con las circunstancias.

Para este propédsito, he obtenido de los administradores informaciéon de las
operaciones, registros contables y documentacién sustentatoria de las
transacciones revisadas sobre bases selectivas.
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Adicionalmente, he revisado el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como los libros sociales de la compaiiia y, entre ellos, las actas de
Juntas de Accionistas y Directorio. Considero que los resultados de la revision
proveen bases apropiadas para expresar mi opinion.

Opinién sobre cumplimiento

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos materiales la situacion financiera de Novaclinica S. A. al
31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas internacionales
de informacion financiera-

Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han cumplido con
las disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del
Directorio; y, que los libros sociales de la compaiiia estan adecuadamente
manejados.

Opinién sobre el control interno

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la
administracion de la compaiia ha determinado adecuados procedimientos de
control interno, lo que contribuye a gestionar informacioén financiera confiable y
promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Informe sobre cumplimiento a la Ley de Compaiiias

Es importante sefialar que, en mi calidad de Comisario Principal de la
compaiiia, he dado cumplimiento con todas las disposiciones constantes en el
Art. 279 de la Ley de Compainiias.

A continuacién se realiza un andlisis de los principales indices Financieros, que
le son relativos:
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1.- INDICE DE SOLIDEZ

Este indice permite conocer la situacion de consistencia o seguridad financiera
y la solidez de sus operaciones, en relacion con la participacién que tienen los
acreedores en el activo.

TOTALACTIVO 12'852.762,84
= 1.85

TOTAL PASIVO 6'938.872,28

Esta proporcién indica que por cada délar de participacion de los acreedores en
el activo, la compania tuvo US $ 1.85.
2.- ENDEUDAMIENTO

Este indice muestra la participacién que tienen los acreedores o terceros en la
empresa.

TOTAL PASIVO 6'938.872,28
= 53,98%

TOTALACTIVO 12'852.762,84

A fines de 2013 el 53.98% del Activo Total es de terceros

3.- INDICE PATRIMONIAL

Nos indica el porcentaje que los accionistas tienen sobre los Activos Totales de
la empresa.

PATRIMONIO 5'913.890,56
-- = 46.02%

ACTIVO TOTAL 12'852.762,84

Los accionistas son propietarios del 46.02% de los Activos Totales.
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4.-UTILIDAD LIQUIDA/PATRIMONIO

Representa la utilidad obtenida por los accionistas en relacion al patrimonio de
la empresa.

UTILIDAD ANTES PARTICIPACIONES 1'799.293,45
- = 30.43%

PATRIMONIO 5'913.890,56

La relacion en el afio es del 30.43%.

5.-UTILIDAD NETA/PATRIMONIO

Nos indica el porcentaje que representa la utilidad obtenida, luego de
participacion trabajadores e impuesto a la renta en relacién al patrimonio total.

UTILIDAD NETA 1'030.084,40
- = 17.41%

PATRIMONIO 5'913.890,56

6.-UTILIDAD NETA/CAPITAL
Porcentaje que representa la utilidad neta obtenida, en relacion con el capital

de la empresa.

UTILIDAD NETA 1'030.084,40
=45.15%

CAPITAL 2'281.288,00
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7.-UTILIDAD NETA/INGRESOS

Porcentaje que representa la utilidad neta obtenida, en relacién con el monto
total de ingresos de la empresa.

UTILIDAD NETA 1'030.084,40

..... s e 5 B.785%

INGRESOS 11'782.446,19

Agradezco a la Administracion de NOVACLINICA S.A. por las facilidades
brindadas para la realizacion del presente Informe.
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