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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
NOVACLINICA S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjfmto de NOVACLiNIQA S.A. a diciembre 31 -
de 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad-de la Administracion de la
Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniébn acerca de los
referidos estados financieros sobre la base de nuestra auditoria.

2. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtenér una certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. La auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros.
Igualmente considera la evaluacion de los principios de contabilidad ‘aplicados y
una evaluacion de la presentacion - general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria ofrece una base razonable para expresar nuestra
opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros citados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
NOVACLINICA S.A. a diciembre 31 de 2006, los resultados de sus operaciones,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4. La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, por el afio terminado
en diciembre 31 de 2006, de NOVACLINICA S.A., requerida por disposiciones
vigentes, se emitird por separado.

Quito, abril 5 de 2007
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NOVACLINICA S.A.

BALANCE DE SITUACION
(Expresado en US doélares)

ACTIVO NOTAS SALDOS A PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS SALDOS A
DIC.31/2006 DIC.31/2005 DIC.31/2006  DIC.31/2005
Activo corriente : Pasivo corriente :
Efectivo y Equivalentes 3 166.169,17 85.396,45 Obligaciones Bancarias-Préstamos 11 35.007,20 72.38591
Ctas.por Cobr. Clientes-Neto 4 320.255,17 292.624,10 Cuentas por Pagar - Proveedores 12 262.025,25 385.646,18
Ctas.por Cobr. Fisco 5 25.188,88 18.335,72 Obligaciones Fiscales 13 67.389,18 52.327,09
Otras Cuentas por Cobrar 6 50.251,55 75.806,57 Obligaciones Laborales 14 84.698,97 45.944,60
Inventarios 7 174.191,78 138.251,47 Otras Cuentas por Pagar 15 139.951,96 188.627,60
Otros activos corrientes 8 34.551,76 79.796,23
Total activo corriente 770.608,31 690.210,54 Total pasivo corriente 589.072,56 744.931,38
Activo no corriente : Pasivo no corriente :
: Propiedad Planta y Equipo-Neto 9 1.594.968,68 1.752.671,64
Inversiones en Otras Compaiiias 10 323.016,83 231.012,09 Obligaciones Bancarias-Préstamas 16 94.237.32 104.025,85
Otras Cuentas por Cobrar 0,00 5.716,40 Jubilacién Patronal 17 39.396,65 0,00
Total activo no corriente 1.917.98551 1.989.400,13 Total pasivo no corriente 133.633,97 104.025,85
Patrimonio  (Segun estado adjunto) 18 1.965.887,29 1.830.653,44
TOTAL ACTIVO : uss$ 2.688.593,82 2.679.610,67 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO : uss$ 2.688.593,82 2.679.610,67

0,00 0,00

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




NOVACLINICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

{Expresado en US ddlares)

NOTAS PERIODOS
ENE.01-DIC.31/2006 ENE.01-DIC.31/2005
INGRESOS
Ingresos por Servicios Netos 19 2.486.107,61 2.178.059,17
COSTOS
Costos de Ventas 20 -1.550.456,08 -1.504.317,04
UTILIDAD BRUTA 935.651,53 673.742,13

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion -595.970,19 -424.099,95
Gastos de Servicios . -81.261,23 -86.652,74
Gastos Financieros -23.863,63 -27.535,50
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -701.095,05 -538.288,19
RESULTADO OPERACIONAL 234.556,48 135.453,94

INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos 14.543,23 20.763,23
Particip.Resuit.Invers.Otras Cias. 4.300,87 0,00
Otros Egresos -23.204,96 -46.470,89
-4.360,86 -25.707 66
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES
DE 15% PARTIC. LABORAL E IMP. RENTA 230.195,62 109.746,28
15% Participacion Laboral 21 -41.264,87 -29.23421
Impuesto a la Renta 21 -57.762,42 -39.281,15
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO US$ 131.168,33 41.230,92

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




NOVACLINICA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el periodo comprendido entre enero 01 y diciembre 31 de 2006
{Expresado en US délares)

CAPITAL AP.FUTUR. RESERVA  RESERVA RESERVA RESERVA  RESULTADO RESULT.ANOS RESULTADO

CONCEPTO CAPITAL NO PAGADO  CAPITALIZ. LEGAL FACULTAT. DE CAPITAL DE VALUAC. INVERSION ANTERIORES EJERCICIO TOTALES
SALDOS A DIC.31 DE 2005 1.687.612,00 -19.753,51 0,00 3.260,34 636,53 37.712,63 3.06 73.165,72 6.785,76 4123092 1.830.653,44
Pagos de Capital 4.327,70 4.327,70
Apropiacion Reserva Legal 4.123,09 -4.123,09 0,00
Apropiacién Reserva Facultativa 37.107,83 -37.107,83 0,00
Ajuste a resultado ejercicio anterior -262,18 262,18
RESULTADO EJERCICIO 131.168,33 131.168.33
SALDOS A DIC.31 DE 2006 1.687.612,00 -15.426,81 0,00 7.383,43 37.744,36 37.712,83 3,05 73.165,72 6.523,58 131.168,33  1.965.887,29

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



NOVACLINICA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo enero 01 - diciembre 31 de 2006
(Expresado en US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

RECIBIDO DE CLIENTES 2.458.476 54

PAGADO A PROVEEDORES -1.663.814,42

PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES -399.452,55

RECIBIDO DE OTROS 27.840,25

PAGADO POR OTROS GASTOS -236.919,36

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 286.130,46

POR GASTOS FINANCIEROS -23.863,63

POR OBLIGACIONES FISCALES -49.553,49

POR VARIOS -4.360,86
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 208.352,48
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

DISMINUCION DE ACTIVOS FLIOS 11.827.,57

INCREMENTO DE INVERSIONES EN OTRAS COMPANIAS -96.305,81
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -84.478,04
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

AUMENTO OBLIGACIONES BANCARIAS - NETO -47.167,24

DISMINUCION CAPITAL NO PAGADO 4.327,70

AJUSTE RESULTADOS ANOS ANTERIORES -262,18
EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -43.101,72
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 80.772,72
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO: 85.396,45
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: Us$ 166.169,17

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




& Asoc. Cia. Ltda.

i I.IGLESIAS

ContadoressAuditorese Ascsores

Pag.l de 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2006

1. - CONSTITUCION Y OBJETIVO.

NOVACLINICA S.A. es una compafiia constituida en el Ecuador en junio 25 de 1991,
cuyo objeto social principal es brindar atencién permanente en todas las
especialidades médico quirtrgicas, asi como organizar, dirigir, operar o administrar
centros médicos quirurgicos hospitalarios, bien sean de su propiedad o de terceras
personas, y en general, toda clase de actos permitidos por Ia Ley, que tenga relacién
con el objeto social de la misma.

El capital social inicial de la Compaiia fue de S/. 5°000.000.00, habiéndose producido
un incremento a US$ 653.880 en abril 04 de 2002, y a US$ 1'687.612.00 en julio 23 de
2004, de conformidad con las respectivas resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

2. - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas. contables de la Compaiiia, en sus aspectos importantes, estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

a) BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros a diciembre 31 de 2006 fueron preparados en US délares, de
conformidad con lo establecido por disposiciones legales vigentes.

b) INVENTARIOS

Las compras de suministros y materiales farmacéuticos se registran al costo de
adquisicién, cuando éstas ocurren; los inventarios finales se valorizan al (ltimo precio
de compra, sin exceder el valor de mercado.

c) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se registran al costo de adquisicion, menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
NOVACLINICA S.A. - 2006
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El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia con el método de linea recta, en

funcién de los afios de vida ttil estimada, de la siguiente manera:

Afos Vida %
Activo Fijo Util Depreciacion
Edificios 20 5
Adecuaciones e instalaciones Edificios 10 10
Equipo Hospitalario 10 10
Muebles, Enseres, Eq. de Oficina y Otros 10 10
Equipo de Computacion 5y3 20y 33.33

Excepto los afios de vida util asignados al grupo Adecuaciones e Instalaciones
Edificio, el tiempo considerado y el porcentaje para la depreciacion de los demas

activos fijos estan de acuerdo con disposiciones legales.

Los desgloses de los conceptos que conforman los principales rubros de los

estados financieros, se informan a continuacion:

3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de Efectivo y Equivalentes de Efectivo es como sigue:

(en US dolares)

Cajas Chicas 850,00
Banco del Pichincha 128.770,79
Banco del Pichincha — Farmacia 4.077,81
Banco Internacional 28.649,39
Banco Internacional — Ahorros 3.821,18

Total a Dic.31/06 166.169,17

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
NOVACLINICA S.A. - 2006
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4. - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES.
Los saldos de Cuentas por Cobrar Clientes son como sigue:

(en US dolares)

Seguros e Instituciones 270.428,01

Cuentas por Cobrar — Pacientes 35.854,14

Cheques Protestados (i) 17.213,38

- Provision Cuentas Incobrables (3.240,36)
Total a Dic.31/06 320.255,17

(i) Corresponde a cheques de los afios 2004, 2005 y 2006.
El movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:

(en US dolares)

Saldo inicial 3.210,57
Provision del afio 3.240,36
Bajas (1) (3.210,57)

Saldo final 3.240,36

(i) Corresponde a la eliminacion definitiva de créditos incobrables de los afos 2002,
2003 y 2004, con cargo a la provision y la parte no cubierta a ios resuftados del
ejercicio por un valor de US$ 4.499,10.

La provisién para cuentas incobrables registrada con cargo a gastos durante el afio
2006, es razonable.

5. — CUENTAS POR COBRAR - FISCO.
Un resumen de Cuentas por Cobrar — Fisco, es como sigue:

(en US dolares)

Imp. Retencién en la Fuente (i) 20.025,99
Anticipo Impuesto Renta 5.070,30
Imp. Retencién en la Fuente IVA 92,59

Total a Dic.31/06 25.188,88

(i) US$ 16.430,11 corresponde a retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio
fiscal 2008.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
NOVACLINICA S.A. - 2006
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6. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Otras Cuentas por Cobrar corresponde a:

(en US dolares)

Tarjetas de Crédito 24.528,16
Empleados 2.706,88
Deudores Varios 8.209,43
Arriendos por cobrar 13.807,08
Total a Dic.31/06 50.251,55

7. - INVENTARIOS.

Un resumen de los conceptos que conforman los Inventarios, es como sigue:

(en US dolares)

Medicamentos Farmacia 168.988,00
Oxigeno 5.203,78
Total a Dic.31/06 174.191,78

8. - OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
Otros Activos Corrientes, corresponde a:

(en US ddlares)

Anticipo Contratos (i) 32.625,26
Seguros (ii) 1.926,50
Total a Dic.31/06 34.551,76

(i) Corresponde principalmente a pagos previos por planificacién arquitectonica,
remodelacién de la clinica y compra de una central telefonica.

(ii) Corresponde a Cuentas por Cobrar al personal Médico de la Entidad por seguros

contratados con Panamericana del Ecuador.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
NOVACLINICA S.A. - 2006
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9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.
Al 31 de diciembre de 20086 los activos fijos corresponden a:
Saido Adiciones Reclasific. Venta Saldo
31/12/2005 Ajustes 31/12/2006
Terrenos 461.545,28 0,00 461.545,28
Edificio 1.934.161,22 0,00 1.934.161,22
Equipo Hospitalario 106.822,99  24.584,00 131.406,99
Equipo médico 173.611,89 23.694,47 197.306,36
Equipo de Emergencia 2.591,04 0,00 2.591,04
Instrumental Médico 139.425,75 6.839,91 146.265,66
Magquina de Anestesia 1.710,19 0,00 ; 1.710,19
Equipo de Rayos x 73.729,04 0,00 73.729,04 0,00
Equipo de Oficina 12.061,28 182,67 12.243,95
Equipo y Maquinaria 5.030,53 0,00 5.030,53
Equipo de
Comunicaciones 9.660,59 0,00 9.660,59
Equipo de Computacion 25.660,14 0,00 25.660,14
Sistema y Software 7.573,02 0,00 7.573,02
Muebles y Enseres 51.104,97 5.614,82 56.719,79
Muebles y Equipo de
Ambulancia 1.685,00 0,00 1.685,00
Muebies y Enseres Nueva
Hospitalizacion 11.517,85 0,00 11.517,95
Planta Eléctrica 735,33 0,00 735,33
Herramientas 177,31 0,00 177,31
Instalaciones 8.844 03 0,00 8.844,03
Adecuaciones Locales 21.658,71 0,00 21.658,71
Adecuaciones Tomografo 24.107,98 0,00 24.107,98
Oftros 39,20 985,60 1.024,80
Total Costo 3.073.453,44 61.901,47 0,00 73.729,04 3.061.625,87

Depreciacion Acumulada _ (1.320.781,80) (152.633,90)  2.457,64 _ 4.300,87 (1.466.657,19)

Activo neto 1.752.671,64 (90.732,43) 2.457,64 (69.428,17) 1.594.968,68

La depreciacion neta del afio 2006 fue contabilizada en cuentas de costo y gastos por
US$ 150.176,26, que incluye US$ 38.677,80 correspondiente a depreciacion por
incremento de activos fijos reavaluados, que fue considerado para la conciliacién
tributaria.

El egreso del Equipo de Rayos X corresponde al aporte en especie realizado por
NOVACLINICA S.A. para la constitucién de ia Compafiia RXNOVA S A

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
NOVACLINICA S.A. - 2006
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10. — INVERSIONES EN OTRAS COMPANIAS.

La Compaiiia es propietaria del 94% de las acciones que conforman el capital social
de Novascan S. A, constituida en agosto 01 de 1997, con la finalidad de administrar
un centro de tomografia computarizada. La relacionada NOVASCAN S.A., de
conformidad con la Resolucidon No. 00.Q.IC1.013 de la Superintendencia de
Compaiiias, procedid con la valuacion de un equipo para tomografia axial
computarizada, avalto presentado en julio 21 de 2004, por el perito Ing. Diego
Cevallos V. Por cuanto el perito presenta un valor de “reposicion” y otro de “avaito”,
cuya diferencia no se relaciona con el indice de depreciacidon que ha venido
manteniendo la citada Empresa, Novascan S.A. resolvid mantener el valor de
“reposicién”, produciéndose una afectacién en menos en el valor de “avalio” (residual)
establecido por el perito, con la finalidad de cumplir estrictamente.con el Art. 8 de la
Resoluciéon mencionada.

La Empresa es propietaria del 80% de las acciones que conforma el capital social de
Novalab S.A., constituida en agosto 31 de 2001, cuyo objeto social es realizar
actividades relacionadas con la prestacion de servicios de laboratorio clinico con fines
de analisis, diagnéstico e investigacion en esta area, fundamentalmente.

La Compafiia es propietaria del 99% de las acciones que conforman el capital social
de RXNova S.A. constituida en Junio 15 de 2006, cuyo objeto es la administracién y
prestacion de servicios de imagen. El aporte de Novaclinica consiste en un equipo de
RX denominado Arco en C-BV Libra, Sistema Radiografico de Arco en C, avaluado
por los accionistas en US$ 73.800,00.

Un detalle de Inversiones en Otras Compadias a diciembre 31 de 2006, es como
sigue:

(Saldos) (% Participacién)
Novascan S.A. 190.463,67 94%
Novalab S.A. 58.824,12 80%
RXNova 73.729,04 99%

Total a Dic.31/06  323.016,83

11. - OBLIGACIONES BANCARIAS - PRESTAMOS.

El saldo a diciembre 31 de 20086, es de US$ 35.007,20 que corresponde a préstamos
concedidos por el Banco del Pichincha.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
NOVACLINICA S.A. - 2006
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A continuacion presentamos un detalle de las obligaciones bancarias, con los montos
y las condiciones iniciales:

Fecha No.Operacién Monto Plazo
Concesién i Préstamo Meses Tasa Interés
14/09/2004 33025-00 78.000,00 60 13%
24/12/2004 79518-00 30.000,00 60 ' 13%
14/09/2005 134864-00 45.000,00 60 11%
13/02/2006 177918-00 29.000,00 60 11%

12. - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES.
Un resumen de proveedores es como sigue:

{en US dolares)

Proveedores Nacionales 167.340,09
Otros Proveedores 3.599,84
Servicios por Pagar (i) 91.085,32

Total a Dic.31/06 262.025,25

(i} Incluye cuentas por pagar a las Compafiias Relacionadas Novascan S.A. y Novalab
S.A. por US$ 10.227,40 y US$ 17.699,03 respectivamente.

13. - OBLIGACIONES FISCALES.
Un resumen de las obligaciones fiscales, es como sigue:

(en US dolares)

Impuesto Renta — Empresa 57.762,42
Impuesto Renta — Empleados 346,67
Imp. Ret. En la Fuente 1% 1.061,14
imp. Ret. En la Fuente 8% 5.940,93
100% Retencion IVA 1.336,80
IVA Ventas 941,22

Total a Dic.31/06 67.389,18

Para el registro y utilizacion del crédito tributario por el IVA en compras la Empresa

aplica la proporcionalidad contemplada en el Art. 66 de la LRTI.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
NOVACLINICA S.A. - 2006

ATt e e M T A T e g TS0 ST SO




I. IGLESIAS

& Asoe. Cia. Ltda.

ContadoressAuditoress Asesores

Pag.8 de 11
14. - OBLIGACIONES LABORALES.

A diciembre 31 de 2006, obligaciones laborales corresponde a lo siguiente:

(en US dolares)

Sueldos por Pagar 17.386,87
Aportes IESS 7.904,20
Préstamos IESS 740,02
Participacion Trabajadores 15% 41.264,87
Servicio Cafeteria 46,27
Provision Décimo Tercer Sueldo 2.715,93
Provisién Décimo Cuarto Sueldo 4.156,32
Fondo de Reserva 10.344,49
Retencion Judicial 140,00

Total a Dic.31/06 84.698,97

15. — OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Corresponde a valores adeudados a los médicos por los servicios prestados en la
Compaiiia. El saldo a diciembre 31 de 2006 es de US$ 139.951,96.

16. - OBLIGACIONES BANCARIAS - PRESTAMOS — LARGO PLAZO.

El saldo a diciembre 31 de 2006 es de US$ 94.237,32, parte correspondiente al largo
plazo de los préstamos concedidos por el Banco del Pichincha, con vencimientos entre
enero de 2008 y enero de 2011.

17. - JUBILACION PATRONAL.

De acuerdo al estudio actuarial proporcionado por la Compafiia Actuaria Consultores
Cia. Ltda. la reserva para jubilacién patronal correspondiente al periodo enero —
diciembre de 2006 es de US$ 59.603,08; sin embargo, a diciembre 31 de 2008, la
Compafiia presenta un saldo de 39.396,65 que corresponde udnicamente a las
reservas deducibles.

18. - PATRIMONIO.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia es de USS$

1.687.612,00, dividido en 421.803 acciones ordinarias nominativas de US$ 4.00 cada

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
NOVACLINICA S.A. - 2006
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una. A diciembre 31 de 2008, se mantiene un saldo pendiente de pago de US$
15.425,81.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que, al menos, el 10% de la utilidad anual liquida sea
destinada para formar la reserva legal, hasta que ésta alcance, por lo menos, el 50%
del capital suscrito. Al cierre del ejercicio la compaiia presenta en esta cuenta un
saldo de US$ 7.383,43.

RESERVA FACULTATIVA

A diciembre 31 de 2006 presenta un saldo de US$ 37.744,36, que incluye las
utilidades liquidas generadas en el afioc 20085, que por resoluciéon de la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada en julio 5 de 2006, fueron destinadas a la cuenta
de reserva facultativa.

RESERVA DE CAPITAL ADICIONAL

A diciembre 31 de 2006 presenta un saldo de US$ 37.712,63, que corresponde a los
registros efectuados en las cuenias de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria por efectos de la aplicacion de los indices de correccién
monetaria y de ajustes por inflacién, previa la conversiéon de estados financieros a US
délares, conforme lo determina la NEC 17. Se encuentra afectada con la absorcion de
la pérdida de US$ 24.567,14, producida en el ejercicio 2004.

RESULTADOS ANOS ANTERIORES

Luego del ajuste de un saldo menor de US$ 262,18, el saldo a diciembre 31 de 2006
es de US$ 6.523,58, que corresponde a las utilidades a libre disposicién de los
accionistas por los ejercicios 1999 y 2001.

19. - INGRESOS POR VENTAS.

Los ingresos por ventas del ejercicio corresponden a la prestacion de servicios

médicos y hospitalarios, asi:

(en US doélares)

Ventas Servicios Hospitalarios 1.667.092,19
Ventas Medicamentos Farmacia 757.697,40
ingresos por Comisiones 97.832,14
ingresos por Parqueadero’ 28.883,06
Ingresos por Arriendo Consultorios 34.602,82

Total a Dic. 31 de 2006 2.486.107,61
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20.- COSTO DE VENTAS.

El costo de ventas del ejercicio corresponde a:

(en US délares)

Costos: Servicios Hospitalarios 999.493,45
Personal Médico 350.781,39
Operativos 91.597,60
Mantenimiento 108.583,64

Total a Dic. 31 de 2006 1.550.456,08

21.- CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo a leyes vigentes, a Conciliacion Tributaria correspondiente al afio 2006 es

la siguiente:
Utilidad del ejercicio 230.195,62
(+) Ajuste por Valor Patrimonial Proporcional 2.260,57
(+) Gastos no Deducibles

Intereses y Multas 1.588,51

Depreciacion de activos fijos revaluados 38.677,80

Otros 2.376,65

e 42.642,96

Base de calculo para el 15% Participacién Trabajadores 275.099,15
15% Participacion Trabajadores 41.264,87
Utilidad del ejercicio 230.195,62
(-) 15% Participacién Trabajadores (41.264,87)
(-) Ingresos Exentos

Indemnizacion por Seguros (3.276,00)
(+) 15% Part. Trab. proveniente de Ingresos Exentos 491,40
(+) Ajuste por Valor Patrimonial Proporcional 2.260,57
(+) Gastos no Deducibles

Intereses y Multas 1.588,51

Depreciacion de activos fijos revaluados 38.677,80

Otros 2.376,65

------------- 42.642,96

Base Imponibie para el impuesto a la Renta 231.049,68
Impuesto a la Renta Causado 57.762,42

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
NOVACLINICA S.A. - 2006




i I. IGLESIAS

& Asoc. Cia. Ltda.

ContadoressAuditorese Ascsores

Pag.11 de 11
ASPECTOS RELEVANTES

Mediante Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en julio 5 de 2006, se
autoriza al Directorio realizar la constitucion de un fideicomiso para llevar a cabo el
proyecto de construccién de un nuevo edificio, el cual permitira a la Compaiiia entrar
en un proceso de desarrolio.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de presentacion de este informe, no se
han producido eventos que, segun opinidén de la Administracion de la Empresa,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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