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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENT

A los Seiores Accionistas de:

NOVACLINICA S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de NOVACLINICA S.A. al
31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiia es responsable de la elaboracién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementaciéon y mantenimiento de controles internos, debido a fraude o
error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; vy, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros que se adjuntan basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4, Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
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opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NOVACLINICA
S.A., al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones,
evolucion del patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

7. Los estados financieros deben ser leidos considerando lo que se menciona en
la nota g, segln Resolucion No. 08. G.DSC-010, y Resolucién
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, se dispone que las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), serdn de aplicacién obligatoria de acuerdo al
cronograma establecido en la resolucidon antes mencionada, para el registro,
preparacién y presentacion de los estados financieros de las entidades sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias. La Compafiia al
31 de diciembre del 2010 prepara sus estados financieros sobre la base de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL
RNAE 456

A7

Ing. Augusto Bata
Gerente Gen
RNCPA

Quito, Ecuador
T 27.765 9 de marzo de 2011
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ACTIVOS 2010 2009
CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo (NOTA 3) 155,631 124,767
Cuentas y documentos por cobrar {NOTA 4) 2,057,524 1,525,301
Inventarios (NOTA 5) 231,958 185,357
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,445,113 1,835,425
FDOS
NO DEPRECIABLES
Terrenos 461,545 461,545
DEPRECIABLES
Costo 5,092,916 4,239,951
{-) Depreciacién acumulada 2,343,236 2 57
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS {NOTA 6) 3,211,225 2,654,939
OTROS ACTIVOS
Novascan S.A, - 23,960
Novalab S.A, 71,394 82,326
RX Nova S.A. 345,853 366,642
TOTAL OTROS ACTIVOS 417,247 472,928
TOTAL ACTIVOS 5,073,585 4,963,292
SurErRINTENDENCIA
DE COMPANIAS
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Ver notas a los Estados Financieros

GERENTE GENERAL

PASIVOS

CORRIENTES

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar proveedores
Otra cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones bancarlas largo plazo
Jubllacién Patronal

Bonlficacin por Desahucio

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital soclal
Capital suscrito y no pagado
Reserva legal

Utliidad / pérdida ejercicios anteriores
Utilidad acumulada Inversiones

Superdvit revahsacion de Edificios y Terrenos
Utllidad del Ejercido

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(NOTA 7)
(NOTA 8)
{NOTA 9)

{NOTA 7)
{NOTA 10)
{NOTA 11}

(NOTA 12)

(NOTA 13)
{NOTA 14)
(NOTA 15)

333,864
766,478
1,439,706

2,540,048

1,687,612
(446)
70,447
37,713
155,796
456,044
73,166

3
242,395
722,730

6,073,585

00000000000 0000000000020000000000000000000000CKCCCOS

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en US $.)

2009

289,858
492,411
1,183,250

1,965,519

355,782
124,088
41,338

521,208
2,486,727

1,687,612
(4,216)
29,625
37,713

155,796
88,647
73,166

3
408,219
2,476,565

4,963,292



Ingresos Operacionales

Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Servicios

Gastos de Administracién
Gastos de Financieros

Total Gastos Operacionales
Utilidad Operacional
Ingresos no operacionales
Otros Gastos

Utilidad del ejercicio

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Utilidad Neta

Ver notas a los estados financieros

NOVACLINICA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en US. $)

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

2,010 2,009
(NOTA 16) 6,182,186 5,052,408
(NOTA 17) (4,616,751) (3,247,079)

1,565,435 1,805,329

(NOTA 18) (435,864) (605,798)

(NOTA 19) (667,379) (484,657)
(88,734) (76,167)
(1,191,977) (1,166,622)

373,458 638,707

(NOTA 20) 106,468.00 92,610
(60,988) (70,936)

(NOTA 21) 418,938 660,381
(NOTA 21) (62,841) (99,057)

(NOTA 21) (113,702) (153,105)

242,395 408,219
E SU#ENNTENDENCIA )
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NOVACLINICAS.A.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en US. $)
Capital Utiidad/Pérdida  Utltided Superéit
CoplntSocha mﬁ osers toga! m‘. e g nn Tnversiones % Ediiclos w PaTRIMOMID
Saklo af 31 de Diciembre de 2008 1,687,612 (4,366) 26385 37013 155,796 50483 73,168 3 32,403 2,008,196
Aumento de Reserva Legal - - 3.240 - - - - - (3,240)
Utidad/Pirdida de Ejercicios Anteriores - - - - - 29,164 - - (29,164) -
Pargo de sockos - 150 - - - - - - - 150
Utiidad del Elercica 2009- - . - - - - - - 660,381 60381
15% Particpaciin con trabafadores - - - - - - - . (99,057) (99,057)
25% Impuesio por Pager - - - - - - - - (153,105) (153,105)
Sakdo al 31 de Diclembre de 2009 TTis87612 T (&216) 29,625 37,73 155,796 88,647 73,166 3 408,219 2476565
Paco de sockos - 3770 . - - - - . - 370
Aumento de Reserva Legal - - 40,822 - - - - - (40,822)
Transferencia & Resultados Acumuiacos - - - . - 367,397 - - 367397)
Utiidad del efercilo 2010 - . - - - - - . 418,938 418338
15% Participacin con trabejadores - - - - - - - - (62,841) (62,841)
25% Impuesto por Pager - - - - - - - - (113,702 (w3702
Seido al 31 de Diciembre de 2010 T igeie1z ____(4a6) ____Jo8A7 __ 37713 185796 __ 456044 ___ 73166 3 242395 278,730
SUPERINTENDENCIA
pE COMPAN IAS .
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NOVACLINICA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Bxpresados en US$)

2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 6,505,890 4,691,701
Pagado a Proveedores (5,869,881) (4,118,557)
Otros operacionales 45,480 21,674
Efectivo provisto por actividades de operacién 681,489 594,818
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Activos fijos (993,342) (569,884)
Disminucion de inversién en Compaiiias Relacionadas 103,115 72,493
Aumento de inversién en Compaiiias Relacionadas (47,434) (21,162)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién {937,661) (518,553)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento obligaciones bancarias-neto 287,036 (61,538)
Efectivo provisto (utilizado en) actividades de financiamiento 287,036 (61,538)
Flujo de efectivo neto 30,864 14,727
Efectivo neto al inicio del aiio 124,767 110,040
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio 1558631 124,767

GERENTE GENERAL

SUPERINTENDENCIA )
bE COMPANIAS
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i NOVACLINICA S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(Expresados en US.3$) '

St

GERENTE GENERA

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
Utilidad del ejercicio 242,395 408,219
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades de
operacion:
Depreciacién 296,679 240,019
Jubilacién patronal 46,496 33,682
Bonificacién por Desahucio 34,119 10,685
Provision cuentas incobrables 16,328 10,758
15% Participacion Trabajadores 62,841 99,057
25% Impuesto a la Renta 113,702 153,105
Total 570,165 547,306
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar (408,174) (799,404)
Inventarios {46,601) 29,265
Cuentas por Pagar proveedores 243,791 87,331
Oftras cuentas por Pagar 79,913 322,101
Total (131,071) (360,707)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 681,489 594,818

e et e o w0 000000000000 0000000000000000000¢000
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NOVACLINICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

NOVACLINICA S.A., estd organizada y opera en el Ecuador desde el 25 de junio
de 1991; y su objeto social principal consiste en brindar atencién permanente en
todas las especialidades médico quirlrgicas, asi como organizar, dirigir, operar o
administrar centros médicos quirdrgicos hospitalarios, bien sea de su propiedad o
de terceras personas, y en general, toda clase de actos permitidos por la Ley, que
tengan relacién con el objeto social de la misma.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaifiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquellos emitidos con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
a) Efecti ivalent efectivo.- La Compaiiia en la preparacion del

estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de efectivo
los saldos de caja y bancos.

b) Valuacién de Inventarios.- Para productos adquiridos, por el método de
valoracién promedio ponderado.




NOVACLINICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

c) Valuacion de Activos Fijos.- Se registra al costo de adquisicién (costo mas
IVA), menos la correspondiente depreciacién acumulada. El costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion
de los aflos de vida Gtil estimada:

ACTIVO ANOSDE  PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
%
Edificios 20 5
Adecuaciones e Instalaciones Edificios 10 10
Equipo Hospitalario 10 10
Equipos de Computacién 3 33
Muebles, Enseres, Eq. Oficina y Otros 10 10

d) Ven to de Ventas.- Se registran en base a la emisién de facturas a

pacientes y a la entrega de los servicios.

e) Estimaciones.- La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, requieren que Ia
administracion de la Compaiiia realice cdlculos que modifiquen los saldos del
balance.

f) Provisién para Impuesto a la Renta.- El impuesto a la renta se calcula
mediante la aplicacidon de la tasa impositiva del 25% aplicable a las utlhdades
gravables y es registrado en los resultados del ejercicio.

g) Aplicacién de las NIIF’S.- Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la
Resolucidon No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los
plazos, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiias y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las
compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Con fecha 12 de enero de 2011, se emitid la Resolucién No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, que resuelve modificar lo siguiente:

Articulo Quinto.- Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién
No. 08.G.DSC-010, por el siguiente:

*...Aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y
presentacidon de estados financieros, a partir del 1 de enero de 2012, todas

00000000000000000000000000000000000000000000000¢




NOVACLINICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

aquellas compafiias que cumplan las condicionantes sefialadas en el articulo
primero de la presente Resolucién.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compafias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacidon
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Articulo Primero.- Para efectos del registro y preparacion de estados
financieros, la Superintendencia de Compafiias califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

b) Registren un Valor Bruto en Ventas Anuales inferior a CINCO
MILLONES DE DOLARES; vy,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este
célculo se tomara el promedio anual ponderado.

Articulo Sexto.- En el numeral 2 del articulo primero de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, sustituir”...Las compaiiias que
tengan activos iguales o superiores a US$ 4,000.000 al 31 de diciembre de
2007”, por lo siguiente: “Las compafiias que en base a su estado de situacién
financiera cortado al 31 de diciembre de cada afio presenten cifras iguales o
superiores a las previstas en el articulo primero de esta Resolucién, adoptaran
por el ministerio de la ley y sin ningun trdmite , las NIIF completas, a partir
del 1 de enero del afo subsiguiente”.

Consecuentemente NOVACLINICA S.A., al 31 de diciembre del 2010 prepard
sus Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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NOVACLINICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

Caja General

Banco del Pichincha Ahorros
Banco Pichincha Farmacia
Banco del Pichincha

Banco Internacional

Banco Internacional Ahorros
Banco Proamerica (MM Jaramilio)
Inversiones Temporales

Total

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar corresponden a:

Cuentas por Cobrar Pacientes
Tarjetas de Crédito

Seguros e Instituciones
Comisiones por Cobrar
Arriendos por Cobrar
Cheques Protestados

Empleados

Varios deudores

Cuentas Por Cobrar Seguro Médico
Cuentas por Cobrar Fisco
Anticipos Contratos

(-) Reserva cuentas incobrables
Total

2010 2009
1,130 950
1,849 -
11,356 6,188
9,165 -
- 42,117
6,482 1,489
12,588 7,645
113,061 66,378
155,631 124,767
2010 2009
90,114 138,688
34,084 51,772
1,357,900 1,076,350
43,584 38,736
21,421 34,062
18,152 17,339
2,594 4,405
11,681 7,282
- 5,501
131,794 111,951
379,482 56,170
(33,282) (16,955)
2,057,524 1,525,301

11




NOVACLINICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios se refiere a lo siguiente:

2010 2009
Farmacia 230,293 183,978
Oxigeno 1,665 1,379
Total 231,958 185,357

6. ACTIVOS F1J0OS

Un detalle del movimiento de activo fijo por el periodo 2010 es el siguiente:

(Ver detalle en la pagina siguiente.)
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NOTA 6
MOVIMIENTO DEL ACTIVO F1JO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

SALDO AL TRANSFERENCI SALDO AL Porcentaje de

31/12/2009 ADICIONES A 31/12/2010 depreciacion
ACTIVO NO DEPRECIABLE
Terrenos 461.545 - - 461.545
Total activos no depreciables 461.545 - - 461.545
ACTIVO DEPRECIABLE
Costo
Edificio 2.377.167 - - 2.377.167 5%
Construcciones en Procesa 317.904 298.540 {140.377) (*) 476.066
Equipo 1.196.240 574.001 - 1.770.241 10%
Muebles y enseres 243.993 108.842 - 352.835 10%
Vehiculos 2.076 - - 2.076 20%
Adecuaciones Tomografia 24.108 4.856 - 28.964 10%
Equipo de computacién 77.438 7.104 - 84.542 33%
Otros 1.025 - - 1.025 10%
Total costo 4.239.951 993.343 (140.377) 5.092.916
Depreciaciéon Acumulada
Edificio (1.457.443) (119.851) - (1.577.294)
Equipo (426.511) (134.834) - (561.345)
Muebles y enseres (78.662) (27.185) - (105.847)
Vehiculos (582) (415) - (997)
Adecuaciones Tomografia (24.108) (243) - (24.351)
Equipo de computacién (58.654) (13.549) - (72.203)
Otros (597) _(602) - (1.199)
Total Depreciacion Acumulada (2.046.557) (296.679) - (2.343.236)
TOTAL ACTIVOS FLJIOS NETOS 2.654.939 696.664 !140.377! 3.211.225

(*) La Compaiiia realizd una transferencia a la cuenta 11220011 Touma-Marcelo Anticipo



NOVACLINICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un detalle de obligaciones bancarias del 2010 es el siguiente:

N. Corto Largo
Operacion Fecha Plazo Plazo Plago Total
799444-00 07/2010 48 MESES 81,201 241,058 322,259
735521-00 04/2010 60 MESES 6,093 25,161 31,254
549549-00 12/2008 60 MESES 19,938 45,023 64,961
894062-00 08/2010 36 MESES 35,820 67,991 103,811
399435-00 03/2008 60 MESES 32,767 43,751 76,518
686597-00 02/2010 36 MESES 15,694 20,342 36,036
686595-00 02/2010 60 MESES 13,270 51,614 64,884
526290-00 10/2008 60 MESES 30,186 64,889 95,075
481313-00 02/2008 36 MESES 22,335 - 22,335
177918-00 02/2006 60 MESES 632 - 632
648806-00 12/2009 18 MESES 24,474 - 24,474
355669-00 12/2007 60 MESES 36,576 35,213 71,789
Subtotales 318,986 595,042 914,024
Sobregiro Bancario Banco Internacional 14,878 - 14,878
Totales 333,864 595,042 928,902

8. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la cuenta de proveedores asciende a un valor
de US$766,478 y US$492,411 respectivamente, lo que corresponde a las compras
que realiza la Compaiiia a los proveedores como son:

Aga del Ecuador

Braun Medical
Difare
Ecuamed
Ormedic
Novamedic

Quifatex
Gimpromed

Varios
Total

2010
28,155
40,288
27,691
30,103
80,267
39,414
34,568
29,365

456,627

766,478

2009

35,154
31,402
25,907
12,819
10,586
35,768
33,643
18,914
288,218

492,411

14




NOVACLINICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar del 2010 es el siguiente:

2010 2009
Servicios por Pagar 127,080 192,469
Anticipo Pacientes - 5,750
Honorarios Médicos 888,436 534,624
Provision Prestaciones Sociales 27,636 56,517
Obligaciones Patronales 32,247 21,510
Impuesto por Pagar 64,926 38,459
15% Participacién Trabajadores por pagar 62,841 99,057
25% Impuesto a la Renta 113,702 153,105
Otras Cuentas por pagar 122,838 81,759
Total 1,439,706 1,183,250

10. JUBILACION PATRONAL

Corresponde a los empleados de la compania con 10 afios 0 mas de servicio,
registrado contablemente de acuerdo al estudio Actuarial efectuado con fecha 21
de febrero de 2011 con corte al 31 de diciembre del 2010 asi:

Saldo Final al 31/12/2009 124,088
Incremento 35,461
Saldo Final al 31/12/2010 159,549

11. BONIFICACION POR DESAHUCIO

Valoracién financiera al 31 de diciembre de 2009 de la reserva por pagos
contingentes correspondientes a la bonificacidn por desahucio de conformidad con
las reformas al Cddigo de Trabajo (Art. 185), registrado contablemente de
acuerdo al estudio Actuarial efectuado con fecha 21 de febrero de 2011 con corte
al 31 de diciembre del 2010 asi:

Saldo Final al 31/12/2009 41,338
Incremento 14,878
Saldo Final al 31/12/2010 56,216
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NOVACLINICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

12. CAPITAL SOCIAL PAGADO

El capital social de NOVACLINICA S.A., al 31 de diciembre del 2010 fue de
US. $1,687,612 dividido en cuatrocientas veinte y un mil novecientos tres
(421,903) acciones ordinarias, de cuatro dolares (US $. 4.00) cada una.

13. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en el articulo
297, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de un diez por
ciento para el fondo de la reserva legal, hasta que alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la
Reserva Legal asciende a US. $ 70,447 y US. $ 29,625 respectivamente.

14. RESERVA DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas
patrimoniales, excepto de las utilidades retenidas acumuladas; en cuyo caso, el

efecto de la reexpresidn se registra en la misma cuenta, NOVACLINICA S.A., al
31 de diciembre del 2010 acumulé US. $37,713.

15. RESERVA FACULTATIVA

La reserva facultativa de NOVACLINICA S.A., al 31 de diciembre de 2010 se
mantiene en US $.155,796.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos operacionales de la Compafiia es como sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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NOVACLINICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

2010 2009
Hospitalizacion 681,523 533.239
Utilizacién salas 988,968 726.601
Monitores 151,991 166.792
Servicios clinica 683,424 811.686
Uso de equipos especiales 256,905 142.974
Laparoscopia 160,183 144.865
Dietas 129,935 104.310
Uso de materiales 105,001 71.521
Otros 7,107 6.496
Ingresos de farmacia 1,249,350 992.586
Venta de insumos y varios 1,217,644 746.574
Gases medicinales 256,217 330.048
Comisiones cobradas 192,740 190.822
Uso instalaciones 74,160 58.336
Arriendos 2,133 653
Parqueadero 24,905 24.905
Total 6,182,186 5,052,408
17. COSTO DE OPERACION
Un resumen del costo de ventas es como sigue:
2010 2009
Servicios de hospitalizacion 3,041,876 2,093,967
Costo del personal 1,304,952 935,760
Activos fijos depreciaciones 269,923 217,352
Total (*¥*) 4,616,751 3,247,079

(**) El costo de operacién se origina principalmente por el costo de ventas,
suministros y materiales, servicios generales, sueldos y salarios de médicos y
paramédicos .




NOVACLINICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

18. GASTOS SERVICIOS

Los Gastos de Servicios corresponden al rubro de :

2010 2009
Comisiones pagadas, gastos de operacion,
mantenimiento. 435,864 605,798
Total (a) 435,864 605,798

(a) Corresponde a servicios generales, honorarios profesionales, alquiler de
equipos de software, mantenimiento y reparaciones, pago de comisién
tarjetas de crédito y demdas suministros.

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los Gastos Administrativos es el siguiente:

2010 2009

Gastos Administrativos de Personal (b) 640,624 461,992
Depreciaciones 26,755 22,665
Total 667,379 484,657

(b) Corresponde principalmente a gastos por sueldos y salarios, bonificaciones,
provision de jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio.

20. INGRESOS NO OPERACIONALES

Un resumen de los Ingresos Operacionales es el siguiente:

2010 2009
Ingresos Financieros 1,948 1,835
Varios (*) 104,520 90,775
Total 106,468 92,610

(*) Corresponde a dividendos cobrados, seguros cobrados, reembolsos de
cafeteria entre otros.
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(EXPRESADOS EN US. $)

21. IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacion fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la fecha consecuentemente no
existen glosas de fiscalizacion pendientes.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido siempre
y cuando se efectiie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del aio siguiente.

b) Conciliacion del resultado contable — tributario

2010
(US. $)

Resultado Contable Antes de la Participacion de los
empleados en las Utilidades e Impuesto a la Renta 418,938

Menos: 15% Participacion de los empleados en las  (62,841)
utilidades

Utilidad antes de impuesto a la renta 356,097
Menos: Otras rentas exentas (37,836)
Mas: Participacion Trabajadores atribuidos a otras 5,675
rentas exentas
Mas: Gastos no Deducibles 130,870

Base para el calculo del 25% Impuesto a 454,806

la Renta
Impuesto a la Renta Causado 113,702
Menos: Retenciones en la Fuente del afio (119,667)

Crédito Tributario (5,965)

Tasa efectiva de impuesto a la renta 25%
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NOVACLINICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

22. CONTINGENCIAS

En respuesta a la carta de confirmacién del asesor legal de NOVACLINICA
S.A., Dr. Patricio Jacome expone lo siguiente:

“En la Primera Sala de lo Laboral y Social de la Corte Nacional de Justicia, se
encuentra sustancidndose el Recurso de Casacion planteado por NOVACLINICA
S.A. de la sentencia dictada el 4 de septiembre de 2008 por la Segunda Sala de lo
Laboral de la Nifiez y Adolescencia de la Corte Superior de Quito (Actualmente
Corte Provincial), por la cual dispone se pague a la ex trabajadora la suma de
US$ 5,360.27, sentencia que de no ser casada la Sala dispondrd se cancele el
valor antes sefialado mas los intereses generados desde la fecha de cumplimiento
de las obligaciones a la tasa vigente a la fecha de fallo.”

23. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe por parte de los auditores
independientes, no se produjeron eventos, en la opinidén de la Administracion de la
Compafiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no hayan sido revelados o ajustados en los mismos.




