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1.3

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Grafitti 5.A | fue constituida y axiste bajo las leyes acualorianas desde su inscripcion en al
Registro Mercantil &l 25 de agosto de 1985, su domicilio principal se encuentra en Quito,
provincia de Pichincha.

El obyeto socal de la Compafiia es la comercializacion de arficuios relacionados con ia
industria grafica tales como fexios, dicCionanos entre ofros,

Cese de operaciones y proceso de fusion con imprenta Mariscal Cia. Ltda,

En afios antenores, l[a Administracion de fa Compafiia, basada en la decisidn de sus Socios,
procadid al cese de las operaciones de la empresa, @ inicio &l proceso de fusion con su
entidad relacionada Imprenta Manscal Cia. Lida Debxdo @ gue a la fecha de emision de
este informe, dicho proceso se mantiene en tramile y no s& ha perfeccionado, continua
preparando los estados financieros en base a principios aplicables a una empresa en
marcha, pues consideran gue en el caso de producirse la fusion de la Compafia, no se
producirin pérdidas importantes an la realizacion final de sus activos y pasivos; y, ademas
estiman que no existen pasivos importanies adiconales a los registrados que podrian ser
requeridos comMo consecuencia de reclamos o contingencias. Por loa aspectos antes
indicados, sus Socios deberan continuar contribuyendo con el apoyo necesano hasta que
&l referdo proceso se perfaccions Los estados financieros deben ser eidos a la luz de
£51as cirtunstancas.

Situacidn financiera del pais

La economia ecuatoriana mo ha logrado recuperare por vancs faciores que se han
presantado en los Ultimos ancs, relacionadas pancipalments con los bajos Niveles inversadn,
reduccion de la hguidez general del mercado, alio endeudamiento del estado @ importante
déficit fiscal, gue unto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes
de octubre influyeron negativamente para & desempefo economico del afto 2019,

Ante estas situnciones el Golbéerno Ecuatoriano ha impiementado varas reformas que
pretenden recrdenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y &l gasto pdblico,
obizniendo inancamisntc mas conveniente en (asa y plazo con organismos internacionales
y gobsernos exfranjeros, asi como tambeén impulkando reformas tnbulanas para optimiza
¥ cbiener nuevos recursos gque parmitan equilibrar la caja fiscal y fomentar las nuevas
nversignes prvadas o en akanzas publico-prvadas para los seciores esiralégicos de la
&conomia,

Por oftro lado a finales del afio 2019 se identificd el virus denominado "Coronavirus™ o
“COVID-19" que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que
por su facid transmision a empezado 8 propagarse por todas (as regeones del mundo.
presentando un mayor pico de infectados en ios meses de marzo y abril del presente 2020
Dadas las mphcancias que esto conlieva, la Organizacdn Mundial de Salud (OMS) decland
la enfermedad por “COVID-19" como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por o
nimero de infectados que se preseniaron en Ecuador, 8l Gobiermno Nagional, con fecha 16
de marzo de 2020, decreid la “Emergencia Saniaria® en todo e territorio ecuatoriano, gue
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ha incluido importantes restricciones an la libre movilided de las personas, la suspansion
temporal de escualas, universidades y negocios an general, implemantando la modaldad
de teletrabajo salvo en aguelios sectores considerados como estratégicos, junto con
algunas decisiones an matena tributana y fiscal Todas estas situaciones han impcado una
disminucion genéraiizada de la economia local e intemacional. y por tanto la demanda de
parts de los productos de la Compafia.

La Admnistracion de la Compafila considera que las situaciones antes indicadas no han
ofginado efectos que ameriten impactos significativos en sus estados financieros.

Aprobacién de los astados financieros

Los esiados financieros por &l afo lerminado &l 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con la sutorizacidn de la Gerencia General con fecha 10 de abril de 2020 y postenorments
Seran puesios a consideracién de la Junta General de Socios para su aprobacén definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las prncipales politicas contables adoptadas en la preparacion
de esios ostados financieros. Tal como o reguiers la Morma Intemacional de Informacon
Financiora, estas politicas han sido disefladas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de dicembre
de 2010 y aphcadas de manera uniforme en todos ios ejercickos presentados en estos estados
financeroa

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compadiia al 31 de diciembre de 2010 y 2018 estén
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informaciin Financiera (NIF),
emitidas por @ Consejo de Normas Infemnacionales de Contabilidad (1AS8), las qua han
sido adoptadas en Ecuador, y representan ta adopaidn integral, explicita y sin reservas de
tas refendas normas intemacionales aplicadas de manera unforme en los ejercicios que se
presentan,

Los estados financiercs de [a Compadia han sido preparados de acuerdo con e principio
ded costo histonco. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiers
& uso de cenos estimados contables criticos. Tambeén requeere que la Administracion
Sjerza su juicio en & proceso de aplicacion de las politicas contabies de la Compadia. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde |08 supuestos y estimaciongs son significativos para los astados financieros.

Debido @ la subjelividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion

Nuevas normas, enmiendas o interpretaciones emitidas internacionalments



Mormas gue se adoptan en 2018
Las siguentes normas y modificaciones entraron an vigencia el 1 de enero de 2018:

. MNIiF 168 - Arrendamientos

. wmﬂmmmwm-w-ilh

. Intereses a large plazo en asociadas y negodios conjuntos - Modificacionas a la NIC
28

«  Mejoras anuales a fas NIIF ciclo 2015 — 2017,

Modificacion, reduccion o liquidacion del pian: modificaciones a la NIC 158

. Interpretacién 23 ncertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las
Ganancias

Normas por adoptar segin plazo establecido

A la fecha de emisidn de eslos eslados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
® interpretaciones 2 las normas existentes que no han entrado an vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacsdn. El IASE congidera COmo Necesanos y urgenies,
iof siguenies proyecios aprobados, de apicacidn obbgatoria a parftir de las fechas

indicadas a continuacion:
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La Compafiia estma que la adopoidn de las nuevas normas, enmiendas & las NIIF y las
nuevas interpretacionas antes descritas, no fendran impacto en los estados financieros en o

ejercicio de suU aphcacion inicial, pues &n gran pare no son aplicables a las operaciones de
la Compatiia,

2.3 Adopcion de nuevas normas NIIF 18



La NIIF 18 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arendamientos establecidos an
la NIC 17 “Arendamienios’, CINIF 4 "Delerminacién de s! un Acuerdo contiens un
Armendamiento”, 8IC-15 "Armendam|entos Operativos - incentives” y SIC-27 "Evaluacion de
la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Armendamiento”

Los principalés cambios se prasantan en la contabiliracidin de os arendamientos en calidad
de armendatano, gue implica principalmente io Sigulents

-  Seincorporan én el estado de situacsdn financhera los registros de “activo por derecho de
usa” y los “pasdivos por arrandamienta”, desde al inicio del contrato.

- El plazo del mrendamianto debe considerar s &s razonablementa cierto que B8 arcen
fa opcion de exiensidn o terminacion del mismo, por encima de la forma legal de los
contralos

El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por & pariodo menor entre
su vida Ut y el plazo del contrato, y. i se espera razonablements ejercer la opcion de
compra, se debe depreciar sobre ta vida (il de dicho activo.

- Los pagos de amendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o
incremental en al plazo del amendamiento y se saparan enfre principal y costo
financiero. El costo financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en &
periodo remanente del arendamiento.

- Los futuros incrementos de los pagos de amendamientos basados a indices o tasas,
no sé incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectuan
los @mjustés por estas tasas o Indices, el pasivo de arrendamienic es medido
nuevaments y s& ajusta contra el activo por derecho de uso.

- Los pagos asociados a arrendamiénto de corto plazo (menor a 12 mesas) y de menor
valor son reconocidos como un gasto en ef Estado de resultados integrales.

En cuanto a la contabilidad de! Armendador, principalments se mantiensn o8 conceplos
establecidos an la antenor NIC 17, en donde los arrendamientos se clasficaban en operativos
y financeros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgoa y beneficios
inherentes a |a propiedad del active amendado.

Apicacion en [ Compafia

La Compafiia estima gue ia adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no lendran impacto en los estades financieros en el
ajercicio de su aplicacién inicial, pues en la compadia no tlene operaciones,

2.4 Moneda funcional y de presentacion
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Las parfidas en los estados financieros de la Compaflia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primano donde opers la entidad (moneda funcional) Los estados
financeros sé expresan en dolares estadounidenses, que s la moneda funcional y la
moneda de presentacion de ta Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectvo y equivalentes de efective comprenden e efectivo disponible y depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibsidad

Activos y pasivos financieros
28.1 Clasificacién

La Compafia a partr del 1 de enero de 2018, clasfica sus aclivos financers en lan
siguientes categorias” “activos financieros a costo amortizado™, “activos financieros a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral” y "activoe financieros a valor razonable
con cambios en resultados’. Los pasivos financieros se clasifican en |as siguientes
categorias: “pasivos financieros a costo amorfizado” y *pasivo financiero a valor razonable
£con cambios &n resultados”

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieran,
tomando en consideracion el modelo de negocio utiizado para la Administracidn de estos
instrumentos, asl como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual se contrataron dichos pasivos.
La Administracidn detemmina la clasificacon de sus actvos y pasivos financieros a ls fecha
O# SU reconOCImento inicial

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, la Compafila mantiene actives financiercs en las
categorias de "activos financléeros a costo amortizado” y mantiene unicameénte pasivos
financiercs en la categoria de “pasivos financieros a costo amonizado™. Las caracterishicas
de los referdos instrumentos financienos se explican a continuac:on

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financsercs son designados a costo amortizade si el activo financiero se
mantiane dantro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efective
contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas.
a Mujos de efectivo que son unicamente pagos del prncipal & iNlereses sobre &l importe
dei principal pendiente. Se incluyen en el activo comiente ya que presentan
vencimenios orginakes de hasta dOCe Meseas O Menos



(b} Pasivos financiercs a costo amortizado

Todos loa pasivos financeros se miden a costo amortizado a manos que o8 mismos
sean mantenidos para negoclacion o se aplique la opcion de valor razonable con
caminos en el resultado del penodo

26.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocmianto

La Compadiia reconoce un aclivo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando e convierie en pane de las cliusulas contractuales del mstrumaento

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos imiciaimente a su valor razonable mas
cuaiquier costo atnbuible a la adquisicidn, que de ser significative. es reconocido como parte
del activo 0 pasivo; siempre que e activo o paswvo financiero no sea designado como de
“valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de fransaccibn de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales.
Con posterionidad al reconocamiento inicial la Compafila registros los instrumentos
financseros como 8 describe a continuacidn:

Mediodn postenor

ic) Activos financleros a costo amortizado

Postenor a su reconocimiento nicial s& miden al costo amormzado aplicando & método
de interds efectivo. Cualgueer ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas. se
reconoce direclamente en resullados y se presenta en olras ganancias/(pérdsdas ) junto
con las ganancias y pérdidas por diferencial cambuano, Las perddas por deteriomn se
presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientas cuentas dentro de esta categoria:

Cuentan por cobrar compahias relaconadas Eatas cuentas coMmesponden a los montos
adeudados por sus compafiias relacionadas por servicios prestados o ventas de
producios. 5| se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos



cormentes. de lo conirano se presentan como activos no comentes. En aguelios casos
que [os plazos establecdos son mayores a B0 dias. se maden al costo amortizado, o
tua se calcula reconociendo el interés implicto con base & tasas de mercado.

(d) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se maden al costo amonizado aplicando ef método
categoria

Cuenigs por pagar a parfey relscionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafilas relacionadas por servicios prestados o venta de productos.
En agquelios casos que los plazos establecidos son mayores a 90 dias, se miden &
costo amortzaco. ¢ cual se calcula reconociendo el interés implicito con base a tasas
de mercado

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimeentos 0@ delenion de vaior s reconocer las pérdedas credibicias
esperadas durante el tempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen Incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual,

La Adminisiracidn realizo un andlsis de carters pendente consideraran las condiciones
presentes y las estimaciones justificables respecio de las condiciones econdmicas futuras
¥ concluyo que ol riesgo de incobrabiidad es minimo por lo que NO & Neconoacio ninguna
provisitn

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los demchos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiers & activo a un tercero Muidandolo. Un pasivo &s aliminado
cuanda las obligaciones de la Compafila se han extinguide, esto es, cuando la obligacidn
especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

2.7 Equipos
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Los equipos son regstrados &l costo histdrico, menos deprecaconss acumuladas y
pérdidas por deterioro, an caso de producirse. El cosio incluye los desembolsos
directamenta ainbuibles a la adguisicidn © construccion de! aclivo, Los desamboisos
posteriores @ la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
benaficios econdmicos futuros asoclados a la inversion fluyan hacia la Compadia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos posieriores
comesponden a reparacones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son nocumdos

La depreciacion de los equipos, &s calculada linealment& basada en la vida Gtll estimada
de los bienes del actvo fijo, o de componantes significativos identificables que posean wias
uties diferenciadas, y no considera valores residusies, debido a que la Administracion de
ia Compafiia estima que ¢ valor de reakzaciin de sus equipos al termino Oe suU vida Utl es
rrelevanie. Las estimaciones de vidaa (liles v valores residusies de lod activos fijos son
revisadas, y ajusiadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros,

Las pérdidas y ganancias por la venta de los equipos, se caiculan comparande los ingresos
oblenidos con el valor en Bbros y se incluyen en ol sstado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros (equipos)

Los activos sujelos a depreciacion se someten a prusbas de deterioro cuando se producen
&veénios o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por detenioro comesponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. Bl valor recuperable de los actvos comesponde al mayor entre el
monto neto que se obilendrd de su venta 0 su valor en uso

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
peguefios &n los que generan flujos de efectivo identificables (unidades gereradoras de
efectivo). En ol caso que e monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable.
Ia Compadita registra una pérdida por detenoro en los resultados del epercicio

La Compafiia evalla anuaimente |a existencia de indicadores de delerioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a gue la Administracion ha determinado que no
excsten indicadores da deferiorp

Impuesto a la renta corriente y diferido



El gasto por impuesto a ka renta del afio comprende el impuesto a la renta comente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en ol palrimonio. En este caso &l impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directaments an el patnimonio.

M Impuesio 8 is renta comenie. Ls provision para Impuesio a la renla se calcula
resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesio por pagar exigible.

(i} Impuesito a la renta diferdg, El Impuesto a la renta diferido se provislona en su
totalidad, por el método del pasivo, scbre (as diferencias temporarias que surgen entre
las bases inbutarias de activos y pasvos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparacdos bagp NIIF El Impuesto a la renta diferido sa daterming
usando tasas tributarias que han sdo promuigadas a la fecha del estado de stuacion
financiera y que s& espara serhn apicables cuando & Impuesto a la renta diferdo
activo se realice o e impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activog por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuastos sobre
las ganancias a recuperar @n periodos futuros, relacionadas con

(i) las dferencias temporanas deducibies:

(i} k& compensacion de pérdidas obienidas en penodos anteriores que todavia no
hayan sido objelo de deduccion fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedenies de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicile su devolucion ante & Servicio de

Rentas Internas y sea probabie la disponibiidad de ganancias fiscales futuras,
para su utiizacidn.

Los impuestos a ia renta diferidos activos solo se reconocen en la madda que sea
probable gue se produrcan beneficios tributanios futuros contra los que se pusdan
usar las diferencias temporaras.

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando
exista el dereche legal exigible a compensar impuesios aclivos commientes con
mpuesiod paswvos comentes y cuando ios IMpuesios a (a renta difendos activos y
pasivos 8o relacionen con la misma autondad tributana

2,10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo. estos se reconocen a medida en Que € ncurmen,
ndependentemente de ia fecha en que se realiza o pago, de acuerdo a los Ineamientos de



3.1

la base contable de acurmulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentaciin de Estados
Financieros”

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las activdades de la Compania la exponen a una variedad de resgos financieros. resgos
de mercado (que comprande a los Nesgos dB Precio), Neago de crddilo y NESgo de hquidez
El progmama general de adminstracidn de nesgos de la Compafiia s& concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financiercs y lrala d& minimizar
potanciales efecios adversos en el desempefio financiero de la Compafia,

fa) Riesgos de marcado

{b)

E= la posibibdad de que la fuciuacion de variables o8 marcado tales como precios o@
producios, condiciones de mercado, eic., produrcan pérdidas econdmicas por la
desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacidn de pasivos, debido a la
nominacidn o indexacion de éstos a diches variables. Debido al cese de sus

operaciones, &l rasgo por esio concepto as nulo,

Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito se refiere al riesge de que una de |as partes incumpla con sus
obfigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.
w-umemmmumum

La Compafla mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instiluciones
financieras con |as siguiantes calificaciones

—Colicacién(l)
Entutad fnanciera 2018 2017
Bance Pichincha C.A e A

(1) Caificaciones de nesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Pacfic 5 A

Cuentas por coboar
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Respecto de las cuentas por cobrar, el riesgo consisie en |a probabiidad que se
produzcan alleraciones en los flujos proyectados como consecuencia de iz falta de
recuperacion de ios saldos por cobrar a relacionadas El riesgo de crédito provenianta
de sus cuentas por cobrar es minimo, ya que comesponden a cuentas por cobrar no
refacionadas existe el respaldo de MP Graphics

fc) Riesgo de Mukiez

La Compafia es a que tiene la responsabiidad final por la gestidn de hquidez, misma
que ha establecido un marco de frabajo apropiado para la gestidn de liquidez de
manera que pueda manajar los reguenimientos de financiamiento a corto, mediana y
largo. La Compafila maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente os
flujos efectives proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

La Compafia no manfiene instrumentos derivados El cuadro siguiente analira los
pasivos financeros de la Compafiia agrupados sobre [a base del perioto remanants
a la fecha del esiado de sfuacitn hasta la fecha de su vencimiento, Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

18 2018
Cuantas por pagsr 3 partes relacionadas 172837 173.652

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los cbjetivos de la Compafila al administrar o capital con ¢l fin do salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa an marcha, sin embargo de acuerdo a
ia situacon actual de ia Compafiia y el cese de sus operacicnes, se encuenira a la espera
e concluir @l proceso ante la Superinlendencia de Compafias, Valores y Seguros para su
fusitn con Imprenta Mariscal Cia. Lida Ver nota 1.2

4  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacién de estados financeeros requiere que la Compadiia realice sstimaciones y
utifice supuestos que afectan los montos inciuidos en estos estados financieros y sus nofas
relacionadas. Las estimaciones realzadas y supuestos utiizades por la Compafia se
éncuentran basadas en la experencia historica, cambios en & indusiria @ informacion
suministrada por fuentes sxtermas caificadas Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimacones bajo ciertas condiciones.

11



5.1

Las eshmaciongs y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para refiejar cormrectaments la situacién financiera y los resultados de la
Compafila y/o las gue requieran un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Detengro de cuentas por cobras
La Compafiia sclamente tene cuenias por cobrar relacionadas § 43,602 con MP
GRAPHICS

(b)  Vida util de los eauipas

Los camblos en circunstancias, tales como avances lecncldpoos. cambios en &l uso
planificado, podrian hacer que la vida (8l fuera difierente de las estimaciones

reaizadas Las estmaciones se basan prncpaiments en lag proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evallia al cierre de cada
afio. Ver Nota 2.7.

(e} Detenoro de activos ne financierns

El detenoro de los activos no financieros se evalla con base en las polificas y
ineamientos descritos en la Nota 2.8

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de Instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumenios
financeros al cierre de cada ejercicio’
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#rtives finencieros medidos &l conio

Efective y equivasries o8 afecive 1517 a 1617

fctivos Mnandieron madslas il conla

am oriE s

Gumnias por cobrar compaiias resconade . &) 652 . &l JET
Totel sctivos fasenom ros 1677 E 1897 & T
Pas o financisros medidos &l comils

@ orIEsdo

DLt o7 e 8 PErEe FetaciorEoE . | 72837 = 1ra 682
1 oldil Dt rwors, TmEncHE oS . 1TLEYT - 1T 652

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Fara fines do determinar o valor razonable de un activo o pasivo financieno puede aphcarns
algunas de las siguiantes jprarguiss de medicion

+  Precios de cotizacién (no sjustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1)

. Informacién distinta a precios de cofizacion incluidos en ol nivel 1 que se puada
confirmar para &l aclivo o pasivo, ya que sea directamente (precios), 0 indirectamente
(que sa derven de precios) (nivel 2),

O informacksn sobre & active o pasivo que no 48 basa en data que se pueda confirmar
en ¢l mercado (informacitn no observabie) (nivel 3)

Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, no exisien slementos medidos a valor razonabla. Los

nstrumentos financseros s& aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de los
mismaos,

6§ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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(b)

(c)

Al 31 de diciembre da 2018 y 2018, comesponden principalmente a depdsios mantenidos
an Banco Pichincha C A, los cuales son de libre disponibiidad por USS 1,517

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD
Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autondades tributarias. De acuerdo con la normativa tributania vigente, los afios 2018 al
2010 se encueniran abienos a revisidn por parie de las auloridades fiscales.

Impuesto a la renta

La compasicion del impuesto a ia renta es la sigulents:
19 2018

P e

Impuesto a ta menta cormante (42T (TR}
impuesto 2 3 renta dilendo (4TH) (1,245)
Cargo a los resultanos imMegraies ol afo (00, 2.014)

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determind como sigue

(Véase pagina sigusenta)

2010 2018
Peérdica antes de parmncipacion iaboral o impuesics 2.4 4 540
Menos Particspackon aboral - ‘
Férchida Operacsnal 243 4 540
Amotizeckin Pérdides Tributanas De Afos AMenones 838 11, 185)
Mis gastos no daducibles 120 120
Total base imponitée fotal de IMpuesto & la Renta 1,018 3,408
Tasa de impuesto & Ia renta 2% 2%
Impussio a = renta del afio 432 788
AntiCipo minemo oslerminaco (1) - 384
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(d)

(1) Hasta ol ejercicio fiscal 2018 se debid determinar un anticipo minimo dé Impuesto a la
Renta y comparar este valor con & Impuesio a la Renta efectivamente causado, &
mayor de los dos vaiores constituia e pago definitivo del impuestio a la Renta Sin
penuicio de ello, an caso de gque & Impuesto a la Renta causado hubiers sido suparior
a la Tasa Impositiva Efectiva (TIE) pero inferior al Anficipo determinado, se podia
solictar la devolucion de la diferencia entre éstos. De acuerdo a lo anotado, la
Compafia regisird como Impuesto a la Renta causado &l anticipo minimo determinado.

A partir del ejercicio fiscal 2018, el célculo del anticipo de impuesto a la Renta se sfeciua
bajos los mismos parametros, pero adiconaiments se deducen para su detémminacsdn,
ias retenciones en la fuente efectuadas a la Compafiia y en of caso de que & anticipo
caiculado fuere supanor al Impuestio a la Remta causado, dicho excoso podrd ser sujalo
de devolucion ante el SRI

La provision para impuesto a la renta cornente se calcula mediante |a tasa de impuesio

aplicable a las utiidades gravables Las normas trbutanas vigentes establecen una tasa de

impuesic a la renta del 25% aplicable a las utldades disinbuidas, dicha lasa se reduce al

15% si las uliidades son reinvertidas por confribuyents sempre y cuando se& cumpian las

siguientes cordicones

« Para el mercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccion de eenes. incluidas las del sector manufactureno, que posean 50% o mas
de componente nacional y las compafias de turismo recaptivo

- Para el ejercicio fiscal 2019 las uthidades deben resnvertrse en actives productivos

Impuesto a la renta diferide

El andlisss de impuesio dilerdo el siguiente

2019 2018
impuesios diferdon activos y paevos:

Impuesto diferido activo que se liqudard despues de 74 meses

Impuesto diferdo pasive gue se lquidars despuss de 24 masas !EE E ]

El movimianto del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciin es &l siguente:
(Viéase pagina siguente)



(o)

[ T R T
Al 1 de anarn de 2018 1,347 5262y T (3,815
{Canga) [ crédilo 8 esuitados por o k.
ImpUnsis difendos 418 (1,663) (1,245}
Al 31 de dicemibee do 2018 1785 B.a5 (5.150)
(Cargei | criaio & resuRados pos —_—
mpuestos ddandon 143 B2y (478)
Al 31 ge Gciembee ool 2018 1,808 (7 548} (5.638)
Precios de Transferencia

Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena compelencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte &l Servicio de Rentas internas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplamanto del RO. 511 dal wemes 29 de mayo del 2017 solictd se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integrai de Precos de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguelias compafias que hayan
teredo operaciones con partes relacionadas domicilindas en el exterior an @l mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado ses superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexa). En la refenda Resolucidn se establace ademas |as operacionsas que
nc deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe integral de Precios de
Transferencia y &8 MEncCiona quia N SUMSran 03 MoMtos d& oDEracondd COn pares gus
soan relacionadas Unicaments por proporcidn de ransscciones.

La Compafiia no ha efectuado duranta los sfios 2018 y 2018 operaciones que superan
dicho monto,

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™ El 31 de diciembre de
2018 sa publicd la refenda Ley en e Supiemento dal Registro Oficial No, 111, donda, entre
otros aspectos, se efectian las sigulentes reformas a la Ley de Régimen Tributario Intema;

* [Estan exentos para la determinacidn de impuesto a la renta, los dividendos y utiidades.
calculados después del pago del impuesto a la renta distrbudos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otas
sociedades nacionales La capitalizacion de uliidedes no serd considerada como



distribucién deo dividendos, inclusive &n los casos en loca que dicha capitalizaciin s&
genere por efectos de i reimverstn de utilidades.

Tambeén estan exentos del impuesio a la renta las utibdades, rendimientos o benaficios
de las sociedades. fondos y fideicomisos de titularizacidn en el Ecuador, o cualquior
otro vehiculo simiar, cuya acliivdad economica exclusivamente sea la inversidn y
administracidn de activos inmuebles, con e cumplmiento de cenos requisitos.

Las provisiones para atender el pago de desahuclo y de pensiones jubilares patronales,
siempre que, para estas Ultimas, se cumpian las siguientes condiciones.

8} Se refieran al personal que haya cumplido por io menos dez af\os de irabago en la
MisMa SMpress. y,

b) Los sportes en efectivo de estas provisionss sean administrados por empresas
especakzadas &n adminisirackon de fondos aulorzadas por la Ley de Mercado de
Valores ©

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los
Estades Undos de Aménca (USDS100.000,00). solo podrén deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastrificas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la auloridad sanitaria nacional competante.

Las socedades que reascen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
pravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el sjercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién dnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van enlre
&l 0,10% hasta 0.20%. en ningln caso esta contribucidn serd superior al veinte y cinco
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018 Esia
contribucion no puede ser utiizada como cridito trbutario, ni como gasio deducbile

Se eimina el anticipe obligatono de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntarie, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, manocs las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ojercicio fiscal

Se incluye un nusvo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado e 40% del monto distribuido. Solo estardn
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

En el caso que la distribucion se realice a parsonas naturales rasidentes fiscales en af
Ecuador, &l ingreso gravado formara parie de su renta giobal. Las socedades que
datnbuyan dividendos actuarin como agentes de retencion del impuesto aplicando una
tarifa de hasta ol veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme
Ia resolucion que para el efecio emita el Servicio de Rentas internas;

En el caso de que la sociedsd gue distribuye los dividendos Iincumpla el deber de
informar sobre su composicidn societaria, se procederd a la retencidn del impuesto a
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ia renta. sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con ia madma
tarifa de mpuesto a la renta aplicable a personas naturales

« Se eslablece un régimen impositivo, apicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y 2 105 consumos especiales, para microampresas, incluidos emprendedores
gue cumplan con la condicidn de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
comanidas en (a ley.

Los contribuyentas determinardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre loa ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamante
respecio de aquelios ingresos provenientes de la actividad empresarial Los ingresos
percbidos por las mecrosmpresas por fuentes dstintas o ta achvidad empresarnal se
sujetaran al régmen general del impuesto a la rents y serd de aphcacion obligatoria
para las microempresas Cieras actividades econdmicas como la inmobdiania y la de
servicios profesionales, no pusden acogerse a este régimen,

s BSe tendré derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adguisiciones locales o
importaciones de los blenes que pasen a formar parte de su activo fjo, o de los blenes,
de las materias primas O insumos y de los servickos, siempre que tales Dienes y
senicios se destinen Unccamaente a la produccién y comercialzacidn de oiros benes y
s&rvicios gravados con este impuesio, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios
contados desde la fecha de exgbilidad de la declaracion

“Ley Orpanica para e Fomento Productivo, Alraccién de Inversiones, Generacidn de
Empileoc, y Estabikdad y Equilibnio Fiscal® El 21 de agosto del 2018 se publicd ia referda Ley
en ¢ Suplemento del Regmstro Oficial No. 309, en |la cual se Incluye las sigusenies
gonsideracionas poinclpalkes,

*  Remisidn de! 100% intereses, mullas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
sduaneras, que ncorpord cuya administracibn ylo recaudacdn e comesponde
unicamente al Servicio de Rentas Infermas, segin los lérminos y condiciones
establecidos por dicho organismo

*  Remision de ia totalidad de los inleresas y recargos derivados de las obigacionas
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
adminigtracidn yo recaudacién le comesponde (nicamente al Servicio Macional de
Aduanas del Ecuador, delerminadas al 2 de abnl del 2018

*  Reduccon de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
&l Instiuto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
apones en mora generados y en firme hasta of 2 de abril del 2018, Se incluyen las

obligacones en giosa, titulos de credito, acuercos de pagos parciales o convenios de
purga de mora Se dispuso d& un plazo un porcentaje para la reduccion de estos

CONCEPIoS.
+  Exoneracién del Impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en
sactores priorizados,



- Las nuevas mnversiones productivas (definiciones del Codigo Orglnico de la
Producodn, Comercio @ Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho
a la expneracion del impuesio a la renta, y su anticipo, por 12 aflos (que se
Emmnﬂmhmmmm“dnmmdimmr
uayagull.

< Las inversiones realizadas en estos seclores en [as areas urbanas de Quito y
Guayaquil podrin acogerse a la misma exonefacidn por 8 afos

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los seclores priorzados
indusinal, agroindustrial y agroasocaative, dentro de jos canlones de frontera,
gﬂlmdnhumF-ﬁtEmmmiumﬂﬁm

*  Las nuevas inversiones productvas gue suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesio a la salkda de dwisas (ISD) en los pagos
reakrados al extenor por la imporacionss do benes de capdal y malerias primas
nacesarias para & desarmollc del proyecio (moniocs y plaros establecidos en o
contrato), y, dmdendos dstribudos por socedades nacionales © exiranjeras
domicikadas en e Ecuador, después del pago del impussto a la renta, a favor de
beneficanos efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o an el extanor.

«  Las sociedades que reinvierian en el pals desde al menos el 50% de las utilidades. en
nuevos activos productivos, estardn excnerades del ISD, por pagos al exterior por
conceplo de distrbucion de divdendos a beneficianos efectivos residentes en o
Ecuador

*  Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudacidn le comesponde Unica y directamente a3 |a
Superintendencia de Compafias, Valores y Segurcs, en un plazo de 90 dias

* Las nueves inversionas on los seclores scondmicos delerminados como ndusinias
basicas (definicidn del Codige Orginico de la Produccidn, Comercio @ Inversiones),
tendrén derecho a la exoneracion del impuesto a ta renta y su anticipo por 15 afios. Los
plazos de exonéracion se amplardn por 5 aflos mids, en el caso de que dichas
Inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais

“Codigo del Trabajo™ El 6 de abril del 2078 se publicd la Gitima modificacion madiante
sentencia de ln Core Consttucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos aticulos ol tratar sobre of lecho de las utilidades

De acuerdo con la Gerencia de la Compafia, no se esperan efectos significativos en sus
oparaciones
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8. PARTES RELACIONADAS

(a)

()

El siguiente a8 un resumen de las principales iransacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamanta o indirectamente conrtrolan o son controladas por la Compadiia, tenen control
conjunto o mfluencia significativa (asocadas)

Saldos

—_—lr o rr
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(1) Drchos valores se bquidaran en un plazo de 2 aflos
Transacciones

Secieded Beiscion Trenascedn 2018 2018
imprenta Mariscal Cis Lica.  Entdad osl Gupo  Comercal 8.678 3.001)

9. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembea de 2019 y 2018
comprende 20.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$0 04
cada una, sendo sus Socios personas naturales, |08 mMiIsMos Que se encuentran
domiciiados en la Replblca del Ecuador

10. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal
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De acuerdo con la legislacion vigente, la Compadiia debe apropiar por lo menos & 5% de la
utlidad neta del alo a una reserva logal hasta que of ssido de dicha reserva alcance el 20%
del capital suscrito.  La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos,
pera puede ser capdaizada o uWilizada pars absorber pérdidas. Al 31 de diciembre 2016 la
reserva alcanzd sl 50% del capital suscrto (2018 50%).

Hasta ef 2010 ésla se inciuia en ¢ rubro de reservas en el Patimomnn. Este rubro ncluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los

contabies de sucres a dalares estadounidenses realizado por axigencia legal al 31 de marzo
del 2000, De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podrd ser
capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ditime ejercicio
mmmﬂﬁn si las hubwere, utiizado para absorber pérdhdas, o devuelto en caso

Los ajusies provenientes de la adopoidn por primera vez de las Normas Intérnacionales de
Informacidn Financiera “NIIF® que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resullados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenentes de la adopcitn por primerna
vez de las “NIIF°, que generaron un saldo deudor, sélo podrén ser capitalizados en [a parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico
conciwdo, s las hutseren: utiizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas an el
cas0 de iquidacitn del Fideicomisa

Resultados acymulados

Los resultados (uliidades o pérdidas) de cada ejercico son incluidos en este rubro,
mantenendo regeiros que parmiten dentificar su ejerccio de ongen . Con la aprobacstn de
la Junta General de Accionistas y cumphendo las deposiciones normativas aplicables, las
utiidades son distnbuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienan
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Resarva de capital u
otras reservas y cuentas patnmoniales de libre disposicidn de los accionistas

11. GASTOS DE ADMINISTRACION
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12

13

14

Honorarios Terceros 180 180
Contibuciones Municipio ¥ Supercias 114 118
Otros gasios - -

Corresponda principaliments al reconocimiento de ingresos por interés implicito en cuentas
por pagar por USS 3443 (2018: USS 6,652).

GASTOS FINANCIEROS
2018 2018
Otros Gastos 142 2
Gasto Interés IMpicto Astacionadis Locakes 571 1674
i O P |
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de dicembre de 2019 y la fecha de preparacion de esios estados financieros, No
se produgeron eventos gue, en la opinidn de la Administrackdn de la Compafia. pudieran tener
un efecio sgnificativo sobre dichos estados fnancieros, gue no se hayan revelado en los
ITHRMION ¥ QU SMMEBrEn Ung mayor exposscin,
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