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INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y objeto social 

Graf S.A, fue consttuida y extete bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el 
Registro Mercantil el 25 de agosto de 1985, su domicilio princpal se encuentra en Quit, 
provincia de Pichincha. 

El objeto social de la Compañía es la comercialización de artículos relacionados con la 
Industria gráfica tales como textos, diccionarios entre otros. 
Cese de operaciones y proceso de fusión con Imprenta Mariscal Cía, Ltda. 
Enaños anteriores, la Administración de la Compañía, basada en la decisión de sus Socios. 
procedió al cese de las operaciones de la empresa, e niió el proceso de fusión con su 

úntdad relacionada Imprenta Manscal Cia. Lida. Debido a que a la fecha de emisión de 
ste informe, dicho proceso se mantene en trámite y no se ha perfeccionado, continua 

preparando los estados financieros en base a principios aplicables a una empresa en 
marcha, pues consideran que en el caso de producirse la fusión de la Compañía, no se 
producirán pérdidas importantes on la realización final de sus activos y pasivos; y, además. 
estiman que no existen pasivos importantes adicionales a los registrados que podrían ser 

requeridos como consecuencia de reclamos o contingencias. Por los aspectos antes 
indicados, sus Socios deberán continuar contribuyendo con el apoyo necesaro hasta que 
el referido proceso se perteccione. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de 
estas circunstancs 

  

Situación financiora dol pate 

de octubre influyeron negativamente para el desempeño económico del año 2019. 
Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que 

pretenden reordenar las finanzas públicas, priorizando las inversiones y el gasto púbico, 
úbteniendo financiamiento más conveniente en tasa y plazo con organismos intemacionales. 

y gobiernos extranjeros, así como también impulsando reformas tributarias para optimizar 
y Obtener nuevos recursos que permitan equiibrar la caja fiscal y fomentar las nuevas 

inversiones prvadas o en alanzas púbico prvadas para los sectores estratégicos de la 
economia. 
Por otro lado a finales del año 2019 se identificó el virus denominado "Coronavirus" o 

*COVID-19" que provoca severas complicaciones respratorias alos seres humanos y que 
por su fácil transmisión a empezado a propagarse por todas las regiones del mundo. 
presentando un mayor pico de infectados en los meses de marzo y abr del presente 2020, 
Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organización Mundial de Salud (OMS) dectaró 
la enfermedad por “COVID-19" como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el 
número de Infectados que se presentaron en Ecuador, el Gobiemo Nacional, con fecha 16 
de marzo de 2020, decretó la “Emergencia Sanitaria” en todo el teitoio ecuatoriano, que



ha incluido importantes restricciones en la libro movlidad de las personas, la suspensión 
temporal de escuelas, universidades y negocios en general, implementando la modalidad. 
de teletrabajo salvo en aquellos sectores considerados como estratégicos, Junto con 

algunas decisiones en matera tributaria y fiscal. Todas estas situaciones han implcado una 
disminución generalizada de la economía local e intemacional, y por tanto la demanda de 

parte de los productos de la Compañía. 
La Admeistación de la Compañia considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos significativos en sus estados financieros. 

144. Aprobación de los ostados financieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de dciembre de 2019, han sido emos 
con la autorización de la Gerencia General con fecha 10 de abri de 2020 y posteriormente: 
serán puestos a consideración dela Junta General de Socios para su aprobación defintiva 

2. RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las pencipales policas contables adoptadas en la preparación 
de astos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de diciembre 
de 2010 y aplicadas de manera uniforme en tados los ejercicios presentados en estos estados 
financeros. 

2: Bases de proparación 

Los presentos estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2010 y 2018 están 
preparados de acuerdo con las Normas Interaconales de Información Financiera (NIF). 
emicas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han 

iso adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicit y sn reservas de 
'as referidas normas intersaconales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se 
presentan 

Los estados fnancieros dela Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
el costo histórico. La preparación de os estados financieros de acuerdo con NIIF requiere 

el uso de ceros estimados contables citcos. Tambén requiere que la Administración 
ejerza su jui en el proceso de aplicación de las pollicas contables de la Compañía. En 
la Nota 4 ve revela as áreas que impican un mayor grado de juicio o complejas, as 
áreas donde lo supuestos y estimaciones son signifcatios paras estados financieros. 
Debido ala aLjeiidad inherente en ese proceso contable losresutados reales pueden 
¿lle delos montos estados por la Administració | 

22 Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones omitidas internacionalmente



Normas que se adoptan en 2019: 

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019: 

+ NIF16- Arrendamientos. 
+ Cerctoacas de pago nticpedo con compensación negaba = Mocifcacones a 
+ — Intereses alargo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modifcaciones a la NIC 

28 
+ Mejoras anuales alas NIF ciclo 2015 - 2017 
+ Modifcación, reducción o lquidación del plan: modificaciones a la NIC 19, 
+ Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las 

    

"Normas por adoptar según plazo establecido 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
* interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañia no ha adoptado con anticipación. ElIASB considera como necesarios y urgentes. 
los siguentes proyectos aprobados, de apicación obligatoria a partir de las fechas 
inácadas a continuación: 

  

La Compañía estma que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las 
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados fnancieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de 
la Compañía 

2.3. Adopción de nuevas normas NIF 16



La NIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en 
la NIC 17 "Arrendamientos", CINIF 4 "Determinación de si un Acuerdo contiene un 
Arrendamiento”, SIC-15 "Arrendamientos Operatwos - Incentivos” y SIC-27 "Evaluación de 

la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento” 
Los prinspales cambios se presentan en a contabilización de los arendamientos en cala 

¿de arrendatario, que implica principalmente lo siguiente 

- Se Incorporan en el estado de stuación fnancieralos registro de “activo por derecho de 
so! y los "pasivos por arrendamiento, desde el inicio del contrato. 

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cieto que se ejercerá 
la opción de extensión o terminación del mismo, por encima de la forma legal de los 
contratos. 

+ Elactivo por derecho de uso se debe depreciar en nes recta porel periodo menor entre 
su vida úl y el plazo del contrato, y si se espera razonablemente ejrcor la opción de 
Compra. se debe depreciar sobre la vida úl de dicho activo 

- Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implica o 
incremental en el plazo del arrendamiento y se separan entre principal y costo 
financiero El costo financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el 

periodo remanente del arrendamiento, 
- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, 

o se incluyen dentro del pasivo nkialhasta que tienen efecto, Cuando se efectúan 
los ajustes por estas tasas O Índices, el pasivo de arrendamiento es medido 
úhuevamente y se ajusta contra el activo por derecho de uso. 

- Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 mesos) y de menor 
valor son reconocidos como un gasto en el Estado de resuados integrales. 

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos. 
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se casticaban en operatvos 
y fnancieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios 
Inberentes a la propiedad del actvo arrendado. 

Apicación en la Compañía. 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las 
nuevas interpretaciones antes descrtas, no tendrán impacto en los estados financieros en el 
ejercicio de su apicación inicial, pues en la compañía no tiene operaciones. 

24. Moneda funcional y de presentación



  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depéstos a. 
vista en bancos. Los mencionados valores son de bre disponibilidad 

  

Activos y pasivos financieros 
261 Clasificación 

La Compañía, a part del 1 de enero de 2018, casiica sus activos financieros en las 
úsiguientes categorias: "activos financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral y "activos financieros a valor razonable: 

con cambios en resutados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías. "pasivos financieros a costo amortizado” y "pasivo financiero a valor razonable: 

¿con cambios en resultados”. 

Laclasifcación de los actos financieros depende del propósito para el cual se adquirieron, 
tomando en consideración el modelo de negocio utiizado para la Administración de estos 
instrumentos, así como los términos contractuales de sus fujos de efectivo. La clasificación 

delos pasivos financieros depende del propósito para el cual se contrataron dichos pasivos. 
La Administración determina la clasificación de sus actwos y pasivos financieros a la fecha 
de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene activos financieros en las 
categorias de "activos financieros a costo amoftizado" y mantiene únicamente pastos 

"inanceros en la categoría de "pasivos financieros a costo amortizado” Las caracterisicas. 
de los referidos Instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

  

Los actwos financieros son designados a costo amorizado si el actvo financiero se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtenerlos flujos de efectivo 
contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas. 

a iujos de etectwo que son unicamente pagos del pancipal e intereses sobre el importe 
del pincipal pendiente. Se incluyen en el activo comiente ya que presentan 
vencemientos orginales de hasta doce meses o menos.



(b) Pasivos financieros a costo amortizado. 

“Todos los pasivos financieros se miden a costo amartizado a manos que los mismos 
sean mantenidos para negociación o se apíque la opción de valor razonable con 
cambios en el resultado del periodo. 

26.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo 0 pasivo financiero en su estado de situación financiera 
solo cuando se convierte en parte delas ciáusulas contractuales del instrumento. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
Cualquier costo atribuible a la adquisición, quede ser significativo, es reconocido como parte 
¿él activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de 
“valor razonable con cambios en resultados" Los costos de transacción de activos 
financeros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales. 
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía registros los instrumentos 
nanceros como se describe a continuación: 

Mecición posterior 

(6) Activos financieros a costo amortizado 
Postenor a su reconocimento nica! se miden al costo amortzado aplicando el método 
de interés efecto. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se 
reconoce directamente en resultados y se presenta en tras ganancias/(pérdidas) junto 
¿con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resutados integrales. En 
'specifo, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

¡Cuentas por cobrar compañias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
“adeudados por sus compañías relacionadas por servicios prestados o ventas de 
productos. Si se esperan cobrar en un año O menos se clasifican como actos



corientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En aquelos casos: 
¡que los plazos establecidos son mayores a 90 días, se miden al costo amortizado, el 
cual se calcula reconociendo el interés implicto con base a tasas de mercado. 

(4) Pasivos financieros a costo amortizado 

Postenor a su reconocimiento nuca! se maen al costo amortzado aplicando el método 
de interés efectivo. La Compañía mantene las siguientes cuentas dentro de esta 

categoría: 

Cuentas por pegar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por compañias relacionadas por servicos prestados o venta de productos. 
En aquellos casos que los plazos establecidos son mayores a 90 días, se miden al 
costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés impliito con base a tasas. 
de mercado. 

26.3. Deterioro de activos financieros. 

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas creciticias 
esperadas durante el iempo de vida del act, para todos los instrumentos financieros en 
los cuales existen Incrementos signifcatvos en el riesgo crecíicio desde el reconocimiento 

Inicial, evaluado sobre una base colectiva o Individual 

La Administración realzo un andisis de cartera pendente consideraran las condiciones 
presentes y las estimaciones justifcables respecto de las condiciones económicas futuras 

y concluyo que el riesgo de incobrablidad es minimo por lo que no se reconoció ninguna. 
provisión. 

2.5.4. Baja de activos y pasivos financieros. 

Unacivo financiero se elimina cuando expian os derechos a reciios flujos de efectivo del 
aciwo o s la Compañía transfere el activo a un tercero Iquidándolo Un pasivo es eliminado 
cuando las obligaciones de la Compañía se han extinguido, esto es, cuando la obligación 
especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

27 Equipos



Los equipos son registrados al costo histórico, menos deprecaciones acumuladas y 
Pérdidas por detenoro, en caso de procucise. El costo incluye los desembolsos 

rectamente atrbbubles a la adquisición o construcción del activo, Los desembossos 
posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalzados cuando es probable que 
benelicios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones O mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de los equipos, es calculada linealmente basada en la vida útl estimada 
delos bienes del activo fio, o de componentes significativos identificables que posean vidas. 
Útls diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de 
la Compañia esta que el valor de reaización de sus equipos al término de su vda ús es 
irrelevante. Las estimaciones de vidas ¿tles y valores resicuales de los actos fijos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de los equipos, se calculan comparando los ingresos. 
obtenidos con el valor en bros y se Incluyen en el estado de resultados integrales. 

8. Deterioro de activos no financioros (equipos) 
Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en foros. Las 

pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en bros del activo excede 
A su valor recuperable. El valor recuperable de los acivos corresponde al mayor entre el 
monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más. 
pequeños en los que generen fujos de afectivo identífcables (unidades generadoras de 
efectivo), En el caso que el monto del valo bros del activo exceda a su monto recuperable, 
la Compañía registra una périda por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de ngicadores de detorioro sobre sus activos 
o financieros. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por 

¿etartoro de activos no financeros, debido a que la Administración ha determinado que no 
exsten indicadores de detenoro. 

  

.9_ Impuesto aa renta corriente y diferido



El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
úlferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 

tata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el Impuesto 
también so reconoce en otros resultados Integrales o directamente an el patrimonio. 

(Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

(1) > Impuesto a la renta dferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el mátodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre 
las bases trbutarias de activos y pasivos y sus respecivos valores mostrados en los 
estados Inancieros preparados baso MIIF El Impuesto ala renta dtendo se determina 
usando tasas tributarias que han seo promulgadas ala fecha del estado de stuación 
financiera y que se espera serán apicables cuando el impuesto a la renta diferido 

acivo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague. 
Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(), tas diferencias temporaras deducties; 
(0, la compensacin de áridas tienidas en peodosantarors que tocino 

0) le periodos. 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de 

Rentas internas y sea probable la disponibilidad de ganancias facales futuras, 
Para su uilización 

  

Los Impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
Usar las diferencias tomporanas. 

Los saldos de impuestos ala renta dierdos activos y pasos se compensan cuando 
exata el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con 

impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos actos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2:10 Costos y Gastos. 

Los costos y gastos se regsan al costo, estos se reconocen a mecida en que se incurren, 
Incependertemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo alos Ineamientos de
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la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros” 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos 
¡de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía, 

(a) Riesgos de mercado 

Esla posiblidad de que la fuctuación de variables de mercado tales como precios de 
productos, condiciones de mercado, etc. produzcan pérdidas económicas por la 
desvalorización de flujos o activos O a la valorización de pasivos, debido a la 
"nominación o indexación de éstos a dichas variables. Debido al cese de sus 
Operaciones, el iesgo por esto concepto es nulo, 

(0) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con s 
úbigaciones contractuales resulando en una pérdida financiera para la Compañía 

  

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efecto, 
'ienen calificaciones de riesgo independientes que dencien niveles de solvencia y 
respaldo adecuados. dichas calficaciones en general superan la calificación “AA”. 
La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en insttuciones 
financieras con las siguientes caíicaciones: 

—Slicación (1) 
Ent fnanciera ae 2 

Banco Pichincha CA. Año Am 

(1) Calificaciones de riesgo embidas por la agencia calficadora Bank Watch Rating - 
PCR Pace SA. 

Cuentas por cobrar: 

10



Respecto de las cuentas por cobrar, el riesgo consiste en la probablidad que se 
produzcan alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la fata de 
recuperación de los saldos por cotrar a relacionadas. El resgo de crédito proveniente 
de sus cuentas por cobrar es minimo, ya que coresporden a cuentas por cobrar no 
relacionadas existe el respaldo de MP Graphics 

(c) Riesgo de Hquidez 
La Compañía esla que tiene la responsabiidad final por la gestión de Equidez, misma 
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que pueca manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 

largo La Compañía maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los 
ujos efectivos proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento de los 
actos y pasivos financieros. 

La Compañía no manteno instrumentos derivados. El cuadro siguiente anatza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período remanente 

2 la fecha del estado de afuación hasta la fecha de su vencimiento, Los montos 
revelados en el cuadro son os fujos de efectivo no descontados 

  

2019 2008 
Cuentas por pagar a partos relacionadas 172837 173882 

32 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al adminisrar el capital con el in de salvaguardar 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha, sin embargo de acuerdo a 
la situación actual de la Compañía y el case de sus operaciones, se encuentra ala espera 
e concluir el proceso ante la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros para su 

Ausión con Imprenta Mariscal Cía. Ltda, Ver nota 1.2. 

    

4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realica estimaciones y 
útllce supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas. 

relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía se 
encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suminstrada por fuentes externas caicadas. Sin embargo, los resutados finales podrian 
ers de las estimaciones bajo ciertas condiciones.



ss 

¡Compañía yo las que requieren un año grado de juicio por parte de la Administración. 

La Compañía solamente tene cuentas por cobrar relacionadas $ 43.092 con MP 
GRAPHICS 

(6) Vida útil de los eauivos 

Los cambios en crcunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planifcado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de cada 
año, VerNota27 

(c) - Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalda con base en las políicas y 
lineamientos descritos en la Nota 28. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de Instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en litros de cada categoría de instrumentos. 
financieros al cero de cada ejercicio: 
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Activos Inanciros mesos a conto Electo y equraemes 0 etectvo 18m $ 157 

Amortmado, 

  

  

as 2 cr cos cer anne 

Tota sctros inanciros 150, oo AS 
Pestvos Inanearos macidos al conto 
rap gu par recio vos me 

ota pasos fmancieros ZE OS 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para Fines ce determinar el valor razonabio de un actvo o pasvo financiero puede apicarso. 
algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ información dstirta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o ndrectamente 

(que se derwen de precios) (vel 2). 
+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 

en el mercado (Información no cbaervable) (nivel 3) 

A131 de diciembre de 2019 y 2018, no existen elementos mecidos a valor razonable. Los 
instrumentos fnancieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de los 
mismos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO



AN 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden principalmente a depósitos mantenidos. 
on Banco Pichincha C.A,, los cuales son de ire disponibilidad por US$ 1,517 

7... IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Situación fiscal 

A la tecna de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscaizada por 
las autordades tributarias. De acuerdo con la normativa tributan vigente, los años 2018 al 
2010 se encuentran abiertos revisión por parte de las autoridades fiscales. 

(6) Impuesto ala renta. 
La composición del Impuesto a renta es la sguiente: 

    

20 
irpumato aaa corn sen ce a na ero (a ¿as Co un reads tego dl año on, 53 

(e). Conciliación dol resultado contable-ributario. 

Elimpuesto a la renta de los años 2019 y 2018 se determinó como sigue: 

(Véase página siguente) 
2019 2010 

Plica antes de paicipación aboral impuestos. 2408 450 
Menos. Participación lacra - 

Perdan cperacional a 
Amortización Pérdides Titxtaras De AñOS Artenores (03) Más, gastos ro decucies 120 120. 

Total base impone total Impuesto ala Renta — 0 
Tasa de impuesto a la renta 2% 

Impuesto al renta del año. 422 

Atico minimo determinado (1)



0) 

(1) Hasta el ejercicio fiscal 2018 »e debió determinar un anticipo minimo de Impuesto ala 
Renta y comparar este valor con el Impuesto a la Renta efectivamente causado, el 
mayor de los dos valores constiuia el pago definitivo del Impuesto a la Renta. Sin 
perjuicio de elo, en caso de que el impuesto a la Renta causado hubiere sido superior 
a la Tasa Imposita Efectiva (TIE) pero inferior al Anticipo determinado, se podía 

solictar la devolución de la diferencia entre éstos. De acuerdo a lo anotado, la 
Compañia registró como impuesto ala Renta causado el anticipo mínimo determinado. 
"A partir del ejercicio fiscal 2019, el cálculo del antcipo de Impuesto ala Renta se efectúa 
bajos los mismos parámetros, pero adicionalmente se deducen, para su determinación, 
las retenciones en la fuente efectuadas a la Compañía y en el caso de que el anticipo 
calculado fuere superior al Impuesto ala Reta causado, dicho exceso podrá ser sujeto 
de devolución ante el SRL 

La provisión para Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
Aplicable a las ublidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 

impuesto a la renta del 25% apicable alas utidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 
15% si las uiidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando se cumplan las. 

siguientes condiciones: 
- Para el ejercicio fiscal 2019 deben ser exportadores habituales, dexicarso a la 
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más 
de componente nacional y las compañías de turismo receptivo. 

- Para el ejercicio scal 2019 las uticades deben renvertrse en activos productos. 

Impuesto ala renta diferido 

El análisis de impuesto dierio el squiente: 

2019 208 Impuestos Gllridos acthos y pasos: 
Impuesto diferido acto que se Equará después de 24 mesas 
Impuesto leido pasto que se Iquidara después de 24 meses. 8 $8 

El movimiento del impuesto ala renta diferido sn considerar compensación es el siguiente 

(Véase página siguiente) 
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Parres 
A 

  

ritos ateos 
1 00 een de 2018 A "a (Cargo) / ésto a reutacos por e 
Enpnto ateos —— 8 ASS, a ia de 2018 ves 65 — (5100) 

(Cargo sto a estacion por nz os toos 10 02 wa 
31 60 cient dl 2018 1908 05, 65 

10). Precios de Transferencia 
Las normas tributarias Vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su pare el Servicio de Rentas Internas. 

Mediante Resolución No. NAC-OGERCGC15.00000455 publicada en el segundo 
suplemento del RO. 511 del vienes 29 de mayo del 2017 solctó se prepare y remta por 

parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquelas compañías que hayan 
tenido operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior en el mismo periodo 

fiscal y cuyo monto acumulado sen superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o 
US$3.000.000 (Anexo). En a referida Resolución se establece además las operaciones que 

no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que 
sean relacionadas Únicamente por proporción de transacciones. 

  

a Compañía no ha efectuado durante los años 2019 y 2018 operaciones que superen 
icho monto, 

(M Otros asuntos. 
“Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre de 
2018 se unio la reenda Ley en «l Supiemerso del Regiso Oficial No, 111. donde, entre 

tros aspectos, se efectúan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo. 
+ Están exentos paraa determinación de impuesto ala rert, los dividendos y utlidades. 

calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades 
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras 
sociedades naconales. La capializacón de utlidades no será considerada como 
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stribución de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha captalzación se 
enere por efectos de la reinversión de utdades. 

También están exentos del impuesto la renta las utidades, rendimientos o beneficios 
de las sociedades, fondos y fideicomisos de thularzación en el Ecuador, o cualquier 

tro vehiculo simiar, cuya actividad económica exclusivamente sea la inversión y 
"administración de actos inmuebles, con el cumplmiento de ciertos requisitos. 
Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jublares patronales, siempre que, para estas últimas, se cumplan las siguentes condiciones: 

a), Sereferan al personal que haya cumplido por lo menos dez años de trabajo en la 
misma empresa, y. 

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas. 
úespecalzadas en admunistración de fondos autorzadas por la Ley de Mercado de 
Valores." 

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mi délares de los 
Estados Unidos de Amérca (USD$100.000,00), solo podrán deducir sus gastos 
personales de salud por enfermedades catastrófica, raras o hubrfanas debidamente 
artficadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente. 

Las sociedades que realicen actvidades económicas, y que hayan generado ingresos 
¡gravacos iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercico fiscal 2018, pagarán 
luna contriución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, 
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con taras que van entre 
el 0,10% hasta 0,20%, en ningún caso esta contribución será superior al veinte y cinco 
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta 
ontrbución no puede ser utlizada como crédito tributario, ni como gasto deducible. 
Se elimina el anticipo obligatoio de impuesto a la Renta, esto podrá anticiparse de 
Toma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del 
ejercicio facal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 

jercicio fiscal 
Se incluye un nuevo tratamiento tibutato para la distribución de dividendos. Se 
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán 
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades rosidentes on Ecuador 

En el caso que la dstrbución se realice a personas naturales residentes fscales en el 
Ecuador, el ingreso gravado formará parte de su renta global. Las sociedades que ústribuyan dividendos actuarán como agentes de retención del impuesto aplicando una 

tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme 
la resolución que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas; 

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos Incumpia el deber de 
informar sobre su composición societaria, se procederá a la retención del impuesto a 
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la renta. sobre los dividendos que correspondan a icho incumplimiento, con la máxima 
tarifa de impuesto ala renta aplicable a personas naturales. 

+ Se establece un régimen impostivo, apicable a los impuestos a la renta, al valor 
agregado y alos consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores. 
que cumplan con la condición de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones. 
contenidas en la ley 

Los contribuyentes determinarán el impuesto ala renta aplicando la tarifa del dos por 
ciento (2%) sobre los Ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente 
respecto de aquelos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos 
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se 
"sujetarán al régimen general del impuesto a la renta y será de apicación obligatoria 
para las microempresas. Ciertas actividades económicas como la inmobiaria y la de 
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen. 

+ Se tendrá derecho a crédito riutario por el IVA pagado en as adquisiciones locales o 
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo jo. o de los bienes. 
de las materias primas o Insumos y de los servicos, siempre que talos bienes y 
servicios se destinen únicamente a la producción y comercialización de aros bienes y 
servicios gravados con este impuesto, que podrá ser usado hasta en cinco (5) años 
contados desde la fecha de exttlidad de la dectaración. 

“Ley Orgánica para el Fomento Producto, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo, y Establidas y Equilbrio Fiscal El 21 de agosto del 2018 se publicó la referida Ley 

en el Suplemento del Registro Oficial No. 308, en la cual se Incluye las siguientes 
consideraciones principales 

* rol 00%, tes ly rca nabos nata, Hits y 
aduaneras, que incorporó cuya adminstración ylo recaudación le comesponde 
Únicamente al Servicio de Rentas intemas, según los términos y condiciones 
establecidos por dicho organismo 

+ Remisión de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones 
Aduaneras establecidas en contrl posterior através de rectficaciones de tributos, cuya. administración y/o recaudación le corresponde únicamente al Servicio Nacional de 
Aduanas del Ecuador, determinadas al2 de abri del 2018. 

+ Reducción de intereses, mutas y recargos de las cbligaciones patronales en mora con 
el insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social (ESS), causados en obligaciones de 
“aportes en mora generados y en fime hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las 
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de 
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reducción de estos 
conceptos. 

+ Exoneración del Impuesto a la rerta para las nuevas Inversiones productivas en 
actores priorizados:



  

encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito 
Guayaquil 

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quto y 
Guayaquil pocrán acogerse a la misma exoneración por 8 años. 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados 
Incustrial, agroindustrial y agrcasociativo, dentro de los cantones de frontera, 
gozarán de la exoneración prevista en este aículo por 15 años. 

+ Las nuevas inversiones productvas que suscriban contratos de inversión. tendrán 
salda de dvisas (ISO) en los pagos 

  

beneficanos efectos que Sean personas naturales domiciladas o residentes en el 
Ecuador o en el exterior 

+ Las sociedades que reinviertan en el país desde al menos el 50% de las utilidades, en 
huevos activos productos, estarán exoneradas del ISD, por pagos al exterior por 
concepto de distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador 

+ Remisión del 100% de intereses, mutas, costas procesales de procedimientos de 
ejecución coaciva y demás recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administración y recaudación le comesponde única y directamente a la 
“Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias. 

+ Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas (definición del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones). 
tendrán derecho ala exoneración del impuesto ala renta y su anticipo por 15 años. Los 
plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
Inversiones se realicen en cantones fronterizos del país 

“Código del Trabajo": El 5 de abri del 2018 se publcó la Úlima modiicación mediante 
sertencia de la Core Consttucional del Ecuador declarando la inconsttucionaldad de 
ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utiidados. 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos en sus. 
operaciones. 
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PARTES RELACIONADAS 
El siguiente os un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2018 y 2017 con compañías y partos relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a: ) las personas naturales o juídcas (compañías) que 

  

=== E =ÉE 

(1) Dios valores se Kqidarán en un pazo de 2 ños 
(2) Transacciones 

pa o 
Imprenta Mariscal Cia Lisa. — EntaadelGnupo — Comarcal ase 90 

9. CAPITAL SOCIAL 
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
comprende 20.000 partcipaciones acumulativas e indviibles de valor nominal US$0,04 

cada una; siendo sus Socios personas naturales, los mismos que se encuentran 
'domicilados en la República del Ecuador 

10. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
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De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% dela 
tlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de cicha reserva alcance el 20% 

del captal suscrto. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, 
pero puede ser capitalzada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre 2019 la 
reserva alcanzó el 50% del capital suscrto (2018: 60%). 

Hasta el 2010 ésta se inctuía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye 
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo 
del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podrá ner 
capializada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio 
Seorómio conchdo, shut, zado para acer párids, o down an caso 

Resutados acumulados de apicación inicial "NIF" 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 

Información Financiera "NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados. 
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera 
'vez de las “NIF”, que generaron un saldo deudor, sólo podrán ser capializados en la parte 
que exceda al valor de las pórddos acumuladas y las del último ejercicio económico 
Concluido, s las hubseren: utilizado en absorber pérdidas; o devueño a los accionistas en el 
caso de liquidación del Fideicomiso. 

Resutados acumulados 

Los resultados (ullidades o pérdidas) de cada ejercido son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación de 
la Jurta General de Accionistas y cumplendo las disposiciones normativas aplicables, las 
úullidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen 
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital 

tras reservas y cuentas patrimoniales de lbre disposición de los accionistas. 

A1. — GASTOS DE ADMINISTRACIÓN



2 

1 

“ 

    
Honorarios Terceros. 100 
Contibuciones Municipio Y Supercias. 116 
Otros gatos. - - 

2 

OTROS INGRESOS NETOS 

Corresponde principalmente al reconocimiento de ingresos por interés implcito en cuentas 
por pagar por US$ 3443 (2018: US$ 6,652). 

  

GASTOS FINANCIEROS 

zm 20 
tos Gastos 12 12 
Gasto interés Implczo Relacionadas Locales sm 1074 
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EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro el 31 de dicembre de 2019 yla fecha de preparación de estos estados financieros, no 
se produjeron eventos que, enla opión de la Admnstración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los 
msmos y que amersen una mayor exposción


