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GRAFITTI S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas comerciales por cobrar 
Otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Provisiones 
Total pasivos corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 

Capital social 
Reserva de capital 

Reserva legal 
Utilidades retenidas 
Resultados acumulados por adopción de NIIF*s 
Total patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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Gerente General 

Diciembre 31, Enero 1, 

Notas 2011 2010 2010 
(en U.S. dólares) 

1,497 1,497 1,497 
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- 666     

274.180 _258,173 176,832 

274,180 258,173 176,832 
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(66,666) 23,660 25,312 
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(78,153) 12,173 13,825 

274,180 258,173 176,832 
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RAFITTI S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE 

DICIEMBRE DE 2011 
  

  

Notas 2011 2010 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS - - 

COSTO DE VENTAS 47,661 _- 

MARGEN BRUTO (47,661) - 

GASTOS DE OPERACIÓN 
Gastos de ventas (22,800) - 
Gastos de administración (24,653) (1,060) 
Costos financieros 6,224 415 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (88,890) (645) 
Menos gasto por impuesto a la renta corriente y diferido 1,436 1,007 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO (90,326) (1,652) 

Ver notas a los estados financieros 
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GRAFITTI S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

  

Resultados 

acumulados 
Capital Reserva Reserva Utilidades por adopción 
social de capital legal retenidas NUF's Total 

... (en U.S. dólares) ... 

Saldos al 1 de enero de 2010 800 (2,356) 400 25,312 (10,331) 13,825 

Otro resultado integral del año a 1,652) (1,652) 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 800 (2,356) 400 23,660 (10,331) 12,173 

Otro resultado integral del año ¡A (90,326) (90,326) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 800 (2,356) 400  _(66,666) (10,33 78,153 

Ver notas a los estados financieros 
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RAFITTI S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

Notas 2011 2010 
(en U.S. dólares) 

  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Otros gastos 1,289 2,506 
Impuesto a la renta 1.289 (2,506) 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
Operación - - 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

Incremento (disminución) neto en efectivo - 
Saldos al comienzo del año 1,49 1,49 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 497 1,497 

Ver notas a los estados financieros 
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GRAFI A   

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

2011 
(en U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Resultado integral del año (90,326) (1,652) 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación: 

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 88,890 645 
Impuestos a la renta por pagar 1,436 1,007 

FLUJO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 
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GRAFITTI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011   

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Grafitti S.A., es una sociedad constituida y existente bajo las leyes de la República del Ecuador, 

constituida mediante escritura pública del 10 de abril de 1991, y aprobada el 23 de mayo del 
mismo año ante el Notario 21? del Cantón Quito, con un plazo de 99 años contados a partir de su 
inscripción. Su domicilio principal está en la ciudad de Quito. 

Su objeto y actividad principal consiste en el diseño gráfico y la fotocomposición. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de 
situación financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente 
para ser utilizados por la administración de la Compañía como parte del proceso de 
conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre del 2011. 

Los estados financieros de Grafitti S.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para 
su emisión por la Administración de la Compañía, , fueron preparados de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron 
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se 
define en la NIIF 1 Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera, para la preparación de los estados de situación financiera de 
acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren 
en ciertos aspectos de las NIF. 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido 
definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera 
uniforme a todos los períodos que se presentan. 

Bases de preparación - Los estados financieros de Grafiti S.A., comprenden los 
estados de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), 31 de diciembre 
del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 
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2.3 

2.4 

2.5 

2.6 

2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye 
aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se 
pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros 
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado 
de situación financiera. 

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales 
por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso 
por intereses (incluyendo los intereses implícitos) si existieren, se reconocen como ingresos 

por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para 
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare 
inmaterial. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por 
intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen como costos financieros y se 
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

2.6.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y 
partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por 
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período. 

2.6.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos 
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo 
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por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, 
en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como 
netos. 

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se 

reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 
tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea 
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

2.7 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.7.1 Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser 
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

+ la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 

+ la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de 
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni 
retiene el control efectivo sobre los mismos; 

+ el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

+ sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con 
la transacción; y 

+ los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad. 

2.7.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses



2.8 

2.9 

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez 
que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con 
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es 
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o 
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero 
con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el 

reconocimiento inicial. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 
y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 

transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.10 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 

2.11 

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos 
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable 
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la 

venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en 
el momento del reconocimiento inicial. 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de 
la fecha del estado de situación financiera.



2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compañía no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y 

revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NIF Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2011 
activos financieros 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013 
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013 

Entidades 
NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en Otro Julio 1, 2012 

resultado integral 
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2012 

de activos subyacentes 
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013 
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1,2013 

Conjuntos 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes 
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 
sido completado. 

3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES 
DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.IC1.004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y su 
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a 
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. 06.Q.IC1.004 del 3 de 
julio del 2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación 
según lo dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La 
Compañía está obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de 
enero de 2011. 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a 
NIF. 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NIIF el 
año 2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de 
enero del 2010. La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los 
estados financieros correspondientes al año 2011: 

+ Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los 
estados financieros 

+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 
10)



+ — Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros 

Para la preparación de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas 
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se 
establece en la NUF 1. 

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía 

a) Estimaciones 

La NIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NIIF, en 
la fecha de transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para la misma 
fecha según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para 
reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia 
objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas. 

La Compañía podría tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha 
de transición, que no fueran requeridas en esa fecha según los PCGA anteriores. Para 
lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del período sobre el que se 
informa, dichas estimaciones hechas según las NIIF reflejarán las condiciones 
existentes en la fecha de transición. En particular, las estimaciones realizadas en la 
fecha de transición a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de 
cambio, reflejarán las condiciones de mercado en esa fecha. 

Esta exención también se aplicará a los períodos comparativos presentados en los 
primeros estados financieros según NIIF. 

3.2 Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía y sus subsidiarias 

a) 

b) 

Combinaciones de negocios 

La exención de la NIIF 1 permite optar por no aplicar de forma retroactiva la NIIF 3 
(revisada en 2008) a las combinaciones de negocios realizadas en el pasado 
(combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transición a las NIF). Sin 
embargo, establece que si la Compañía reexpresare cualquier combinación de negocios 
para cumplir con la NIIF 3 (revisada en 2008), reexpresará todas las combinaciones de 
negocios posteriores y aplicará también la NIC 27 (modificada en 2008) desde esa 
misma fecha. 

Grafitti S.A., no ha sufrido una Combinación de Negocios con anterioridad a la fecha 
de transición del 1 de enero del 2010. 

Uso del valor razonable como costo atribuido 

La exención de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transición a las NIF, por la 
medición de una partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y 
propiedades de inversión por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el 
costo atribuido en esa fecha. La NIF 1 establece que la Compañía podrá elegir utilizar 
una revaluación según PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, 
ya sea a la fecha de transición o anterior, como costo atribuido en la fecha de la 
revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable: 

a) al valor razonable; o 
b) al costo, o al costo depreciado según las NIF. 
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c) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas 

Cuando la Compañía prepare estados financieros separados, la NIC 27 (modificada en 
2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias, entidades controladas de 
forma conjunta y asociadas de alguna de las formas siguientes: 

a) al costo; o, 

b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39 

La exención de la NIIF 1 establece que si la Compañía en la adopción por primera vez 
de las NIF midiese una inversión al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa 
inversión en su estado de situación financiera separado de apertura conforme a las NIIF 
mediante uno de los siguientes importes: 
a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o, 
b) el costo atribuido, puede ser: 

(1) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de 
transición de la Compañía a las NIIF en sus estados financieros separados; o 

(ii) el valor en libros en esa fecha según los PCGA anteriores. 

La Compañía puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus 
inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que 
haya optado por medir utilizando el costo atribuido. 

Grafitti S.A., optó por aplicar esta exención y utilizó como costo atribuido de las 
inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas, el 
valor en libros de dichas inversiones a la fecha de transición, 1 de enero del 2010 
determinado según PCGA anteriores. 

3.3 Conciliación entre NIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador 

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto 
de la transición a las NIIF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de 
efectivo previamente informados de Grafitti S.A.: 

3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 

Diciembre 31, Enero 1, 

2010 2010 
(en U.S. dólares) 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 
informado previamente 22,089 24,156 

Ajustes por la conversión a NIIF: 
Disminución en la obligación por beneficios 
definidos 264 264 
Interés implícito (3,669) (4,084) 

Incremento Provisión Cuentas por Cobrar (280) (280) 
Reclasificación de cuentas de activo (6,231) (6,231) 

Patrimonio de acuerdo a NUF 12,173 13,825



4. 

3.3.2 Conciliación del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre del 
2010 

2010 
(en U.S.dólares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 
previamente (2,067) 

Ajustes por la conversión a NIF: 
Reconocimiento de un gasto por impuestos interés 415 

implícito 

Resultado integral de acuerdo a NIF 1,652 

a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NIIF: 

(1) Disminución en la obligación por beneficios definidos: Según NIUE, la 
Compañía debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilación 
patronal) para todos sus empleados, con base en un cálculo actuarial utilizando 
el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la 
Compañía reconoció una provisión para jubilación patronal únicamente para 
sus empleados con más de diez años de servicio, así como la provisión de 
bonificación por desahucio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los 
efectos de estos cambios, fueron una disminución en el saldo de obligación por 
beneficios definidos por US 264. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

En la aplicación de las políticas contables de la compañía, las cuales se describen en la Nota 2, la 
administración debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los 
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios 
asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes. 

Los resultados reales podrían diferir de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la revisión 
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 
la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

4.1 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables 
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 
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5. 

NIF 7.36 (0), 
37 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a 
resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

+». Diciembre 31,... Enero 1, 
011 2010 2010 

(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 282 282 282 
Provisión para cuentas dudosas (282) (282) (282) 

Subtotal - - - 
Compañías relacionadas: 
Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda - - - 
Imprenta Mariscal Cia. Ltda. 223,220 210,117 130,843 
MP Graphics Limited 49,463 46,559 43,826 

Otras cuentas por cobrar: 

Total 272,683 256,676 174,999 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas 
por cobrar con una antigiiedad de 365 días o más debido a que de la experiencia histórica 
establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 355 días no son recuperables. Para las 
cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 60 y 120 días se reconocen provisiones 
para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias 
de incumplimiento de la contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la 
contraparte. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

+». Diciembre 31,... Enero l, 
2011 2010 2010 

(en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar: 
Proveedores locales 180 6,637 - 

Subtotal: 180 6.637 - 

Otras cuentas por pagar (1):



Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda. 4,481 4,218 3,971 
Imprenta Mariscal Cia. Ltda. 346,668 234,025 155,782 

Total 351,329 244,880 159,753 

(1) Corresponde a préstamos mantenidos con compañías relacionadas, los cuales tienen 
vencimientos en marzo del 2013 y genera una tasa de interés del 6.05% anual. 

7. IMPUESTOS 

10.1 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión 
para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2011 2010 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,007 1,327 
Provisión del año 1,436 1,007 

Pagos efectuados (1,007) (1,327) 

Saldos al fin del año 1,436 1,007 

10.2 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 
2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios 
los siguientes: 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 
2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo (pasivo) por 
impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%. 

+  Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos 
externos otorgados por instituciones financieras. 

+  Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

+  Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones 
previstas en este Código. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la 
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

+ Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base de 
datos del SRI, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor. 

+ Los vehículos híbridos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados con 
IVA tarifa 12%. 

+ Los vehículos híbridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 están 
gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%. 
La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el 
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías 
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o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este 
impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que 
consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean 
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de 
impuesto a la renta. 
Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en 
función del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehículos. 
Se establece el impuesto redimible a las botellas plásticas no retornables, considerando 
como hecho generador embotellar en envases plásticos no retornables, utilizados para 
contener bebidas alcohólicas, no alcohólicas, gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso 
de bebidas importadas, el hecho generador será su desaduanización. 

8. PATRIMONIO 

13.1 

13.2 

13.3 

Capital Social - El capital de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 es ochocientos 
dólares de los Estados Unidos de América (US$800) dividido en veinte mil participaciones 
de cuatro centavos de dólar (US$0,04) cada una. 

Reservas 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual 

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Saldos a 
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol, 

2011 2010 2010 
... (en U.S. dólares) ... 

Utilidades retenidas - distribuibles (66,666) 23,660 25,312 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF 
(Nota 3.3.1) (10,331) (10,331) (10,331) 

Reserva de capital (2,356) (2.356) (2.356) 

Total (29,352) 10,973 12,625 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y 
de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la 
siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de 
las NIIF, El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este 
saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los 
trabajadores no tendrán derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en 
el caso de liquidación de la Compañía. 
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Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por 
valuación y el excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas 
podrán ser devueltos en el caso de la liquidación de la Compañía. 

9. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se 

  

informa: 

... Diciembre 31,.... Enero l, ... Diciembre 31,... Enero l, 

2011 2010 2010 2011 2010 2010 
+». (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes 
relacionadas relacionadas 

MP Graphics 50 47 44 

Imprenta Mariscal 223 210 131 4 234 156 

Iralgraf 347 4 4 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han 
otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en 
períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con 
los saldos adeudados por partes relacionadas. 

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros (febrero 19 del 
2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

11. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía (Directorio) en febrero 19 del 2012 y serán presentados a los 
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la 

Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones. 
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