INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de GRAFITTI S.A.:

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que me hiciera Ja Junta General
de Accionistas de Grafitti S.A. y lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de la Compafifa
referente a las obligaciones de los Comisarios, rindo a ustedes mi informe sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacién que ha presentado a ustedes la Administracién en
relacidn con la marcha de la Compaiifa por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014.

He obtenido de Jos administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacién
y registros que juzgué necesaric investigar, asi como los papeles de trabajo de los auditores
externos de la Compafifa, Asi mismo, he revisado el estado de situacién financiera de Grafiti
S.A., al 31 de diciembre del 2014 y sus correspondientes estados de resultado integral, de
patrimonio de los accionistas y flujos de caja por ¢l afio terminado en ¢sa fecha, sobre los
cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracién de la Compafiia ha cumplide con las disposiciones de la Junta General y
del] Directorio emitidas durante el afio 2014, asi como las normas legales vigentes.

2. Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad con las
disposiciones societarias vigentes.

3. Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, as{ como Ia
lista de asistentes,

4. He revisado los libros de actas de la Junta General y del Directorio, el libro de accionistas y
acciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de los articulos 246, 176 y 177 de
la Ley de Compaiifas vigente.

5. El sistema de control intemo contable de Grafitti S.A. tomado en conjunto, fue suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una seguridad
razonable pero, no absoluta, de que los activos estdn salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones o 1sos no autorizados y de que las operaciones se ejecuten de acuerdo con
autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir [a preparacién de
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

6. Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera y autorizadas por la Superintendencia de Compaififas en el
Ecuador. Estas politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar fa valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

7. Actualmente la Compaiifa no estd operando y de acuerdo al acta de accionistas del 31 de
octubre del 2012, la Compafifa ha iniciado el proceso de fusidn con su Compaififa



relacionada Imprenta Mariscal Cia Ltda.. A la fecha estd a la espera de la resolucion final
por parte de la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

8. De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador la Compahia a partir del afio
2011 presenta sus estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF’s.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. délar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. délares.

A contingacidn se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compafifa en la
preparacién de sus estados financieros:

Bases de Presentacion -

d.

C.

Ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar. Durante el atioc 2014, la Compafifa no
generd ingresos,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo m4s cercano en el que se conocen.

Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn, y
son medidos inicialmente al valor razonable, m4s los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizadoe o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial,



Préstamos y cuenias por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen principalmente las cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar a compaiifas relacionadas.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de unc o mdés eventos gue hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estirados
del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepio para Ias cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cabro, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de 1a cuenta de provisidn se reconocen en ef estado de resuitados.

Baja en cuentas de un active financiero

La Compaiifa dar4 de baja en cuentas un active financiero dnicamente cuando expiren
los derechos contractnales sobre jos flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inhereéntes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad v continda reteniende el control del activo
transferido, la Compafifa reconocerd su participacién en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiifa retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafifa continuard reconociendo el activo financiero y también
reconocerd un présiamo colateral por los ingresos recibidos.

d. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos {neto de los costos de transaccién) y el valor de reembolso se reconoce en €}

estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la ebligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.



Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compafiia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en ¢l corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepio
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare
inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa,

e. Farticipacion de empleados en las utilidades

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los empleados en
las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a Ia tasa del 15% de las
utilidades lquidas de acuerdo con disposiciones legales. Actualmente 1a Compaiifa no
posee empleados.

I~ Impuesto a la renja

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

cormriente y el impuesto diferido. Durante este afio, Ja Compaiifa no tiene impuestos
diferidos.

Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o



9.

10.

11,

12.

deducibles. Bl pasivo de la Compaififa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

ITmpuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconcce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en ¢uyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuande surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que Ia Compafifa tenga una salida

necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera
confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar Ia obligacidn usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e incertidumbres
especificos de la obligacidn. El incremento en fa provisién come motivo del paso del tiempo se
reconoce Como un gasto por intereses,

h. Beneficios a Empleados

La Compaiifa no posees empleados y por tanto no requiere provisiones por beneficios a
empleados.

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia com las
asentadas en los registros contables, éstos son confiables y han sido ¢laborados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio de los accionistas es el siguiente:

(en miles de U.S. d6lares)

Capital social 800
Reserva legal 400
Reserva de capital (2,356)
Utilidades retenidas (126,047
Adopcién NITE'S primera vez £10,331)
Patrimonio de los accionistas (137.534)

Dejo expresa constancia por Ia colaboracién de los funcionarios y empleados de Ia
Compafifa que fueron requeridos para la entrega de la informacién que juzgué necesaria
revisar, lo cual ha hecho posible el mejor desempefio de mis funcicnes.

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Grafitti S.A. al 31 de diciembre del 2014, el
resultado integral de sus operaciones, los movimientos en su patrimonio y sus flujos de caja



por el afio lerminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera.

Edgar Pérez
Comisario Principal
CPA 17-3358

Abril 23, 2015



GRAFITTI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTiVIDADES DE
OPERACION

Pagos a proveedores

Otros cobros por actividades de eperacion

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Incremento (disminucién) neto en efectivo
Saldos al comienzo del afic

SALDOS AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Impuestos a la renta por pagar

I {Incremento) disminucion en cuentas por cobrar cligntes

Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar
Incremento (disminucién} en otros pasivos

FLUJO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION

(en U.S,
délares)
0 0
20 0
0 0
20 -
1,497 1,497
1,517 1,497
-69 -2,861
488 1,703
0 1,158
-330
-69
20 -

Franclstovaidivieso

Gerente General

Fernande Fuentes
Contadora General



GRAFITTI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2014

( RESULTADOS ACUMULADOS |
Por
(en U.S. délares)  Capital Reserva Reservade e eaeton s | Resultados o
social  legal Capital _ Acumulados

Saldos Final al 31 de -
diciembre de 2013 800 400 -2,356 -10,331 -126,047 137,534
Resultado integral del afio
2014 -88
Saldos al 31 de diciembre -
de 2014 800 400 -2,425 -10,331 -126,047 137,603

Ver notas a los estados
financieros

el

Francrsco-¥aidivieso=—t) Fernanda Fuentes

Gerente General Contadora General




GRAFITTI S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014

Notas  2.014 2013
(en U.S. délares)

INGRESCS 309

COSTOQ DE VENTAS -

MARGEN BRUTO 399

GASTOS DE OPERACION

Gastos de Administracion y Ventas 488 1,703
Costos financieros - -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA -69 -1,703
Menos gasto por impuesto a |a renta corriente 'y diferido - -1,158
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANC -69 -2,861

Ver notas a los estados financieros

Francisco Valdivieso | Fernanda Fuentes
Gerente Genera! Contadora General



GRAFITTIS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar
Qtras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Participacién Trabajadores por pagar

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

Utilidad/Pérdida del Ejercicio

Resultados acumuladas por adopeidn de NIIE’s
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO +PATRIMONIO

Francisco Valdivieso!
Gerente General

Diciembre 31,

Notas 2,014

2,013

{en U.5. dllares)

1,517 1,497
4 50,048 50,048
51,565 51,545
51,565 51,545
5 188,207 188,050
G 960 1,029
189,167 189,079
189,167 189,079
7
800 800
2,356 2,356
400 400
-126,047 -123,186
-69 -2,861
-16,331 -10,331
-137,603 -137,534
51,565 51,545
Yanda-Flentes




