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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de

AUTOPARTES ANDINAS AUTODIN S.A.:

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de la compafifa AUTOPARTES ANDINAS
AUTODIN S.A. al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, los correspondiente estado de
resultados, estado de evolucién del patrimonio y flujos de caja por los afios terminados en esas
fechas. La preparacion de dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la

compafifa, nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos en funcién de
nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador, tales normas requieren que el
trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de lograr un grado razonable de que los
estados financieros estdn exentos de exposiciones erréneas o falsas, de carécter significativo.
Una auditorfa incluye un examen, a base de pruebas, de la evidencia, que respaldan las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros de la empresa. La auditorfa comprende
también una evaluacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el pais y de
las estimaciones importantes hechas por la administracién de la empresa. Consideramos que mi
auditoria provee una base razonable para expresar una opini6n.

Debido a que fuimos contratados en una fecha posterior al 31 de diciembre del 2007 y 2006, no
estuvimos presentes en la toma fisica de los inventarios efectuados en esas fechas,debido a la
naturaleza de los registros contables no pudimos satisfacernos de la razonabilidad de los saldos

registrados como iventartios inicial y final por el afio 2007 por medio de otros procedimientos
de auditoria.

En nuestra opinién, excepto por los efectos mencionados en el parrafo 3 los referidos estados
financieros se presentan razonablemente, en todos sus aspectos; la situacién financiera de la
compafifa AUTOPARTES ANDINAS AUTODIN S.A. ai 31 de diciembre del 2007 y 2006,
los resultado de sus operaciones, estados de evolucién del patrimonio y flujos de caja por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente

os aplicados uniformemente, con algunas modificaciones efectuadas y autorizadas por la
intendencia de Compatfifas del Ecuador.




AUTOPARTES ANDINAS S.A.

BALANCE GENERAL

PORLOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

—

(Expresado en délares)

ACTIVOS NOTAS 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos 69,675.00 53,906.00
Cuentas por cobrar comerciales 4 489,866.00 472,002.00
Inventarios 5 277,414.00 93,307.00
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 68,400.00 47,444.00
Total Activos Corrientes 905,355.00 666,659.00
ACTIVO FiJO 7

Terrenos y edificios 117,482.00 117,482.00
Muebles y enseres 6,414.00 6,414.00
Maquinaria y equipo 910,056.00 908,223.00
Equipos de oficina 23,742.00 22,824.00
Vehiculos 58,904.00 58,904.00
Otros 4,334.00 4,334.00
Subtotal 1,120,932.00 1,118,181.00
Menos depreciacion acumulada 793,666.00 711,876.00
Total activo fijo, neto 327,266.00 406,305.00
TOTAL ACTIVOS 1,232,621.00  1,072,964.00
Ver notas a los estados financieros
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NOTAS
PASIVOS CORTO PLAZO
Obligaciones bancarias corto plazo 8
Cuentas por pagar 9
Gastos acumulados y otras cuentas 10
Impuestos por pagar 1
Total Pasivo Corriente
PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias largo plazo 12
Obligaciones con accionistas 13
Total Pasivo Corriente
PATRIMONIO
Capital social 14
Reserva legal 15
Reserva de capital 16
Utilidades retenidas
Totat Patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2007 2006
293,128.00 396,730.00
168,576.00 203,035.00
39,638.00 38,447.00
26,822.00 20,547.00
528,164.00 658,759.00
158,739.00
127,275.00
286,014.00
36,000.00 36,000.00
18,000.00 18,000.00
309,090.00 445,638.00
55,353.00 -85,433.00
418,443.00 414,205.00
1,232,621.00 1,072,964.00




7))’)'7)‘))’)‘))")’)‘)1“)")')‘)”))")")'7'))’))’))’)7')’)))")7")")))))')‘)')))

AUTOPARTES ANDINAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
TEprr&sado en dolares)
2007 2006
Ventas netas 1,979,789.00 1,668,881.00
(-) Costo de ventas 1,683,296.00 1,387,087.00
Margen Bruto 296,493.00 281,794.00
MENOS:
Gastos de administracion y ventas 148,725.00 155,940.00
Utilidad (pérdida) en operaciones 147,768.00 125,854.00
OTROS INGRESOS Y ( EGRESOS)
Intereses pagados -40,125.00 -34,614.00
Gastos bancarios -19,009.00 -11,067.00
Otros, neto -1,286.00 7.00
Total -60,420.00 -45,674.00
Utilidad antes de participacion e impuestos 87,348.00 80,180.00
MENOS:
PARTICIPACION E IMPUESTOS
Participacion a trabajadores 13,102.00 12,027.00
Impuesto a la renta 18,893.00 17,038.00
Total participacion e impuestos 31,995.00 29,065.00
Utilidad neta 55,353.00 51,115.00
Ver notas a los estados financieros
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AUTOPARTES ANDINAS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

'(Expresado en dblares)
2007 2006
CAPITAL SOCIAL
Saldo al comienzo y fin del afio 36,000.00 36,000.00
RESERVA LEGAL
Saido al comienzo 18,000.00 18,000.00
Saldo al fin del afio 18,000.00 18,000.00
RESERVA DE CAPITAL
Saldo al comienzo 445,638.00 445,638.00
Ajuste perdidas acumuladas -136,548.00
Saldo al comienzo y fin def afio 309,090.00 445,638.00
UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS)
Saldo al comienzo del afio -85,433.00 92,699.00
Dividendos pagadas -51,115.00 -43,849.00
Ajuste perdidas acumuladas 136,548.00
Utilidad del ejercicio 55,353.00 51,115.00
Saldo al fin del afio 55,353.00 -85,433.00
TOTAL PATRIMONIO
Saldo al comienzo del afio 414,205.00 406,939.00
Dividendos pagadas -51,115.00 -43,849.00
Utilidad del ejercicio 55,353.00 51,115.00
Saldo al fin del afio 418,443.00 414,205.00
Ver notas a los estados financieros
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AUTOPARTES ANDINAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Eprrasadoendolaras)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses y comisiones pagadas

Participacion a trabajadores

impuesto pagados

Otros ingresos netos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de ofros activos

Incremento en activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento ( disminucién) en obligaciones bancarias
Dividendos pagados

Aumento ( disminucion) de obligaciones largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJAY BANCOS

Aumento (disminucion) del afio
Saldo al comienzo del afio
SALDO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el

efectivo proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion de activo fijo
Amortizacién ofros activos

Cambio en Activos y Pasivos:
Cuentas por cobrar - comerciales
Inventarios
Cuentas por cobrar - ofras
Cuentas por pagar proveedores
Participacion a trabsjadores
impuestos por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
1,959,244.00 1,606,700.00
-1,98695600  -1,515,325.00
-60,420.00 -34,614.00
-12,027.00 -12,026.00
-12,618.00 -14,340.00
-11,060.00
-112,777.00 19,335.00
2,751.00
-48,960.00
-2,751.00 -48,960.00
-103,602.00 122,166.00
-51,115.00 -43,849.00
286,014.00
131,297.00 78,317.00
15,769.00 48,692.00
53,906.00 5214.00
69,675.00 53,906.00
55,353.00 51,114.00
81,790.00 77,629.00
2,681.00
-20,545.00 -62,181.00
-184,107.00 -67,400.00
-20,956.00 -24,249.00
-34,459.00 40,543.00
1,075.00
6,275.00 2,698.00
116.00 1,181.00
-112,777.00 19,335.00
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AUTOPARTES ANDINAS AUTODIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Nota 1.-IDENTIFICACION DE LA EMPRESA:

La compatiia se constituy6é en Mayo de 1.991 y su objeto social es la fabricacién y ensamblaje de partes,
equipos, materiales e instrumentos para automotores, y en general la construccién de infraestructura
fisica, ofrecimiento de asistencia técnica y desarrollo tecnoldgico con el objeto de ampliar y consolidar el
fortalecimiento del sector de autopartes en el pais y/o en la Region Andina. Para el cumplimiento de su
objeto social la compafifa podrd contratar y ejecutar mandatos civiles y comerciales, intervenir como
fundadora o socia en la constitucion de otras sociedades, adquirir acciones o participaciones en
sociedades existentes; podra celebrar todo tipo de contratos, ya sean de cardcter civil, mercantil, laboral,

ejercitar cualquier acto de comercio permitido por la Ley, incluyendo el de importacién y exportacién de
articulos o bienes relacionados con su actividad a desarrollar,

Nota 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la compaftia son las determinadas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecvador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas. Estas politicas estan basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales requiere que la administracién realice ciertas
estimaciones y supuestos relacionados con la actividad econémica. En opinién de la administracién tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Presentamos a continuacién las principales politicas contables de la compafiia en la elaboracién de sus
estados financieros

Caja y Bancos.- Constituye el efectivo disponible en cuentas corrientes bancarias, cuya disponibilidad es
inmediata.

Activos Fijos.- Los terrenos, edificios, maquinaria y equipo, equipos de oficina, muebles enseres y
vehiculos se encuentran registrados a su costo de adquisicién. La depreciaci6n es calculada sobre valores

originales siguiendo el método de linea recta, en funcién de la vida dtil estimada de los respectivos
activos, de acuerdo al siguiente detalle:

Edificios 5%

Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacién 33%
Vehiculos 20%

Ingresos y Costo de Ventas.- Constituyen los ingresos principalmente por la venta de filtros nacionales
¢ importados los que son reconocidos en los resultados del afio en funcién de la venta realizada.

Valuacién de inventarios.- Al costo de adquisicion o produccién que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones se encuentran registradas al costo de adquisici6n.

Participacién trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resuitados del afto en funcién
de su devengamiento.

Reserva de Capital.- El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizado o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiifa. En esta cuenta se incluyen los ajustes de las cuentas
patrimoniales de la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y de la cuenta Reexpresién Monctaria, con
excepcion de las utilidades retenidas y/o pérdidas acumuladas.
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Nota3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado

Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2005 3
2006 28
2007 33
Nota 4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31
2007 2006
{ délares)
Clientes 268.139 199.152
Cheques por depositar 220,638 273.414
Otras 8344 4.010
(-) Provisién cuentas incobrables -7.255 -4.574
Total - 489.866 472.002

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio es como sigue:

Saldo Inicial 4.574 2.337
Débitos - -
Créditos 2.681 2.237
Saldo Final 7.255 4.574
Nota 5.- INVENTARIOS
La composicion de los inventarios es {a siguiente:
Diciembre 31
2007 2006
( d6lares)
Materia prima 58.705 36.640
Productos en proceso 22.07 15.495
Producto terminado 27.158 18.294
Importaciones en transito 444
Camiones y motos 147.418
Otros 17.618 22.878
Totsl 277.414 93.307
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Nota 6.- PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién de esta cuenta es el siguiente:

Diciembre 31
2007 2006
( déblares)
Impuestos anticipados 23.289 28.127
Anticipo a empleados 23.408 40.273
Otros 747
Total 47.444 68.400
Nota 7.- ACTIVO FIJO
El movimiento de activos fijos es como sigue:
Diciembre 31
2007 2006
( dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 434.974 406.305
Adgquisiciones 48.959 2.751
Depreciacion del afio -77.628 -81.790
Saldo neto al fin de afio 406.305 327.266

Nota 8.- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

Los préstamos bancarios se refieren a obligaciones bancarias con ¢l Banco Internacional, de acuerdo al siguiente

detalle:
Diciembre 31 de 2006
tasa de
OPERACION NO. Corto plazo Largo plazo Total interés
25300484 24.851 ' - 24.851 10,50%
25300603 34.028 - 34.028 10,50%
25300640 259.479 - 259.479 10,50%
25300678 47.345 - 47.345 10,50%
25300686 31.027 - 31.027 10,50%
Total 396.730 - 396.730
Nota 9.- CUENTAS POR PAGAR
La composicién de ésta cuenta es como sigue
Diciembre 31
2007 2006
( délares)
Proveedores del exterior 71.577 68.503
Proveedores nacionales 96.999 134.532
Total 168.576 203.035
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Nota 10.- GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién de ésta cuenta es como sigue

Diciembre 31
2007 2006
( délares)
Participaci6n trabajadores 13.504 12.429
Sueldos por pagar 10.679 11.025
LE.S.S. por pagar 3.388 2.890
Beneficios sociales por pagar 11.046 10.284
Otros 1.021 1.819
Total 39.638 38.447

El movimiento de la Participacion trabajadores durante el afio es como sigue:

Saldo netos al comienzo del afio

12,429 10.719
Provisién del afio 13.102 12.027
Pagos efectuados -12.027 -10.317
Saldo neto al fin de afio 13.504 12.429
Nota 11.- IMPUESTOS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta se compone asi:
Diciembre 31
2007 2006
(délares)
Impuesto a la renta por pagar 18.893 17.038
Impuesto al valor agregado - IVA 4.097
Retenciones en la fuente 3.832 3.509
Total 26.822 20.547

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calculara en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 15 % de las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos ¢n efectivo que
se declares o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna. El movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31
2007 2006

(délares)
Saldo netos al comienzo del afio 17.038 14.967
Provisién del afio 18.893 17.038
Pagos efectuados -17.038 -14.967
Saldo neto al fin de afio 18.893 17.038
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Nota 12.- PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta se compone asi:

Diciembre 31 de 2007

tasa de

OPERACION NO. Corto plazo Largo plazo Total interés
25300701 11.549 - 11.549 11,00%
25300709 81.596 106.629 188.225 10,50%
25300760 5.957 - 5.957 10,50%
25300763 23.000 - 23.000 10,50%
25300764 54.561 52.110 106.671 15,00%
25300765 6.465 - 6.465 10,50%
25300775 55.000 - 55.000 10,50%
25300778 55.000 - 55.000 10,50%

Total 293.128 158.739 451.867

Nota 13.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Corresponde a préstamo otorgado por el Sr. Juan Espinosa, accionista principal de la Compaiiia, sobre el cual no se
han definido los términos de referencia como: plazo, formas de pago, tasas de interés, etc.

Nota 14.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafifa se encuentra conformado por treinta y seis mil acciones ordinarias y nominativas de
US $1.00 délar cada una.

Nota 15.- RESERVA LEGAL

La compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad anual como reserva legal, hasta alcanzar en 50% del

capital social, el saldo de esta cuenta no puede ser distribuido a los accionistas pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Nota 16.- RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas de reserva revalorizacion del patrimonio y de reexpresién monetaria originada por
la correccién monetaria de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente transferidos a esta

cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo.

Nota 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre la fecha de los estados financieros y la del presente informe, ( Abril 28,2008) no se han producido eventos que
pudieran afectar significativamente la posicion financiera de la compafifa y el resultado de sus operaciones.




