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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas de la COMPANIA MINERA ZAMORA S.A. “COMINZASA”

1. Hemos examinado el balance general de la COMPANIA MINERA ZAMORA S.A.
“COMINZASA”, al 31 de Diciembre de 2000 y el correspondiente Estado de
Resultados y Evolucién del Patrimonio por el afo terminado en esa fecha. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién de la compaiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros,
basados en los resultados de nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se detalla en los parrafos del 3 al 5 nuestra auditoria fue
realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria a fin de obtener una certeza
razonable de que los Estados Financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye un examen, basandose en muestreo, de pruebas que respalden
los valores e informaciones contenidos en los Estados Financieros. Una auditoria
incluye también una apreciacion de los principios de contabilidad aplicados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como también una
evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en general. Creemos
que nuestra auditoria nos proporcion6 un fundamento razonable para expresar una
opinién. .

3. No hemos realizado los procedimientos de circularizacién y confirmacién de
saldos, debido a que la contrataciéon de Auditoria Externa fue posterior al cierre del
Ejercicio Econémico del 2000.

4. Debido a que la contratacién de la Auditoria Externa fue con posterioridad a la
fecha del Inventario Fisico, no hemos participado en la toma fisica del Inventario
de la Compaiiia cuyo saldo al 31 de diciembre de 2000 es por US $ 21.316.

5. No nos ha sido proporcionada la documentacién soporte de los gastos de
honorarios por US $ 185.025, servicios de trasporte por US$ 66.000 e intereses
por préstamos por US $ 12.240.

6. La Compania no ha procedido aplicar la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 “Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
Dolarizacién” a las pérdidas correspondientes del afio 1999. Situacién por la cual
se genera una subvaluacion de la cuenta del patrimonio, pérdidas acumuladas y de
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la cuenta del Estado de Resultados, Resultad{o por Exposicién de Inflacion
(Ingresos) por US $ 320.751.

La Compaiiia durante el afio 2000, se encontraba en proceso de construccion de
una nueva planta de cianuraciéon cuya financiacion fue a través de prestamos de
accionistas en moneda extranjera los cuales generaron un diferencial cambiario
que fue registrado como un gasto del periodo, situacion que se contrapone a lo
establecido en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad que establece que las
diferencias en cambio se consideran como parte del costo de un bien.

La Compafia no nos ha proporcionado el Estado de Flujo de Efectivo por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2000, la presentacién de tal estado resume las
actividades operacionales, de inversion y financieras de la compania y es un
requerimiento de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de ajustes, si los hubiere, que pudieran
haberse determinado si hubieramos podido examinar la evidencia detallada en los
parrafos 3 al 5 y las desviaciones a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
descritas en el parrafo 6 y 7, y la omision del Estado de Flujo de Efectivo descrito
en el parrafo 8, los estados financieros que se acompafan presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de la
COMPANIA MINERA ZAMORA S.A. “COMINZASA”, al 31 de diciembre de
2000, el resultado de sus operaciones y la evoluciéon del patrimonio por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en este
periodo en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

En los dltimos afos las condiciones economicas del pais han sufrido un proceso
de deterioro progresivo, caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de
inflacion y devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y
financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la
actividad econdémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacion Econémica del Ecuador mediante el cual se establecié el canje de
los sucres en circulacién por los délares estadounidenses a una tasa de S/.
25.000 por US$ 1; este proceso queddé completado al cierre del ejercicio. Las
autoridades establecieron que previo a la conversion de la contabilidad a délares,
las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y el
patrimonio para corregir los efectos de brecha acumulada entre la inflacién local y
la devaluacién del sucre con respecto al dblar estadounidense hasta el 31 de
marzo del 2000, el referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para efectos de
aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con posterioridad al cambio de unidad
monetaria, los precios de los bienes y servicios transados localmente continuaron
un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice
general de precios al consumido del 58% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice
de inflacion se reduciran gradualmente en los préximos meses al reacomodarse
los precios relativos, al tiempo que sé prevee una recuperacién de la actividad
econdmica global del pais, lo cual debera estar acompafnado con el fortalecimiento
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del sistema financiero nacional. Debido a que no se cuenta aun con todos los
elementos que permitan preveer razonablemente la evolucion futura de la
economia nacional, y por lo tanto, su eventual incidencia sobre la posicién
econdémica y financiera de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos deben
ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este pérrafo.

Quito, Enero 29 de 2002

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Registro Nacional uditores Externos de




COMPARNIA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventario de Productos
Importaciones en Transito
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS
Activos no Depreciables

Activos Depreciables
Depreciacion Acumulada

Plantas en Construccién

Amortizacién del Gasto
TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos
Amortizacién Cargos Diferidos
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Nota

$ 156.103,42 3

6.109,98 4
21.315,89 5

1.666,39
12.755,66 6
56.951,34

1.566.620,36 7

2.447.385,39
1.364.061,11 1.083.324,28 8
978.850,32
442.696,70 536.153,62 9
3.186.098,26
1.345.913,05
-1.345.913,05

$ 3.243.049,60

Las Notas que acompafan son parte integrante de los Estados Financieros

Aurelio Salazar
GERENTE GENERAL

Marcelo lzurieta
CONTADOR GENERAL.
Licencia Profesional C.P.A. No. 23.016




COMPANIA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros Bancarios
Accionistas

Proveedores

Otros Acreedores
Instituciones Publicas
Sueldos por Pagar
Provisiones

Obligaciones Bancarias
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva de Capital

Resultados Ejercicios Anteriores
Resultados Presente Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

6.312,62
1.434.942,73
149.719,38
4.285,58
5.321,02
529.775,77
25.283,39
307.000,00

2.461.640,49

2.461.640,49

76.960,00
388.496,49
3.552.038,17
-2.074.375,01
-1.161.710,54

781.409,11

3.243.049,60

Las Notas que acompanan son parte integrante de los Estados Financieros

Aurelio Salazar

GERENTE GENERAL

Marcelo lzurieta

CONTADOR GENERAL
Licencia Profesional C.P.A. No. 23.016

Nota

10
11
12
13
14
15
16

17
18




COMPANIA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en délares americanos)

Nota
INGRESOS
Ingresos por Ventas $ 270.400,30 19
Costo de Produccién -711.243,77 20
PERDIDA BRUTA EN VENTAS -440.843,47
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion -189.193,99
Gastos de Exploracion -159.014,73 -348.208,72 21
PERDIDA OPERACIONAL -789.052,19
Mas: Ingresos no Operacionales 20.061,18 22
Menos: Egresos no Operacionales -392.719,53 23
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -1.161.710,54
Las Notas que acompaifian son parte integrante de los Estados Financieros
Aurelio Salazar Marcelo lzurieta
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Licencia Profesional C.P.A. No. 23.016




COMPARIA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en délares smericanos)

Detalle Capital Aportes para Reserva Utilidades Pérdidas Pérdida Neto Reserva de ol
Social 1999 Ejerc. Anteriorss Monstaria del Ejercicio Capital
Saldo Inicial al 31 de Diciembre de 1999 76.960,00 388.496.49 1.502.620.80 275.79091 -818.485.75 1.144.101,30 - 6.460,00 - - 28774115
Incremento Conversién Estados Financieros { NEC 17 ) - 1.936.671,60 273.532.46 -661.111,33 - - 213.468,99 - - 1.762761,81
Ajustes - - - +1.144.101,30 1.144.101,30 - -107.283,31 - - -107.383,31
Transferencia a Resultado Ejercicios Anteriores - = -549.323,37 2.623.698,38 = -2.074.37501 - - - -
Pérdida Neta del Ejercicio 2000 - - - - - - . - -1.161.710,54 - -1.161.710,54
Transferencia a Reserva de Capital - - -3.439.492,49 - - - - 11254568 - 2.562.038,17 -
[SALDO AL 21 DE DICIEMBRE DEL2000 | 76.960,00) 368.496,49 0,00 0,00] 0,00] 0,00 00| 161,710,54 552.038,1 781.409,11
Las Notas que se son parte de los Estados
Aurelio Salazar Marcelo fzurieta
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Licencia Profesional C.P.A. No. 23.016



COMPANIA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Délares Americanos)

1. OBJETO SOCIAL

La COMPANIA MINERA ZAMORA S.A. "COMINZASA" se constituy6 en la ciudad
de Quito, capital de la Republica del Ecuador mediante escritura publica otorgada
por el Notario Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin, el 12 de diciembre de 1990, e
inscrita en el Registro Mercantil el 11 de enero de 1991.

El objetivo principal de la compaiiia segun la escritura de constitucion celebrada, es
dedicarse exclusivamente a la exploracion, explotacion, beneficio, fundicién,
refinacion, industralizacién y comercializacién de minerales y metales, dentro y fuera
del pais.

Los ingresos percibidos en este afio fueron por la venta de la produccién de Oro, las
ventas se realizan en el ambito nacional.

2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

En el afio 2000 la compafia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y econémicos que el gobierno ha implantado en el pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los ultimos afos, pasando de S/. 6.800 por 1 ddlar al 1 de enero de
1999 a S/. 25.000 por 1 délar al 10 de enero del 2000, el gobierno en su afan de
corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de informacion financiera
dispuso la adopcién del esquema de dolarizacién, fijando el Banco Central del
Ecuador la tasa de cambio Unica de S/. 25.000 por 1 délar americano, para lo cual
también emitié la Ley Fundamental para la transformacién Econémica del Ecuador.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacién
Econémica del Ecuador establece que las sociedades, y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras contables de
sucres a délares de los Estados Unidos de América.

Considerando los efectos de la devaluacién del sucre, unidad monetaria del
Ecuador, y el efecto que esa devaluaciéon tendria en los estados financieros, al
momento de convertirios a délares de Estados Unidos de América, es necesario
efectuar ciertos ajustes a los estados financieros expresados en sucres antes de
proceder a la conversion.

Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno a través de
la Federacion Nacional de Contadores emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
17 de CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE
APLICAR EL ESQUEMA DE DOLARIZACION, cuyos procedimientos se resumen a
continuacién:

a.- A partir del 1 de enero del 2000,las partidas no monetarias del balance
general deben ser ajustadas con el propédsito de reconocer los efectos de la
inflacién, entre el 1 de enero del 2000 y el 31de marzo del mismo afo. Para
determinar y registrar dicho ajuste se debe utilizar el porcentaje de ajuste




de inflacibn de dicho periodo y los procedimientos de ajuste son los
establecidos por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 16 CORRECCION
MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS FINANCIEROS, y las
disposiciones legales vigentes que se resumen a continuacion:

a-1 Los activos no monetarios (excepto Inventarios), poseidos al 31 de
marzo del 2000, tales como activo fijo, gastos pagados por
anticipado, patentes y demas intangibles, se ajustarén aplicando al
valor del activo reexpresado al 31 de diciembre de 1999, el indice
de ajuste por inflacién. Cuando el activo haya sido adquirido entre el
1 de enero y el 31 de marzo del 2000, se aplicard el indice
proporcional mensual, determinando con base al nimero de meses
transcurridos desde el mes siguiente en que se adquiri6, fabric6 o
construyé el activo no monetario.

En el caso de inversiones en acciones, el costo de adquisicién de
acciones, participaciones y derechos, una vez ajustado por
correccibn monetaria, no debe exceder al valor patrimonial
proporcional que certifique la sociedad receptora de la inversién.

a-2 Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al Gltimo
costo de adquisicion. Si no se hubieren realizado adquisiciones
durante el ultimo mes del periodo de transicion, los inventarios se
ajustaran, con el valor que resulte de aplicar al costo de la ultima
adquisicién durante el periodo de transicion, el indice proporcional
mensual por el numero de meses transcurridos desde el mes
siguiente en el que se adquiri6 el inventario. De no haberse
realizado adquisiciones durante el periodo de enero a marzo del
2000, los inventarios se ajustaran aplicando, al costo que tenian al
31 de diciembre de 1999, el indice de ajuste de inflacién,
correspondiente a dicho periodo.

Las mercaderias en transito se ajustaran por el indice de ajuste de
inflacién proporcional mensual, segun corresponda

PASIVOS NO MONETARIOS.-

Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del 2000, tales como
créditos diferidos, se ajustaran aplicando al valor del pasivo al 31 de
diciembre de 1999, por el indice de ajuste de inflacién.

PATRIMONIO.-

El patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1999, se ajusté en base al
indice de ajuste de inflacién. Para tal efecto, el patrimonio se descompuso
en dos grupos de cuentas:

c-1 Utilidades no distribuidas, o pérdidas acumuladas. El ajuste de este
grupo debe registrarse como un mayor valor de las utilidades o las
pérdidas acumuladas.

c-2 Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones
en tesoreria. El ajuste de este grupo se registré como crédito en la
cuenta de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio.




El resultado de la correccidbn monetaria integral se debe registrar en los
resultados del periodo en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion,
la cual reflejara la ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta. Esa
ganancia o pérdida formara parte del rubro de resultados financieros en el
estado de resultados.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no se sujetaran a
reexpresion monetaria.

Utilizacién del indice especial de correccién de brecha.

Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la inflacién
y la devaluacién anual del sucre con relacion al délar de los Estados Unidos
de América, desde los primeros afios de la década del noventa en que la
inflacién fue mayor que la devaluacién, en cambio, en los dos Ultimos afios,
la devaluacién ha sido sustancialmente mayor que la inflacion.

Con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan
convertirse a délares de los Estados Unidos de América a tasa de cambio
corriente, los pasos que se ejecutaron fueron los siguientes:

f-1 Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacion
por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha
de transicién (31 de marzo de 2.000).

-2 Ajustar las partidas no monetarias del balance general para
reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al
délar de los Estados Unidos de América, por el indice especial de
correccién de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen y
el 31 de marzo del 2000

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la
aplicacién de este indice especial de correccion de brecha, se
registré en las siguientes cuentas:

-3 En la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999.

f-4 En la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la Inflacion, el
efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y el
31 de marzo del 2000.

El estado de resuitados no se sujet6 a este ajuste.

El saldo de la cuenta “Reexpresién Monetaria” originada por la
aplicacion de la NEC 17 fue transferido a la cuenta “Reserva de
Capital” a fin de cumplir con disposiciones de la misma norma.

El saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizacién del Patrimonio”
que se origind por la aplicacién de la NEC 17 fue transferido a la
cuenta “Reserva de Capital” a fin de cumplir con disposiciones de la
misma norma.




El efecto de los parrafos anteriores arrojé una Reserva de Capital de
USD $ 3'552.038,17 la que servird para futuros aumentos de
capital.

Activos Fijos

Los bienes del activo fijo depreciable han sido valorizados al costo y
dolarizados de acuerdo a lo que determina la NEC 17. Las depreciaciones
han sido determinadas a base del método lineal, de acuerdo a la vida util de
los bienes y de acuerdo a las normas vigentes en el pais.

Provisién Beneficios Sociales

La compaiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales
vigentes y establecidas en el Codigo de trabajo, como décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, etc.

Reconocimiento de Ingresos y Costos de Operacion

El procedimiento aplicado para el reconocimiento de los ingresos se hace
en base al momento de la venta.

En cuanto al reconocimiento de los costos de operacién se consideran
todos los rubros que intervienen en la fase de produccion.

Caja - Bancos

Se compone de:

Saldo
Detalle 31-12-00
Fondo Rotativo Aurelio Salazar 400,00
Fondo Rotativo Francisco Castillo 1.879,11
Fondo Rotativo Ing. Adan Guzman 40,00
Caja General - Délares 10.970,92
Total Caja 13.290,03
Banco Numero Saldo
de Cuenta 31-12-00
Filanbanco 5755902596 258,77
Pacifico 3086607 19,07
Pacifico 3017362 1,90
Filanbanco 9528830827 1.234,89
Amazonas 911654 298,76
Total Bancos 1.813,39
[Total Caja - Bancos 15,103.22]
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Cuentas por Cobrar

Detalle Saldo 31-12-00
Anticipos Empleados 1.910,00 |a.
Otras cuentas por Cobrar 4.199,98 |b.
[Total 6.109,98
a. El 97% corresponde a un anticipo otorgado al Ing. Adam Guzman para la

elaboracion del informe de las areas de Chumbitiara y Wintza y la diferencia
al Sefor Roland Glaser.

b. Se refiere a valores entregados al Ing. Manuel Ordofiez desde el afio 1995
para la adjudicacién del drea de Banderas, a varios préstamos otorgados a
la compania Serminop desde el afio 1996, para tramites de la compafiiay a
varios anticipos otorgados a empleados que ya no pertenecen a la
compania desde el afio 1996.

Inventarios de Productos

El inventario corresponde a 2.568.18 gramos de Oro, producto que se quedd en
proceso de produccién al 31 de Diciembre de 2000, valorado en US$ 21.315.89,
produccion que se comercializara el primer semestre del 2001.

Pagos Anticipados

Constituye el crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado por US $ 9.907,75
correspondiente a la importacion de maquinaria y equipo para las plantas de
cianuraciéon y gravimétrica; y US $ 2.847,91 por retenciones en la fuente del
Impuesto a la Renta de afios anteriores.

Activos Fijos No Depreciables

Corresponden a los terrenos donde la compariia desarrolla sus actividades, éstos se
encuentran ubicados en la Provincia de Zamora Chinchipe, en los sectores de
Guaysimi y Minanca, el saldo de esta cuenta es US $ 1.566.620.36

Activos Fijos Depreciables

Los Activos Fijos de la compaiia fueron ajustados de acuerdo al sistema de
Conversion de Estados Financieros, como lo estipula la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17, publicada en el Registro Oficial No. 57 del 13 de Abril del
2000.

Existen cuadros auxiliares de los diferentes activos fijos, mismos que respaldan el
célculo de la aplicaciéon de la NEC 17.

(Ver Anexo Adjunto)




COMPARNIA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES

. Saldo o . Ajuste Saldo
Costo Ajustado 31-dic.09 Adiciones Ajustes NEC 17 31-dic-00 %
Edificios 47.492,27 0,00 0,01 62.837,58 110.329,86( 5%
Magquinaria y Equipo 890.121,48 111.207,13 0,01| 901.433,49| 1.802.762,11| 10%
Muebles y Enseres 14.795,16 0,00 0,00 18.477,30 33.272,46 10%
Equipo de Oficina 34.082,39 2.060,80 0,00 35.260,25 71.403,44| 10%
Campamento 43.938,08 0,00 0,02| 61.847,68| 105.785,78( 20%
Vehiculos 67.118,15 0,00 0,00 95.595,65( 162.713,80( 20%
Instalaciones 18.744,06 0,00 0,00 25125,16 43.869,22| 10%
Equipo de Seguridad 6.489,28 2.464,00 0,01 8.295,44 17.248,73( 10%
TOTAL 1.122.780,86 115.731,93 0,05| 1.208.872,55| 2.447.385,39
. Saldo Gasto . Ajuste Saldo
Depreciacién Acumulada | 5, jic.09 | Depreciacion|  AUS'®® NEC17 | 31-dic-00

Edificios -10.747,60 -4.271,01 -1.585,51 -16.494,86 -33.098,98
Maquinaria y Equipo -396.072,40f -146.401,58 -61.670,05| -410.448,24|-1.014.592,27
Muebles y Enseres -8.775,71 -2.577,10 -1.077,12 -9.507,57 -19.937,50
Equipo de Oficina -21.275,21 -4.072,09 -2.774,08{ -21.819,11 -49.940,49
Campamento -24.595,51 -16.684,17 -3.309,04] -32.862,55 -77.451,27
Vehiculos -43.737,24 -14.974,22 -6.836,61( -72.452,43| -138.000,50
Instalaciones -7.366,70 -3.408,08 -1.311,70| -11.786,61 -23.873,09
Equipo de Seguridad -2.144,36 -1.308,07 -375,79 -3.338,79 -7.167,01
TOTAL -512.714,74| -193.696,32 -78.939,90( -578.710,16] -1.364.061,11

TOTAL ACTIVO NETO 610.066,12 1.083.324,28

Las Adquisiciones mas importantes durante este periodo fueron:

* Una Celda Electrolitica y sus partes.

* Un Espectrofémetro de Absorcién Atémica.
* Varios Accesorios para la Celda Electrolitica.
* Un Computador ATX y sus componentes.
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Plantas en Construccién

Este rubro se refiere a los gastos que se han incurrido durante la instalacién y pre-
operacion de las maquinarias de la Planta Gravimétrica y de la Planta de
Cianuracion, maquinaria y equipo que se encuentra activado como Activo Fijo,
desde la fecha de adquisicion de los mismos.

Cuentas por Pagar Accionistas

Al 31 de diciembre del 2000, registran valores pendientes de pago por préstamos de
los socios, segun el siguiente detalle:

Nombre del Socio Saldo

31/12/00
Emma Salazar 191.369,32
Cosme Aguirre 34.054,00
Aurelio Salazar 135.662,41
Gerard Munera 109.169,00
Latin American Gold 413.482,00 |i
Francisco Castillo 16.000,00
Grupo Americano 447.442,00 lii
Alexandra Aguirre 19.514,00
Sigfried Karcher 68.250,00 [iii

Valor que corresponde a un préstamo de US $ 449.934, otorgado por un
accionista, segun convenio firmado entre las partes el 1 de Octubre de
1995, su devolucién se realizard en el tiempo que se considere necesario
con los dineros excedentes de la produccién de Oro de la mina. Este
préstamo no devenga intereses, cabe indicar que se efectué abonos por US
$ 36.452 al 31 de diciembre de 1999, durante este afo no se ha realizado
ningun abono.

Valor que corresponde a varios préstamos realizados por el Grupo
Americano, mayor accionista de la Compafia, estos préstamos fueron
destinados para la optimizacién y produccién de la Planta de Cianuracion,
este préstamo también sera cubierto una vez que la planta empiece con una
produccion estable y continua.

Valor correspondiente a un préstamo realizado por el Sr. Sigfried Karcher,
antiguo accionista de la compaiiia, ya que el valor adeudado se refiere al
valor de la negociacion de las acciones vendidas a otro socio de la
compaiia, y este dinero fue depositado en la cuenta de la compafia en
calidad de préstamo.
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12.

Proveedores

Corresponde a:

Detalle Valor
Servicios Varios 240,00
Camara de Mineria del Ecuador 1.200,00
Hotel Inca Imperial 713,04
liasa Importadora Industrial 22.316,30 [i
Leopoldo Sierra 52.500,00
Leopoldo Cordero 5.000,00 [ii
Hansa Cia Ltda. 2.145,37
Efrén Riofrio 30.000,00 liii
Cecomex S.A. 19.944,58
Electro Ecuatoriana 11.419,09 |iiii
Gmac del Ecuador 119,00
Julio Campoverde 1.000,00
Proinstra 3.122,00
Total 149.719,38
i.- Valor pendiente de pago por servicios prestados en la importacién de

maquinaria y equipo para el montaje de la planta de cianuracion.

ji.- Préstamo realizado por el Dr. Leopoldo Cordero, préstamo que no devenga
intereses, valor que sera cancelado los primeros meses del 2001.

jiii.- Préstamo realizado por el Sr. Efren Pastor y Sr. Efren Riofrio, quienes
compran la produccion de Oro en la mina, préstamo que no devenga
intereses. Valor que sera cancelado el primer semestre del 2001..

iiii.-  Valor pendiente de pago por la compra de repuestos, para la planta de
cianuracion.

Otros acreedores

Corresponden a:

Detalle Valor
Cosme Aguirre 146,32
Ing. Vilma Pazmifio 780,80
Francisco Castillo 3.358,46
Total 4.285,58
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14.

15.

Instituciones Publicas

Corresponden a:

Detalle Valor
Seguro Social 910,56
Retenciones en la Fuente 61,55
Retenciones de IVA 134,15
Impuestos Municipales 4.214,76
Total 5.321,02

Sueldos por Pagar

El detalle es el siguiente:

Saldo
Detalle 31/12/00
Aurelio Salazar 253.061,00
Cosme Aguirre 16.676,95
Francisco Castillo 196.583,00
Marcelo lzurieta 3.820,60
Leopoldo Cordero 59.634,22
[Total 529.775,77

Corresponden a saldos por honorarios que se arrastran desde afios anteriores,
incluido la parte correspondiente a los honorarios del afio 2000.

Provisiones

Corresponde a:

Saldo
Detalle 31/12/00
Provisién Beneficios Sociales 3.248,19
Provisi6n Ventas Futuras 22.035,20 |i
Total 25.283,39
i.- Corresponde a USD $ 21.315,89 referentes al saldo de la produccién que se

refleja en el Inventario al 31 de Diciembre del 2000, y ademas un valor de USD $
719,31 referentes a las regalias por la producciéon del 2000.
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18.

Obligaciones Bancarias

Corresponde a préstamos concedidos por bancos locales, seglin el siguiente
detalle:

Detalle Fecha Fecha Tasa Saldo

Concesién Vencimiento Interés 31/12/00
Banco del Pacifico 08/08/00 04/02/01 7.000,00
Banco Amazonas 07/08/00 03/01/01 17,50%] 110.000,00
Banco Amazonas 17/03/00 07/08/00 17,50% 60.000,00
Banco Amazonas 19/07/00 03/01/01 17,50% 30.000,00
Banco Amazonas 19/07/00 03/01/01 17,50%| 100.000,00
Total 307.000,00
Capital Suscrito y Pagado

La Compaiia fue constituida con un capital de S./ 2°000.000, mediante Escritura
otorgada el 12 de diciembre de 1990, ante el Notario Décimo Séptimo del Cantén
Quito, Doctor Remigio Poveda Vargas e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de
enero de 1991 bajo el nimero 062, tomo 122, posteriormente el 22 de octubre de
1992 mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Duodécimo del Cantén
Quito ante el Dr. Jaime Patricio Nolivos, la compafiia incrementd su capital a S/.
500.000.000.

El dltimo aumento de capital fue por un valor de S/. 1'424.000.000 mediante
Escritura Pdblica otorgada el 28 de abril de 1998, en la Notaria Décima Segunda del
Cantén de Quito ante el Dr. Jaime Nolivos, inscrita en el Registro Mercantil No. 0920
tomo 129 del 13 de abril de 1998, con lo que llegdé a su capital actual de S/.
1'924.000.000.

La Compariia en este periodo aplico la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17 sobre
la “Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién”. El Capital de la Compafia Minera Zamora S.A. - COMINZASA
convertido de sucres a dblares es de US $ 76.960.

Aporte para Futuras Capitalizaciones

Corresponde a las aportaciones realizadas por el socio L. A.G. y su movimiento fue
el siguiente:

Detalle Saldo
31-12-00
L.A.G. 1995 368.665,62
L.A.G. 1996 12.718,92
L.A.G. 1997 28.317,35
L.A.G. 1998 35.754,61
Aumento de Capital -56.960,00
Total 388.496,49
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22,

23.

Ingresos

Correspnde a la venta de la produccion de oro realizada durante el periodo 2000,
ventas que alcanzan un monto de US $ 270.400,30.

Costo de Produccién

Valor que al 31 de diciembre de 2000, es superior a los Ingresos, lo que ocasiona
una pérdida operacional. En este rubro se incluyen el Gasto por Depreciaciéon de
Activos Fijos, Transporte y Gastos de Mantenimiento. Valores que conforman un
83% del costo.

Gastos de Exploracion

Al 31 de diciembre de 2000, Gastos de Exploracién, se encuentra totalmente
amortizado.

Ingresos no Operacionales

Corresponde a:

Detalle Saldo
31/12/00
Ganancia por Diferencial Cambiario 10.151,39
Intereses Ganados 902,91
Resultado por Exposicion a Inflacién 9.006,88
Total 20.061,18

Egresos no Operacionales

Corresponde a:

Saldo
Detalle 31/12/00
Intereses Pagados 38.786,72
Diferencial Cambiario 353.932,81
[Total 392.719,53




