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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de:
COMPAN{A MINERA ZAMORA S.A. COMINZASA

1

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA MINERA
ZAMORA S.A. COMINZASA, que comprende el balance general al 31 de
diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asf como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros de COMPAN{A MINERA ZAMORA SA.

- COMINZASA, al 31 de diciembre del 2009 fueron auditados por otros auditores

cuyo informe de fecha marzo 19 del 2010, contiene una opinién sin salvedades
sobre esos estados.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién

razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,

‘implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la

preparacién y presentacién razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opini6én sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditorfa. Excepto por lo que se menciona en el parrafo
4, nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contiene distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucién de pracedimientos para obtener evidencia
de auditorfa sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados

financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,

que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compaiifa, para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa también incluye la

-evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las

estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
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4. No hemos recibido respuesta a la carta de confirmacién enviada al Banco del
Pichincha, respecto al saldo registrado como cuenta corriente en el balance
general adjunto por US$. 33,781.06. Debido a esta situaciébn no es posible
determinar si existen ajustes o revelaciones que deban incluirse en los estados
financieros.

T R

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Qpinién

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se
hubieran determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitacién
indicada en el parrafo del 4, los estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de COMPANIA
MINERA ZAMORA S.A. COMINZASA, al 31 de diciembre del 2010, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Enfasis

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que
‘COMPANIJA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA continuard como una empresa
en marcha, como se describe mds ampliamente en la nota 13 la Compaiifa ha
incurrido en pérdidas de operaciones recurrentes. Esta condicién origina una
~duda acerca de la habilidad de la Compafifa para continuar como una empresa en
marcha. Los planes de la Administracién en relacién con este asunto estin
descritos también en la nota 13. Los estados financieros no incluyen ningiin
~ajuste para reflejar los posibles efectos futuros respecto a la recuperabilidad y
clasxﬁcamén de los activos o los importes y clasificacién de los pasivos, que
dela posxble inhabilidad de COMPANIA MINERA ZAMORA S.A. -
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTAS

% 4 Super;
N, NTEN
DEC DENCIA

OMPARNITAS

05 ABR, 201
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
 Efectivo

" Inversiones
Cuentas por cobrar
Inventario

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

— Propiedad, maquinaria y equipos, neto 4

. Otros activos
TOTAL ACTIVOS

~ PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 5
‘Obligaciones bancarias 6
Cuentas por pagar 7
~Gastos acumulados por pagar 8

~ TOTAL PASIVOS CORRIENTES

'PASIVOS NO CORRIENTES:
“Cuentas por pagar accionistas 9

© TOTALPASIVOS

~ Capital social | 10
Aportes futuras capitalizaciones

' Reserva de capital 11
- Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

- TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

2010 2009
(USS$.)

35,652 9,006
975 303
374,356 277,929
6,265 6,265
417,248 293,503
2,442,943 2,620,961
68,404 68,404
2,928,595 2,982,868
- 21630
- 34,360
873,483 915,950
45,228 112,688
918,711 1,065,628
1,748,082 1,425,150
2,666,793 2,490,778
76,960 76,960
388,496 388,496
3,575,565 3,575,565
(3,779,219 ) ( _3,548,931
261,802 492,090
2,928,595 2,982,868

Ver notas a los estados financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

INGRESOS:
Ventas netas

Otros ingresos
Ingresos financieros

TOTAL
~ COSTOS Y GASTOS:

Costo de produccién
“Gastos de administracién
Gastos financieros
- Otros gastos
TOTAL

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

N

NOTAS

2010 2009
(USS.)
711,794 350,857
50,356 3,001
- 32
762,150 353,890
784,086 722,628
189,539 148,731
14,996 54,588
3,817 -
992,438 925,947
(230,288 )( 572,057 )

PIRINTEN
u & OMPANTA

05 ABR. 2012

OPERADOR 9
QUITO




SOJ31DUBUY SOPEISD SO B SBIOU I5A

208'192 ( 6IZ'6LL'E ) S99SLSE 96+'88€ 096'9L 010Z [9P 21qWALP 3p 1€ |e Sopfes
88z'oez ) ( 88Z'0gz ) - - - o1IA(G [9p BPIPIRd
060°26¥ ( 1e6'8¥bs'e ) $95°6LS°€E 961'88¢ 0969 0T0Z [9p 0J3U3 3p T [e SOp[eS
0102
06026+ ( 1€6'8¥SE )  S95'sLS'E 96¥%88¢ 096'9L 6002 [9p 2IqWIIIp 3p T ¢ [e Sopjes
Lso'zLs ) ( LS0TLS ) - - - 0L1IB(o [9p EPIPIR]
LYI90T  ( ¥489L6'C )  S9S°SLSE 96+88¢ 096'9L 600 [9p 0JoUD 3P T [e sopjes
6002
Cssn)
rended
e sopemuinoe P sauopezijended fenos
sopeynsay BAJISIY selmng mﬁ..&< - rende)
( oln® R
6 4Oavaido .ﬁpﬁza.uu« mE aa Qza:z:.ﬁ g i | zw SEES ma moaﬁhm
uoz v S0 | | %ﬁzﬁﬁu -VS gi@n VHININ Swgicu

YdWopia BF
:m




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
2010 2009
(US$.)

- Efectivo recibido de clientes 615,367 401,204
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 1,157981 ) ( 505570 )
Intereses pagados ( 14,996 ) ( 54,588 )

‘Intereses ganados - 32
Otros gastos ( 3,817 ) -
Otros ingresos 50,356 3,001
Efectivo neto utilizado en las actividades de operaciéon 511,071 ) { 155921 )

. DEINVERSION:

Inversiones temporales ( 672 ) 3,418
Adquisiciones de propiedad, maquinaria y equipos ( 22,722 ) ( 32,556 )
Bajas de propiedad, maquinaria y equipos 275,169 168,043
Efectivo neto provisto por las actividades de

inversién 251,775 138,905
Sobregiro ( 2,630 ) ( 8,381 )
Préstamos bancarios ( 34,360 ) ( 653,458 )

- Préstamos de accionistas 322,932 651,288

‘ Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de financiamiento 285,942 { 10551 )
Aumento (Disminucién) net0 del efectivo y
equivalentes de efectivo 26,646 (27567 )
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
perfodo 9,006 36,573

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perfodo 35,652 9,006

; ‘ 1A
- Vernotas a los estados financieros -} AS I
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COMPANIA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO

EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO
'CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES

.DE OPERACION:

- Depreciaciones

Ajuste en la depreciacién de propiedad, maquinaria y

equipos

, CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar

- Inventarios
Gastos pagados por anticipado
‘Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
‘Subtotal

~ EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

~ Vernotas alos estados financieros

2010 2009
(USss$.)
( 230,288 ) ( 572,057 )
200,742 219,431
{ 275171 ) ( 168,043 )
(  74429) 51,388
( 96427 ) 50,347
- 36,545
- 5,287
( 42,467 ) 265,729
{ 67,460 ) 6,840
( 206,354 ) 364,748
( 511,071 ) ( 155,921 )
NTIND 1A
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COMPANIA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIKICATIVAS

COMPANIA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA - Fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador el 12 de diciembre de 1990 e inscrita en el Registro Mercantil el 11
de enero de 1991. La actividad principal de la Compaiifa es la exploracién,
explotacién, beneficio, fundicién, refinacién y comercializacién dentro y fuera del
pais de minerales y metales.

Base de Presentacion.- La Compaiifa mantiene sus registros contables en délares
de los Estados Unidos de América de acuerdo con 1a normatividad vigente al 31 de
marzo del 2000 para la conversién de estados financieros y adoptada por la
Superintendencia de Compafifas de] Ecuador, normas que difieren en ciertos
aspectos de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

La Superintendencia de Compafifas conforme a Resolucién No. 08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre 31 del 2008, resuelve
establecer el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte de las compaiifas y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas:

Aplicard ir del Perfodo de icit
1 de enero del 2010: Afio 2009:

¢ Llas compaiifas y los entes sujetos y Para tal efecto, este grupo

regulados por la Ley de Mercado de de compaiifas y entidades

Valores deberdn elaborar y

e Las compafifas que ejercen actividades presentar sus  estados

de auditoria externa financieros comparativos

con observancia de las NIIF
a partir del ejercicio

econémico del afio 2009
1 de enero del 2011: Afio 2010: ‘

e Las compafifas que tengan activos Para tal efecto, este grupo
totales iguales o superiores a USS. de compaififas y entidades
4'000.000,00 al 31 de diciembre del deberén elaborar y
2007 presentar sus  estados

e Las compafifas Holding o tenedoras de financieros comparativos
acciones con observancia de las NIIF
Las compaiifas de economia mixta a partir del ejercicio

e Las sucursales de compafifas econdmico del afio 2010

extranjeras u otras  empresas
extranjeras estatales, paraestatales,

privadas o mixtas m h. -
P
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1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
Aplicars ir del Perfodo d ici

1 de enero del 2012: Afio 2011:

Las demds compaiifas no consideradas en Para tal efecto, este grupo

los dos grupos anteriores de compaiifas deberan
elaborar y presentar sus
estados financieros
comparativos con
observancia de las NIIF, a
partir del afio 2011.

La Superintendencia de Compati{as resuelve también establecer que las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, se

mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre

del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafifas y entes arriba
mencionados, respectivamente.

Inventarigs.- El costo de los inventarios se determina por el método de valoracién
al gltimo precio de mercado; excepto por los inventarios en trinsito que se
contabilizan al costo de la factura mas los gastos de importacién incurridos. El
costo no excede al valor de mercado.

‘ equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los
pagos por mantemmlento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método

~ de linea recta considerando como base 1a vida util estimada de estos activos, segiin
los sigulentes porcentajes anuales:

Edificios 5%
- Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Campamento e instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 20%y 33%

E .- La Compaiifa para propésitos de presentacién
del estado de flujos de efectivo, considera como efectivo y equivalentes de efectivo
el saldo de caja, bancos y depbsitos en trénsito.

- La Compafifa reconoce los ingresos cuando los
activas son vendxdos. siendo ésta la base de medicién del principio de realizaci6n.

11




CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cabrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
(Uss)
Anticipos a proveedores - 32,879
Retenciones e impuestos 170,892 162,919
Anticipos a empleados 93,706 50,407
Otras 109,758 31,724
Total 374,356 277,929

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, €l saldo de la cuenta retenciones e impuestos
corresponde principalmente al anticipo de impuesto a la renta pagado en exceso
relacionado con el impuesto causada del afio 2006.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de la cuenta anticipos empleados
corresponde a anticipos quincenales, valores que se descuentan en el rol del mes
correspondiente, ademas se registran valores acreditados de pagos realizados por
concepto de elaboracién de informes, transporte v asesorfa juridica, los mismos
que se liquidaran con la presentacién de las respectivas facturas estos saldos no
“generan intereses.

INVENTARIOS

El saldo de la cuenta inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde a
~ importaciones en trénsito de repuestos para equipos y maquinarias, por USS.
. 6,265.

Un detalle y movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010y 2009, es como sigue:

conmmanrernsassnss MOVIMIENTO.ccvecinnsccnannnses
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/09 Adiciones Bajas 31/dic/09
(Us$.)

Terrenos 1,601,398 - - 1,601,398

Campamento e instalaciones 7,317 - - 7,317

Edificios 110,322 - - 110,322

- ~Maquinaria y equipos 2,171,039 32,556 ({ 112,918 ) 2,090,677

- Vehfculos 225279 - 54,090 ) 171,189

" Equipos de computacién 16,68Q <t 867 ) 15,813

. 'Muebles y enseres 7,682 - { 168 ) 7,514

*. Bquipos de seguridad 17,126 - - 17,126

Subtotal 4,156,843 32556 ( 168,043 ) 4,021,356
Depreciacién acumulada ( 1,349,007 )( 219,431 ) 168,043 { 1,400,395 )

Total 2,807,836 ( 186,875 ) - 2,620,961

_El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, maquinaria y equipos fue de
US$. 219,431 en el afio 2009.

UPERINTENDENCIA |
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4. PROPIEDAD. MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETOQ (continuacién..)

............... MOVIMIENTO.......cccvvunnes

Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/10 Adiciones Bajas 31/dic/10
(Us$.)
Terrenos 1,601,398 - 1,601,398
Maquinaria y equipos 2,090,677 20,720 ( 253,364 ) 1,858,033
Vehiculos 171,189 - 20,000 ) 151,189
Edificios 110,322 - - 110,322
Equipos de seguridad 17,126 - { 1,805 ) 15,321
Equipos de computacién 15,813 2,002 - 17,815
‘Muebles y enseres 7,514 - - 7,514
Campamento e instalaciones 7,317 - - 7,317
Subtotal 4,021,356 22,722 275,169 ) 3,768,909
Depreciacion acumutada [ 1400395 )( 200,742 ) 275,171 { 1,325,966
Toral 2,620,961 ( 178,020 ) 2 2,442,943

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, maquinaria y equipos fue de

US$. 200,742 en el afio 2010.

El saldo de la cuenta sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2009, corresponde
a cheques girados y no cobrados relacionados principalmente con €] Gltimo mes del
afio antes indicado.

Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2009, es como

2009
(US$.)

- sigue:

Banco Amazonas:

Préstamo factor automotriz para la compra de

- ambulancia, devenga una tasa de interés anual del

14,9%, y con vencimientos mensuales hasta agosto 5

del 2009.

Préstamos sobre firmas para pago de proveedores y
capital de trabajo, devenga una tasa de interés anual
del 11,23% y con vencimientos mensuales hasta marzo
3 del 2010 (en el afio 2008 devenga una tasa de interés
anual del 11,23% y con vencimientos mensuales hasta

diciembre 2 del 2009).

Total

LPERINTEN

COMPAyf
85 ABR. 2012

OPERADOR 9

QUITO

y

26

34,334

34,360
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CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se resume

como sigue:
2010 2009
(Us$.)

Prestamos terceros 355,214 316,112
Transporte de insumos 221,500 236,500
Sueldos 157,802 175,220
Provisién mantenimiento planta 60,873 63,665
Proveedores 42,333 54,900
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sotial 24,564 42,707
Retenciones e impuestos 6,249 1,591
Otras 4,948 25,255
Total 873,483 915,950

Al 31 de diciembre del 2010 2009, el saldo de la cuenta prestamos terceros
corresponde a créditos concedidos por personas vinculadas con los accionistas de
la compaiifa, para el financiamiento de las operaciones y pago de proveedores,
valores que no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, ¢l saldo de la cuenta sueldos corresponde
principalmente a honorarios adeudadas al gerente general y contador de la
, Compaiifa valores que se acumulan desde el afio 2006 a diciembre del afio 2010,

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de la cuenta transporte de insumos
corresponde a valores pendientes de pago al Sefior Miguel Francisco Castillo por
los servicios de transporte de insumes, materiales y provisiones alimenticias
requeridas por el personal de la mina, ubicada en el sector de Guaysimi, Provincia
de Zamora Chinchipe.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de)a cuenta provisién mantenimiento

_planta corresponde a una provisién que la Compaiifa realizé en afios anteriores
para el mantenimiento de la planta, instalaciones de trituradoras, maquinaria y
equipos.

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010y 2009,
$e resume como sigue:

2010 2009
_ (Uss)
- Fondo de reserva 32,562 31,818
- Décimo tercer sueldo 8,045 26,250
- Participacién de trabajadores en las utilidades - 50,003
Décimo cuarto sueldo 4,621 4,617
“Total , %§,228 _ 112,688
; E’éumrmmn Nt
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9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

10,

1

12,

Un detalle de las cuentas por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2010 y
2009, se resume como sigue:

2010 2009
(US$.)
Emma Salazar 539,937 653,911
Aurelio Salazar 488,261 51,355
Latin American Gold 328,006 328,006
Disque Deane 165,091 165,091
Synergex Group LLC 140,994 140,994
Alvin Einbender 44,311 44,311
- Sigfried Karcher 41,482 41,482
Total 1,748,082 1,425,150

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de cuentas por pagar accionistas
constituye fondos provistos para la adquisicién de maquinarias y el financiamiento

‘de las operaciones de la Compaiifa, devenga una tasa de interés del 10% anual y no

tiene fecha especifica de vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compaififa estd
representado por 76,960 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos
de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria
originadas en la correccibn monetaria de afios anteriores de las cuentas del
patrimonio de los accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo

‘a las normas societarias vigentes, e} saldo de la cuenta reserva de capital no esta

sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de

“absorcién de pérdidas, previa decisién de la funta General de Accionistas.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de propiedad, maquinaria y equipos
- neto por un valor de US$. 2,442,943 y USS. 2,620,961, respectivamente no se
_encuentran asegurados, debido a que este rubro es la inversién més importante de

la Compaiifa y considerando el caso de acurrir un siniestro las operaciones de la
misma se verian afectadas, por lo tanto no podrfa seguir como empresa en marcha.
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13. EMPRESA EN MARCHA

b ' Un detalle de las pérdidas de operacién registradas en los estados financieros se

L resume como sigue:
b Afios (US$)
Anteriores 1,951,069
S 2007 371,230
£ B ; 2008 654,575
L 2009 572,057
2010 230,288
Total 3,779,219

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los pasivos corrientes de la Compaiifa exceden
a sus activos corrientes en US$. 501,463 y US$. 772,125, respectivamente.

A la fecha de presentacién de este informe, se encuentra pendiente la reunién de
Junta de Accionistas de la Compafifa para resolver sobre la capitalizacién de las
cuentas aportes futuras capitalizaciones y reserva de capital. Asf también la
Compaiifa se encuentra negociando con sus accionistas en un intento para obtener
fuentes de fondos adicionales, en opinién de la Administracién de la Compaiifa
‘estos fondos proveerfan de un adecuado flujo de efectivo para financiar las
operaciones de COMPANJA MINERA ZAMORA S.A. - COMINZASA.

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de este informe (abril 1 del
2011) no han ocurrido eventos gue, en la opinién de la Administracién de la
Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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