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Agosto 13 del 2019
A los sefiores miembros de la Junta General de Accionistas de:

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

Latacunga - Ecuador

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la
Resoluciéon No.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros referente a las obligaciones de los Comisarios, en mi
calidad de Comisario Revisor de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, presento a
ustedes mi informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién
entregada a ustedes por la Administracion, en relacién con la situacion financiera y
resultado de operaciones de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2018.

Responsabhilidad de la administracion de Ia Compahia por los

Estados Financieros

La preparacion y presentacidn de los estados financieros de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los
administradores de la Compafiia, asi como el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
de tales estados financieros.

Los estados financieros de la compaiiia fueron preparados tal como lo requieren
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y
Medianas Entidades (PYMES).

La preparacion de estos estados se ha realizade utilizando los principios del
Devengado vy del Costo:

Principio del Devengado.- Los estados financieros de la Compafiia se registran
sobre la base del devengado y son presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América (US$)., la cual es la moneda funcional de la empresa y de curso legal
en Ecuador. Se registra el ingreso cuando se efectila la facturacion y se registra el
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gasto cuando se recibe la factura o nota de venta dentro del periodo mensual
respectivo.

Principio del Costo.- Los bienes adquiridos a titulo oneroso se contabiliza en su
fecha de incorporacién al patrimonio a su costo de adquisicion. Y. los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Uso de estimaciones.- Las estimaciones y supuestos aplicados por Ia
Administracion, se baso en la mejor utilizacion disponible en ese momento, Y
hasta la fecha de emisién del presente informe (agosto 13 del 2019), no existe
evidencia significativa de una mala interpretacién o aplicacién.

Politicas contables.- Las politicas contables mantienen uniformidad y
consistencia en su aplicacién durante los afios 2017 y 2018.

Eventos subsecuentes.- Entre el 31 de diciembre del afio 2018 y la fecha de
presentacion del presente informe (agosto, 13 del 2019) no han ocurrido eventos
relevantes, que en mi opinion pudiese incidir en la informacion financiera
presentada ante ustedes.

Responsabilidad de la Comisaria

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la
compafiia, basada en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la
administracién, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de
las resoluciones de Junta General de Accionistas y de las recomendaciones y
autorizaciones del Directorio.

Para este propdsito, he revisado el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018 vy el correspondiente estado de resultado integral; asi como los
comprobantes y registros contables, ademas los libros sociales de la compafiia que
comprenden:

¥ Libro de actas de Junta General de Accionistas y Directorio
¥ Expediente de Juntas
¥ Libro de acciones y accionistas como los respectivos talonarios

Considero que los resultados de la revision proveen bases apropiadas para
expresar mi opinion.
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Opinion sobre cumplimiento

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de FUENTES SAN FELIPE S.A.
SANLIC, al 31 de diciembre de 2018 y el resultado de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han cumplido con las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio; v,
que los libros sociales de la compafiia estan adecuadamente manejados.

Opinion sobre el control intemo

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la
administracién de la compafiia ha determinado adecuados procedimientos de
control interno, lo cual contribuye a gestionar informacion financiera confiable y
promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Los bienes de la sociedad v los de terceros bajo la responsabilidad de la empresa
tienen una adecuada custodia y conservacion.

Informe sobre cumplimiento a Ley Laboral

En cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicién general de la Ley 2006-
48 reformatoria al Cddigo de Trabajo, informo que durante el ejercicio 2018, la
compafiia no mantuvo trabajadores contratados bajo el sistema de intermediacion
laboral con empresas que cuentan con la autorizacion requerida por la Ley para
prestar ese tipo de servicios.

Informe sohre cumplimiento a Ley de Compaiiias

Es importante sefialar que en mi calidad de Comisaria de la compaiiia, he dado
cumplimiento con todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de
Compaiiias.

A continuacion se adjuntan el estado de situacion financiera y estado de resuitados
integral con corte al 31 de diciembre del 2018:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

Descripcion Afios
Fipeio 2.017 ] 2.018
(Us$).

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efeciivo ¥ equivalentes de efectivo 17.936,12| 33.706,21]
inversiones - 20.0900,00,
Cuentas y documentos por cobrar

Chentes 84.587,51 132.120,43

Otras cuentas por cobrar 34,230,104 11.170,07)
Activos por impuesios comrentes 109.592,19 31.742,25
inventaros 298.383,32 299.103,06
Servicios y otros pagos anticipados 10.617,79‘ 15.217,50]
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 555.347,03 543.059,52
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta, maquinaria y equipos 1.461.366,97 1.481.454,26
Jabas ¥ envases 77.952,29] 53.099,99|
Activo por impuesto diferido - 10.981,00
TOTAL ACTIVOS 2.094.666,29] 2.088.594,77
PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Porcién coriente deuda a largo plazo 131.034,94] 180.859,69
Proveedores de bienes y servicios 109.087,45 146.159,61
Partes relacionadas - 60.584,68
Pasivos por impuestos comentes 67.381,08 82.886,07,
Pasivos acumulados por pagar 58.351,10 48.440,31
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 365.854,57| 518.930,36,
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras a largo plazo 495.088,96 366.959,09
Partes relacionadas (largo plazo) 923,60} 923,60
Depdésito por envases 15.308,32| 17.975,07
Reserva por jubflacidn patronal y desahucio 575.405,33 464.821,50
TOTAL PASIVOS 1.452.580,78] 1.369.609,62
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capitai suscrito o asignado 116.000,00 110.060,00}
Reserva kegal 24.167,62 24.167,62
Reserva de capital 221.016,47 221.016,47
Superavi de capital 277.167,32 277.167,32
Resultados acumulados adopcion NIIF -12.957,12 -12.957,12
Pérdidas y ganancias actuariales -26.424,00 111.579,11
Resuftado del presente ejercicio 49.115,22 -11.988,25
TOTAL PATRIMONIO 642.085,51 718.985,15
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.094.666,29| 2.088.594,77

Direccidn: Av. Mariscal Sucre S15-12 y Carapungo {La Raya}- Quito Teléfono:

0984151764 / Email: vanemary_1983@hotmail.com




(

¢ C <

(

(

¢ C C(

(

ﬁ Fuentes Son Fallpe o

ESTADO RE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017 Y 2018

Descripcién 2.017 Anlos 2.018
(Us3)-

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas 1.690.821,42 1.816.349,36{
Costo de ventas 888.560,12 1.058.864,26
Utiidad Bruta en Ventas 802.261,30 757.485,10}
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion y ventas 670.110,53J 691.121,90
Total Gastos de Operacidn 670.116,53) 691.121,90
UTILIDAD EN OPERACION 132.150,77 66.363,20
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros ingresos 19.666,72 19.060,72
Gastos financieros y ofros -58.568,83 -64.671,95
Total Otros Ingresos {Gasios) -38.902,11 -45.611,23]
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 93.248,66 20.751,97
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 13.987,30 3.112,808
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 79.261,36 17.639,17
IMPUESTO A LA RENTA 24.688,54 40.608,42
IMPUESTO DIFERIDO - ~10.981,00}
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EIERCICIO 54.572,82 ~-11.988,25
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ANALISIS FINANCIERO: VERTICAL,
HORIZONTAL, RAZONES FINANCIERAS
Y METODO GRAFICO A LOS BALANCES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2018
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ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
ANALISIS YERTICAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

Afios Compasicion vertical
Descripcion 2.017 2.018 2.017 2.018
Ya %
(US$).
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

{Efectivo y equivalentes de efectivo 17.936,12] 33.706,21) 0,86 1,61
Inversiones - 20.000,00 - 0,96
Cuentas y documentos por cobrar

Clentes 84.587,51 132.120,43 4,04 6,33
Qlras cuentas por cobrar 34,220,196 11.170,07, 1,63 0,53

Actives por impuestos corrientes 109.592,19 31.742,25 5,23 1,52
Inventarics 298.383,32 295.103,08 14,24 14,32
Servicios y otros pagos anticipados 10.617,79 15.217,50, 6,51 0,73
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 555.347,02 543.059,52 26,51 26,80
ACTIVOS NO CORRIENTES:

{Propiedad, planta, maquinaria ¥ equipos 1.461.366,97 1.481.454,26 69,77 70,93
Jabas y envases 77.952,29 53.699,99 3,72 2,54
Active por impuesto diferido - 10.981,00, 0,00 0,53
TOTAL ACTIVOS 2.094.666,29| 2.088.594,77 100,00L 100,00
PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

|PASIVOS CORRIENTES:

Porcion corriente deuda a fargo pazo 131.034,94] 180.859,69 6,26 8,66
Proveedoras de bienes y servichs 109.087,45] 146.158,61 5,21 7,00
Partes relacionadas - 60.584,68 6,00 2,90
Pasivos por Fnpuestos cormerntes 67.381,08 82.886,07 3,22 3,97
Pasivos acumulados por pagar 58.351,10 48,440,31 2,79 2,32
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 365.854,57 518.930,36 17,47 24,85
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras a krgo plazo 495.088,96] 366.959,09 23,64 17,57
Partes relcinadas (largo plazo) 923,60, 923,60 0,04 0,04
Depdsko por envases 15.308,32) 17.975,07, 0,73 0,86
Reserva por jubfacion patronal y desahucio 575.405,33 464.821,50 2747, 22,26
TOTAL PASIVOS 1.452.580,78] 1.369.609,62 69,35 65,58

|PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capial suscrito o asignado 110.000,00} 110.000,00 5,25 5,27
Reserva kgal 24,1676, 24.167,62 1,15 1,16
Reserva de capial 221.016,4 221.016,47 10,55 10,58
Superavk de capial 277.167,32 277.167,32 13,23 13,27
Resukados acumulaclos adopeion NIIF ~12.957,12] -12.957,12 -0,62 -0,62
Pérdidas y ganancis actuariakes -26.424,00 111.579,11 -1,26 5,34

{Resuftado del presente ejercicio 49,115,272 -11.988,25 2,34 -0,57
TOTAL PATRIMONIO £42,085,51 718,985,15 30,65 34,42
TOTAL PASTVO MAS PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.094.666,29] 2.088.594,77 100,00 100,00
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ANALISIS VERTICAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2013

. Afios Composicidn vertical
Descripcion 2.017 2.918 2.3:.? 2.2,:.8
(US$).

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Yentas 1.690.821,42] 1.816.349,36 100,00, 100,00
Costo de ventas 888.560,12] 1.058.864,26 52,55 58,30
Utfidad Bruta en Yentas 802.261,30 757.485,10 47,45 41,70
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de adminkiracion ¥ venias 670.110,53 691.121,90 39,63) 38,05
Total Gasios de Operacién 670.110,53, 691.121,90 39,63 38,05
UTILIDAD EN OPERACION 132.150,77 66.363,20] 7,82 3,65
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros ingresos 19.666,72 19.060,72 1,16 1,065
(Gastos fnancieros v attos -58.568,83 -64.671,95 -3,46 -3,56
Total Otros Ingresos (Gastos) -38.962,11} -45.611,23 -2,30 -2,51
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES EN LAS

UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 93.248,66] 20.751,97 5,51 1,142
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 13.987,30] 3.112,80 0,83 6,17,
{UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 79.261,36) 17.635,17 4,69 0,97
IMPUESTO A LA RENTA 24.688,54 40.608,42 1,46 2,24]
IMPUESTO DIFERIDO - -10.981,00 0,00 -0,60]
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EIERCICIO 54.572,82| -11.988,25 3,23 0,66

Direccidén: Av. Mariscal Sucre $15-12 y Carapungo {La Raya}- Quito Teléfono:
0984151764 f Email: vanemary_1933@hotmail.com
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£ 83 Fuentes Son Felipe co ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
v ANALISIS HORIZONTAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2013
Afios Variacion Variacion
Pescripcion
2.017 2.018 absoluta relativa
(US$).

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 17.936,12 33.706,21 15.770,09 87,92
inversiones - 20.000,00 20.000,00 -
Cuentas y documentos por cobrar

Cientes 84.587,51 132.120,43 47.532,92, 56,19

Ofras cuentas por cobrar 34.230,10 11,170,07 -23.060,03 67,37
Activos por impuestos comrentes 109.592,19} 31.742,25 -77.849,94 ~71,04
Inventarios 298.383,324 299.103,06 719,74 9,24
Servicios ¥ olros pagos anticipados 19.617,79 15.217,50 4.599,71 43,32
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 555.247,03 543.059,52 -12.287,51 -2,21
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, plnta, maguinaria y equipos 1.461.366,97| 1.481.454,26 20.087,29, 1,37]
Jabas y envases 77.952,29) 53.099,99 -24.852,30 -31,88
Activo por impuesto diferido - 10.981,00 10.981,00 -
TOTAL ACTIVOS 2.094.666,29] 2.088.594,77 ~6,071,52 -0,29
PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIEMTES:
Porcién corriente deuda a largo plazo 131.034,24] 180.859,69, 49.824,75 38,02
Proveedores de bienes y servicios 109.087,45 146.159,61 37.072,16 33,98
jPartes relacionadas - 60.584,68] 60.584,68 -
Pasivos por impuestos comientes 67.381,08] 82.886,07 15.504,99 23,01
Pasivos acumulados por pagar 58.351,19 48.440,31 -9.910,79 -16,98§
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 365.854,57 513.930,26] 153.075,79 41,84
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras a largo plazo 495.088,96 366.959,09 -128.129,87 -25.88
Paries relacionadas (kargo plazo) 923,60 923,60, - -
Depdsio por envases 15.308,32] 17.975,07 2.666,75 17,42
Reserva por jubllacion patronal y desahucio 575.405,33] 464.821,50 ~-110.583,83 -19,22
TOTAL PASIVOS 1.452.580,78] 1.369.609,62 -82.971,16 -5,71
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capial suscrio o asignado 110.900,00 110.000,60, - -
Reserva fegal 24.167,62] 24.167,62 - -
Reserva de capial 221.016,47] 221.016,47 - -
Superavi de capital 277.167,32 277.167,32 - -
ResuRados acurnuldos adopcion NIIF ~12.957,12] -12.957,12 - -
Pérdidas y ganancias actuariles -26.424,00 111.579,11 138.003,11 - 522,26
Resuftado del presente ejerccio 49,115,22 ~11.988,25}- 61.103,47 §- 124,41
TOTAL PATRIMONIO 642.685,51 718.985,15 76.899,64 11,98
TOTAL PASIVO MAS PATRIMOMIO DE LOS ACCIONISTAS 2.094.666,29] 2.088.594,77 -6.071,52 -0,29
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ey Fuentes San Fellpe ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

ANALISIS HORIZONTAL
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

Afios Variacidn
Descripcion 2,017 2.018 absoluta
(Uss).

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas 1.696.821,42{ 1.816.349,36 125.527,94'
Costo de ventas 888.560,12] 1.058.864,26 170.304,14
Utiidad Bruta en Yenias 802.261,30] 757.485,10 -44.776,20
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de admistracion y ventas 670.110,531 691.121,90 21.0611,37
Total Gastos de Operaciin 670.110,53} 691.121,90 21.011,37
UTILIDAD EN OPERACION 132.150,77, 66.363,20 -65.787,57
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros ingresos 19.666,72 19.660,72 -606,00,
{Gastos financieros y otros -58.568,83{ -64.671,95 -6.103,12
Total Otros Ingresos (Gastos) -38,902,11] -45.611,23] -6.709,12
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES EN LAS

UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 93.248,66 20.751,97) -72,496,69
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 13.987,30 3.112,80 -10.874,50
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 79.261,36) 17.639,17 -61.622,19
IMPUESTO A LA RENTA 24.688,54} 40.608,42 15.919,88
Impuestos diferidos - -10.981,00 -10.981,00,
UTILIDAD {PERDIDA) DEL EIERCICIO 54.572,82| -11.988.25{ -66.561,07

Direccién: Av. Mariscal Sucre $15-12 y Carapungo {La Raya)- Quito Teléfono:
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANALISIS HORIZONTAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

Afios Variacion Yariacion
Descripcion
2017 2018 absoluta relativa
(Us$).

FLU3O DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobro procedentes de s ventas de bienes 1,642,661 1.869.726 227.065 13,82
Pago a proveedores y empleados -1.565.240 -1.578.228} -12.988 0,83
Olros gastos -55.329 -63.435 -8.106 14,65
Ofros ngresos 3.904 18.682 14.781 378,90
Intereses ganados 15.765 379 -15.386] 97,60,
Intereses pagados - -19.186 -19.186 -
Ingresos por impuestos diferidos - 10.981 10.981 -
Otros resukados integrales -3.240) 17.949| 21.189 -653,98
Page para apropacin de reserva legal -5.457| - 5.457 -100,60
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion: 33.061 256.868) 223.807 676,95
FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones 320.330 -20.000 -340.330 -106,24]
Adquisicion de propiedad, plania y equipo -1.100.243 -126.627 973.616 88,49
Bajas de propiedad, planta y equipo 124.389 - -124.389 -100,00
Adguisiciones de cargos diferklos -9.244 -22.896 -13.652 147,68
Baja de cargos dieridos 72.302 7.229 -73 -1,00
Impuestos dferidos - -10.981 -10.981 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién: ~-657.466 -173.275 484.191 ~-73,65
FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios 626.124 -81.035 ~707.159 -112,94]
Pasives a largo plazo 3.768 2.667 -1.103 -29,22
Accionistas por pagar -25.630 59.661; 85.291 -332,78
Incremento de capial 92.000; - -92.000 -100,00
Apropcién de reserva legal 5.457| - -5.457 -100,00
Dividendos pagadaos -147.033 -49.115 97.918 -66,60
Efectivo neto proviste (utilizade) en las actividades de financiamiento: 554,686 ~-67.822 ~622.508 -112,23
(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo -69.718 15.72790 85.488] -122,62
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del periodo 87.654] 17.936] -£9.718 -79,54}
Efectivo y equivalentes de efectivo af final del periodo 17.936 33.706 15.779} 87,92

Direccién: Av. Mariscal Sucre §15-12 y Carapungo {La Raya}- Quito Teléfono:
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Interpretacién de ios Resultados del Analisis Vertical y Horizontal

Estado de Situacion Financiera

Activo:

En el afio 2018 existe un aumento neto en la Propiedad, planta, maquinaria y
equipos, el cual evolucioné del 69,77% al 70,93%. Durante el afio se efectud el
traspaso de algunos activos fijos en transito a su uso, se adquirié equipos de
computacion, muebles y enseres de oficina entre otros que representan el 1,37%
mas que el afio anterior.

Existe una leve disminucion de la participacion del Activo Corriente con respecto al
Activo Total en un 0,51%. Los distintos rubros del activo tuvieron el siguiente
comportamiento:

» Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo en un 0,75%

o Aumento del 100% en el aiio 2018 con respecto al afio anterior de las
Inversiones. Las cuales representan un 0,96% del activo total de la
compaiiia.

» Aumento de un 56,19% de las cuentas por cobrar a Clientes con respecto al
afo anterior.

» Disminucion de un 67,37% de otras cuentas por cobrar con respecto al afio
2017

» Disminucion de los activos por impuestos corrientes en un 71,04% con
respecto al 2017 debido a que en el afio mencionado se generé un IVA por
concepto de importacion cuyo valor ascendié a US$, 75,033.05

Pasivo y Patrimonio Neto:

El Capital Suscrito o Asignado se mantuvo en términos generales dentro del mismo
orden.

Mientras que el Total del Pasivo disminuy$ en un 5,71% de un afio con respecto al
otro. El Patrimonio Neto incrementé en un 11,98% debido al registro de las
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ganancias reconocidas en el ORI segin calculo actuarial realizado al 31 de
diciembre del 2018 por Actuaria Consultores Cia. Ltda.

En relacion especifica al Pasivo no Corriente disminuyé en un 21,72% .Este Pasivo
constituye los valores gue estén pendientes de pago a largo plazo por la obligacidon
gue se mantiene con el Banco Nacional de Desenvolvimiento Econémico BENDES
de Brasil pagadero en forma semestral durante 5 afios cuyo interés es el 2.32%
sobre los saldos adeudados. Este crédito se obtuvo para adquisicién de la linea de
envasado de liquidos asi como sus partes. Ademas se evidencia una disminucién
de la Reserva por Jubilacién Patronal v Desahucio porque en el afio 2018 segiin
resolucion de la Junta General de Accionistas se resuelve entregarle la cantidad de
$150.000,00 al Ing. Nelson Sanchez Ex Gerente General de la Compaiiia.

El Pasivo exigible en el Corto plazo aumenté en un 41,84% en relacion con el
afio anterior este incremento se origina por:

» Incremento de un 33,98% de las cuentas por pagar a proveedores de
bienes y servicios en relacién al afio anterior.

o Incremento de un 38,02% de las obligaciones financieras a corto plazo
debido a la obtencién de un préstamo en el mes de diciembre del aiio
2018 por un monio de US$. 50,000.00 en el Banco de Guayaquil.

o Incremento de los pasivos por impuestos corrientes en un 23,01% con
respecto al afio 2017 debidc a que se genera en el afic 2018 un
impuesto a la renta sociedades de US$. 40,608.43 mientras que en el
afio 2017 se generd por este concepto US$. 24,688.54

» Disminucién de los pasivos acumulados por pagar en un 16,98% con
respecto al afio 2017, esta situacién se origina porque en el afio 2018 se
genera un 15% participacion trabajadores de US$. 3,112.80 mientras
que en el afio 2017 se generd por este concepto US$. 13,987.30

Estado de Resultados Integral:

El andlisis vertical muestra que la Utilidad del Ejercicio del afio 2017 representa el
3,23% de las ventas del mismo afio.

Direccidn: Av. Mariscal Sucre S15-12 y Carapungo (La Raya}- Quito Teléfono:
0984151764 / Email: vanemary_1983@hotmail.com
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En el afio 2018 se genera una pérdida del ejercicio que representa el -0,66% de
las ventas del mismo ano.

Del analisis horizontal al estado de resultado integral se determina lo siguiente:

Se produjo un incremento de las ventas en un 7,42%. Esta situacién se origina
porque en el afio 2018 en comparacion con el afio anterior se incrementaron las
ventas de los siguientes productos:

Productos 2018 2017 Incremento

(US$)-

Agua mineral PET 573.775  429.009 144.766
Agua mineral 225726  203.844 21.882
Gaseosas 90.338 79.605 10.733
Bolos Felipin 18.627 - 18.627
Maquila 9.704 - 9.704

Se determina un incremento del costo de ventas en un 19,17% que se resume de
la siguiente manera:

Productos 2018 2017 Incremento

(US$).

Agua mineral con gas en PET 300.009  195.0i8 104.991
Agua sin gas en botelién 298.454  277.756 20.698
Agua mineral 131.717  114.375 17.342
Agua sin gas en PET 123.321 105.131 18.190
(Gaseosa 88.841 79.760 9.081
Bolos Felipin 9.526 - 9.526
Magquila 1.917 - 1.917

Un incremento de gastos de administracion y ventas en un 3,14%. En el afio 2018
este grupo de cuentas tuvieron el siguiente movimiento:

«C ¢ C(
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Gastos 2018 2017 Variacién
(US$).

Sueldos y salarios devengados 265.368  267.430 -2.062
Recargo de némina 145.658  134.565 11.093 *
Materiales y suministros 1.654 3.585 -1.931
Fuerza eléctrica-combustible 27.047 21.070 5.977 *
Mantenimiento 22.298 26.265 -3.967
Gastos de promocion 107.789 75.123 32.666 *
Gastos generales 64.912 77.879 ~-12.967

Direccion: Av. Mariscal Sucre $15-12 y Carapungo {La Raya}- Quito Teléfono: 15
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Gastos 2018 2017 Variacion
(US$).
Depreciaciones 27.642 29.632 -1.990
Amortizaciones 210 126 84 *
Otros gastos de fabricacion 28.544 34.436 -5.892
Totales 691.122 670.111 21.011

* Gastos que al 31-12-18 presentan incremento en relacion al afio anterior

Un incremento de los gastos financieros y otros en un 10,42% que comprende lo
siguiente:

Gastos financieros y otros 2018 2017 Variacion
(USS).
Intereses 18.493 - 18.493 *
Diferencial cambiario - 3.125 -3.125
Baja inventarios 23.680 20.166 3.514 *
Gastos no deducibles 4.405 4.037 368 *
Impuesto botellas por pagar 35.161 28.002 7.159 *
Ctros 882 - 882 *
Subtotales 82.621 55.330 27.291
Pérdida por deterioro en inventarios 1.881 1.188 693 *
Ganancia o pérdida calculo actuarial -19.830 2.053 -21.883
Totales |  64.672 58.571 6.101 |

* Gastos que al 31-12-18 presentan un incremento en relacién al afio anterior

Estado de Flujo de Efectivo:

Se determina un incremento de los cobros procedentes de las ventas en un
13,82% que presenta US$. 227,065 mas que el afio anterior.

Existe un incremento en los desemboisos efectuados por otros gastos que
representa el 14,65% mas que el afio anterior. Asi como ia disminucién de
intereses ganados por inversiones en CACPECO en un 97,60%. Esta situacién se
origina porque al 20 de marzo del 2017 se efectivizé la péliza No. 127500 por US$.
320,329.51 asi como sus respectivos intereses, mientras que en al afio 2018 el
monto de la inversién en esta cooperativa es de US$. 20,000.00

Direccion: Av. Mariscal Sucre S15-12 y Carapungo {La Raya}- Quito Teléfono:
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Se observa un incremento del efectivo recibido por la venta de chatarra,
botellones, cartones, jabas y plasticos de alta y baja densidad en US$. 14,781 en
relacién al afio 2017

En el afio 2018 se utilizd menos efectivo para actividades de inversién en un
73,65% principaimente no se adquirié activo fijo en un rubro similar al afio
anterior. Asi como se destind menos efectivo a depdsitos a plazo fijo en la
Cooperativa CACPECO puesto que al 31 de diciembre del 2018 se mantiene una
inversion de US$. 20,000.00

Las actividades de financiamiento en el afio 2017 fueron provistas principalmente
por el crédito en el Banco Nacional de Desenvolvimiento Econémico (BNDES) de
Brasil, mientras que en el afio 2018 la compafiia ha cumplido con el pago de las
obligaciones contraidas.

Existe un aumento del 87,92% del efectivo y equivalentes de efectivo del afio 2018
en comparacién con el afio anterior, comprendido de la siguiente manera:

Afios

Cédigo Cuenta contable 2018 2017 Variacién
(USS).
1.1.1.01.01.001 Caja General 20.832,92 5.176,34 15.656,58
1.1.1.01.02.002 Caja chica 300,00 300,00 0,00
1.1.1.02.01.001 Banco Pichincha 560,73 1.217,29 -656,56
1.1.1.02.01.006 Libreta Ahorros Cacpeco 2.867,15 11.242 49 -8.375,34
1.1.1.02.01.015 Banco Internacional 2.553,33 - 2.553,33
1.1.1.02.01.016 Banco de Guayaquil 6.592,08 - 6.592,08
Totales 33.706,21 17.936,12 15.770,09

Aplicacion de Razones Financieras

El analisis de las razones financieras es una tarea que va dirigida a conocer la
situacion histérica y actual de la Compafiia en lo que concierne a los temas de
liguidez, endeudamiento, rentabilidad, eficiencia y gestion, son considerados como
un mecanismo que busca proporcionar la informacién mas relevante y concreta
del estado financiero tanto actual como de afios anteriores, lo que facilita la

Direccion: Av. Mariscal Sucre $15-12 y Carapungo {La Raya}- Quito Teléfono:
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comparacién entre periodos, el andlisis y la evaluacion de la gestién de los
gerentes con insumos valiosos para la toma de decisiones.

Las razones financieras también son base fundamental para la creacién de planes
de mejoramiento va que con una buena interpretacion de las mismas se pueden
identificar las oportunidades, debilidades, amenazas y fortalezas por las que esta
atravesando la Compafifa.

A continuacion se analizan las siguientes razones financieras:

Razones de Liquidez

Razon de Circulante= Active Circulante
Pasivo Circulante
PASIVO CIRCULANTE S8
2018 543.059,52 518.930,36 1,05
2017 555.347,03 365.854,57 1,52
Pruecba Acida= Activo Circulante- Tnventarios
Pasivo Circulante

2018 543.059,52 299.103,06 518.930,36 0,47
2017 555.347,03 298.383,32 365.854,57 0,70

Razdn de Capital de Trabajo= _Active Circulante- Pasivos Circulantes

Ventas

2018 543.059,52 518.930,36 1.816.249,36 0,01
2017 555.347,03 365.854,57 1.690.821,42 0,11
Razdn de Efectivo= Efectivo y equivalentes
7otal de activos

o EFECTIVO Y — rennmno® RAZON DE EFECTIVO
A EQUIVALENTES il O AL DE ACTIVOS

2018 33.706,21 2.088.594,77 - 0,02
2017 17.936,12 2.094.666,29 0,01

Direccion: Av. Mariscal Sucre S15-12 y Carapungo {La Raya}- Quito Teléfono: 18 -
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Interpretacion:

Las razones de circulante y prueba acida reducen para el afio 2018 en
relacion al afio anterior, siendo 1,05 y 0,47 veces respectivamente. La
primera identifica que por cada $ 1,00 de pasivo corriente, la Compaiiia
dispone de $ 1,05 de activos corrientes para cubrirlos, mientras que la
razon de Prueba Acida, indica que por $ 1,00 de pasivo corriente, Fuentes
San Felipe S.A. Sanlic tiene $ 0,47 de activos corrientes sin considerar

inventarios.

El capital de trabajo disminuye aproximadamente en un 87,27% en
comparacién con el afio anterior ademas se puede apreciar que en relacién
a las ventas disminuye del 11% al 1% debido a que en el afio 2018
disminuyen los activos corrientes y se incrementan los pasivos a corto plazo.
A continuacion se detalla estas variaciones:

Aios
Cuenias contables 2017 2018 Variacion
(US$).

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 17.936,12 33.706,21 15.770,69
Inversiones - 20.000,00 20.000,060
Cuentas y documentos por cobrar 1

Clentes 84.587,51 132.120,43 47.532,92

Otras cuentas por cobrar 34.230,10} 11.170,07 -23.060,03
Activos por impuestos corrientes 109.592,19 31.742,25 ~77.849,94
Inventarios 298.383,32 299, 103,06| 719,74
Servicios y otros pagos anticipados 10.617,79 15.217,50 4.599,71
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 555.347,03 543.059,52| ek -12.287,51
PASIVOS CORRIENTES:
Porcion commiente deuda a largo plzo 131.034,94| 180.859,69 49.824,75
Proveedores de bienes y servicios 109.087,45 146.159,61 37.072,16
Partes relcionadas - 60.584,68 60.584,68}
Pasivos por impuestos comrentes 67.381,08 82.886,07 15.504,99
Pasivas acumulados por pagar 58.351,10 48.440,31 -9.910,79
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 365.854,57 518.930,36| "™=*153.075,79

Ademas el efectivo y sus equivalentes representan el 2% del total de
activos que posee la empresa al 31 de diciembre del 2018.

Direccién: Av. Mariscal Sucre $15-12 y Carapungo {La Raya}- Quito Teléfono:
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Razones de Actividad
Rotacion de clientes= Yentas
Clientes
= ROTACION |
2013 1.816.349,36 136.969,00 13,26
2017 1.690.821,42 88.248,00 19,16
Periodo Promedioc de Cobro a Clienfes= 3260
Rotacion de Cliertes
$§ ¢ p.r(DIAS) |
2018 360 13,26 27,15
2017 360 19,16 18,79
Rotacion de Proveedores= Compras
Proveedores
" PROVEEDORES S8 ROTACION i
2018 1.106.071,95 146.159,00 7,57
2017 1.932.416,59 109,087,060 17,71
Plaze promediec de pago= 260

Rotacién de Proveedores

3 ROTACION DE =§

5. PROVEEDORES SEE

2018 360 7,57 47,57
2017 360 17,71 20,32
Rotacion de inverilarios= Costo de ventas

Inveniaric promedio

COSTO DE VENTAS 2088
2018 1.058.864,26 298.383,32 299.103,06 298.743,19
2017 888.560,12 212.078,33 298.383,32 255.230,83
Plazo promedio de inventarios= 260
Rotacion de inventarios

2018 360 3,54 101,57
2017 360 3,48 103,41

Direccidn: Av. Mariscal Sucre $15-12 y Carapungo (La Raya)- Quito Teléfono:
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Interpretacion:

De acuerdo a los indices aplicados Fuentes San Felipe S.A. Sanlic realizé
pagos a sus proveedores en un promedio de 47 dias a partir de la recepcion
de la factura, en tanto que cuentas por cobrar se recupera
aproximadamente cada 27 dias es decir 13 veces al afio aunque clientes
como Corporacion Favorita la recuperacion llega a demorar hasta 45 dias y
Alcalisa entre 60 a 75 dias plazo .En comparacion con el afio 2017 los pagos
se han demorado y la recuperacion de la cartera se lo hace en mas dias.

La rotacién de inventarios se mantiene en 3 veces al afio esto lo podemos
verificar puesto que existe un incremento en el nivel de ventas de un 7.42%
en comparacion al afio 2017.

Razones de Rentabilidad

Margen de Beneficie Nefo= Utilidad antes de Part. E impuesto

Venias

&y UTILIDAD ANTES DE
ke, PART. E IMPUESTO

2018 20.751,97 1.816.349,36 0,01
2017 93.248,66 1.690.821,42 6,06
Rendimiento sobre Ia inversion= Utilidad antes de Part. E Impuesto

Activo Total

@& UTILIDAD ANTES DE
i PART. E IMPUESTO

& ACTIVO TOTAL 3

20138 20.751,97 2.088.594,77 0,01
2017 93.248,66 2.094.666,29 0,64

Indice de Rentabitidad Financiera= Resdliado después de Part. E Inmpuestos

Patrimonio
R RESULTADO NSt Ry
DESPUES DE PART. - PATRIMONIO _
g, E IMPUESTO (it S cismommen st
2018 -11.988,25 718.985,15 -0,02
2017 54.572,82 642.085,51 0,08

Direccién: Av. Mariscal Sucre S15-12 y Carapungo {La Raya}- Quito Teléfono:
0984151764 / Email: vanemary_1983@hotmail.com




¢ (

(

¢ ¢«

Interpretacion:

Para el afio 2018 hubo un aumento de las ventas en un 7.42% comparado
al afio anterior, sin embargo se debe hacer una evaluacién de los costos ya
que se incrementaron. Se puede observar que los gastos en relacién al afio
2017 han aumentado originando que la utilidad antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta disminuyera en un 1% versus a la del
afio anterior.

Los accionistas de la Compailia en el afio 2017 obtuvieron un mejor
rendimiento sobre los activos del 4% frente al 1% en el afio 2018. Ademas
la pérdida del ejercicio en el afic 2018 representa el -2% del patrimonio de
la empresa.

Razones de Endeudamiento

Razon de endeudamiento= Pasive Total

Aclivo Total

> RAZON

I SASIVO TOTAL 2 ACTIVO TOTAL @ N DEUDAMIENTO ]
2018 1.369.609,62 2.088.594,77 0,66
2017 1.452.580,78 2.094.666,29 0,69
Razon de Awfonomia= Patrimonio
Activo Totaf
S PATRIMONIO @ ° ACTIVO TOTAL § P AUTONOMIA i
2018 718.985,15 2.088.594,77 0,34
2017 642.085,51 2.094.666,29 0,31
Calidad de dewda= Pasivo Circulanie

Pasiveo Tofaf

R CIRCULANTE 88 iy, CALIDAD DE DEUDA
2018 518.930,36 1.369.609,62 0,38
2017 365.854,57 1.452.580,78 0,25
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Interpretacion:

Analizando los afios 2017 y 2018 se determina con un 69% y 66%
respectivamente, de que los activos totales se encuentran financiados por
los acreedores.

Ademas se puede observar que un 34% del activo total esta financiado por
capital propio vy el resto del activo esta financiado con recursos ajenos
{deudas con terceros). En el afio 2018 el pasivo circulante representa el
38% del total de las obligaciones que posee la empresa con terceros.

Un resumen grafico de los resultados al 31 de diciembre del 2018 se
describe a continuacién:

BALANCE GENERAL
ANO 2018 | ANO 2017 ANO 2018 | ANO 2017
ACTIVO 15 085,504, 77]2.094.666,29 PASIVO 1.360.600,62|1.452.580,78
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO
_1.452.580,78
2.096.000,00 - 200466629 i-:ig-ﬁﬁgfgﬁ ;
2.694.000,00 - 1.420.000,00 ‘;""’"”'“\{
2.052.000,00 - 1400.000,00 —
2.090.060,00 1.380.000,00 + .369:119;36- RANO 2018
2.088.600,00 1.360.000,00 ANO 2017
2.086.000,60 1.340.000,00
1.320.0090,00

2.084.000,00

208 Afip
2017
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BALANCE GENERAL

ANO 2018

ANO 2017

PATRIMONIO

718.985,15

642.085,51

TOTAL PATRIMONIO

718.985,15

a ANO 2018
s AND 2007
2017
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ANO 2018 | ANO 2017 ANO 2018 | ANO 2017
TNGRESOS _ [1.835.410,08[1.710.488,14 COSTOS  [1.058.864,26] 888.560,12
TOTAL INGRESOS TOTAL COSTOS
1.835410,08
1.850.000,00 T 1.100.000,00 T Tooricezs
1.800.000,00 - \\\_ 1.050.000,060 - T ——
R . 1.000.000,00 -
1.750.000,00 | oo afi0 2018 000.000,00 = T wnioms
1.700.000,00 - | e A0 2017 e T
165000000 +§ 200.000,00 T § | “mma
1.600.000,00 < e 85000000 1 k| _§
N £00.000,00 - 3
Al T
2018 ANO ANO 2018
2017 ANO2017
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

GasTOS | e [ 725.609.36
TOTAL GASTOS
760.000,00 — TEIESS o
750.000,00 l = T
740.000,00 -~ e u IO 2018
730.000,00 + ~72R679,35 » ARO 2017
720.000,00 T’ ‘ ‘
710.000,00 + ) —_
ANO 2017

Por lo expuesto, en mi opinion, los criterios y politicas cantables y de informacion
empleados por la Compafiia, y consideradas por los administradores para preparar
los estados financieros de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC y qgue se presentan a
esta Junta, son adecuados y suficientes, y se aplfcaron en forma consistente con ef
ejercicio anterior; por lo tanto en mi gpinion los estados financieros refiejan en
forma veraz, razonable y suficiente todos los aspectos importantes, la situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018, los resuliados de sus operaciones, Ias
variaciones en su capital contable y los cambios en su situacion financiera, por el
afio terminado en esa fecha, y cumplen con todas las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Peguefias y Medianas Empresas (NIIF para Pymes)

requeridas.

Atentamente,

COMISARIO REVISOR
Fuentes San Felipe S.A SANLIC
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