FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC |

INFORME COMISARIO REVISOR
ANO 2017

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Latacunga — Ecuador

Direccidn: Agramonte No. 10 v Celiano Monge. Ambato. Telf.: (03}2585892 — 0988568552
Email: namero_1972@hotmail.com / namero1972@gmail.com

A2 E TR EEDEEERE R AT ERRERRRRRRRRERRERXRRRRYRRY YR EY Y




Marzo 22 del 2018

Sefores:

JUNTA GEMERAL DE ACCIONISTAS
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC
Latacunga.

Me es grato exponer a ustedes el Informe de Comisario Revisor por el periodo comprendido enire
el primero de enero al treinta y uno de diciembre del afio dos mil diecisiete, de acuerdo a lo
expuesto en la Ley de Compahias en su Resolucion No, 92.1.4.3.014, y a los estatutos saciales de la

Compaiiia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado cumplimiento a lo dispuesto en

el Articulo 279 de la Ley de Compafiias.
A continuacion, se detalla cada uno de los puntos analizados:
a) Cumplimiento de disposiciones y normativa interna

Dando cumplimiento a lo estipulado por la Superintendencia de Compafiias, se ha revisado:
s Libros de actas de junta general y de directorio
» Expediente de Juntas
» Libro talonario
s Libro de acciones y accionistas

e Comprobantes ¥ libros de contahilidad

Pudiendo manifestar que éstos se encuentran Hevados y conservados de acuerdo con las
disposiciones legales pertinentes y los administradores han dado pleno cumplimiento a
las resoluciones emitidas por juntas generales, directorio y las constantes en la ley y en los

estatutos.

b)  Control Interno

Direccion: Agramonte No. 10 y Celiano Monge. Ambato. Tel{.: {03)2585892 — 0988568552
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Los procedimientos de control interno establecidos en FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC
garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la informacion financiera
y administrativa, asi como los controles financieros, contables, administrativos vy operativos
son razonablemente adecuados v estdn acordes con los principios administrativos y
contables que Fuentes San Felipe S.A. SANLIC aplica para el desarrallo de cada una de sus

actividades.

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la empresa, tienen

una adecuada custodia y conservacion.

Correspondencia de cifras de balances y registros contables v_aplicacion de normativa

contable

Los registros en los libros de contabilidad corresponden exactamente a lo presentado en los
estados financieros, y han sido registrados acorde a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Mediana Empresas (NIIF para fas Pymes); y reflejan

razonablemente la situacién financiera de la Compafiia.

La preparacién de los estados financieros de la Empresa se ha realizado utilizando los

Principios de del Devengado y del Costo:

Brincipio del Bevengadao. - Los estados financieros de FUENTES SAN FELIPE 5.A. SANLIC se
registran sobre la base del devengado y son presentados en délares de los Estados Unidos
de América {USS), la cual es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el del
Ecuador. Se registra el ingreso cuando se efectiia la facturacién y se registra el gasto cuando

se recibe la factura o nota de venta dentro del periodo mensuat correspondiente.

Brincipio del Costo. - Los hienes adquiridos a titulo oneroso se contabilizardn en su
fecha de incorporacién al patrimonio a su costo de adquisicién. Y, los estados financieros

han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Uso de Estimadones. - Las estimaciones y supuestos aplicados por la Administracién, se
basé en la mejor utilizacién de la informacion disponible en ese momento, v hasta la fecha
de emisidn del presente informe {marzo, 22 del 2018}, no existe evidencia significativa de

una mala interpretacidn o aplicacién.
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Politicas Contables. — Las politicas contables mantienen uniformidad y consistencia en su

aplicacion durante las afios 2016 y 2017.

Eventos Subsecuentes. — Entre el treinta y uno de diciembre del afio 2017 y la fecha de
emisién del presente informe {marzo, 22 del 2018) no ha ocurrido eventos relevantes, que
en mi opinién y en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudiesen incidir en la

informacion financiera presentada ante ustedes.

Andlisis col rativo de los principales indicadores financieros

Como parie complementaria del presente informe se adjunta el andlisis financiero
horizontal y vertical, asi como los principales indices e indicadores financieras obtenidos
de las cifras presentadas en el estado financiero correspondiente al afio 2017 v en forma

comparativa con el aiio anierior.
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ESTADO FINANCIERO
Al 21 DE DICIEMBRE DEL 2016-2017
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y BANCOS 87,654.13 17,936.12
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 184,049.84 232,209.80
INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO 320,329.51 -
OTROS ACTIVOS FINANCIERGS
INVENTARIOS 212,078.33 298,382,32
OTROS ACTIVOS 6,720.97 6,817.79
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 810,841.78 £65,347.03
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO 515,593.78 1,461,366.97
PROPIEDADES DE INVERSION
ACTIVOS INTANGIBLES
INVERSIONES EN SUBSIDARIAS Y ASOCIADAS
OTRGS ACTIVOS 116,974.15 77,952.29
'TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 636,567.93 1,539,319.26
OTA » 44 9 09 G 9
P O P R ® &,
IPASIVOS CORRIENTES
SOBREGIROS
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 207,942.79 210,621.05
OBLIGACIONES CON LOS TRABAIADORES 24,826.69 24,198.58
PORCION CORRIENTE DEUDA A LARGO PLAZO 131,034.94
OTROS PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 252,769.48 365,854.57
{PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 26,553.60 923,60
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 11,540.52 15,308.32
GTROS PASIVOS 514,200.22 575,405.33
OBUGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 495,088 96
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 552,294.55 1,086,726.21
OTA P s0>,064.D 3
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL SOCIAL 18,000.00 110,000.00
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
RESERVA LEGAL 18,710.37 24,167.62
RESERVA CAPITAL 221,016.47 221,006.47
UTILIDADES RETENIDAS 384,618.84 286,901.42
UTIUDAD ANO CORRIENTE
EFECTO DE APLICACION POR PRIMERA VEZ NIIF
UTILDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL
QTA Q O [ bt U8
TOTAL PASIVO + PATREVIOMIO 2,447,400.71 2,094,666.29
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2017
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANGS

UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PARTICIPACION A
IN A ACCION AS

STRABAI_,QQQRES, BONIFIC

VENTAS NETAS 1,667,149.80| 1,600,821.42
OTROS

TOTAL INGRESOS DE OPERACION 1,667,149.80{ 1,690,821.42
COSTO DE VENTAS 829,567.84| 88856012
MARGEN BRUTO 83758196  $02,261.30
|INGRESOS NO OPERACIONALES 1945130{  15,765.31
OTRAS INGRESOS 11,425.33 661.20
{-) GASTOS DE VENTAS 315,710.10]  355,675.35
{-) GASTOS DE ADMINISTRACION 241535.65|  314,435.18
|(-) COSTOS FINANCIEROS

{-) OTROS GASTOS 6756825 5532903
TOTAL .593937.37| -709,013.05

243,644.5% \ 93,248.25

{MENOS:

PARTICIPACION A TRABAJIADORES Y BONIFICACION A ACCIONISTAS 36,546.69 13,987.24
GASTOS POR IMPUESTO A LA RENTA

CORRIENTE 6026560  24,63854
RESERVA LEGAL - 5,457.25
TOTAL 96,812.29]  44,133.03

146,832.30

49,115.22
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G .. - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - -
Al 31 DE BICIEMBRE DEL 2016 - 2017
EXPRESADO £ DOLARES AMERICANOS

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 2016

RECIBIDO DE CLIENTES o 1,568,024.90| 1,642,661.46]
PAGADO A PROVEEDORES Y TRABAIADORES 1,307,616.29| -1,565,230.60

INTERESES GANADOS

DIVIDENDOS RECIBIDOS

OTROS GASTOS 6755400 5532003

IMPUESTO A LA RENTA

OTROS INGRESOS NETOS 3086238] 1096926

FLUSO NETO DE EFECTIVO PROVINIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION |~ 223,716.99|  33,062.09

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DEINVERSION: _________
INCREMENTO DE INVERSIONES {CACPECO)

320,329.51

-95,329.51
ADQUISICION DE PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO -24,305.79| -1,100,242.74
PRECIO DE VENTA PROPIEDADES, MAQUINARIAY EQUIPOQ
INCREMENTO (DISMINUCION) DE ACTIVOS FINANCIEROS 14,057.77 124,388.69
ADOUISICION DE CARGOS DIFERIDOS -20,995.96 -9,244.08
BAJA DE CARGOS DIFERIDOS 21,305.79 7,302.23
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -105,467.70 -657,466.39

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

PASIVOS LARGO PLAZO

PRESTAMOS BANCARIOS 62,123.90

DIVIDENDOS PAGADOS A LOS ACCIONISTAS Y FLUJO DE EFECTIVO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 8550964 172,662.64

INCREMENTO DE CAPITAL 92,600.00

APROPIACION DE LA RESERVA LEGAL 5/457.25
3,96891 3,767.78

éEFECT!VO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ -81,540.73 554,686.29
EFECTIVO Y BANCOS

INCREMENTO NETO EN EFECTIVO Y BANCOS 36,708.56 -69,718.01
SALDOS AL COMIEZO DEL ANO 50,945.57 £7,654.13
SALDOS AL FIN DEL ANO 87,654.13 17,936.12

Direccidn: Agramonte No. 10 y Celiano Monge. Ambato, Telf.: {03)2585892 — 0988568552
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Andlisis Horizontal del Estado de Situacién Financiera

ESTADOS FINAMOEROS-IANISIS HORIZONTAL
M 31 D DICJEMBRE DEL 2016 Y 2017
EXPRESADO EM DOLARES AMERICANOS
N Cvarasol | VARR
ACFIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y BANCOS 87,654.13 17,936.12 69,71801|  -7954%
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 134,049.34 232,209.80 4815096  26.17%
IVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO 320,32951 . 3203951 -100.
[GTROS ACTIVOS FINARCIEROS - - -] 000
(NVENTARIOS 21207833 298,383.32 $6,304.99]  40.69%
OTROS ACTIVOS 6,72097 68129 27282 120%
TGTAL ACTIVOS CORRIENTES 310,35L.78 555,347.03 255494.75]  -31.51%
ACTRVDS HO CORRIENTES
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPC 519,593.78 1461,366.97 941773.18)  181.95%
PROPIEDAOES DE (NVERSION - - -1 0.00%
ACTIVOS INTANGIBLES - - -1 oo
ISVERSIONES EN SUBSIDARIAS ¥ ASOCIADAS . . - 000
(TROS ACTIVOS 116,974.15 77,952.29 -20,021,86)  -33.36%
[TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES $36,567.93 1,539,319.26 $02,951.33]  141.82%

144740371

ESTADQS FINANCHEROS-ANALISIS HORIZONTAL
.31 OF DICIEVIBRE DEL 2016 Y 2017
EXPRESAOO EM DOLARES AMERICANGS
NARABSOL | VARRELAT
PASIVOS CORRIENTES
SOBREGIROS - - - 0.00%
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 207,942.79 210,62105 2,678.26 1.28%
OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES 44,826.69 24,193.58 20620111 46.02%
PORCION CORRIENTE DEUDA A LARGO PLAZO - 131,034.94 131,034.94]  #iD/O!
OTROS PASIVOS CORRIERTES . - - 0.80%
TQTAL PASIVOS CORRIENTES 252,769.43 365,8584.57 11368509 44.74%
PASIVDS MO CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 26,553.60 923.60 -25,63000|  -96.52%
PASIVOS POR IMPUESTGS DIFERIDOS 11,5054 15,308.32 3,757.78|  32.65%
OTRGS PASIVIS 514,200.41 575405.33 6120492 11.90%
OBIIGACIGNES FINANCIERAS A LARGO FLAZO - 495,088.96 495088.96)  #0iv/0!
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 552,294.55 1,086,726.21 538,431.66] 96.77%

TOALPASYO

PATRIMONIO DELOS ACCONISTAS
CAPITAL SOCIAL 12,000.00 110,000.00 92,00000f 511.21%
|APQRTE PARA FUTURAS CAPTALIZACIONES . . 0.00%
|RESERVA LEGAL 18,71037 24,167.62 5.452.25]  20.17%
IRESERVA CAPITAL 22101647 2101647 -1 060%
UTILIDADES RETENIDAS 334,618.84 286,901.42 97,717.42]  -2541%
UTILOAD ARQ CORRIENTE - - 0.00%
EFECTO DE APLICACION POR PRIMERA VEZ NIIF - - -1 0.00%

00%

UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL_
~QTA. PATRIVON

{TOTALPASIVO » PATRIMONID | 184740071 2,094,666.29] 64725658 80.39% |

Direccién: Agramonte No. 10 y Celiano Monige. Ambato. Telf.: {03)2585892 — 0988568552
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Andlisis Horizental del Estado de Resultados Integrales

ESTADO DE RESIATADOS INTEGRAL - ANALISS HORIZONTAL
A.31 DE DICEMBRE DEL 2616 Y 2017
EXPRESADOEN DOLARES AMERICANOS
2016 VARARSOL | VARRELAT
ENTAS ETAS s 1gane] pens| 14N
005
008%
000%
OTROS : 000%
TOTAL WGRESOS DE CPERACIGN 61080 1sopne]  mens Lo
COSTODE VENTAS i T
MARGEN BRUTO wrseissl  ampta] 066 AZ%
INGRESOS D OPERACKONALES 194513) 157631 36%5%| -1ags
OTRAS INGRESOS 114533 66t.20| 107603 S
() GASTOS DE VENTAS 700 WSR3  NEH| L6
1} GASTOS DE ADMINSTRACIGN uisses|  auans] sy anisy
(- COSTOS FINANCIERQS A : - oo
() OTROS GASTOS 675685 00| 02| 1811%
TOTAL Say|  j90m0| -somes| 1938
) DE [P

IMENOS: -
PARTIOPACKH A TRABAIADORES Y BORIFICACION A ACCIONISTAS 350689 B D5s| H7%
GASTOS PORIMPUESTO ALA RENTA 000%
CORRIENTE 6026560 I
RESERVALEGAL 54725] 54575 ol
TOTAL %8129 BAURS| 63586 G56%

SO0V OARBUTIOONERAL A

ol s
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Analisis Horizontal del Estado de Flujos de Efectivo

ESTADO DE FLUK) DE EFECTIVO - ANALISIS HORIZONTAL
A1 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 y 2017
EXPRESADO EI DOLARES AMERICANOS

FLUJ0 DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION;

J .

b [

RECIBIDO DE CLIENTES 1563,00490| 1642661.46)  7463656]  476%
PAGADO A PROVEEDORES ¥ TRABAJADORES 1307616291 156523960 25761331  19.70%
INTERESES GANADOS - (00%
DIVIDENDOS RECIBIDOS . - -| 0.00%
OTROS GASTOS 1554000 553003 10497 -18.10%
IMPUESTO A LA RENTA - - -| 0.00%
OTROS INGRESCS NETOS 086238 10%6926| 1988312 -6446%
FLUSO NEFO DE EFECTIVO PROVINIENTE DE ACTIVIDADES DE BT69)  106209) 19065490 -85.00%

F1010DF CAJAEN ACTIVIDADES DE SVERSION:

INCREMENTO DE INVERSIONES (CACPECO) 9532951 3032051| 41565900| -436.02%
ADQUISICION DE PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO 430579} -LA00. 4274 | -1,07593695] 4426.6%%
PRECIC DE VENTA PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO . - -1 000
INCREMENTO {DISMIMUCION} DE ACTIVOS FINANCIEROS 1405077 12438869| 11033092| 784.34%
ADQUSICION DE CARGOS DIFERIDOS 2035%| 94408  1175188| -5597%
BAIA DE CARGOS DIFERIDOS 00579 73003 -1380356] -6540%
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION | -10546770 657,46639| -551.90868( 5233%%

DIVIDENDOS PAGADOS A LOS ACCONITAS Y LUIO D FECTIVO
UTZADO EN ACTMDADESDE FHANCIAMENTO

17266264

PASIVOS LARGO PLAZO

316178

168,304.86

£735433

1743

INCREMENTO NETO EN EFECTIVO ¥ BANCOS S0711801) -10642657) -189.9%%
SALDOS ALCOMIEZO DEL AR N04557) 8765413 3670856 72.05%
(SALDOS AL FIN DEL Ao §648]  B610] 90801 M5 |

— ]
— |
-~
-
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=
=
=
=
=3
-3
-
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=
2
=
=
2
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Andlisis Vertical del Estado de Situacién Finandiera

ESTADOQS FINANCIEROS - ANALISIS VERTICAL
Al 31 BF DIOEMBRE DEL 2016 ¥ 2017
EXPRESADG £N DOLARES AMERICANOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y BANCOS 87.654,13 6,06% 17.936,12 0.86%
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS 184.049,84 12,72% 232.209,80( 11,09%
INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO 320.329,51 22,13% N 0,00%
OTROS ACTIVOS FINANCIERCS - 0,00% - 9,00%
{NVENTARIOS 212.078,33 14,65% 298.383,32| 14.24%
OTROS ACTIVOS 6.729,97 0,26% 6.817,79 0,33%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 810.841,78 56,02% 555.347,03| 26,51%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO 519.593,78 35,90% 1.461.366,97] 69.77%
PROPIEDADES DE INVERSION - 0,00% - 0,00%
ACTIVOS INTANGIBLES - 0,00% - 0,00%
INVERSIONES EN SUBSIDARIAS Y ASOCIADAS - 0,00% - 0,00%
OTROS ACTIVOS 116.974,15 8,08% 77.952,29 3,72%
TOTAL ACTIVOS NC CORRIENTES 636.567,93 43,98% 1.539.319,26 | 73,49% ’

TOTAL ACTIVO

1.447.409,71|  100%

2.094.666,29

l

ESTADOS FINANCIEROS - ANALISIS VERTICAL

Al 31 DE DICIEIVIBRE DEL 2016 y 2017
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

e

TOTAL PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

SOBREGIROS - - - 0.00%
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS 207.842,79 14,37% 210.621,05 10,06%
OBLIGACIONES CON LOS TRABAJIADORES 44.826,69 3,10% 24.198,58 1,16%
PORCION CORRIENTE DEUDA A LARGO PLAZO - 0,00% 131.034,94 6,26%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 252.765,48 17,46% 365,854,57 17,47%
PASIVQS NO CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 26.553,60 1,83% 923,60 0.04%
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 11.540,54 0,20% 15.308,32 0,73%
OTROS PASIVOS 514.200,41, 35,53% 575.405,33 27,47%
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 495.088,96 23,64%
TOTAUPASIVOS NO CORRIENTES 1086.726.21] _51,88%

1.432.580,78

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL 18.000,00 110.000,00 5.25%
APQORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES - - 6,00%
RESERVA LEGAL 18.720,37 24.167,62 1,15%
RESERVA CAPITAL 221.016,47 221.016A47) 10,55%
UTILIDADES RETENIDAS 384.618,84 286.901,42| 13,70%
UTILIDAD ANO CORRIENTE = N 0,00%
EFECTO DE APLICACION POR PRIMERA VEZ NIIE - - 0,00%

ATRIMONIO

UTILIDAD DEL ARQ Y TOTAL RESULTADO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

1.442.409,71 2100,06005

2.094.666,29

100,00%

Direccidn: Agramonte No, 10 y Celiano Monge. Ambato. Telf.: {03)2585892 — 0988568552
Email: namero_1972@hotmail.com / namerol1972@gmall.com
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Analisis Vertical del Estado de Resultados Integrales

E£STADO DE RESULTADOS INTEGRAL - ANALISIS VERTICAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2027
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANGS

INGRESOS DE OPERACION
VENTAS NETAS 1.667.149.80 1.690.821,42
OTRGS - -
TOTAL INGRESOS DE OPERACION 1667.149,801 100,00% | 1.690.821,42] 100,00%
€OSTO DE VENTAS 82956784| 4976% 888560,12| 52.55%
MARGEN BRUTO 837.58196| 50,24% 802.261,30] 4745%
INGRESOS MO OPERACIONALES 1945130 1,17% 1576531} 0,93%
OTRAS INGRESOS 1142533 06%5% 661,20)  0,04%
(-) GASTOS DE VENTAS 315.710,0( 1894% 355.67535)  21,04%
{-) GASTOS DE ADMINISTRACION 24153565 14.49% 31443518} 13,60%
{-} COSTOS FINANCIEROS -1 000% - 0,00%
{-) OTROS GASTOS 6756825 4.05% 5532003 3.27%
;UTELIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, »
;PARNCIPAGGN A TRABAJADORES, BONIFICACION A 203.644,58] 14,61% 93248251 551%
ACCIONISTAS
[MENOS:
[PARTICIPACIGN A TRABAJADORES Y BONIFICACION A

; ; 13.987, 9
CCIONISTAS 36546691 2,19% 398724 083%
GASTOS POR IMPUESTO A LA RENTA -1 0,00% -1 0,00%
CORRIENTE 60.26560| 361% 268854 1,46%
RESERVALEGAL -1 000% 545725 032%
TOTAL 96.81229] 581% 4413303  1,96%

UTIIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRALDE ANO | 146.832.30] wann|

Direccién: Agramonte No. 10 y Celiano Monge. Ambato. Telf.: (03)2585892 — 0988568552
Email: namero_1972@hotmail.com / namercld72@gmail.com



14

Indicadares Financieras
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Resumen de Tendencias Principales. —

: %%40

1. Liguidez Coriente

e RS AR W M AT e s

=

321

2. Prueba Acida

1. Endeudamiento del Activo

2. Endeudamiento Patrimonial v 1.25 149
3. Endeudamiento del Activo Fijo v 1.24 0.44
4, Apalancamiento v 225 3.26

5. Apalancaimiento Financiero

225

226

IB. Impacto Gastos Adwministracion y Ventas

t. Rotacién de Cartera v 9.06 7.28
2. Rotacitn de Activo Fijo v 321 1.16
3. Rotacién de Venias v 115 0.81
4. Periodo Medio de Cobranza diss 40.30 50.13
5. Periodo Medio de Pago dias 8272 78.86
% | 33.43% | 39.83%

Rotacién de Inventarios

v

1. Rentabikdad Neta def Activo (Du Pont){ % 0% 2%
2. Masgen Bruto % | 50.24% | 47.45%
3. Margen Qperacional % | 18.82% 7.82%
4, Reriabilidad Neta do Ventas (Margen Neto) | 2% 8.81% 2.90%
5. Rentabilidad Operacional ded Patrimonio] % | 43.64% | 20.58%
6. Rentabilidad Financiera % | 22.86% 7.65%

86.45

1034
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En las tendencias principales que se observa luego del andlisis efectuado es: en las ventas se
incrementan en apenas el 1.42% frente al afio anterior; mientras que el activo fijo neto se
ha incrementado en un 181.25%; particular originado por la adquisicién de nuevos

contemplados y autorizados en las Actas de Socios de las Juntas respectivas.

Los indices de Liquidez Corriente y Prueba Acida reducen en un porcentaje
considerable, pasando de un 1.52 y 0.70 veces respectivamente. La primera mide
identifica que por cada $1 de pasivo corriente, la Compafiia FUENTES SAN FELIPE S.A.
SANLIC dispone de $1,52 de activos corrientes para cubrirlos, mientras que el fndice
de Prueba Acida, indica que por $1 de pasivo corriente, la Compafiia FUENTES SAN

FELIPE S.A. SANLIC tiene $0.70 de activos corrientes sin considerar inventarios.

La Rotacidn de Cuentas por Cobrar, presenta una variacién pasando de 9.06 a 7.28 veces de
rotacién en el afio. Sin embargo, 1a Rotacidn de Inventarios se vuelve mas répida y pasa de
86.45 dias a 103.41 dias. Las cuentas de proveedores {Periodo Medio de Pago), durante el

afio 2017 se cancelan en un plazo menor, pasando de 82,72 a 78,86 dias.

El Estado de Resultados presenta una utilidad neta antes de participacién 15%
Trabajadores, Impuestos y Accionistas menor a la alcanzada en el afio 2018, pese
a que el costo de ventas se aumentd en un 7.11%. Los gastos administrativos
aurnentan en un 30.18%, debido a la comisién pagada al banco por el otorgamiento de la carta

de crédito, mientras que los gastos de ventas aumentan en un 12.66%. .

En consecuencia, la Rentabilidad Financiera de la Compaiiia, sobre la inversién o Patrimonio
se ha disminuido en relacién al afio 2016, pasando de un indice en el afio 2016 del 22.86% a un
indice en el afio 2017 del 7.65%. Lo que refleja que por cada $100 délares de patrimonio
invertido, la Compafiia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC ha producido un beneficio neto del
7.65%, margen de rentabilidad que se ha visto seriamente afectado (disminuido) en un
porcentaje del 15,21%, originado por el costo financiero que la empresa incurrié en el afio que

dos mil diecisiete.

Por lo expuesto, en mi opinion, los criterios y politicas contables y de informacion
empleadas por Ia Comparifa, y consideradas por los administradores para preparar

los estados financieros de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC v que se presentan a

Direccidn: Agramonte No, 10 y Celiano Monge. Ambato. Telf.: {03)2585892 — 0988568552
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esta Asamblea, son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma consistente con
el ejfercicio anferior; por fo tanto, también en mi opinion, los estados financieros antes
mencionados _reflejan en forma veraz, razopable vy suficiente todos los aspectos
imporiantes, la situacion financiera al 31 de diciembre de afio 2017, los resultados de
sus operaciones, las variaciones en su capital contable v fos cambios en su situacion
financiera, por el afio terminado en esa fecha, y cumplen con todas las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas

{NIIF para las Pymes) regueridas,

Atentamente,

o PRT

Y e A—
4!&. Nancy Medina R. Mg
COMISARIO REVISOR

Ao 2027
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

€L file
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