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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A.

AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 2016
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Mota 5 167.07 1.725,92 3.02596
Activos financieros
Documentos y cuentas por cabrar MNota 6 10.349,04 9.478,42 8.823,52
Chtras cuentas por cobrar Nota 7 857,38 707.38 707,38
{-) Provisién cuentas incobrables MNota 6 {B1,86) (81,86) (B1,88)
Activos por impuestos corrientes Mata 8 10.751,92 %.731,88 9.426,14
Total Activo corriente 22,043,558 21.562,74 21.901,14
Activo no corriente
Propredades, planta y equipo Nota ¥ 191.704.86 6.540,17 6.810,24
Otros activos no corrientes Nota 10 = - =
Total Active no corriente 191.704,86 6.540,17 6.810,2¢
TOTAL ACTIVO 213,748 .41 28,102,991 28.711,38
PASIVO
I"asiva corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 11 630,00 10,234,711 6.918,65
Otras obligaciones corrientes Nota 12 6.925,84 4.155,19 4.578,40
Anticipos de clientes Nota 13 2.326,38 234,52 -
Qtros pasivos corrientes Nota 14 5.158,90
Tatal Pasivo corriente 15.061,12 14.724.42 11.497,06
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras Nota 15 B - -
Cuentas por papar diversas relacionadas Nota 16 37.690,73 10.221,70 13,231,770
Total Pasive no corriente 37.690,73 10.221,70 13.221,70
TOTAL PASIVO 52.751.85 24.946,12 24.718,76
PATRIMONIO
Capilal Nota 18 1.000.00 1006000 1.000,00
Aportes socios futuras capitalizaciones Mota 19 - 27.469,03 24.469,07
Otro resultados integrales Mota 20 18521273
Resultados acumulados _ Nota2i (25.216,17) (25.312,23} (21.476.41)
Total patrimenio 1640, %h, 56 3.156,79 3.992.62

Estados financieros, al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en d6lares completos de los Estados Unidos de América)




AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A,

AGROTECUARIA MONTALVO APARICE SA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresada en dolares compleios de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,  Diciembre 31,  Diclembre 31,

2018 2017 2016
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinanas Neta 22 33.85349 37422,68 3874217
(-} COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 23 - - -
Margen bruto 33.85249 3742268 3874217
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Naota 24 33,562 46 41.138,80 39.238,05
Utilidad en operaciones 291,03 {3.736,12) {495,55)
(-) GASTOS FINANCIEROS Nota 24 76,23 991 748,29
OTROS INGRESOS - . 5
Utilidad antes de provision para impueste a Ia renta 214,80 {3.835,83) {1.244,17)
Impuesto a las ganancias Nota 17
Impuesto a la renta corriente 118,73
Efecto impuestos diferidos -
11873
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 56,07 {3.835,83) {1.24417)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 56.07 {3.835,83) {1.244,17)
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A.

AGROPECUARIA MONTALVO APARCICI SA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en délares completos de fos Estados Unidos de América)

Resuitados acumulados
Aportespara  Otros
Capital futura  resultados  Resultados  Total resultados  Total Patrimonio
pagado  capitalizacion  integrales  acumulados  acumulados neto
Resultado integral total defafio  1.000,00 2446913 (21476 41) ) {21.47647) X 3.992.62
Saldos a Diciembre 31, de 2016 1.000,00 2446503 {21.476,41) {21.476,41) 3.992,62
Resullado iniegral total dei afio 3.000,00 {3.835,83) {3.83583) (635,83)
Saldos 2 Diciembre 31, de 2617 L0000 2746303 . (B531224) (2531228 3.156,79
Resultado integral tofal del afio (27.465,03y 18521273 96,07 56,07 157.839,77
Saldos a Diciembre 31, de 2618 1,006,00 - 1882273 {25.216,17) {25.216,17) 160.996,56

dice
Estados financieros, al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de Ameérica)




AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5. A,

AGROPECUARIA MONTALVO APARICIE 5A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MEODO DIRECTO
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 33, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 2016

Ttujos de efectivo por las actividades de operaciom

Efectivo recibido de clientes 3507473 37602,30 36.216,50

Efectivo pagado a proveedores y empleados (36439,62)  (38201,63)  {27.22949)

Participacion trabajadores (118,73) » -

Intereses cobrados (pagados) . - (661,89)

Otros ingresos . - -

Otros pastos (76,23) {59,71) (86,40)
Efectivo nefo provisto por actividades de operacitn {1.559,.85) (1.299 04} §.238,72
Fiujos de efectivo por las actividades de inversitn:

Pago por compra de propiedad, planta y equipo - - -

Pago por compra de activos biologicos . - -
Efectivo neto (utilizade) en achividades de inversion - . -
Fiujos de efectivo por 1as actividades de financiamiento:

Efectivo (pagado) por obligaciones a largo plazo 4 & (7.678.19)

Efectivo (pagado) por aportes para futura capitalizacion  (27.449,03) 3.000,00 -

Dividendos pagados

Efectivo (pagado) recibide por emision de obligaciones 27.469,03 (3.060,00) -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financ . . {7.678,19)
{Disminucion} aumento neto de efectivo y equivalentes de (1559 35) (1.299,04} 560,53
Efectivo v equivalentes

Al inicic del ano 1.726,92 302596 246543
Al final dei afio 16707 1.726,92 3.025,96

Estadoes financieros, al 31 de diciembre de 2018
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)



AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A,

AGROPECUARIA MONTALVO APARICI SA
CONCILIACIGN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVC NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2m7 2016
UTILIDAD ANTES DE 15% A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 96,07 (3.835,83) (1.244,17)
Ajuste por participacion a trabajadores . - -
Ajuste por gasto impuesto a la renta - - -
Ajuste Liberacidon / Constitucion de impuestos diferidos - - -
UTILIDAD DESPUES DE 15% A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 96,97 {3.835,83) (1.244,17)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 48,04 270,07 642,05
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo - - -
Baja de propiedad, planta y equipo - - 11.582,92
Valoracidn de propiedad, mobiliario y equipo - - -
Provision impuesto a la renta » -
Provisiéin participacion a trabajadores = . -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucion en Documentos y cuentas
por cobrar clientes no relacionados (870,62} {654,90) (2.525,67)
{(Aumento} en Otras cuentas por cobrar no relacioradas (150,00} - {270,82)
(Aumento) en Actives por impuestos corrientes (1.020,t4) {305,74) {791,15)
(Aumento) en Otros activos corrientes - - 5.845,21
Aumento en Cuentas y documentos por pagar 650,00 (102,04 162,04
(Disminucion) en Otros pasivos cormentes (5.175,81) 3.518,09 (6.123,34)
Aumento en Anticipos de clientes 2.091,86 234,52 -
(Disminucion) Aumento en Otras obligaciones corrientes 273274 (423,21) 1.021,65
(Disminucién} en Participacion a trabajadores e impuesto a | 3791 - B
Efective neto provisto por actividades de operacidn {1.559.85) {1.299,04} 8,238,723

[ s e e e e e e S e R S S e R e S e B S S R e B e s e e
Estados Financieros Pégina 7

Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)




AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5. A.

1. INFORMACION GENERAL.
1.1 Nombre de [a entidad:
AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S A
1.2 RUC de la entidad:
1791117999001
1.3 Domicilio de la entidad:
Del Establo N. 39 y Juan Ledn Mera, Edif. Santa, Lucia Piso 1.
1.4 Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima
1.5 Pais de incorporacién:
Ecuador
1.6 Historia y abjeto social:

AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5. A, se constituyd en ia cludad de Quito provincia de Pichincha,
el 02 de abril del 1991,

El plazo de duracion de la Compania fue de 50 anos contados a partir de la fecha de inscripcidn de la
escritura de constitucion en el Registro Mercantil,

El objetivo de la Comparifa es en ef campo agricola y ganadero,
1.7  Capital suscrito, pagado y autorizads:

= Capital suscrito.- US$ 1000,
- (Capital pagado.- US$ 1000,

1.8  Nimero de acciones, valor nominal, clase y serie:

-~ Numero de acciones.- 25000.
= Clase,- Ordinarias
= Valor nominal de cada accicén.- US§ 0,04,

Paliticas Contables y Notas a los Estados Financieros h |
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)



AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5. A,

1.9

1.10

111

112

1.13

Accionistas y propietariss:
No.
Accionista Acciones Valor Participacion
Aparici Vila Elena 6240 249.60 24,96%
Montalvo Aparici Eduardo 3120 124,80 12,48%
Montalvo Aparici Fernando 3120 124.80 12,48%
Montalvo Aparici Francisco 3120 124.80 12,48%
Montalvo Aparici Maria José 3120 124.80 12,48%
Montalvo Aparici Maria Scledad 3120 124.80 12,48%
Mentalvo Aparici Susana 3120 124.80 12,48%
Montalvo Cérdenas Lino Victor 40 1.60 0,16%
Total: 25060 10060,00 100,60%
Representante legal:

La Junta General Universal Extraordinaria de Accicnistas de la compafiia AGROPECUARIA MONTALVO
APARICI S. A., celebrada el 17 de junio de 2014, designé come Representante Legal de ia misma, por
el periodo estatutario de tres anos a ia Sr. Montalvo Aparici Eduardo; acta que fue inscrita en ei Registro
Mercantil el 30 de junio de 2014,

Personal clave:

Nombre Cargo
Montalve Aparici Eduardo Prasidente
Montalvo Aparici Susana Vicepresidente
Luis Daniel Alvarez Sanchez Contador General

Periodo contable:

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

~ Estados de Situacidn Financiera dasificado, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018,
- Esftados de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018.

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminado al 31 de diclembre del 2018,

Fecha de aprobacion de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de AGROPECUARIA MONTALVO APARICT &. A., para el periodo terminado al 31

de diciembre del 2018 fueron aprobados y autorizados para su emision en |z junta general de accionistas
celebrada el 25 de abril del 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos Estados
Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme.

B b e e s R S R S S s S S R R s e S e e e )
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5. A,

2.1. Bases de presentacion:

Los estados financieros de AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A., corresponden al perindo
comprendide entre el 01 de enero y 2! 31 de diciembre del 2018 vy han side preparados de acuerdo con
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBY.

2.4, Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacidn y moneda funcional.- Las partidas incluidas en los estados financieros
de AGROPECUARIA MONTALVC APARICI S. A., se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que lz entidad opera (moneda funconal). La moneda funcicnal de
AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S, A. es el dolar de los Estades Unidos de América, que
constituye, ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros de la Compadiia,

b) Transaccienes y saldos.- Las transacciones en moneda extraniera se convierten a la moneda
funcional utilizande los tipes de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera gue resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la

conversion a fos tipos de cambio de cierre de 1o actives y pasivos manetarios dapominrados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

2.3, Clasificacidn de saidos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de Ins estados
financieros v como no corriente, ios mavores 8 ese periodo.

2.4, Efectivo y sguivalente al efectivo:

La Comparfila considera como efectivo y equivalente al efectivo & los saldos en caja y bancos sin
restriccicnes v todas las inversiones financieras de facil liguidacion pactadas a un maximo de noventa
dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiras, de
existir, se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras en el Pasivo Corriente.

2.5, Actives financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su adquisicion v se

registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general, los costos asociados a dicha

adquisicion.

Los actives financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Documentos y cusntas por cobrar.~ La Compariia reconoce la venta al momente de transferir
ia propiedad y &l riesgo en el caso de venta de bienes y segin el grado de avance para ios servicios.

Las cuentas por cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al métedo de la tasa de interés afectiva,

El interés implicitc se desagrega y reconoce como ingreso financierc a8 medida que se van
devengando ios intereses, utilizando una tasa de descuento propia de la Compaiia.

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes gue se adeudan
de acuerdo con los termirios orlgmdlﬂs de ias cuentas por cobrar Aigunos indicadores de pomble

Pohtlcas fontabl&w Y Nnmsa ios F'itaﬁ‘% Tmancnems S agm
Al 31 de diciembre de 20618

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)



AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5. A.

2.6.

2.7.

“Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

deterioro de ias cuentas por cobrar son; dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el
deudor inicle un proceso de guiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como también la
experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera de ciientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision y el monto de la perdida
se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

Inventarios:
Las existencias est#n valoradas al menor valor entre el costo o el valor neto de realizacidn.
Ei costo de ventas se determina por e metodo promedio ponderado,

El valor neto de realizacion representa la estimacién del precio de venta menos todos los costos que
seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucicn,

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducdos en ia
determinacién del precio de adquisicidn.

AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A, realiza una evaluacion del valor neto de realizacion de los
inventarios al final de cada ejercicio, registrando una estimacién con cargo a resultados cuando éstas se
encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron |2 rebaja hayan dejado
de existir, o cuando exista clara evidencia de aumento en el valor neto de realizacién debido a un cambio
en las circunstancias econdmicas o precios de los inventarios, se procede a modificar la estimacion
previzmente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias de la Compafilz se han constituido en base a un estudio técnico
que cubre las distintas variables que afectan a los productos en existencia.

Propiedad, planta y eguipo:

Las Propiedades, planta y equipo son utilizados en la operacion de la Compafia, ios cuzles se valoran al
costo de adquisicion neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de 1as pérdidas por deteriore
que haya experimentado (sl las hubiere).

Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los gastos del persenal relacionados
directamente con las obras en curse y ios relacionados con la puesta en marcha del bien.

Las obras en curso s2 traspasan a propiedades, planta y equipo una vez finalizado el pericdo de prueba
y se encuentren disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de ia vida (itil de los bienes, se capitalizan como mayor costo
de los correspendientes bienes,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos, ¢ su capacidad econdmica,
se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los blenes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se registran directamente en
resultados como costo del periodo en gue se incurren.
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S, A,

La depreciacion es reconccida en los resuitados con base en el método de depreciacion lineal sobre las
vidas (itiles estimadas de cada elernento de prepiedades, pianta y equipo. Los terrenos no estan sujetos
a depreciacion alguna.

La vida util de ios activos se revisa y ajusta si s necesaric en cada cierre de ejercicio, de tal forma de
mantener una vida (il restante acorde con el valor de los activos.

Las perdidas y ganancias que surjan en ventas o retires de bienes de propiedades, plantz y equipo se
reconocen como resultados del periodo v se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor
neto contable dei active.

Para la medicién posterior de sus propiedades, planta v equipo la Compafiia ha considerado el modelo
del costo menos depraciacidn v menos pérdidas por deterioro.

La vida {til para fas propiedades, planta v equipo se ha estimado como sigue;

Clases de propiedad, Afios de Valor

planta y equipo vida Gtil residual
Muehles y enseres De 5 afios a 18 anos 16%
Maquinaria y equipo De 4 aiics a 16 afios 16%
Equipo de computacién y software De 3 anos a 10 arios 25%
Construcciones De 3 arios a 10 afios 25%

2.8, Provisiones:
Las pravisiones se reconocen cuando:

La Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
- El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.9, Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empieados post empleo como la jubilacion patronal y desshucio, son
reconacidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, parz lo cual, se
consideran ciertos pardmetres en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortaiidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre |z base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado, definidas
por el perito actuaric.

Los cambios en dichas provisionas se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias v pérdidas actuariales del periodo se presentan
an forma separada en u reape»ctwa ncnta a Ios estados ﬁnarcaeros ad]unta
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A,

2.10.

2.11,

2.12.

.17,

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a fa renta corriente y al impuesto
diferido,

El gasto por impuesto 2 ia renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes.

Los actives v pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto gue se estima
recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empieadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo
un 22% para el afic 2018.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles o
deducibies gue existen entre la base tributaria de activos y pasives y su base financiera.

Ei resultado per impuesto 2 las ganancizs se determing por fa provisién de impuesto a las ganancdias del
ejercicio, mds la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan 1os impuestos registrados tanto activos como pasivos con el objeto
de comprobar que 52 mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcdcnes a los mismos de
acuerdo con el resuitado del citado anaiisis.

Capital social y distribucién de dividendas:

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos 2 pagar 2 ios accionistas de
la Compaiia se reconocen como un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucidn
establecidas por la Junta de Accicnistas.

Madio ambiente:

Los desembolsas asociados al medio amblente se imputan a resultados cuando se incurren en elios,
Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el pericdo,
determinados por el métade directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes
expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo 0 de otros medios equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones
en su valor,

- Actividades de operacion.- son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de fa Compania, as/ como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversidn o financiamiento.

- Actividades de inversidn.- las de adquisicion, enajenacidn o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades dea financiamiento.- actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero,
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3,

.18,

2.19,

3.28,

Cambios de en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros &l 31 de diciembre de 2018 no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables respecto al ejercicio anterior.

Campensacion de saldos y transacciones:

Como norma generai en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampace los
ingresos y gastos, saivo aquellos casos en los que |z compensacion sea requerida o permitida por alguna
norima y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de fa transaccidn,

Los ingresos y gastes con origen €n transaccicnes que, contractualments ¢ por una norma iegal,

contemplan la posibitidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe

neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en
esuitados.

Reclasificaciones:

Ne se han dado reclasificaciones en las cifras para efectos comparativos y de presentacion con los
estados financieres de este afic bajo NIIF para PYMES para el periodo 2018,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimacionas y criterios usados son continuamente evaluades y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futures que se consideran razenables de acuerdo
a las circunstancias.

La Compafila efectia estimaciones v supuestos respacto del future. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resuitadas reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por
ia Administracién se presentan 2 continuacién.

3.1

3.2,

Deterioro de activos.

De acuerdo a lo dispuesto por ia Seccién 27 de la NIIF para PYMES, la Compafia evaliia ai cierre de
cada ejercicio anual o antes, si existe algln indicio de deteriore, el valor recuparable de los activos de
large plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos,

Litigios y otras contingsncias,

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los actives, pasives, ingresos,
gastos y compromisos. Basicamente estas estimzaciones se refieren a

- La evaluacién de posibles perdidas por deterioro de determinades activos.

- La vida Otil y valor residual de los activos materiales e intangibles.

- Los criterios empleados en ia valoracion de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisionas vy, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.
- La recuperahilidad de los actives por impuestos diferidos,

Valoractuanal d!.. andemnmacu:msas por Afios de Serwc:o . e
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Estas estimaciones se realizan en funcion de Iz mejor informacion disponible sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futurc obliguen a
modificarias en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

3.3. Valuacion de los instrumentos financieros.
E! velor razonable de los activos y pasivos financiercs se determinan de |z siguiente forma:

- Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos financieros con
términos y cendiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con
referencia a los precios cotizedos en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuaies de oferta no estdn disponibles, el precio de |a transaccidn més reciente
provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde ia fecha de la transaccion. Si las condiciones han cambiado
desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, I
calificacion de riesgo del emisor, 13 legislacion tributaria, ete.), el valor razonable refleja el cambio en
las condiciones de referencia en funcion de los predios o tasas actuales para instrumentos similares.

-~ Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o pasivo
financiero no es activo, la Compafila establece el valor razonable empleando técnicas de vaioracion
que incluyen el uso de informacidn disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos sustanclalments similares y/c el
andlisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas
{ejemplo: con precios o tasas de mercado).

4. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF
4.1, Aplicacién de la seccion 35 de la NIIF para PYMES:

El juego completo de estados financieros de " AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A, ", corresponde
al ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2018 y fueron preparados de acuerdo con Normas
Internecionales de Informacidn Financiera (NIIF) para PYMES. La Compaiiia aplico la Seccién 35 de la
NIIF para PYMES - Transicion a la NIIF para fas PYMES - al preparar sus estados financieros,

5. EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL EFECTIVOQ.

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 20146

Bancos (1) 167,07 1.726,92 3.025,96
Equivalentes al efectivo - . .

167,07 1.726,92 3.025,96

(1) Cerresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de iibre disposicién.
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

Diclembre 31, Diciembre 31, Diciembre 21,

2018 2017 2016
Chientes no relacionados 10.349,04 047842 8.823,0%
(-) Provisién cuentas incobrables (81,86) (81,86) (81,86)

10.26718 9.39,56 8.741,66

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Esta cuenta corresponde a prestamos y anticipos al personal, asi se detalla:

Dhciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 2016
Martha Hidalgo 389,58 239,58 239,58
Maria jose Montalvo 367,25 367,25 367,25
Janeth Hidalgo 100,55 100,55 100,55
357,38 747,38 707,35

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
LUin resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 2016

Crédito trib. a favor de la empresa (LR 10.536,79 9.533,15 9.138,27

Crédito trib. a favor de la empresa {IVA) 21513 198,73 286,87
Anticipo Impuesto a la Renta - - -

10.751,92 9.731,88 9.426,14

9. PROPIFDADES, PLANTA ¥ EQUIPD.
Un resumen de la composicion del valor neto por categoria de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 27 2016

Meto:
Construcciones e Instalaciones
Maquinaria y equipo " 2 :
Muebles y Enseres 161,41 18484 336,92
Equipos de Computo - 2461 139,60
Terrenos 191.543 45 6.330,72 6.330,72

1491,704,86 654017 £.810,24
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Un resumen de la composicion dei valor bruto por categoria de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2m7 2016

Construcciones e Instalaciones 5.999,06 5.999,06 5.999,06
Maquinaria y equipo - - -

Muebles y enseres 2.263,74 2.263,74 2.263,74
Vehiculos - - -

Equipos de Computo 345,00 345,00 345,00

Terrenos 191.543,45 6.330,72 6.330,72

200.151,25 14,938 52 14.938,52

Un resumen de la composicidn de la depreciacion acumulada de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 2016
Construciones e Instalaciones 5.999,06 5.999,06 5.999.06
Muebles y enseres 2.102,33 2.078,90 1.923,82
Vehiculos - - .
Equipo de Computo 345,00 320,39 205,40
8.446,39 8.398,35 8.125,28

£l mavimiento del valor bruto de tas propiedades, planta v equipo, fue como sigue:

2018 2017 2016
Saldo a Enero 1, 14.938,52 14.938,52 26.521,44
Adiciones - - -
Revaluacion PPE 185.212,13 - -
Bajas - - (11.582,92)
Diciembre 31, 200.150,65 14.938,52 14.938,52

El movimiento de la depreciacidn acumulada de las propledades, planta y equipo fue como sigue:

2018 2017 2016
Saldo a Enero 1, 8.398,35 8.128,28 7.486,23
Gasto del afio 48,04 270,07 642,05
Bajas - = =
Diciembre 31, 8.446,39 3.398,35 8.128,28
i b R e R R e e B S R e B e e e s
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10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El resumen de esta cuenta es &i siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017 2016

-

Eduardo Montavo

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde principaimente a la deuda contraida con los proveedores de la Compafia para poder cubrir las
necesidades de la compania asi tenemos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 2016
Proveedores locales 650,00 - 12.939 %
650,00 . 12.539 96

12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017 2016

Con la administracion tributaria 2.062,17 1.156,71 1.934,01
Beneficios de ley a empleados (1) 4.383,74 248648 214358
Con el IESS 479,93 512,00 500,81

6.925,54 4.155,19 4.578,40

{1)E! movimiento de beneficios de ley a empleados, fue como sigue:

2018 2017 2016
Saldo a Enero 1, 2.486,48 2.143,58 2.506,40
Provision del ano 24.822,08 22.816,86 20.076,73
Pagos (22.924,82) 22.473,96)  (20.439,55)
Diciembre 31, 4.383,74 2.486,48 2.143,58

13. ANTICIPO CLIENTES
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Diciembre 31, Diclembre 31, Diciembre 31,

2018 017 26
Jackeline Amador 2.326,38 234,52 .
2.326,38 234 52 .
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14, OTROS PASIVOS CORRIENTES

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembze 31,

2018 2017 2016
Montalvo Cardenas Lino Victor 5.158,90 - -
5.158,50 - -

15, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017 2016
Banco Pichincha - - -

- - -

16, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017 2016
Cuentas por pagar Accionistas 37.690,73 10.221,70 13.221,70
37.690,73 10.221,70 13.221,70

17. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018, ha sido calculada
aplicando ia tasa dei 22% sobre las utilidades tributables.

Para el 2no 2018 la compaiia AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S.A., no ha generado utllidad por en ende
no genero impuestos a las ganandias.

172.1, Pago minimo de Impussto a la Renta,

Conforme 2 las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial N® 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado
en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es autorizada
su devolucicn por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a
fa Renta sin derecho a crédito tributario posterior,

Ei Servicic de Rentas Internas podrd disponer ia devolucion del anticipo minimo 2 las scciedades por un
ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio del primer trienio al periedo fiscal
2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor s haya visto afectada gravemente ia actividad econdmica
del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo, y para el efecto el contribuyente deberd presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracidn Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan,

De acuerco a lo dispuesto en ef Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se definen como
el imprevisto 8 que no es posible resistir, como un naufragio, un terrermoto, el apresamiento de
enemiqos, fos actos de autoridad ejercidos por un funcicnario pablico, etc.

Si el contribuyente no puede mostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracidn Tributaria,
[t S e S s e R S e e S R e e S e e e e e e s e e
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el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto Impuesto
a la Renta.

La Compafiia no ha sido revisada por parie de las autoridades fiscales.

La conciliacién del impuests a la renta calculada de acuerde a la tasa impositiva legal, fue como sigus:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 016

Utilidad contable: 2527 - -
Pérdida contable: ; (383583)  (1.24417)
15% PUT (37,91) - -
Utilidad contable antes de IR 214,80 (3.835,83) (1.244,17)
Mas: (gastos no deducibles)

Sin sustento - 1.672,15 1.066,51

Gastos no deducibles locales 5,90 1.590,88 2.988,59

Interes y multas 318,99 511,14 357,72
Liberacion {constitucidn) de impuestos diferidos - - -
Perdida {(Utilidad) gravable 539,69 {61,66) 3.168,65
Impuesto a la renta afectada por la tasa impositiva 118,73 - B
Impuesto a la renta minimo - - 333,17

18. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2018 la compafia estd constituida por 25000 acciones ordinarias y nominativas, con un
valor nominal de US $0,04 centavos de délar cada una.

19. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciambire de 2018 no se han realizado aportes por los accionistas de la Compaiifa.

20, OTROS RESULTADOS INTEGRALES

En esta cuenta se podrd encontrar el superavit por revaluacion de propiedad planta y equipe que se realizd al
terrenc de la compafiia, tomando como referencia el valor comercial del catastro proporcionade por ef Musicipio

del Cantén Mejia, el cual asciende a 191,543.45 USD.

A continuacicn, la generacion del superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo
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Diciembre 31,
2018

Valor terreno a enero 2018 6.330,72
Valor comercial catastro (191.543,45)

Superavit Por Revaluacién De Propiedades, Planta Y Equipo  (185.212,73)

21, RESULTADOS ACUMULADOS,
Al 31 de diciembre de 2018, los saldos acumulados son negativos.
22, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Corresponde principalmente en la realizacion de todo tipo de actividades relacionadas con el alquiler de
inmuebles que posee la compaiifa.

23. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIGON.

No se han generado costos de produccion ya que la compafifa por el momento no estd preduciendo bien o
servicios alguno gue tenga que ver con fa produccion agricela.

24. GASTOS DE ADMINISTRACION

Corresponde principalmente a sueldos y beneficios de ley, depreciacidn de propiedad planta y equipo del area
administrativa, mantenimientc de ia oficina, honorarios administrativos, suministros de oficina, servicio de
internet v servicios basicos de |la empresa.

25, GASTDS FINANCIEROS

Corresponde en su gran mayoria a las comisiongs bancarias de la cuenta del Banco Pichincha que la compafiia
mantiene.

26, SANCIONES,
26.1. De la Superintendencia de Compaiiias.

Nc se han aplicado sanciones a AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A., a sus Directorss o

Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2018.

26.2. De oiras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A., a sus Directores
© Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas ai 31 de diciembre de 2018.

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

A través de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00016, publicada en el R.O. No. 878 del 24 de enero del 2013
el Servicio de Rentas Internas — SRI, medificd el Alcance v fa forma de presentacion del informe y anexo de
precios de transferencia cuya aplicacion rige a partir del ejercicio fiscal 2012.

- Seincrementa a US$6 miliones (anteriormente US3$5 millones) el monto acurnulado que determina la base
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de obligacién de presentar ante el SRI el Informe y Anexo de Precios de Transferencia, considerando todas
las operaciones efectuadas con Partes Vinculadas locales y de! exterior.

Es decir, tanto la parte vinculada local que adquiera y/o la parte vinculada local que venda bienes y/o
servicios, que supere los nuevos montos establecidos, deberan presentar el Informe y/o Anexc de Precios
de Transferencia.

- Los sujetos pasivos que efectlien operaciones con partes relacionadas (locales y del exterior) en un monto
acumuiado superior a US$3 millones, tienen Iz obligacién de presentar el Anexo de Precios de Transferencia.

- Se elimina {a obligacicn de presentar el Anexc de Precios de Transferencia, para agquellos contribuyentes
que tengan operaciones con partes vinculadas del exterior comprendidas entre US$1 millon y US$32 millones
y que esta relacion supere ai 50% del total de ios ingresos.

- Se debe presentar el Informe de Precics de Transferencia por escritc y en medic magnético (pdf)
(antericrmente solo se presentaba en forma escrita),

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no ha registraclo en sus resultados transacciones con partes
relacionadas locales y del exterior que superen los montos antes citados, por o tanto la Compafiia no esta
obligada a l2 presentacion del Anexc e Informe Integral de Precios de Transferencias.

28, CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2018, I Compafiia no mantiene contingencias que a criterio de ia Administracion tengan
que ser ragistradas o reveladas en los presentes estados financieros.

29, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciemnbre del 2018 v la fecha de emision de los presentes Estados Financieros no se predujeron
eventos que, en opinidn de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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CONTADOR GENERAL
AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A.
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