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m5. 20 

ACTIVO 
Astivo corriente 

Tíectivo y equevatentes al ufecrivo Notas 24h548 ¿m09 sam 
Activos financieros 

Pocumentos y cuentas por cobrar Notas 02735 836430 818558 
Otras cuentas por cobrar Nota? ns - 

Cl Provisdn cuentas incobrables Nota 6 (8186) 5 50) 
Astivos por impuestos corrientes Notas. 5 77747 385912 
Total Activo corriente 07 17 ras 

Activo na corriente: 
Propeedades,plonta y equipo. Nora 1909521 19051:40 
Otros ectoyos no corrientes "Note 10 un 

Toll Activo no corriente Tae0aZ TETAS 

TOTALACIVO, Ea A 

PASIVO. 
Pasivo corriente 

Cuemiasy documentos por pagar Notat 129990 1070157 
Qrras obligaciones corrientes, Hoto2, 355675 

*Tolal Pasivo corriente TA96 71 Te 7OLs7 

Pasivo no comente 
Obligaciones con instituciones financieras Nor 13 2.9781 % 
Cuentas por pegar divervas relacionadas Note 14 1527 ses 

Total Pasivo no corriente 03099 560925 

TOTALEASO, z — A, BRET 107837 

PATRIMONIO 
Capital Nota ln L0oVO 10000 1000.00 
Aportes socios futuras capitalizaciones Nota 17 26090 aa 24690 
Bostados acumulado Nota 18 CO222b (8380:32) BL 

Toni perrimonio EEE] 107 DE 

TOTTESO Y FATMONIO, ES ESA EXTRA 
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ZSTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 
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Disembred),— Dicembred) — Dadembresl, 
205 EN m3 

INGRESOS 
Ingresos dectoidades otunaras Nota,9 8730 2748 220% 

(! COSTO DEVENTAS Y PRODUCCIÓN Notaz0 B5uz 413045 11582 
Margen bruto 7 0350) 0H 

(| SASTOS DE ADMINISTRACIÓN Nota2l 3 28529 mena 
Vaditad en opescones pas) pss as 

(GASTOS FINANCIEROS Nota22 ama 
OTROS INGRESOS Soma 
Tilda ames de provisión par saspuesto lara 5 ea ema 

Ipaesto alas ganancias Noal5 
npuesto la rnta comente 
esto umpuesws deridos - 

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (12590) 05473 (64067 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL (121 73 (64367 
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Resultados acumulados 

Aportes para 
Capital foto Resultados  Totalresuldos — Total Petrimonio 
pagado capitalización Reservas — acumulados acomalados neto 

Resultado integra! total del año. 100000 24d (613350) 1813560) 1735543 
Saldos a Diciembre 31, de MIS 1000.00 . BE $100) 173543, 

Resaltado wega total del año 10091 - (69037 69027 16487 
Saldosa Diciembre Jl, de 2014 0 (65032) 603 1548871 

esullado mega! ola del año OOO MIER ODA) SEEN 
Saldos a ici 1, de 2015 TIO SORA 03) 526 
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICTSA 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO -MEODO DIRECTO 

(Expresado ea dere completos delos Estados Uidos de Amén) 

Diciembre3¿— Dickembreda — Diciembreól, 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

205 2014 20 
Fiuos de efectivo pur as actividades de operación 

Elec recado decentes 369 M4 13 4190 
Efetvo pagado a proveedores y empleados 769880) PTBISSO) — QLMES) 
Parvcpación trabajadores 
Intereses cobrados (pagados) 26662) 
Oros mgsas 90m 
tros gastos pun 25000) 

Electro neto provso poracidades de aperscón E HE 52283 

Fajos de efecavo por las actvidades de 1nverón: 
Fago por compra de propiedad, planta y egurgo - 
Pago porcompra de actos bologaces , + 

"Hfecivonetofutilizadojen actividades de inversión - - 

Fiajos de efectvo po las actividades de firanciamuentos 
two ipagado) por obligaciones a largo plazo 100 
eco (pagado) rcibndo por emisión de obligaciones ao 

Efecto neto folzado) provisto ea actviades de Financlacuen 2049937 z - 

(Dismizacréo) aumento net de efecivo y equivalentes de efec essa 51648 sus 

Efectivo y equivalentes 
Alicia delano 2091 3283 

Añaaldelaño 246543 534091 3243 
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICISA. 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
WExpresada en dólares completos de los Estados Unidos de América) 

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 3L, 
2015 2014 2013 

UTILIDAD ANTES DE15% A TRABAJADORES 
EIMPLESTO ALA RENTA (Lasa) (61673 

Ajuste por participación a trabajadores . 
Ajuste por pasto impuesto ala senta - . . 
Ajuste Liberación / Constitución sie Impuestos diferidos. - - 

UTILIDAD DESPUÉS DF 15% A TRABAJADORES 7 
E IMPUESTO A LA RENTA (1251.92) (84673) (643657) 

  

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL 
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO: 

  

Depreciación de penpiedad, mobiliario y iquipo 505.50 ¿919 64) a 
Pérdida en venta ue propiedad, planta y equipo 157926) a a 
Valoración de propiedad, mobilfario y equipo . 20,422.51 a 
Provisión Impuesto a la renta 3 > a 
Provisión participación a trabajadores. 3 z 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 
(Aumento) Disninuezón en Documentos y cuentas 

    

  

por cobrar clientes no reñacionados 206645 1787 8183.56 
(Aumento) en Otras cuentas por <obrar culacionadas (436.50) - E 
(Aumento) en Activos por impuestos corrientes (860.51) 091536) e 
(Aumento) en Otros activas corrientes (5,845.21) . 
Aucnonto en Cuentas y documentos por pajar (13,221.70) aan (1422586) 
(Disnunución) en Otros pasivos corrientes 1.079,08 048925 
(Disminución) Aumento em Otras cbligacionos correntos 167848 1,878.57 
Aumunto (Dismigución) Cuentos por Pagar Relactonadas E S - 
(Disminución) en Participación a trabajadores e impuesto a a ror - - - 

Efectivo neto provisto par actividades de operaci 73, 351898 TES 
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1. INFORMACIÓN GENERAL. 

11 Nombrede 

  

:nbad, 

AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5 A 

1.2 RUCdela entidad: 

1791117999001 

13 Domicho de fa entidad: 

Rumipamba 659 y Av Amazonas Ecifiio Sistro of 1 

1.4 — Forma legal de la entidad: 

Sociedad Anonima 

1.5. País de Incorporación: 

Ecuador 

1.6 Historia y objeto social: 

AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5 A., se constituyó en la cudad de Quito provincia de Pichincha, 
el 02 de abril del 1991 

E plazo de duración de la Compañía fue de 50 años contados a partir de ta fecho de inscripción de ta 
escritura de consttución en el Registro Mercantil 

E objetivo de la Compañia es en el campo agnonta y ganadero 

1.7 Capital susento, pagado y autorizado: 

- Captal suscrto US$ 1000 
- Capital pagado US$ 1000 

1.8 — Número de acciones, valor nominal, clase y serte: 

- Numero de acdones.- 25000 
- Clase - Orginanas 
- Valor nomunal de cada acción US$ 0,04 

o 5 PP 
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1.10 

111 

112 

113 

    

  

  

  

Accionistas y propietarias: 

No, 
Accionista Acciones Valor 

Apart Vila Elena 6240 249.60 24,96% 
Montalvo Aparici Eduardo 3120 124.80 12,48% 
Montalvo Aparici Fernando. 3120 124.80 12,48%, 
Montalvo Aparcl Francisco 3120 124.80 12,40% 
Montalvo Apanic Maria José 3120 124.80 12,48% 
Montalvo Aparte María Soledad 3120 124.90 128% 
Montalvo Apari Susana 310 124.80 128% 

Montalvo Cárdenas Lino Víctor 0, 1.50 0,16% 
ET 25000 100,00 100,00% 

Representante legal: 

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la compañía AGROPECUARIA MONTALVO 
APARICI S. A., celebrada el 17 de junio de 2014, designó como Representante Legal de la misma, por 
el período estatutario de tres años a la Sr. Montalva Aparicl Eduardo; acta que fue inscrita en el 
Registro Mercanti el 30 de junio de 2014. 

Personal clave: 

Nombre. O 

Montalvo Aparici Eduardo. Presidente 
Montalvo Aparid Susana Vicepresidente 

_luls Daniel Álvarez Sánchez... Contador General 

Periodo contable: 

Los presentes estados financieros cubren los siguientes períodos: 

- Estados de Situación Financiera clasificado, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015. 

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercido terminado as 31 de diciembre del 2015 

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminado as 31 de diciembre dei 2015, 

Fecha de aprobación de Estados Financieros: 

Los Estados Finanoeros de AGROPECUARIA MONTALVO APARIO S. A.. para el periodo terminado al 
31 de diciembre del 2015 fueron aprobados y autorizados para su emisión en la junta general de 
accionistas celebrada el 15 de abril del 2016. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

A continuación se describen las príicipales políticas contables adoptadas en la preparación de estos Estados 
Financieros. Estas políticas se han aplicado de manera uniforme. 

Politicas Contabt     y Notas a los Estados Financieros gina 9 
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22 

23. 

24. 

25. 

Bases de presentación: 

Los estados financieros de AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S A, corresponden al penodo 
comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diembre del 2015 y han wdo preparados de acuerdo coo 
la Norria Internacional de Información Financiesa para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las 
PY1dES) emitida por el Consejo de Normas Intemaciorates de Contabilidad (1458) 
Transacciones en moneda extranjera" 

3) Moneda de presentación y moneda funcional.- Las partidas Induidas en los estados 
financieros de AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S A,, se valoran utilizando la moneda del 
entorno economico prinipat en que la entiaad opera (moneda funcional), La moneda funcional de 
AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S A es el dólar de los Estados Unitos de America, que 
«consituye, ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros de la Compafñi 

  

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda 
funcional utilizando los pos de cambso ngentes en las fechas de las transacciones Las pérdidas y 
ganancias en moneda extranjera que resultan de la Iquidacion de estas transacciones y de la 
converson a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasos monetarios denominados en 
moneda extranjero, se reconocen en el estado de resttados 

  

Clasificación de saluos en corstentes y no corrientes 

En el estado de stuación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, como 
comente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde ia fecha de cierre de los 
estados financieros y como no corriente, los mayores a ase perlodo 

Efectivo y equivalente al efectivo: 

La Compañía considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja y bancos sin 
restricciones y todas las inversiones financieras ce facil fiquidacion pactadas a un máximo de noventa 
días, incluyendo depósitos a piazo En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sotreglros, de: 
existr, se clasificanan como obigaciones con mstirucienes financieras en el Pasivo Coniente. 

Activos financieros: 

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su adquisición y se 
regstran Inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general, los costos asociados a dicha 
adquisición 

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma 

8) Documentos y cuentas por cobrar.- La Compañsa reconoce la venta al momento de transferir 
la propiedad y el niesgo en el caso de venta de bienes y segun el grado de avance para los 
servicos Las cuentas por cobrar originadas por la venta se reconocen imicialmente a su valor 
razonable y posteriormente a su costo amortzado de acuerdo al metodo de la tasa de interes 
efectiva 

Él interés mptoto se desagrega y reconoce cómo ingreso financiero a medida que se van 
«ievengando los intereses, utlizando una tasa de descuento propia de la Compaña 
ta Compañía establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando exste evdenca objetiva de que na sera capaz de cobrar todos los importes 

E tc 
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27. 

que se adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos 
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son; dificultades financieras del deudor, 
probabilidad de que el deudor inicie un proceso de quiebra y el incumptimiento o falta de pago; así 
como también la experiencia sobre el comportamiento y características de la cartera de clientes 

El valor en llbros del activo se reduce por medio de la cuenta de provisión y el monto de la 
pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo. 

Inventarios: 

Las existencias están valoradas al menor vator entre el costo o el valor neto de realización. 

El costo de ventas se determina por es método promedio ponderado, 

El valor neto de realización rapresenta la estación del precio de venta menos todos los costos que. 
serán incurridos en los procesos de comercialización, venta y distribución. 
Los descuentos comerciales, rebajas obtesidas y otras partidas similares son deducidos en la 
determinación del precio de adquisición. 

AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S A., realiza una evaluación dei valor neto de realización de los 
Inventarios ai final de cada ejercicio, registrando una estimación con cargo a resultados cuando éstas 
se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la sebaja hayan 
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de aumento en el valor neto de realuación debido a 
un cambio en las circunstancias económicas o precios de los inventarios, se procede a modificar la 
estimación previamente efectuada 

Las provisiones sobre jas existencias de la Compañía se han constituido en base a un astudio tecnico 
que cubre las distintas variables que afectan a los productos en existencia, 

Propledad, planta y equipo: 

Las Propledades, planta y equipo son utiizados en la operación de la Compañía, los cuales se valoran 
al costo de adquisición neto de su correspondiente depreciación acismulada y de las pérdidas por 
deterioro que haya experimentado (s las hubiere). 

Adicionalmente, al precio por la adquisición del bien, se incluyen los gastos del personal relacionados 
irectomente con las obras en curso y los relacionados con la puesta en marcha del bien. 

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez finalizado el periodo de 
prueba y se encuentren disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza eu depreciación. 

  

Los costos de ampliación, modernización o mejora que representan un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida (mil de los bienes, se capitalizan como mayor costo 
de los conespondientes bienes. 

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida úBl de éstos, o su capacidad 
económica, se registran Como mayor valar de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 
contable de los blenes sustituidos o renovados, 

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente 
an resultados como costo del periodo en que se incurren. 
A E o 
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o 5 vos 

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el metodo de depreciación líneal sobre las 
vidas útiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan 
sujetos a depreciación alguna 

La vida útil de los activos se revisa y ajusta s: es necesano en cada cierre de ejercicio, de tal forma de 
mantener una vida útil restante acorde con el valor de los activos 

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de buenes de propiedades, planta y equipo se 
reconocen qomo resultados del perlodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el 
valor neto contable del activo 

Para la medición pasteror de sus propiedades, planta y equipo ía Compañía ha consuerado el modela 
del costo menos depreciación y menos pérdidas por deterioro 

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estmado como sigue: 

  

Clases de propiedad, Años de Valor 
planta y equipo. vida uti residual 

Muebles y enseres. De 5añosa 18 años — 16% 
Maquinarle y equipo Ded años a 16 años — 16% 
Equipo de computación y sofware: De 3 años a 10 años — 25% 
Construcciones. De años a 10 años 25% 
  

  

2.8. Provisiones: 

Las provisiones se reconocen cuando 

La Compañaa tiene una obligación presente, ya sea legal o implicta, como tesultado de sucesos 
pasados, 

- ES probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para Iiquidar la obligacion, 

- El importe se ha estimado de forma fable 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantfican tentendo en consideración la mejor 
información disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros. 

2 9. Beneficios a los empleados: 

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubiación patronal y desahucio, son 
reconocidos aplicando el metodo del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se 
consuderan ciertos parametros en sus estimaciones como permanencia futura, tasas de mortalidad € 
incrementos salariales futuros determmnados sobre la base de calculos actuariales 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado 
defindas por el perito actuano 

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el período en que ocurren, 

O 
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2.10. 

Zi, 

2.12 

2.13. 

214. 

  

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuarales del período se presentan 
en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta. 

Impuesto a ias ganancias e Impuestos diferidos: 

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al Impuesto a la renta corriente y al impuesto 
áierido. 

El gasto por Impuesto a ía renta coniente se determina sobre ls base imponible y se calcula de 
acuerdo con ias dsposiciones legoles vigentes, 

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio acrua! son medidos al monto que se 
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales 

emplesdas en el cálculo de dichos importes son las que están gentes a la fecha de cierre de cada 
ejercicio, siendo un 22% para el año 2014. 

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles o 
deducibles que exsten entre la base tributaria de activos y pasivos y su base financiera. 

  

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisión de impuesto a las ganancias 
del ejercicio, más la vanación de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

En cada cleme contable se revisan los Impuestos registrados tanto actos como pasivos con el objeto 
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas correcricnes a los mismos de 
acuerdo con el resultado del citado andiss. 

  

Capital social y distribución de 

  

idendos: 

Las acelones ordinarias se clasifican como patrimonto neto. Los dividendos a pagar a los accionistas de 
a Compañía se reconocen como Un pasiyo en los estados financieras cuendo se configura la cbigación 
correspondiente en función de las disposiciones legales vigentes o las polficas de distribución 
establecidas pora Junta de Accionistas. 

Ingrasos de actividades ordinarias: 

Los Ingresos ordinarios incluyen el valor razonsbte de las contraprestaciones recibidas u por recibir por 
la prestación de servicios en el curso ordinano de las actividades de la Compañía. Los Ingresos 
ordinarios se presentan netos, devoluciones, rebajas y descuentos. 

La Compañia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, 
es probable que los beneficios económicos Futuros vayan a fluir a la entidad y Se cumplen las 
condiciones específicas para cada una de las actividades de la Compañía. No se considera que sea 
posible velorar el importe de los ingresos con fabliidad haste que no se han resuelto todas las 
contingencias retacionadas con la venta, 

Costo de ventas y producción: 

Corresponde a tos costos incurridos en la prestación de ios servicios y se registran en la medida en que 
los comespondientes Ingresos de actividades ordinarias son reconocidos. 

Gastos de administración: 

Los gastos de administración corresponden principalmente a: remureraciones del personal de las 
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2.15, 

2.16. 

2.12. 

2.18. 

2.19. 

2.20. 

unidades de apoyo, depreciación de oficinas y Otros gastos generales asociados a la actividad 
admumstrabva 

Gastos de venta. 

Corresponden a los gastos incurridos en los procesos de comercialización, venta y distribución 

Medio ambiente: 

Los desembolsos asociados al medio ambiente se Imputan a resultados cuando se incurren en ellos 

Estado de Flujo de Efectivo: 

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el período, 
determinados por el método directo En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes 
expresiones en el sentido que figura a continuación 

- Flujos de efectivo. entradas y salidas de efectivo o de odos medios equivalentes, entendiendo 
por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones 
en su valor 

Actividades de operacion. son las actividades que constituyen la principal fuente de Ingresos 
orimarios de la Compañía, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 
inversion o financiamiento 

+ Actividades de inverslón.- las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de 
activos no comentes y atras inversiones na ncluldas en el efecto y sus equivalentes 

Actividades de financiamiento.- acividades que producen cambios en el tamaño y composicion: 
del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero, 

Cambios de en políticas y estimaciones contables: 

Los estados financieros at 31 de diciembre de 2015 no presenten cambios en las políticas y 
estimaciones contables respecto at ejercilo antertor 

Compensación de saídos y transacciones: 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permitida por 
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con orgen en transacciones que, contractualmente o por una norma fegal, 
contemplan la posiblidad de compensación y la Compaña tiene la Intención de liquidar por su importe 
eto o de realizar el activo y proceder al paga del pasivo de forma smuttánea, se presentan netos en 
resultados 

Reclasificaciones: 

No se han dado reclasificacones en las cifras para efectos comparatwos y de presentacion con los 
estados financeros de este año bajo NIZF para PYMES para el penodo 2015 

O 
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la expenencia histórica y 
tros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de 
acuerdo a las circunstancias. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultames, 
por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reaies. Las estimaciones y Supuestos 
efectuados por la Administración se presentan a continuación 

3.1. Deterioro de activos. 

e acuerdo a lo dispuesto por la Sección 27 de la NIIF para PYMES, la Compañía evolia al cierre de 
cada ejercicio anual o antes, si existe algún indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de 
lego plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos, 

3,2. Litigios y otras contingencias. 

  

La Compaítía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, posivos, 
Ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas estimaciones se refieren a: 

- La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. 

- La vida útl y valor residual de los activos materiales e intangibles, 

- Los criterios empleados en a valoración de determinados activos, 

= ta necesidad de constitulr provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas. 

- La recuperablidad de los activos por impuestos diferidos. 

- Valor actuarial de Indemnizaciones por Años de Servilo. 

Estas estimaciones se reslizan en función de la mejor infomación disponible sobre los hechos 
analizados. 

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lupar en eí futuro obliguen a 
medificarlas en los próximos ejercicios, lo que se realizaría de Forma prospectiva. 

3.3. Valuación de los instrumentos finoncieros. 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma: 

- Mercado activo; precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos financieros con 
términos y condiciones estándar y negociados en los mercados líquidos activos se determinan con. 
referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte 

Cuando los precios actuales de oferta no están disponibles, el precio de la transacción más reciente 
provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio 

yo en jas circunstancias económicas desde la fecha de la transacción Si las condiciones 
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han cambiado desde ta fecha de la transacción (por ejemplo un cambro en la tasa de interás libre 
de nesgo, la caíficacion de mesgo del emisor la legsiacón vibutoro, ete), el valor razonable 
refleja el cambio en las condiciones de referencia en función de 1os precios O tasas actuales para 
instrumentos Sllares 

- Mercado no activo: técnica de valuación - Si el mercado para un activa financiero O pasiva 
financiera no es activo, la Compañía establece el valor razonable empisardo tecnicas de valoración 
que incluyen el uso de información disponible sobre transacciones recientes entre partes 
Interesadas y debldamente Infomadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente 
similares y'o el anáhsis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente. 
sustentadas (ejemplo con precios o tasas de mercado, 

4, DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIF 

4.1. Aplicación de la sección 35 de la NITF para PYMES: 

El juego completo de estados financieros ge ” AGROPECUARIA MONTALVO APARICL S A,” 
cortesponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y fueron preparados de acuerdo con 
"Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) para PYMES La Compañía aplicó la Sección 
35 de la NHF para PYMES + Transición a la NAIF para las PYMES al preparar sus estados financieros 

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31, 

  

  

205 204 2013 

Bancos 0246543 SA 528% 
Equivalentes al efectivo a - - 

ZAGS43 530091 525 
  

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales san restricciones y de libre disposicion 

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES MO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31, 

  

2015 aná amn3 

“Clientes no relacionados 575 8D) 818556 
(Provisión cuentas ancobrables 48196) (8186) (81 86) 
  

6,21599 8,282.44 8,103.70 

(A 
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Esta cuenta corresponde a préstamos y anticipos al personal, así se detal: 

Diciembre 3, — Diciembre3l, — Diciembre 31, 
  

  

ams 2004 203 
ariba Hidalgo E - - 
Maria Jose Montalvo. 36725 - - 
Janeth Hidalgo 405 A - 

0656 = z 
  

8, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fus como sigue: 

Diciembre3!, — Diciembre2), — Diciembre, 
205 2014 203 

"Crédito tri a Zavor dela empresa (LE) SH TAS 585912 
Crédito trib. a favor de la empresa (IVA) 1924 392% 
Anticipo Impuesto a la Renta, 

   

AD 774 5512 

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resumen de la composición del vator neto por categoría de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 3), — Diciembre 5I, — Diciembre3l, 
  

  

205 E 2013 
Neto: 
Construcciones e Instalaciones 89986 
Maquinaria y equipo 1033540 
Muebles y Enseres 1.98837 
Equipos de Computo - 

Terrenos 63072 
EEES 
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5. A. 

a resumen de la composición det valor bruto por categona de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre3!, — Diciembre), 

  

  

2015 2014 2053 

Construcciones e Tastalaciones. 5,999.06 5399.06 5909.06 
Magumana y equipo 103540 1033540 1033540 
Muebles y enseres. 35112 327700 32770 
Vehiculos 2642253 
Equipos de Computo 30500 z - 
Terrenos 933072 633072 630072 

ETE 5 A2AS BASA 
  

Un resumen de la composición de la depreciacior acumulada de esta cuenta fue como sigue 
Diciembre 31, Diciembre 32, Diciembre 31, 

  

2015 2014 203 
Construciones e Instalaciones 3691 EE E 
Maqumana y equipo - . - 
Muebles y enseres 169702 13937 12886 

Vehiculos 2642253 
Equipo de Computo 010 
  748675 SETS IESO 

El movimento del valor bruto de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue 

  

  

2015 2014 203 
Saldo a Enero 1 BMDIR BERGA BABA 

Adiciones 579.26 Ñ 
Bayas 2642253) z 
Diciembre 3, DEBTAS 7 25 PARAS BRIGATA 
  

El movimiento de la depreciación acumulada de las propiedades. planta y equipo, fue como sigue 
  

  

2015 204 2013 
Saldo a Enero 1, 62073 3281036 202OS 
Gasto del año 50550 500.90 578741 
Bajas. - (2642253) - 

Dicrembre 31, TA 689073 32B1036 
  

e 
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A 5 5 o o 

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Et resumen de esta cuneta es el siguiente: 

Diciembre 31, Diciembre3l, Diciembre 31, 

  
  

2015 2014 203 
Eduardo Montayo. 548521 - - 

5485.21 . . 

  

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Corresponde principalmente 3 la deuda contraída con los proveedores de la Compañía para poder csbrir las 
necesidades de la compañía así tenemos. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sque: 

Diciembre 51, Diciembre 31, Diciembre 3, 
m5 am 20m 

1298996 1539275 145351 
12,999, 15,391.75 1453351 

Proveedores locales 

12, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre31, Diciembre 31, 

  

25 204 203 

Coma administración tributaria 56185 20639 - 
Beneficios de ley a empleados (1 250640 ALO - 
Cong IES 498.52 - 
  

  

3,556.75 

(1)8l movimiento de beneficios de ley a empleados, fue como sigue: 
  

  

  

  

2014, 2013 
Saldo a Enero 1, > - 
Provisión del año Ñ 941.07 - 
Pagos (2,714.64) - - 

Diciembre 31, 2,506.40 941.07 z 
  

A o 
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

'Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31 
2015 2014 2013 

Banco Pichmcha 787819 

  

67849 7 - 

114, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre3l, Diciembre3l, Diciembre 31, 

  

  

205 2014 2013 
Cuentas por pagas Accionistas 12170 668925 - 

TITO 68925 - 
  

15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS, 

La provisión para el impuesto a la renta por el año terminado el 31 de diciembre de 2015, ha sido calculada 
aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades tributables 

Para el año 2015 la compañia AGROPFCUARIA MONTALVO APARICT 5.A.. no ha generado utlidad por en ende 
o genero Impuestos a las ganancias 

151 Pago mínimo de Impuesto a la Renta 

Conforme a las sefomas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, publicadas en el 
Suplemento del Registro Oficial N? 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo rmnimo determinado 
en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la Renta causado o no es autorizada 
su devolución por parte de la Admmnsstracion Tnbutaria, se constitura en pago definvo de Impuesto a 
la Renta sin derecho a crédito tributario posterlor 

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo mínimo a las sociedades por 
un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año del primer trienio al perlodo 
fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad 
económica del sujeto pasivo en el ejercido ecoriómico respectivo, y para el efecto el contribuyente 
debera presentar su petición debidamente justicada a la Administracion Tributaria para gue realice las 
verificaciones que correspondan, 

De acuerdo a to dispuesto en el Art 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortulo, se definen como 
el imprevisto a que no es posible resutir, como Un naufragio, un terremoto, el apresamiento de 
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por Un funcianano publico, ete 

St el contnbuyente no puede mostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administración Tributaria, 
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el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto 
Impuesto a la Renta. 

  

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscates. 

La concilación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa Impositiva legal, fue como sigue: 

Diciembre 31,  Diciembreól, Diciembre 3, 

  

  

  

  

  

2015 201 2013 
Utilidad contale” - - z Pérdica contable” (ML) (567) 006 
15% PUT - - - 
Utilidad contable antes de 1R UBA A EA 

Més: (gantos no deducibles) 
Sm sustento 186509 2599 . 
Gastos no deducibles locales 7,4813 . . 
Interes y multas 2267 . - 

Libetación (constitución) de impuestos diferidos E - . 

Perdida (Utilidad) gravable 20558 (6IO7A 13066) 

Impuesto a la renta afectada por la tasa impositiva - - . 

Impuesto ala renta mínimo 38928 37716 654358 
  

16, CAPITAL. 

Al 31 de diciembre de 2015 la compañía está constituida por 25000 acciones ordinarias y norinativas, con un 
valor nominal de 1/5 $0,04 centavos de dólar cada una. 

17. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN. 

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a aportes realizados por los acciomstas de la Compañía de manera 
proporcional según e: porcentaje de participación que manttenen en la misma. 

18. RESULTADOS ACUMULADOS, 

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de esta cuente genera perdida por lo que no se genera ninguna 
acumulación para la disposición de los accionistas. 

5 
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19, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Corresponde principalmente en la realización de todo tipo de actidades relacionadas con el alquiler de 
Ifmuebles que posee la compañia 

20. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN. 

Corresponde principalmente al costo en ia realizacion de actividades de comerdiatizadon, donde se destacan 
compra de mercadenas, costo de mano de obra, servicios basicos, y mantenimientos entre otros 

21. GASTOS DE ADMINISTRACION 

Corresponde pnncipalmente a la deprecianón de activos como muebies y enseres del área admnistrabwa de 
la empresa, 

22. GASTOS FINANCIEROS 

Corresponde en su gran mayona a los intereses pagados por el credito que mantiene la compañia con el Banco 
del Pichincha 

23. SANCIONES. 

235. Dela Superintendencia de Compañías. 

No se han aplicado sanciones a AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S A, a sus Directores o 
Admwistradores, emitidas por parte de la Supenntendencia de Compañas durante el ejercido 
terminado el 31 de diciembre de 2015 

23.2. Deotrasautoridades administrativas 

No se han apicado sanciones signficatwas 2 AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5, A, a sus 
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de 
diciembre de 2015 

24, PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

A traves de ia Reso«cion No NAC-DGERCGC13-00016, publicada en el R.O. No 878 del 24 de enero del 2013 
el Servicio de Rentas internas — SRI, modificó e Alcance y 1a forma de presentación del nforme y anexo de 
¡precios de transferencia cuya aplicacion ne a part del ejercicio fiscal 2012 

- Se incrementa a USE6 millones (anteriormente US$5 mitones) el monta acumulado que determuna la base 
de obligación de presentar ante el SAI el Informe y Anexo de Precios de Transferencia, considerando 
todas las operaciones efectuadas con Partes Vinculadas locales y del exterior 

Es dec, tanto la parte vinculada local que adquiera y/o la parte vinculada local que venda bienes y/o 
seracios que supere los nuevos montos establecdos deberan presentar el Informe y/o Anexo de Preclos 
de Transferencia 

= Los sujetos pasivos que eflctuen operaciones con partes relacionadas (locales y del extenor) en un monto 
acumulado supenor 3 US$3 mílenes, tenen la obigación de presentar el Anexo de Precios de 
Transferencia 

-- Se elimina la obligacion de presentar el Anexo de Precios de Transferencia, para aquellos contnibuyentes 
que tengan operaciones con partes vinculadas del exterior comprendidas entre US$1 milón y US$3 

E E 
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millones y que esta relación supere al 50% del total de los ingresos. 

- Se debe presentar el Informe de Precios de Transferencia por escrito y en medio magnético (pdf) 
(anteriormente solo se presentaba en forma escrita) 

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía no ha registrado en sus resultados transacciones con partes 
relacionadas locales y del exterior que superen las montos antes citados, por lo tanto la Compaña no está 
obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Prectos de Transferencias. 

25. CONTINGENCIAS. 

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía no mantene contingencias que a criterio de la Administración 
tengan que ser registradas o reveladas en los presentes estados financieros. 

26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Entro el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros no se 
produjeran eventos que, en opinión de fa administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

  
HA AA 
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