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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A,

AGROPECUARIA MONTALVD APARICL 5A
ESTADDG DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADD
(Expresada en délares completes de las Estados Unidos de América)

Diclembre 33, Dichembte 31, Driciembre ¥,

2ms 24 23
ACTIVD
Activp cotTienta
Efective y aguivaientes al ifective Mota 3 24n5,43 334091 X283
Activax financieros
Porumentos v cuentas por cobrar Mota & 029745 B W B ER5.54
Chras cuentas por vobriar Meota 7 4In5H -
{=1 Provisedn cuentas incobrabls Nuota & {81 86} (B1.88) {81 86y
Activos por impuesiny corriendss Hota 8 LI AR R FAAAT 345912
Total Activo enrriente 17,7597 1,397,652 14 485.65
Active no corriente
Propedades, planta y squipo Mo 9 1903521 19157 46 14554 35
Oiros activas no Comentes Maoga 10 5H45.01 - -
Total Active no corrlgntc 24,880,422 19,051 ,46 1%,554.35
TOTAL ACTIVD 4253339 47,449 28 3, 000
PASIVD
Fasive oormiente
Clemas ¥ Jooumenbos por pagar Mata 11 124930 90 15,38275 16,704.57
{Hrad ohlipacones corrdentes Pirta 13 3,556.75 1,876,537 .
Total Fasive corrients 16,496.71 1727133 1670857
Fasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras Miota 13 7067809 .
. Cuentas por pagar djvenas relaconadas Mipta 14 13210 6,689.15 -
Tokal Pasive no carriente 20.5999.59 6,689 25 -
TOTAL PASIVO N7, 395,60 73 060,57 16,704.57
PATRIMONIO
Capita] Moty 1h [RETREE [RE IR L JRIEARLY
Apurtes socios futuras capllafizacionsa Mata 17 24,6900 2, AD (TY 24,468.03
Rusultados acumelados Mota 16 {20,233 24} {5.980.32) 5. 133 60k
Tarsk patrimgrig 5.2%6.79 16,458.71 17.335.43
TOTAL PASIVO ¥ FATRIMONID 4263339 3043538 34000
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICL S, A,

AGROPECUARIA MONTALYO APARICISA
ESTADN DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresado en dolares completos de bos Eslades Unidos de América)

Diciembre 31, Diciembre 31, Drigiambre 31,
ms 24 ma
INGRESOS

Ingrreses de acividades ardinariag Mot 9 HBTH 35748 33
- DOSTG DE VENTAS Y PRODUCCION Mota 20 3B3HIE 41,1015 11582
Margen bruto (4,676.37) (7.565.27) 05
(-} GASTOS BE ADMINISTRACION Meta 21 J.0pd H 235190 LA
Utilidad en opataciones (6244300 19.518.17) {BA35.87}
[ GASTOS FINANCIERDS Mota 12 3 . -
OTROS INGRESOS . 0,071.44 .
Dteliciad antes de provisiéa para impuestn a la renfa {11,251.9% (346.79) {6435.57)
Lnpaesto a as ganancias Meta 15

Impuesto & ba renfa cormiente - -

Efectn impuests diteridos - - -
PERDEDA NETA DEL EJERCICIO (1125552 (346,73 (63687
RESULTADC INTEGRAL TOTAL (1125892 {346.73) (643687
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S, A,

AGROPECUARIA MONTALVO APARCICE 54

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Expreszdo en dblares completas de los Estados Unidos de América)

Resulizdes acumulados
Aportes parg

Capital futura Resultados  Total resultados  Totat Patrimonio
pagado capitalizacitn  Reservas  acomulados acumilados neko

Resultado integrat total del afio 100000 2440403 - (B 133600 {8,133.60} 1733543
Saldos a Diciembye 31, de 213 100000 M4s%85 . CRET Y (8,13060) L3543
Resaltado integral total del afio 100000 HAe90 . (698032 893032 1648871
Saldos a Diciembre 31, de 2014 L0000 2436503 . 656032 (899032 1648871
Resultadc integral total del aito LAD0.00 HANB . XM (20,232.24) 2,254
Saldos & Diclembre 31, de 215 1480.00 24,469.03 LA {20,324 ﬂ!ﬂ,%} 5,2%.7%
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICES. A,

AGROPECUAREA MONTALYO APARICT SA
ESTADC GEFLL]ODE EFECTIVC - MEQDO DIRECTO
{Expresado en dddazes eompletos de Jos Estados Unidos de Amésica)

Diclembre 33, Dickembre 31, Driciembre 51,

k{133 il L 211

Flujos de efective por s actividades de operacitn:

Efectivo recibide de clienies AR T 55614 1308

Efectivo pagade a proveedares v empleados [57 03 A0} (ATENES 2111687

Participacidn trabajadores - - -

Interesas cobrados {pagados) L2 50603

{}ros ingresns - 007144 2

Oitros s bos {344.36] 2 (23 00,00
Efecliva nete provisto por actividades de aperadia [23.77537) 4.818.08 SI2A3
Finjos de efectivo por las actividades de inversiom:

Pago porcompra de propiedad, plant v equipo - . .

Pago por compra de activos bioldgicos = - -
Efeckive nedo (whlizado) en acividades de inversiin - - -
Fiwjos de efectivo por las actividades de financlamiente:

Efsctive dpagadeh por abligaciones a lacge plago THTRIY - -

Efectivo fpagada) recibido por emision de obligacionas 1322170
Ciectivo nete {utilizade) provisto s actividades de financamien 20,499,512 . -
[Diszninnsitn) auments neto de efective y eqeivalentes de efect {2A75A4%) 451808 51283
Efoctive y equivaienies

Al micio deb atio 3.340.41 52283 .
Al final del ako 246543 53d091 521383
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S, A,

AGROPECUARIA MONTALVO APARICI SA
CONCILIACTON DE LA UTILHIAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresadn en dolares completos e los Estados Unidos de Américaj

Diciembre 31, Diciembre 31, Diicicmbre 31,
ns 204 M3

UTILIDAD ANTES DE 150 A TRABAJADORES

EIMPUESTO A LA RENTA (11,252.92) (B46.73) {6,436.87)
Ajuste por participacison a trabajacdores ' - i
Ajuste por pasto impuaesto 4 1a retika - - -
Ajuste Liberacidm / Conatitucion de impuestos diferidos - -

UTILIDAD DESPUES DF 15% A TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA {11,251.92] {846.73) 15.436.57)

PARTIDAS QUE MO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Depreciuciim de propisdad, mobilarlo v wyueipo RGOS 50 (25,919 64) .
Pérdida en venta de propiadad, planta y equipo {79.26) " 4
Valoracion de propiedad, mobiliario v equipo . 26,422.51 g
Provisiém impuesto a la renta i i g
Provisién partictpacion a trabajadcres . =

CAMBIOS EN ACTIVOE Y PASIVOS OPERATIVOS:
{Aumenio) Disminucidn oo Documenios v Cuwentas

por cobrar cliendes no nacionados 26643 {17274} 818556
(Aumenis) en Oires cuentas por cobrar relecionadas {436.50) - -
[Aumenia) en Activos por impaeshos cornenles (K60 51} (1L,Y13536) -
(Auvments] en Otros activos coredenies (5,845 21} .

Auneento en Coentas y documentos por pagar (12,221.70) (1.311.8%) 11,223 86)
Misnunuciéon) en Oiros pasivos currentus L0790 080925
(Qismbnucids) Aomento en Oiras obligachones cormuntes A7HIB 17857

Auiwnkg (Disnoaciond Cuentay por Pagar Belaclunadas - - =
{Cisminocion) en Participacion a trabajadores & impuesio a fa rom - - -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion {23,775.37) 4.818.08 52283
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S, A,

1. INFORMACTION GENERAL.
1.1 Mombre de la entidad;
AGROPECUARLA MONTALVD APARICT 5 A
1.2 RUC de | entidad:
1791117305001
1.3 Comicilio de la entidad:
fiumipamba 659 v Av. Amaronas Soificio Siktro of, 1,
1.4 Forma legal de la entidad:
Sociedzd Angnima
1.5 Pais de lncorporacldn:
Ecuador
1.6 Historla y objeto social:

AGROPECUARIA MONTALYD APARICT 5. A, S8 constitlyd en |2 Gudad de Quito provincia de Pichincha,
el {12 de abril del 1991,

El piazo de duraclin de la Compafila fue de 50 afios contados & partir de fa fecha de inscripcin de fa
escritura de constitucidn en el Registra Mercantil.

B objetivo de la Compadiz es en el campo agricota v genadero.
1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:

»  Capital suscrito.- LIS 1000
- {Capital pagado - U54 1000

1.8  MiOmero de acciones, valor nominz!, clase y seris:

=  Nimerg de acdones.- 25000,
= {lase.~ Ordingrias
= Walor nominal de cada accién.- USE 0,04,

L L S T A T = R T
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A.

1.9

110

1.11

112

113

Accionistas y propietarias;
No.
Accionista Accignes Valor Participacion
Aparici Vile Elena 6240 249.40 s )
Mantalve Aparici Eduardo 3120 124.80 1248%
Montaive Aparici Farpando 30 124,80 12,485,
Montalveo Aparicl Frangisco 3120 124,80 12,.48%
Montalve Aparici Maria José 3120 124.80 1248%
Montalvo Aonarkd Maria Sokedad 3120 124.80 12, 48%:
Montalve Aparici Susana nm 124.80 12,48%
Montalvo Cardenas Lino Victor 40 1.60 0,16%
Total: 25000 1000,00 100,00%
Repressntante legat:

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la compaditia AGROPECUARLA MONT 4 v
APARICI 5. A., celebrada el §7 de junic de 2014, designd como Representante Legal de ta misma, por
el periodo estatitarlo de tres aflos a la Sr. Montalvo Aparicl Bduardo; acta que fue inscrita en el
Registrg Mercantit l 30 de jumio de 2014,

Personal dave:
Nombie Cargo
Monlalvo Aparici Eduardo Presidente
Montalvo Aparki Susana Vicepresidente
Luls Danlel Aharez Snchez Contador General
Periodo contable:

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de Situacldn Financlera clasificado, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015,
= Estados de Cambios en el Patdmonio Neto por & ejercichs terminado ai 31 de diciembre det 2015,

- Estado de Flujos de Efectiva Directo por el ejercicio terminads 2 31 de diciembre dei 2015,

Fecha de aprobacidn de Estados Finandieros:

Los Estados Financieros de AGROPECUARIA MONTALVO APARIQL S. A, para &l periadd terminade 2

31 de diciembre as! 2015 fueron aprobados v autorzados pars su emision en I3 junta genersl de
acclonistas celebrada & 15 de abril def 2018,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las pHncipales politicas contables adoptadacs en la preparacidn de estos Estados
Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme.

e T N 1 g e e YT TR T
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI 5. A.

&1,

2.2

2.3,

2.4,

.5

Bases de presentacion:

Los estados Rnandieros de AGROPECUARIA MOWTALVD APARICE S, AL, oomesponden al perods
comprendids entre e 01 de enerp y &l 31 de dicemnbre del 2015 v han sido preparados de acuerdo con
la Morma Internacionat de Informacidn Financlera para Paquenas y Medianas Entidades (NiIF para las
PYMES) emitida por ef Consefo de Normas Intermnacionates de Contabilidad (TASE).

‘fransacclones en meneda extranfera:

a) Moneda de presentacldn y moneda funcional.- las partidas Induldas en ios estados
financieros de AGROPECUARLIA MONTALVO APARICI 5. A., sg valoran uniizando la moneds ded
entorno ecenomico principad en que la entidad opera (moneda fundonal). L2 moneda fundonal dg
AGROFECUAREA. MONTALVD APARICI 5. A. es €] dilar de los Estados Unides de América, que
constifuye, ademds, s moneda de presentacion de los estados financieros de la Compafiiz.

b} Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera sa convierten 2 2 moneda
furdionat Utilizando los tines de camblo vigentes en tas fechas de las transacrlones. Las pérdidas v
ganancias &n moneds exiranjera gue resulan de la figuidacion de estas trensacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierra de los activos vy pasivos monetarios denominados en
racrsecla exdraniens, $o reoonocen en & estado de resuitados.

Clasificacidn de saldos &=n cortentes y no corvientes:

En e estado de sitwacion Financiera, fos saldos se clasifican en funcin de sus vencimientos, como
cormiente con yvendmientn igual o inferior a doce meses, contados desds g fecha de derre de kos
estadas finanderos ¥ caomo no cortlente, 1os mayeres a ase periodo.

Efectivo y equivalents al efectiva:

Lz Compafifa considera coma efectlvo ¥ equivalente al efectlvo a bos saldos en caja ¥ bancos sin
reciricciones y todas las inversiones financieras de facil fiquidacion pactadas @ un maximo de noventa
dlas, incluyando depdsitos a plara. En el Estade de Situaclon Financiera Clasilicado los sobweglros, de
axistir, se clasificarian como obigaciones con instituciones finantieras en gl Paslva Comente.

Actives flnancleros:

Los activis financiercs se reconocen en los estados finandigros cuands se produce su adquisickin y se
registran Iniclhaimente a su vakr razonable, incluyenda en gernaral, las costos asodiados a dicha
adrulsicidn.

Los activos financlargs s2 daslfican de (3 siguisnte forma.

a) Documentis y cuentas por cobrar.- La Compafiia reconoce b venta al momento de transferir
Iz propedad y & riesgo en el case de venda de bienes vy seqin &l grado de avance para los
carvidos. Las cuentas por cobrar originadas por |2 venta se reconocen inictaimente a sy wvalor
razomatde v posteriormentz a3 su costo amortizads de acuerdo al meétodo de fa tasa de interss
efactiva,

Bl fterds implicko se desagreaa y reconsge oo ingreso financiere a madida que s2 van
devengando jos intereses, utllizando una tasa de descuanto propia de fa Compafifa,

La Compafiia establece una provisibn pera pérdidas por deterioro de cuentas por cobrat
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes

K I e O WO O SO .54 O L I L e RO D e e e e S
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A,

1.6.

2.7.

Gue s& adeudan de acuerdo con los Erminos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobwar son; dificultades finanderas del deudor,
probabilidad de que ¢l deudor inicke un procesn de guiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi
come tarnbién k2 experiencla sobre ef compertamientd y caracteristicas de |s cartera de clientes.

£l valor en llbros del activo se reduce por medio de 1a cuenta de provisidn v el monto de la
pérdida s reconoce con ¢a19o Jos resultados netns del pemado.

Inventarios:
Las existencias estan valoradas al menor vaior entre el coste © el valor neto de reallzacion,
Ei costo de ventas se determing por e meétoda promedio penderadeo.

Ef valor neto de realizacidn reprasenta |a estimacidn dal precio de venta menos todos |08 costos gue
sErN Incurrides an los procesns de comerciatizacion, venta y distribuzion,

Los descuentos comerclales, rebajas obtesigdas v otras partidas similares son deducidos en ke
determinactin dal precio de adquisicicn.

AGROPECIIARIA MONTALVO APARIC S. A, realizz una evaluacion dei valor neto de realizacion de ios
Imvventasios al final de cada ejercicio, registrando una estimacion con @rge 2 resultados cuadndo éstas
S8 encuentran sobrevaloradas. Cuando ks circunstancias que previamente csusaron 13 iebaja havan
dejado de existlr, o cuando exista clara evidencla de aumento an el valor neto de reahzacion debido a
un cambic en Ias dreunstancias econdmicas o precios de los Inventarios, se procede & modificar 1a
estination previamente efectuada,

Las provisiones sobre fas existendas de la Compaliia sa han constituldo en base a un estudio téenico
que cubre las distintas varables que afectan a los productos en existencia,

Propledad, planta y equipa:

Las Propledatss, planta y equipo son Ltilizados =n l2 operaticn de la Compaitia, los cunles se valoran
al costo de adquisicidn neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por
deteriore que hayva experimentado (si las hubiere).

Adicianalmente, al precio por la adauisicidn &2 bien, se incluyen los gastas del personal reladonados
directamente con las obras @n curso y jos refacionados con la puesta en marcha del blen,

Las obras en cursg se traspasan & propiedades, pianta y equipd una wez finalizado el perods de
prusha y se encuentren disponibles para se uso, a parthr de cuye momento comienza su depreciacicn.

Los costos de ampliacion, modernizacan o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad ¢ efidiencia o un alargamiento dz Iz vida (el de los blenes, se capitalizan comeo mayor costo
de los comespondientes bienes.

Las sustituciones o rendwaciones de Bienes gue awnentan 2 vida Gl de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos blenes, con el consiguiente retiro
contable de los blenes sustitukdes o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, consarvackin v reparacidn menor se registran directamente
en resultados come costo del periodo en gque se inturren,
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Péagina |}
Al 31 de diciembre de 2015
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)




AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S. A,

La depreciacidn e5 recanodida en los resultados ton base an &l método de dapreciacidn lineal sobre las
vidas (tiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta ¥ equipo. Los terrenos o estdn
sujetos & depreciacidn alguna.

La vide il de jos activos se revisa v ajusta si es necesario en cada cierre de ejerdcio, de tal forma de
mantener una vida {til restante acgrde con e valor de los actves,

Las pérdidas ¥ gananclas que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedades, planta ¥ equipo se
reconocen £ome resuitadss del perloda v se calculan coma la diferencis entra el valor de venta v el
valor neto contzble del activo,

Para la medicidn posterior de sus propiedades, planta vy aqulpo {a Companifa ha considerado ¢l modeln
del costo menos depreciacldn y menos pérdidas por deteriors.

ta vica dtil para fas propiedades, plantz v equipo 52 ha estimada como slgue:

Clases de propiadad, Afios de Valor

planta ¥ equipo vida atil residual
Muebles ¥ Enseres e 5 ahos a 18 afias 6%,
Maguinaria ¥ equipo = 4 aftos a 16 afios 16%
Equipo de computacidn y software D 3 aftos a 10 afos 25%
Construcclones De 3 aftos a 10 aflos 25%

2.8. Provigiones:
Las provisionas se reconocen cuando;

- La Compafiia tene una obligacion presents, ya sea lagal o implicita, como resuitado de sucesos
pasados;

- Es probable gue vaya 2 ser necesaria und salida de recursos para liquidar 13 obligacidn,
- Elimpoite 52 ha estimado de forma flable,

Las provislones son evaluadas pariddicamenta y sa cuantiflcan tentendo en conglderacidn o meajor
iformzcicn disponible a la fecha de cada clerre de s estados finanderas,

2.9. Beneficios a los empleados:

Los planes de peneficlos a empleados post emplec coma la jubsacidn patronal ¥y desahucio, son
reconocidos apllcanda el meétado del valor actuarial del costa devenaade del beneficia, para lo cual, se
consideran certos pargémetros €n sus estimaciones como: permanencia futura, 15535 de mortalidad e
incrementos satarlales futurcs determinados sobre 13 base de caloulos actuariales.

Las Esas de descuenttr se determinan por refarencla 8 curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por & perito actuario.

Los camios en dichas provisicnes se reconccen en resultados en el perfodo en que ocurran,

e L o i e e SN ]
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AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S, AL

.10,

.11,

2.12,

2.13.

214,

Los costos de kus servidos, costo financiero, gananclas y pérdidas actuanales del periodo se presentan
en forma separada eh su réspectiva nota a los estados financieros adjupta,

Impuesto a ias ganancias & Impuestos diferidos:

E! gasto por Fmpuesic a la renta del perindo comprende al Impuesto a 12 renta corriente ¥ al impuesto
diferido.

E! gasto por Impuesto 2 da renta comiente se determing sobre la base imponible y s Caltula de
atuarde con las disposiciones kegales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferidn, para el ejercicio actual son medidos al monte que se
estima recuparar o pagar a [as autoridades tributarias. Las tases impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cilouls de dichos importes son las gue estdn wigentes a la fecha de clerre de cada
ejerticio, siendo un 22% para el afio 2014,

Le Compafila ragistra los impuestos difericos sobre 13 base de las diferencias lemporaies imponibles o
deducibles que exstan entre |a base tribtaris de activos y pashos y su base financiera.

Ei resultado por impisesto a las ganancias s determina por Iz provisién de impuesto a las ganancias
dal efercicio, mas ka variackin de |os activos y pasivos por impuestos difertdos.

En cada cleme contable se revisan 195 mpuestos registrados tantc acthves Como pasivos con ef objeto
de comprobar qus s mantienen vigentes, efectudndose las oportunas comrecticnes a los mismoes de
acuendo con e residtadn del citado andilsis.

Capital sacial y distribucitn de dividendos:

Las acclones ordinarias s2 clasifican como patrimonie neta. Los dividendos a pagar a los acdonistas de
{a Compafiia se reconsoen como un paslve en lus estados financleros cuando se configura la ohiigacion
correspondiente en funddn de las disposiciones legales vigentes o fas pollticas de distribucidn
establecidas por i3 Junta de Acdonlstas.

Ingrasos de actividades ordinarias:

Los Ingresos ardinarios incluyeis ¢l valor razenabie de Ins contraprestaciones recibldas ¢ por recibir por
la prestacidn de servicios en ef curso ordinare de las actividades de 1a Compafiia. Los Ingresos
ordinarkos se presentan netos, duvoluciones, rebajas v descuentos.

La Compafila reconoce Bs ingresos cuando £l importe de los mismas se puade valorar con fiabilidad,
es probable que os beneficlos <CONOMICOS MUtunOs vayan a fluir 3 13 entiga0 y se cumpien las
condiciones especificas para cada ung de las ecividades de ia Compefiia. No se considera gue sea
posible valorar el importe de los ingrescs con Rabllidad hasta gque no se han resuelto kodas las
contingenclas refacionadas con 1a venta,

Costo de ventas y produccidn:

Carresponde a 105 costos incurridos en la prestacion de ios servicios y e registran en [a medida en gue
tos correspondientes Ingresas de actividades ordinarias son reconacidos.

Gastos de adminlstracidn:

Los gastos de administragion comesponden prindpaimente & remuneraciones ol personal de las

i S B P 7 03 S,
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2.15,

2.16.

2.17.

2.18.

2.34.

2.20.

unidades de apovo, depreciacidn de oficings y otros gastos generales esociedos 2 le achvidad
admintstrativa.

Gastos de venta:

Correspanden a los gastos Incurndos en os procesos de comerdalizaclon, verta y distrbucicn,

Medio ambiente:

Los desembolsns aserlados al medio amizlente s Imautan 2 resuitedos cuando se ncumer: en ekbos.
Estado de Flulo de Efectivo:

£l estado de Auos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante o periodo,

determinadas por gl métodn directo. En estos estados de flijos de efectivo se wtillzan las siquientas
exprestones en e sentldo que figura a contnuacion:

- Fiujos de efectivo.~ entradas v salidas de efectivo 0 de oiros medios equivalentes, entendienda
por estos fas invarsipnes a plazo infericr a res rmeses de grn liguidez y bajo riesgo de atteraclonas
an su valor,

- Actividades de operacién.~ son las actividades que constuyen |2 prindpal fuente de Ingresos
ordinarias ¢de la Compafila, a3 como otras actividades que no peedan ser callficadas como de
inversion o fnancizmiento.

- Actividades de inverslén.- las de adgulsicidn, engjenacion o disposicién por otros medios de
activas no corrientes y oras inversiones na incluldas en gl efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financamisnto- achividades que producen cambics en & tamafio ¥ cormposiciin
del patrimonlo tnkal y de los pasivos de cardcter financiero,

Cambios de en politicas y estimaciones contsbles:

Los estados Fnancieros at 3t de diciembre de 2015 no presenten camblos en las politicas y
estimacionas contables respects ai ejerciclo antaror,

Compensacidn de saldps y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan 0§ activas v pasivos, tampooo los
ingresas ¥y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna normna v esta presentacidn sea al reflejo de x esencia de la transacedon.

Log ingresos y gastos con ofigen en Tansacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la postbilidad de compensacién v 1a Compadia tlene la Intendidn de liquidar por su importe
net o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simuttdnea, se presentan netos en
resuhtados,

Reclasificactones:

Mo se han dado peclastficacionss 2n las ciffas per efectos comparativos y de presertacion con los
estados financiercs de este anc bajo NIIF para PYMES para ef periodn 2015.

s | S S50 v O i s N S N
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaclones y criterios usados son continuarmente evaluados y se basan en 1a experisncia histdrica y
otros factores, incluyendo la expectativa de pourrencla de eventos futurgs que S consideran razonables de
acuerdo a fas drounstancias.

La Compaitla efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resuitades reales. Las estimadiones y Supuestos
efgctuados por i Administracion e presentan o continuacidn,

3.2,

3.3

Deterioro de activos.

Ge acuerdo a lo dispuesto por la Secclén 27 de la NIIF para PYMES, la Compafiia evalla al clerre de
cada ejerdicio anual 0 antes, 5 existe algin indicio de deterioro, el valor recupersble de los activos de
largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en ef vator de los actives,

Litlgins y otras contingencias,

Lz Compaiiia ha utilizado esimaciones para valorar y registrar algunos de bos acivos, pasivos,
ingresos, gastos y compeomisns. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacldn de posibles pérdidas por deteriono de determinados attivos.

- Lavida Ut y valor residual de los activos materialas & intangibles,

- Los giterios empleados 2n k3 valoracion de determinados activos.

- i3 necesidad de constitulr provisiones y, en & caso de ser requeridas, el valor de las mismas,
«  La recuperabilidad de los activos por impuestas difendos,

- Valar agtuarial de Indernnizaciones por Aflos de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funciin de la mejor informacidn disponible sobre los hechos
analizagos.

En rualquier caso, €35 posible que acontecimisntos que puedan toner lugar en & futuro obliguen a
modificarias en los présimos sdercicios, by que s2 realizarla de forma prospactiva.

Vaiuacion de log instrumentos findncieros.,
El valor razonable de les activas y pasivos financieros se determinan de la siguiente fosma;

= Mercado active: precios cotlzados - Bl valor razonable de los activos y pasivos financieros <on
térmitios y condlciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con
referencia & los precios cotizados en dichos mercados vigentes a fa fecha de reporte,

Cuando los precios actuales de oferta o estdn disponibles, el precic de a transactdn mas reciente
proves pvidencia dal valor razonable actual siempre y cusnda no haya existido un cambig
vo BN las ciroenstancias econdmicas la fecha de la transaccion. Sl las innes
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han cambiedo desde 3 fecha de la ransaccidn (por elemple un camtio en la tasa de nterds libre
de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, (3 legislacidn tributacs, etc), el valor azonable
refteja el cambio an las condiciones de referenciz en funcldn de ios precks o tasas actuales para
insrementos sknklares,

- Mercado no active; tEonica de valuacién - Si el mercado para un active financlers o pasiva
financlerg no es activo, 1a Compafiia establace ef valor razonable empleando beécnicas de valoracidn
que incluyen el uso de informacidn dispontble sobre transacclones reclentes entre partes
Interesadas vy debldamente informadas, |2 referencia & ofros Instrumentos  sustandaimente
simiiares y/0 el andlisls de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (elemplo: con precos o Bsas de mercads).

4, DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF

4.1. Apdicacion de la seccion 35 de la NILIF pars PYMES:
B juego ocomplets de estados financleros de & AGROPECUARTA MONTALVO APARICT 5. A 5,
correspande al eferciclo erminado el 31 de diciembre de 2015 vy fueron preparados de acuerdo con

Mormas Intemacionales de Informacidn Fnanciera (MIIF) para PYMES. La Compaiila aplicd la Seccldn
35 de la MHF para PYMES - Transicion a [ NIIF pera las PYMES - al preparar sus estados finandisnds,

5. EFECTIVE) Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.
Ln resumen de esta clenta, fue como sigus:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diclembre 3,

2015 21 513

Bancos {1 246343 5.340.91 52282
Equivalentes al efectivo - . .

246543 5,340.91 52eEL

{1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones v de libre dispasicicn,

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,
Un resumen de eska cuenta, Fus como sigues

Diciembre 3,  Diciembre 31,  Diciembre 31,

2015 014 23
{Clientes no relacionados 6,297 85 N 818556
{-} Provisién cuentas incobrables {51.56) (81.86) {81.85)

6,213,99 §.282.44 8,103.70
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Esta quenta corresponde a préstamos ¥ anticipos al personal, asl <e detalla;

Diiciembre 35,  Diclembre 31,  Diciewlrs 31,

i i) | 1014 2013
Martha Hidalgo 65 b . -
Maria jose Montalvo 36725 . =
Jareth Hidalgo 405 5 :
436,56 -

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuemts, fuc coma sique:

Diiciembre 31, Dicembre 31,  Diciembre 31,

s a4 13

Crédite trib. a favor de la empresa (LR.) 844275 Fi =R 245932
Crédito trib, a favor de 1a empresa (IVA) 1924 39.36 -
Anticipo Impuests a la Renta . - -

£,634.99 777447 5AE212

9. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO.

Un resermen de la composicidn ded valor neto por categoria de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Dhciembre 31, Diciemboe 31,

s 2014 2013
Nete,
Constraccionss ¢ Instalaciones 509 ¥ 20986
Maguinaria y syuipo 1033540 1033540 133540
Muebles y Ensepes 181424 1.785.43 1,985.37
Equipos de Compuio 254 50 - -
Terrenos 6,230.72 £,320.72 330,72
19,035.21 19,051.46 1955435
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_
Un resurmen de la composloidn dei valor bruto por categoria de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembye 31, Dicisrnbre 31, CHctembre 31,

015 14 013

Comstrucciones e Instalaciones 5,9549.06 5,999.06 599906
Maguinaria ¥ equipo 1033540 133340 1033540
Mueblas y enseres 351128 337700 37700
Vehiculos - - 2842253
Equipos de Computo 34500 - -
Terrenos B, 2HL72 6,330,772 a8, 372

26,5214 2594218 52,.564.71

Un resumen de ia composicidn de 13 depreciacion acumulada de esta cuenta, fug como sioue:

Diciembee 31, Diclembre 33, Diclembre 31,

biri L3 4 I iFk
Construciones ¢ [nstalaciones Samell 5.300.16 5,009,240
baquinaria y equipo - 5 2
Muebles y enseres 185762 1.491.57 1.253.63
Vehiculos Z £ 2642253
Equipn de Camputa @310
¥ 48625 6.890.73 32.810.35

£ movimiente del valor bnots de las propladades, planta y aquipo, fue comao sigue:

b 1) | 2014 203
Salin a Enera T, 25842 18 5236471 5236471
Adiciones o726 - -
Baias . {26, 422.53) -
Diciembre 31, 268,521.44 25,942.18 B2.364.71

El movimiento de |a depreciackin acumuiada de las propisdades, planta v adquipo, fug oo slgus!

2615 a4 23
Galdo a Enero 1, 6.890.75 3281035 2702295
Gasto del afio 595,30 502,90 78741
Bajas - {26,422 53 -
Diciembre 31, 745623 6800.73 32.810.36
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10. CTROS ACTIVOS CORRIENTES

Ef resurnen de es5ta cuneta es et siguiente

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 04 &3

548521
5485.11

Eduardo Montave

1i. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde principalmente 3 la deuda contraida con los proveedores de la Companla para poder csbrir las
necesidades de la compafiia asl tenemos,

Un respmen de esta cuanta, fue como sque;

Diciembre 31, Thaembre 31, Diciembre 31,

ans 24 A3
1243595 1539275 14,533.51
12,9399 15,392.75 14,5335

Proveedores locales

12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de e5ta cuenta, fue como sigue:

Dhciembre 31, Diciembre 31, Didembre 31,

015 bt im3
Com ja administracitn ributaria 561.83 406.89 -
Beneficios de ley a empleados {1 2,506.40 41.07 -
Con el [ESS 488.52 53061 -
3,556.75 1,878.57 -

(1}5 movimiento de beneficios de ley a empleados, fue como sigue:

2015 e 2013
Saldo a Enero 1, 041.07 - -
Provizian del ano 4,274 497 G41.07 -
Pagzos (2.714.64) - -
Dictembre 31, 2.506.40 941.07 -
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13, OBLIGACTONES CON INSTITUCTONES FINANCIERAS
Un resumen de esig cuenka, fue coimo sigue;

Diciembre 31, Thciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014 ma

Banco Pichincha FA7E1G - -

77819 - -

14, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Ln resumen de esta cuenta, fue comg siguee:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 11,

15 2014 03
Cuentas por pagar Accionistas 13.221.70 6,689.25 -
13,2217 6,689.25 -

15, IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

la provision para €l impuesto & la renta por &l afo terminado el 31 de diciembre de 2015, ha sido calcutada
aplicando ka tasa ded 22% sobre las witlidades tibutables,

Para 2l afo 2615 ia compahia AGROFECUARIA MONTALYD APARICT 5.A., no ha generado utlidad por en ende
na genero Impuestos a 125 gananclas.

15.1. Pago minime de Impuesto a la Rentz.

Conforme a las seformas Introducidas & la Ley de Regimen Tributarlo Interno, publicadas en el
Supiemanto del Registro Oficial N* 54 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipe minima determinadg
en g ejercldo respecthva no s acreditado al pago del impuesta a B2 Renta causado o no es autorkzada
su devoilcidn por parte de la Administracidn Tributaria, S8 constituird en pago definitivo de Impuesto a
la Penta sin derechio 8 crédieo tributarlo posterlor.

El Serviclo de Rentas Internas podra disponer 2 develiclon del anticipo minima a las socledades por
un Ejercicio enondmico cads tmienio se considerard como &) primer afic del primer trlenio al perlodo
fiscal 2010 cuando por caso fortultn o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad
seondmica del sujeto pasive an el ejercico econdmico respective, v pare et efecto & contribuyente
debera presentar su peticitén debidaments justificada a la Administaclon Tributarla para gue realice las
verlficaciones que sormespondar,

De acuerdo a 1o dispuests en el Art. 30 del Codiga Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se definen como
el imprevisto 3 que ao ec posible racistir, como un Raufragic, un terrainatd, & agwesamients de
erenlgos, los acns de autordad ejercidos por un funckenarno poblico, ake.

St @ contribuyente no puede mostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracidon Trbutaria,

R R T e . B v VP T TR P11
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el antlcipo minimo determinado en el eleroclo respectivo, deberd ser contabilizado come gasto

[mpeecto a la Renta.

La Compafiia no ba sido revisada por parte de |as autoridades fiscales,

Lz conciilaclén del impuesto 2 [a rents calcutada de acverdo a la tasa mpositiva legal, fue coma sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 3L
2014 a3
Utilidad contate: - -
Pérdida contable: (B40.73) £, 130.66)
15% PUT - -
Utilidad contable antes de IR {846.73) 14.130.66)
Miés: (gastos no deducibles)
Sin sustento 23599
Gastos no deducibles locales
Interes ¥ multas -
Libetacién (constitucian} de impuestos diferidos -
Perdida {Utilidad) gravable (H10.74; {&,130.66)
[mpuesto a Ja renta afectada por la tasa impositiva .
Impuesto a la renta minimo 7716 654.58

16. CAPITAL.

Al 31 de dicismbre de 2015 2 compafiia estd constituida por 25000 acoones ardinarias y nominativas, con un

valor nominal de LIS 30,04 centavos de dblar cada una.

17, APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diclembre de 2015 corresponda 8 aportes reallzados por los accicnistas de fe Compania de manera

proporcional segun e! porcentaje de pariclpaciin gue manttenen en la misma.

18, RESULTADOS ACUMULADDS,

Al 31 de diembre de 2015, & saldo de esta cuentz genera perdida por io que no 52 gengra Minguna

acumutacidn para la disposicidn de los accionistas.
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19. INGRES0S DE ACYIVIDAGES ORDINARIAS.

Corresponde prindpaimente en | realizacion de todo tipo de actividades relacionadas con €l alguiler de
Inmuebles que posee la compafila.

20. COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION.

Corresponde princlpalmente 3l cosio en ja realizacion de actividades de comercializadion, donde s destacan
cormprg de mercaderias, costo de mano de obra, serviclos basicos, ¥ mantenimientos entre oEps.

21, GASTOS DE ADMINISTRACION

Corresponde principalmente a la depreciacdn de acthios como muebies y enseres del drea administrativa de
L3 empresa,

22, GASTOS FINANCIERGDS

Corresponda £n sU gran mayona & los intereses pagados por el crédibe que mantiere | compafiie con el Banco
d&l Pichincha.

23. SANCIONES.
235 D+ la Supsrintendencia de Compahias.

Mo 52 han aphcado sanclomes a AGROPECUARIA MOMTALVD APARICI 5. A, 3 sus Directores o
Admindstrackores, emitidas por parte de la Superinbendenda de Compaliias durante = edercido
terminado € 31 de diciembre de 2015,

23.2. De ¢tras autoridades administrativas

Mo sg han apiicads sanciones significativas @ AGROPECUARIA MONTALVO APARICI S5 A, a sus
Directores o Adminlstradores, emitidas por parte de ofras autordades adminlstrativas al 31 de
diciembre de 2015,

24, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

A traves de fa Resoivcion Mo, NAC-DGERCGCE3-00016, putdicada en &l RO, No. 878 def 24 de energ del 2013
el Servicio de Rentas Intemas — SRI, modificd & Alcance v 1a forma de presentadién del informe v anexo de
precios de transferencia cuys aplicacion rige a partr del ejercicio fscal 2012,

- Se incrementa a US$E miliones [anteriormente US$S milones) = monta acumulado que determicta B base
de obligacsdn de presentar snte ¢ SRI ol Infarmne ¥ Anewg de Prdics de Transferenda, considerando
tedas las operadones efectuadas con Partes Vinculadas locales v gel exterior,

Es decir, Bnto la parte vinculada local que adguiera yfo |2 parte vincuiada local que venda bienas y/o
SErvicios, Que supers Jos nuevos montos establecidos, deberdn presentar el Informe yfo Anexo de Precins
de Transferencia,

= Lo suletss paslvos que efisctien operaciones con partes reladionadas (locales ¥ del exterior) 2n un mento
acumuladn superior & US%3 millongs, Genen kB obdigacion de presentar el Anexo de Precios de
Transferenca.

« Se eliming la obligadcn de presentar el Anexe de Frecios de Transferencia, para aguellos contribuyentes
que tengan operaciones con partes vincufadas del exterior comprendidas entre Bi531 milldn y US43
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millones y que estz ralacdn supere al 5% def total de los ingresos.

-~ 5e debe presentar el Informe de Precios de Transferencia por escrito vy en medio magnéticn (pdf)
{antericrmente soln <2 precentaba en forma eccrita).

Al 31 de digdembre de 2015, |2 Compafile no ha registrado en sis reseftados transacciones con pares

relaclionedas focales y del extenior que superen los montos antes ctados, por io tanto I Compaila no esta
obligada a Ia presentacian del Anexo @ Informe Integral de Precios de Transferencias,

25. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no mantiene contingencias gue a criteric de la Administracidn
tengan que ser registracas ¢ reveladas en los presentes estados financleros.

26, HECHOS POSTERIODRES A LA FECHA DE BALANCE.
Entre @l 31 de didembrs del 2015 v la fecha de emisin de 0F presentes Estados Financieros no se

produjeron eventos que, en opinldn de {3 administracidn de la Compafia, pudigran tener un efecto
significativo sobre dichos Estadas Financieros que no se hayan révelado en los mismas,

Danigl w anchez

CONVADOR GENERAL
AGR MONTALVO APARICI S. A.
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