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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

Vidrio de Seguridad SECURIT S.A, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 16 de abril de 1991. Su domicilio principal
se encuentra en Sangolqui, Cantén Rumifzhui de la provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compariia es el proceso, industrializacion y elaboracion de todo tipo
de vidrio templado plano y curvo, vidrios para edificios, vidrios antibala, anti motin,
térmicos, parabrisas para automotores y en general todo tipo de vidrio y cristales de
seguridad.

Ampliacion de capacidad productiva -

Considerando la nueva demanda en el mercado de vidrio templado, la Junta Generzal de
Accionistas de Vidric de Seguridad Securit S.A., celebrada el 20 de enero del 2012,
resolvié iniciar un proceso de inversion importante con la adquisicion de nueva
magquinaria y la compra de un terrenc para instalar su nueva planta industrial y expandir
su capacidad productiva. Parz tal emprendimiento en afios anteriores se adquiricé un
terreno y un horno automdtico Tamglass por US$630.000 y US$1.374.762,
respectivamente. En estos afios la Compafiia ha invertido recursos en la construccion de
una nueva Planta Industrial en &l terreno adquirido, 1a cual al momento tiene un avance
de obra del 70% aproximadamente.

Al estar terminada la obra civil de construccion, se instalara la parte eléctrica de la cual ya
se han realizado importantes inversiones como: dos transforrmadores, cinco breakers
industrizles, luego de lo cual se montard el nuevo homo adquirido para empezar a
producir.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania presenta un déficit de capital de trabajo de
US$450.000 (2016: US$430.000) aproximadamente. Al respecto |la Administracion
implementd distintas alternativas que incluyeron el fortalecimiento de sus operaciones y
expectativas de mejora en su rentabilidad, estructura societana, comercial y financiera; para
superar esta situacion en el mediano plazo.

Situacién financiera del pais

La economia ecuatonana tuvo un mejor desempeno durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1.5% del PIB segin la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petroleo, el incremento de la exportaciones a raiz de |a firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
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en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reocrdenamiento de las finanzas publicas, |a priorizacion de las inversiones estatales, &l
fomento de la inversion extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas
que se presentaron en afos anteriores.

En este ambiente se han desarrollado las operaciones de Vidrio de Seguridad Securit
S.A: 1) en la linea estructural relacionada directamente con la actividad de la
construccion, se espera su reactivacion en el gjercicio fiscal 2018 con el inicio de nuevos
proyectos. |a reactivacion de las inversiones publicas y privadas en la actividad
inmobiliaria y el aumento de Iz construccion en general v, ii) en Iz linea automotriz se ha
trabajado con empresas dedicadas al ensamblaje de carrocerias y se espera un repunte
de esta actividad econdmica con el consecuente incremento en la participacion de
mercado.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 13 de abril del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos 2 consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacian
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparades de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(MIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de |la Compania han side preparados de acuerdo con &l principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los
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estados financieros. Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de |la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obliaatonia parm
A — 2
MNommg Iama gec
MIC 2 Mejora, Medicidn de las paticipadas al valor mzonabls 1de enera dei2018
MZ A0 Enmianda. Transferancios de propiedades de invemsian, 1de anera del 2098
HIIF 1 Mejara, Sugresion de exenciones a goio plazs pam los adoptantes parprimera 1de eners del 2078
NEZ.
NIF 2 Enmicnda: Clesificacidn ¥y medicidn de las opemaciones de pagoe basadas en 1deenemdel 2018
acchones.
MNIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacién de la KIF 8 {instrumentos Sinancieros), 1de enem del 2018
MIF 3 Mejora, Rewvision final @ la NIF 8 (instrumentas financieros) que reemplaza alas Tde aneno del 2018
publicadas antenamante v a la NIC 38 y sus gulas de aplicacion,
NIIF 15 Mejara. Requenmigntas para reconscimiento ce ingreses que aglican a tedes 1de enerc del 2048
los cantratos con clentes (exceplo por contraics de leasing, contratos de
sgguros e instrumentos financierss). Esta noma reemplaza a & MC 1y NIC 18,
CINIF 22 Intepretacien: Efectos de lasvaraciones de los bipos de cambia, 1da enero del 2013
MG 28 Aclarmcian sabre @l registro a largo plaze de una inversidn que no estd Tde enero del20%9
aplicande el valar patrimanial praporcional
NiF 16 Publicacion de la noma: "Arendamientos” esta noma reemplazad a s NIC 17, 1de enens del 20
NIF3y Enmenda. Le NIF 3 clanfics cuando una entidad obbhens control de un 1de enemn del 2019
NIIF 11 negocio que as un sint venture, Vueke & medir los nlereses previamenie
mantenides en diche repocio. La NIF 11 aclam gue cuando uns entidad
abligre elconmtral conjunie de una empresa que 85 Una cperacion conjunia, la
entidad no vuelve a madirlos intereses previamente conocidos en esa empresa
NIC 12 Enmeenda. Clarifica que todas s consecuencias delimpuesto a Iz renta de los 1daenerndel 2012
dwdendos dezen neconocerse en resultados, independicntemenie de como
suna el imguesto
NIC 23 Enmignda. Aclara que % un préstamo especifico permanece pandiante qd@ eneny del 2018
despuds de que &l activa relacionado esté listo para su usa o venla previsto,
esa endewdamiento se conwvienle en pare de los fendos que 2 entidad 1oma
gensralmente ¢n préstamo al calcular k2 tasa de caopitalizacion de los
préstamos gencrales
CINIF 23  Intempretacion que clardfica el reconecimianta y medicidn de las incertidumbres 1deenemdel 2019
schm clerlos tralamienios deimpuesis a la renta
MNIE= 8 Enmienda ala NIF 2 mlacionada con las compensazionres negativas de cietas 1die enery del 2018
condiciones de pagss adelantados
NWF 7 Publicacitn de 2 noma: "Contratos de seguras” gue rrempiazarcd a la NIIF 4 1de enerc del 2021

La Compafila considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no gensran un impacte significative en los estados
financieros de la Compania en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacion

general no se esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas
debido a:
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i} NIF 15: las operaciones no son complejas y para Securit S.A., existe una sola
obligacién de desempefioc gue es claramente identificable y el precio de la
transaccién no contiene compeonentes vanables a2 los previamente pactados:
tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus
ingresos, por o tanto, no se esperan efectos en |a aplicacion de esta norma.

iiy NIF 8: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar 2 clientes los cuales se liquidan hasta en 90 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera

Las partidas en |los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses. que es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compazfia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiente” y "activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y
“otros pasivos financieros®. La clasificacién depenide del proposito para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compania mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar®, ¥y mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Prestamos y cuentas por cobrar

(Véase pagina siguiente)
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Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses
cortados desde [a fecha del estado de situacién financiera.

{b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y partes relacionadas, Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.5.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento -

Lz Companfia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de |la negociacion y s& reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a |la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que &l activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a traves de perdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismoes como se describe
a continuacidn:

Medicion posterior -
{2) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales. Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como
actives corrientes, de lo contrario se presentan comoe activos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.
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(i) Cuenias por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden 2 los
montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o venta de
productos. Se reconccen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

{b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta |as siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

() Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro. “Gastos
financieros”. Los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones financieras”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a pares relacionadas: Estas cuentas corresponde a:

aj) Obligaciones de pago principalmente por la compra de materia prima y
producto terminado. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado, pues se liguidan hasta en 90 dias.

b) Prestamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que
es similar 2 su costo amortizado pues generan intereses a tasas de
mercado, Los intereses de los préstamos comerciales son calculados
usando el método de interés efectivo. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro. “Gastos financieros”.

2.5.3. Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los impaortes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El detericro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
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los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US39.271 (2016: US$7.811). que representa el 100% de provisidn
sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cusntas por
cobrar comerciales.

2.5.4. Baja de activos y pasivos financieros

2.6.

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos 2 recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produceion vy los
necesarios para lievar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y eguipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sglo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
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desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, planta y equipo, es
czlculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo. o de
componentes significativos identificables gque posean vidas Utiles diferenciadas, y
considera valores residuales para edificios y maguinarias y egquipos, debido a gue la
Administracion de la Compafia estima que el valor de realizacién de sus propiedades,
planta y equipos al término de su vida dtil no es irelevante. Las estimaciones de vidas
utites y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Magquinarias y equipos 10a 20
Muebles, enseres y equipo 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 82315
Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por l2 venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan
comparando los ingresos obtenidos con =l valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valer recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de diciembre del 2017 la
Compafiia ha capitalizado intereses por US$15.515 (2016: US$27 546) correspondientes
a financiamiento realizado para la construccién de la nueva planta.

Activos intangibles
Se presentan dentro del rubro otros activos, corresponde al costo de licencias para el uso
de sistemas operativos y contables. Se registran su costo menos la amortizacién

acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su
costo a resultados en el término de su vida Otil estimada (3 afios).
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Deterioro de actives no financieros (propiedades, planta y equipos y activos
intangibles)

Los activos y los disponibles para la venta, propiedades, planta y equipos y activos
intangibles, sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que €l valor en
libros del aclivo excede a su walor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efactos de |z evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a2 los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Comparfia evalia anualmente la existencia de indicadores de deteriorc schre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente vy el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales ¢ directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

() |Impuesto a l2 renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen

entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a [a renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas can:

(Véase pagina siguiente)
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(i) las diferencias temporarias deducibles;

(iiy la compensacién de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidon ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable |a disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a |a renta diferidos activos sélo se recanocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a2 la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutaria

2.11. Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corte plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a.

(i) Paricipacién de |os trabajadores en las utilidades: Calculadza en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecide por la legislacion ecuatariana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de |a labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de |la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(i) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacién establecido por la Compania.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién nal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definide parz jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerde 2 las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificarz al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
deszahucio.
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La Compafila determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo 2 los costos y gastos (resultados
integrzles) del ano aplicando el método de Costeo de Credito Unitaric Proyectado v
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa del 4,02% (2016: 4,14%) anual equivalente a |a tasa promedio de los bonos de
gobierno de Estados Unidos de América, que estan denominados en Iz misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipotesis actuariales incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones. incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
gxperiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en ofros resultados
integrales en el periodo en &l que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafia.

2.12. Provisiones corrientes

213,

Las provisicnes se reconocen cuando (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monta se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
rmuestran netos de impuestos, devoluciones v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos vy beneficios inherentes a la propledad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos.
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La experiencia acumulada de la Compafiiz ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.14. Costos y Gastos

3.1

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en Iz NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGCS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia |a exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
precio y concentracion). riesgo de credito y riesgo de liquidez, El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evallan y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compania.

{a)] Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interes:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
aiternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiia, se calcula el
impacto sobre |a utilidad o pérdida de un movimiento definide en las tasas de
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(11}

interes, La Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando Ia baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio v concentracion:
Riesgo de precio productos comercializadas:

La exposicion a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con
el componente de gravAmenes en importaciones y la politica de gobiermno
central que incrementa graduzalmente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un componente impertante del costo de los productos
para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada.

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a la
variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significative en los altimos afios debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros impertantes,

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanio a precics y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La
Compafila ademas ha suscrito con sus principales compafiias relacionadas,
convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

Los precios de los productos manufacturados y comercializados por la
Compafiia, son establecidos de acuerdo 2 lo que se detalla a continuacion:

(i) Los margenes minimos de utilidad requeridos para generar un retormo
justo al capital invertido en la operacidn.

(i}  Las condiciones vigentes en el mercado local e internacional.
La Compania mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y

préstamos bancarios, por lo tanto ne tiene riesgos significativos de
concentracion.
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(b)

Riesgo de credito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gl area de crédito y finanzas. El riesgo de credito se encuenira presente en el
efectivo. en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas vy otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan Iz calificacion “AA”".

La Compafiia mantiene su efective v equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Banco Amazonas S.A. Al AA
Banco Bolivariano S.A, Alb- Al
Banco de la Produccion Produbanco S.A. AlA- AAA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch,
Rating PCR Pacific S.A. y Soc. Cal, Riesgo Latinoamerica SCR LA,

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiente. fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago.
antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compania
corresponden al 8,61%% (2016, 8,68%) del total de las ventas. Debido a que la
Comparnia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza
la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Los limites de credito se establecen en funcion del
analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomandoe en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherante, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

(Vease pagina siguiente)

(24)



VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(c})

= Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia;
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) vy cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comite de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en |as politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologice y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, fres meses
y mensual.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Companiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afno.

La Compafiia durante los afios 2017 y 2016 concentré su apalancamiento con
provesdores, compafias relacionadas y entidades financieras, Las buenas
relaciones que se mantienen han implicade conseguir plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos que la Compania mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liguidez tomande en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

= Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

= Otorgamiento de descuentos por pronte pago a los clientes para cubrir las
necesidades de efectivo.
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La Compahia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo
remanente a |a fecha del estado de situacion hasta |a fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde  Entre 30y  Entre 180 Enfre ty
Afo 2017 30 dias 180 dlas  diasy 1 afo 3 afios
Obligaciones financieras - - 51.792 7.049
Proveedores 366.895 - - 27.363
Cuentas por pagar partes
relacionadas - 846.363 - 4082 480
366.885 £48.363 51.792 526.892
Menosde  Entre 30y Entre 180 Entre 1 y
Afio 2018 30 dias 180dias diasylafo  3afos
Obligaciones financieras - - 234.984 172,071
Proveedaores 234,583 - » 85.110
Cuentas por pagar partes
relacionadas - 665,701 - 520.084
234583 B65.701 234584 787.275

3.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de 2 misma de confinuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus Accicnistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre |a base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
proveedores, companias relacionadas y obligaciones financieras) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016

Obligaciones financieras (corto y largo plazo) 58.841 407.055
Proveedores (corto y largo plazo) 384.258 329.693
Partes relacionadas (corto y largo plazo) 1.340.843 1.185.785

1.793.842 1.922.543
Efectivo y egquivalentes de efectivo (Nota B) (58.692) (14.472)
Deuda neta 1.735.250 1.808.071
Total patrimonio neto 3.002.261 3.057.651
Capital total 4.737.511 4.965.722
Ratio de apalancamiento 37% 38%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Comparnia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes criterios.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de Ia
Compania, con base en la evaluacion individualizada de |a antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
380 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
iNngresos.

(b} ida atil de | iedades, planta v equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en €l

uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
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(c)

(d)

(&)

futuro de los activos. La determinacion de las vidas dliles se evalda al cierre de
cada afio, Ver Nota 2.7.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en lag politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
parza lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11,

Impuesto g la renta diferido

La Compania ha realizado |z estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2047 2018
Corriente  Nocorrients  Corriente  No conderte

Activos financieros medidos al costo

Efectiva 58 6L - 14,472 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cabrar comerciales 242940 - 232 355 -

Cuentas por cobrar & partes relacionadas 313218 . 187 500 15402
Total activos financieros 614 848 - 434 331 15402
Pasivos financieros medidos 2l costo amortizado

Ooligacianes financieras 51792 7045 234384 172.071

Proveedores 566 855 27.383 234.583 85,919

Cuentes por pagar a partes relacionadas 848363 492 480 AE6.701 £20.034
Total pasivos financiaros 1.267.050 526892 1135268 787 275

5.2. Valor razonable de instrumentos financieros

(Véase pagina siguiente)
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Para fines de determinar el valor razonzble de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

. Iinformacion distinta a2 precios de cotizacion incluides en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

- Informacién scbre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no cbservable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2018
Cajz 20.045 2.601
Bancos (1) 38.647 11.871

58.692 14.472

(1) Corresponden a depositos libres de disponibilidad mantenides en el Banco
Pichincha C.A., Banco Amazonas S.A., Bance Internacional 3.A. y Banco de la
Produccion Produbance 5.A. - Grupo Promerica.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 16
Clientes Nacionales (1) 252.211 240.170
Provision (2) (9.271) (7.811)

242.940 232 358

(1) La antigliedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

(Vease pagina siguiente)
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Por vencer

WVencidas

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 81 a 180 dias
Mas de 181 dias

2017 2016
124.353 50.677
3.454 54.330
238 6.596
825 73.678
123.340 54.889
252.211 240170

Los mavimigntos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar s como sigue:

Saldo inicial
Incremantos
Reversos

Saldo final

ANTICIPOS A PROVEEDORES

4P| Cia. Ltda, {2)

Alfak (1)

SP3 Constructora S.A. (2)
FAIRIS C.A.

Otros menores

2017 2018
(7.811) (18.716)
(3.340) (2.308)

1.880 13.210
(9.271) (7.811)

2017 2016
54.354 54.354
26.560 168.730
11.081 11.081

1.347 4
1.918 B08
95 260 234.773

(1) Corresponde a anticipos entregados para la elaboracion de un software para la

Compafiia.

(2) Corresponde a anticipos entregados para obra civil e instalaciones elécinicas de la

nueva nave industrial de la Compania.

INVENTARIOS

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Inventario materia prima 184 433 127.015
Producto en proceso 4,239 8.439
Suministros v materiales - 58,898
Producto terminado 74.754 13.322
Importaciones en transito 45,893 -
309,318 207,674

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Comparia no mantiene inventarios entregados en
garantia.

PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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11.

VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{1} Comesponde principaimente a la venta de un homo industrial de templado Tamglass
modelo HTS cuyo costo neto asciende a US3306.134 y compra de eguipos de
computacion que incluyen: portatiles por US$5.106, monitor LED por US$1.117.
scanner inalambrico industrial por US$2.040 y proyector view Sonic USS968,

(2) Comesponde a la nave industrial que se mantiene como construccion en curso, por la
reduccion de ingresos gue ha tenido la entidad y la situacion econdmica durante los tres
ultimos periodos fiscales; la Administracion decidié detener la obra y poner en marcha
estrategias que le permitan mejorar sus niveles de liquidez.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafila mantiene un edificio de terceros
entregado en garantia por las obligaciones bancarias contratadas con Banco Amazonas
S.A. Ver Nota 11.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
2017
Tasade
interés Garantia Corriente  Largo plazo
Banco Produbsnea SA (1) 9.76% Garan'ia de persona natural 18.845 7048
Banco Amzzonas SA(Z) 1.23% Inmueble de terceros {Nota 10) 31847 -
$1.792 7.046
20186
Tasa ce
inferés Garartia Corriente  Larqo plazo
Banco Produbanco SA (1) - - 88343 -
Banco Pichincha C.A (3) 9.54% - 8.92% Terreno de ‘2 Cempania (Note 10) 89.221 140124
Banco Amazaonas 5.4{2) 11.23% Inrueble de terceros (Nota 1) 78420 31947
234984 172071

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a 1 operacion de crédito con vencimiento
el 4 de marzo del 2018.

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a sobregiros bancarios en la cuenta que
mantiene la Compafia en Banco de la Produccion S A. Produbanco - Grupo
Promerica por US$69.343.

{2) Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, corresponden a 1 operacion de crédito con
vencimiento en mayo del 2018,

(3) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a 1 operacion de crédito con vencimiento
en junio del 2018, dicho préstamo al 31 de diciembre del 2017 fue pre cancelado.
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13.

(a)

VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDORES

Proveedores Nacionales (1)
Proveedores Exterior (2)
Otras cuentas por pagar

Porcidn corriente
Porcion no corriente

2017 2016
337.901 220.700
55.992 108.993

365 -

394.258 329.693
366.895 234.583
27,363 £5.110
o 394 258 329.683

(1) Corresponden a la compra de materia prima para |la produccién de vidrio templado,
parabrisas, vidrios antibala, anti motin y termicos.

(2) Corresponde principalmente a la compra del homo Tamglas a través de importacion
para la produccion de producto terminado. Por dicha adguisicién se cancela

US$5.000 mensuales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de |as principales transacciones realizadas durante

los afos

2017 y 2016 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacicn de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por Iz Companiiz, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos al 31 de diciembre

Sogedad Relacidn Transaccion

Cuenias porcobrar coro plazo
Empresa Romeral Cia Lida. (1) Entdad de! Grupo Comercial
Cristales Lamirados v Temperados

Crilamit S.A. (2] Entidad del Grupe  Comercial
Oxidalumin In Vidrie Cla. Lida. Ertidad del Gruzo  Comersial
Tecnividrio 2000 s.2. Entigad del Grupo  Comercial
Romero Egas Fabian Pare relacionada  Comercial
Romero Ofiate Marcalo Patricia Parte Relacionada Comercial

(Vease pagina siguiente)

2007 2016
107.78¢ 95.834
122.310 -

19.070 21,134

55,743 70532
B.145 -
158,07 -

3153218 187500

(34)



VIDRIC DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedad Relagign  Transactidn 2017 2018
Cuentas oor cobrar largo plezo
Empresa Romeral Cia Lida Entidad del Grupo Comercial - 15.402
- 15402
Cuentas por pagar coro plazo
Luts Guillermo Ramers Szlas e Hijos Cia. Ltda, (3) Ertidad del Grupa  Financiara 510.000
Empraga Romeral Cia Lida Entidad del Grupo  Financiera 122.500 -
Romere Ofigle Carlos Augusto (4) Parte relacionada Fnanciera 85.402 167,747
Reomero Ofiate Vicanie Hernén (4) Parte relacionada  Financiera 68.881 172,991
Remers Qizte Vicante Hernan (£) Pane relacionada  Financiera 21111 -
Romeso Cfiate Marcelo Patriciz (4) Parte relacionada  Financiera 11.845 111.945
Cristales Laminados y Temperadas Cesion de
Crilarmil S.A. Ertidad del Gruge  derechos 11,165 -
Cxidalumin In Vidria Cia. Lida. Entidad del Grups  Comencial £.706 -
Remers Montalvo David Felipe Parte relacionada Comersial 3.270 4769
Crigtales Leminados y Temperados Crilamit 3.4 Entided del Grupo  Comercial 1.983 177 585
Empnasa Rormeral Cia Lida, Entidad dal Grupo  Comercial L£3 1.981
814805 643988
Cuentas por pagar corg plaze - Dividendos
Luis Guilermo Romaro Salas & Hijos Cla. Lida, Enticad del Grupo.  Dividenda 29.000 20.000
Romaro Cfiate Carlss Augusio Partz relacionada  Dividendo 1518 571
Romero Oniate Vicente Heman Parte relscicnaca  Dividendo 1.51% an
Romers Ofiaie Marcels Palricio Parte relacionada Dwidendo 1.5%9 5N
343,557 21.713
848.353 BE5. 7
Cugrias por pagar lama plazg
Romers Qfiste Vieante Hernan (5) Pare relacionada.  Financiera 327.857 M.my
Romearo Kotre Agricola Ganadeara (B) Entidad del Grupo  Comercial 111000 444.004
Empresa Romeral Cia Lida. Entidad del Grupe ~ Comercial - 98.077
Casidn de
Empresa Romeral Cia Lida, Entidad del Grupo  derachos 53.823 -
A92 420 520,054

(1) Corresponde a ventas de vidrio templado y servicios de templado.

(2) Corresponde al saldo de la venta de maquinaria industrial - horno de templado
Tamglass modelo HTS. (Ver Nota 10)

(3) Corresponde a un préstamo desembolsado el 21 de febrero del 2017 por
US$210.000, 8 de marzo del 2017 por USS$180.000 y el 8 de marzo del 2017 por
US$120.000 2 un plazo de 510 dias y tasa de interés del 5,35%. Los intereses y
capital se liquidaran a la fecha del vencimiento.

(4) Corresponde principaimente a la reclasificacion de la cuenta "Aportes para futura

capitalizacion” a "Préstamos de accionistas” efectuada segun acta de la Junta
General de Accionistas celebrada el 23 de enero de 2016, por dichos valores se

(35)



(b)

VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

suscribieron contratos de mutuo con los Accionistas estableciendo comao fecha de
vencimiento el 30 de junio del 2018,

(5) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a un préstamo contratado a una
tasa de interés anual del 535%. Dicha operacién incluye US$20.335 (2016:

USS18.655) de intereses devengados a |a fecha.

(6) Corresponde a una cuenta por pagar generada por la compra del terreno donde se
esta construyendo la nueva planta de la Compania.

Transacciones

Sociedad
Ermpresa Romeral Cia Lida.
Cristales Laminados v Temperados Crilamit 5.4,
Onxidalumin In Vidrio Cia. Lida
Romero Egas Fabian
Tecnividrio 2000 &.a.
Fomera Cfiate Carlos Augusto
FRomera Chate Marcalo Patricio
Remero Espincsa Diego Heman

Ventas

Cobros

Empresa Romeral Cia Lida.

Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A
Oxidalumin In Vidrio Cia. Lida.

Tecnvidrio 2000 5 A,

Romers Egas Fabian

Romero Ofate Carlos Augusto

Compras

Ciidalumin In Vidrio Cla, Ltda

Cristales Laminados v Termperados Crilamit 8.4
Romero Montalve David Felipe

Empresa Romeral Cia Ltda.

Tecnividrio 2000 S.A

Romera Ofiate Vicente Hernan

Paoos

Cristales Laminades y Temperados Crilamit 3.A,
Luis Guillerro Raomers Salas & Hijos Cla. Lida,
Oxidalumin In vidrio Cla. Ltda,

Romero Montalve David Felipe

Empresa Romeral Cia Lida.

Romero Ofiate Vicente Herman

Tecnividrio 2000 5.4,

Divi

Dhidendos Pagados
Luis Guillermo Romero Salas E Hijos Cia.Ltda,

Entidad del Grupo
Enticdad del Grupo
Entidad del Grupo
Parte Relacionads
Entidad del Grupo
Parte Relacionada
Parte Relacionada
Pari= relacionada

Entidad del Grupo
Entdad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupa
Farte Relacionada
Parte Relacionada

Entidad del Grupa
Ertidad del Grupe
Parte relacionada
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Enticad dal Grupo

Entidad dal Grupo
Enticad del Grupo
Entidad del Grupso
Parte relacionada
Enticad del Grupo
Farte relacionada
Entidad del Grupo

Acciomsta

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Camercial
Comircial

Comercial
Comercial
Comearcial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercia
Comercial
Comearcial

Dividendos

217 2015
TB0,BES 541,653
347 345 78.248

44 158 32088
20535 -

4720 58,528
1.174 -
141 .
&2 -

1.172.078_ 710.499
835 065 542348
249953 B0.847

52,191 24 532
20,037 44 083
19,525 -
1.315 -
1.175.087 £91.804
£9.399 44 535
GE.037 151.087
44,223 408892
12373 12.418
& 3.135
35484
195,032 287.343
251 238 71.309
148,305 .
59.832 B4.150
50.471 44 448
15,638 35515
1.302 12.461
- 3.461
BEG_7E6 231,348
94,000 -
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18.
(a)

(b)

VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las transacciones con partes relacionadas son equiparables a las rezlizadas con

terceros,

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafia incluye miembros claves que son la Gerencia. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por &l
ejecutivo principal de la Compariia durante el gjercicio terminado al 31 de diciembre:

Sueldos y salarios

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto al valor agregado

Retencion en la fuente del impuesto a la renta
Retencidn en la fuente del impuesto al valor agregado
Impuesto a |la renta por pagar

impuesto a la renta empleadaos

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

2017 2016
50.911 108.250
2017 2016
42,725 43.232
26.689 26.428
14,345 16,741

1.173 1.087
402 1.331
85.334 88.799

A la fecha de emisian de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

Impueste a la renta comiente
Impuesto a |z renta diferido
Cargo a los resultados integrales del afio

2017 2016
58.004 39,325
(55.373) (2.673)

2.6 36.652
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(c)

VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion del resultado contable tributario

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos
Menos: Participacion labaral
Utilidad antes de impuestos

Mas: gastos no deducibles (1)
Menos: amortizacién de pérdidas

Total base imponible total de Impuesto a la Renta
Tasa de impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo deteminado

2017 2016
58,643 13.689
(10.296) (2.053)
58.347 11.636

242.973 57.197
(37.663) ;

263 657 68.823

22% 22%
58.004 15.143
40.058 39.325

(1) Corresponde principalmente a: i) gasto mantenimiento v reparaciones US$110.079,
i) multas y recargos USS56.918 (2016: USS10.016), i) jubilacién patronal
US$22.715 (2016: USS14.531), iv) depreciaciones USS$17.645 (2016: US$2.524) v)
intereses pagados a partes relacionadas USS16.639 (2016: US$8.943). vi) provisién
cuentas incobrables USS11.190, vil) gastos de viaje locales USS4.743 vy viii) otros

menores US$3.043 (2016: USS520.184).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacion del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

Impuesto a la renta causado

Menos
Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente efectuadas
Crédito tributario ISD
Credito tributario gjercicios anteriores

Saldo por pagar

2017 2016

58.004 39.325

(18.944) (16.026)

(35.712) (21.118)
(2.175) -

- (1.116)

1173 1.087

La provision para impuesto a |la renta commiente se caleula mediante 12 tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto 2 la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las ulilidades son reinverlidas por el contribuyente en activos

productivos.
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(d)

VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta", el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos gue &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Durante el 2017, la Compafia determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas, ascendia a USS540.059, (2016:US%38.325) monto que no
supera el Iimpuesto a la renta causado. por lo que se incluye en el estado de resultados
como impuesto a la renta causado del gjercicio por US$58.004 (2016:. se incluye el
anticipo minimo calculado US$39.325),

Reconciliacion de la tasa efectiva

Lz relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 58.347 11.636
Tasa imposiiiva vigente 22% 22%
12.836 2.5680
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular Iz ganancis fiscal 53.454 12.583
(-) Amortizacion de pérdidas acumuladas {8.286) -
Impuesto a la renta causado 58.004 15.143
Anticipo minimo 40.059 38.325
Tasa efectiva 898% 338%
Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:
2017 2016
Impuestos diferidos pasivos,
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 mesas 2.155 37.800
Impuesto difenido pasivo gue se liquidara dentro de 12 meses - 25,758
8.195 63.569

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 1 de enero del 2016 (66.242)
{Cargo) Crédito a resultados por impuestos diferidos 2.673
Al 21 de diciembre del 2016 (63.569)
(Cargo) Crédite a resultados por impuestos diferidos (1) 55.373
Al 31 de diciembre del 2016 (8.195)

(1) Corresponde principalmente al efecto por la venta del homo industrial, el cual
mantenia un saldo de revalorizacion por aplicacién NIIF.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Pasivo
Costo atribuido
de activos Total

Al 1 de enero del 2016 (66.242) (66.242)
(Cargo)/ crédito a resultados por

impuestos diferidos 2673 2.673
Al 31 de diciembre del 2016 (63.569) (B3.569)
(Cargo)/ crédito a resultados por

impuestos diferidos 55.373 58.373
Al 31 de diclembre del 2017 (8.195) (B.185)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. MNAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parte de |la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros. para aquellas compariias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior 2 W3%$15.000.000 (Anexo e
Informe)} o USS3.000.000 (Ansxo). En la referida Resclucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transfersncia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compafia no ha efectuado durante los anos 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto. :

Otros asuntos

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas: El 29 de abril del 2016 se
aproho la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas" publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde. entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

- Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

- Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a |la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2018, se excluird de |a parte de los ingresos, costos y
gastos. aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

- Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

- No sujecion al pagoe de Impuesto a log Consumos Especiales sobre las adguisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector plblico.

- Gravar con farifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% 2 los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.

- Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto a
la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito
por consumos o retiros efectuados desde el exterior,

Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: El
20 de mayo se aprobt la “Ley Organica Solidaria y de Comesponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2018” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre ofros aspectos, se
efectlan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

- Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) y
personas naturales sujetas al pago del impuesto 2 la renta con una base imponible
superior a US$12.000.
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Incrementeo al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 por
un periodo de 12 meses

Personas naturales residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro vy fuera del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que
hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millen de dolares dentro del pais, se gravara el
0,20% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que
hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2018 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en &l Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no
§e conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalGo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
unz sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicé |z *Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion
Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)’ en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de |a jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Aumento de |z tarifa general de Impussto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 2B% en la parie
correspondiente a dicha participacion.

(42)



16.

VIDRIC DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dediquen a2 la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero. que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii}) aguellas
sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Intermas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado v el impuesto a la renta causado, siempre
gue se verifigue que se ha mantenido ¢ incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer v décimo cuarta remuneracion,
asi como aportes patronales al segure social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a USS$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a traves de
giras, transferencias de fondos, tarjetas de cradito v débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico.

Se establece la devolucion 1SD para exportadores habituales. en la parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania. la principal reforma que tendra un impacto
significativo: i) el incremento en la tasa del Impueste 2 la Renta del 22% al 25%, ii) la
eliminacion de la deducibilidad de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldos al FPagos ywo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afo 2017
Beneficios a empleados (1) 79.014 1.051.432 (1.036.013) 104.433
Beneficios a ampieades a largo plazo
Jubilacion Patronal ( Nota 17) 383511 {443) (20.508) 362.555
Desahucio (Mota 173 80,520 (7,730 (8.742) 54,045
454031 426,603

(Vease pagina siguiente)
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Saldos al Pagas yio Saldos al
imicia |ncrementos utlizacicnes final
Afip 2016
Beneficios a2 emolaados (1) 61,394 928,248 (910.628) TE014
Bereficics 2 empleados a largo plazo
Jubiacian Patronal | Nota 17) 385558 55,118 (81.168; 383,511
Desahucic {Nota 17 771.263 168.233 (12.676) 80.520
£52.821 £54.031

(1)  Incluye principalmente sueldos por pagar US$ 33.314 USS (2016: US$30.774)
participacion de trabajadores US$10.286 (2016: US$2.053). |ESS por pagar por
USS19.267 (2016:US$21.877), fondos de reserva por USS1.769 (2016:USS2.121),
décimo tercer sueldo por US$4.235 (2016:USS4.290) décimo cuarto sueldo por
US$9.856 (2016:U8510.154), otros beneficios a empleados (2016:US$7.744).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a large plazo es coma sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 362.555 382.511
Bonificacitn por desahucio 64.048 80.520
426603 464.031

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 ¥
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores. que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compariia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4 14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 14,53% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 6,81 §,5
Jubilados a la fecha B 2
Antigiiedad para jubilacion (hombre y mujer) 25 afos 25 anos

(1) Caorresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afic 2002
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Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2017 2016
Saldo inicial 464.031 462,821
Costo laboral por servicios actuariales 58 449 52 235
Costo financiero 18.211 20179
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en ORI 258 (7.555)
Beneficios pagados {29.250) (30.087)
Transferencia de empleados a otras empresas del Grupo (73.387) -
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas {(13.710) {33.582)
Saldo final 426.603 464.031

18. CAPITAL SOCIAL

18.

El capital autorizado, suscrito ¥ pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y
20168 comprende 117800 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cadz una: siendo sus Accionistas personas naturales, los mismos que se
encuentran domiciliados en Ecuador, segun el siguiente detalle:

Nombre Macionalidad Capital % Participacién
Romero Onate Carlos Augusto Ecuatoriana 1.008 0,86%
Romero Ofate Vicente Hernan Ecuatariana 1.008 0,88%
Romero Onate Marcelo Patricio Ecuatoriana 1.008 0,86%
Luis Guillermeo Romero Salas
e Hijos Cia. Ltda. Ecuatoriana 114.776 97.43%
117.800 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Resery al

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizadz o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2018 y |2 reserva constituida alcanza aproximadamente el 68% del
capital suscrito,

Reserva de capital - incluida en los Resultades acumulados

{(\Wéase pagina siguiente)
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Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio, Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, [a reserva de capital
podra ser capitalizada en |a parte que exceda las perdidas acumuladas v las del Ultimo
gjercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacién.

La Junta General de Accionistas segln cesion celebrada &l 19 de junio del 2017, decide

realizar una absorcién de pérdidas acumuladas por US$1980.586, con parte de los valores
mantenidos en Reserva de Capital.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF® que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de |a
adopcian por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
gjercicio aconomico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compafia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con Iz aprobacion
de |la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accicnistas.

VENTAS

2017 2016
\entas locales (1) 3.376.189 3.020.338
Descuentos y devoluciones (556.037) (359.543)

2.820.152 2.660.796

(1} Corresponden a las ventas de todo tipo de vidrio templado plana y curvo, vidrios para
edificios, vidrios antibala, anti motin, t&rmicos a nivel nacional principalmente en las
ciudades de Quito, Santoe Domingo y Guayaquil.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y pastos operacionales agrupados de acuerdo a

siguientes:

27

Su=idos v beneficios

Costo de compras de mercaderia y matariales

Reparacian y mantenimiseto
Servicios bésices

Consumos ¥ suministros

Otros menores

Depreclacianes y amortzaciones
Servicios y hanararios a tercencs
Sequros

Gastos da viaje

Provision cuertas incchrables
Combustibie

Gastos de gasnén

Gastos de logistica

2Ms

Sueldos y beneficios

Costo e compras de mercadetia y materales

Reparacion y manmenimiento
Senvicios bascos
Dezreciactones ¥ amortzaciones
Consumos v suministros
Zervicies v honorarios a lerceros
Otros menores

Seguros

Gastos de gestidn

Promesian v puziicidad

Gastos oe viaje

Gastos de logstica

Combustible

Provisidn cuertas incobrablas

OTROS INGRESOS

su naturaleza son los

Costo de
producies Gasta Gasta de
vendides administrativo ventas Total
581,856 350,658 230,528 1.153.042
828,778 - - 925,778
313.078 B.815 20,138 542030
131.125 18.852 11.068 159,148
83.615 1.650 1.470 S6.745
28754 56.380 9,520 24724
70327 13.343 B3.570
3108 18,558 g9 22.TEB
11.980 5,381 216 17557
426 Ti8 12145 13291
= = 12478 12 478
3 577 1.235 5103
BE 1.424 380 1.802
564 110 211 885
2.186.970 474,875 300,222 2542137
Costo de
productos Gasio Gasto de
verdidos adrministrativo ventas Total
498,585 405,883 191.499 1.096.378
856,148 - - 456.148
58.0m2 51.368 22477 141,857
102.540 14.206 G451 125,167
78.537 25232 - 104,762
63,035 724 1.882 53.641
- 26882 0728 57.390
- 38,025 14,254 53273
18.812 10.633 2 25,445
= 28,022 = 28.022
- - 411 24719
- S8 5,252 G.200
175 1.830 3.555 5.260
2257 342 - 2588
- 2305 - 2.305
1,674,603 617,180 287505 2.584 502

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente: 1) US$180.000 comespondiente al
arrendamiento de un galpén ubicado en la autopista Sangolqui-Tambillo kilémetro 5, con
una superficie aproximada de 3.750 metros cuadrados, Este inmueble tiene el espacio v
la estructura requerida para almacenar mercaderia. El canon de arrendamiento es de
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US$15.000 mensuales mas IVA; ii) 13.710 por reversiones de jubilacion patronal, iii)
US510.636 por ganancia neta por diferencia de cambio, iv) US$8.866 de venta de
activos fljos v v) US513.104 de ingresos varios,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que. en [a opinion de la Administracion de la Companiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y gque ameriten una mayor exposicion,
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