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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

[Expresado en délares estadoumndenses)

INFORMACION GEMERAL
Constituckin y objeto social -

Vidrios de Seguridad SECURIT 5.A. fue constituida ¥ existe bajo las leyes ecualonanas
desde su Inscripcidn en &l Regestro Mercantil el 16 de abvil de 1991 Sy damicitio principal
s& encuentra en Sangeiqul, Cantdn Rumifiahui de la provincia de Pichincha

El obpeto social de la Compadiia es el proceso, industrializacion ¥ elabaracidn de todo tioo
de vidrio templado plano y curve, vidrios para edificios, vidrios antibala, ant motin,
térmicos, parabnsas para aufomotores vy en general todo tipo da vidrio y cristales de
seguridad.

Ampliacién de capacidad productiva -

Considerando ia nueva demanda en el mercado de vidrio templads, la Junta Genaral da
Accionistas de Vidno de Segundad Securit SA., celebrada el 20 de enero del 2012,
resolvio iniciar un proceso de Inversidn importante con la adquisicion de nueva
magquinaria y la compra de un terreno para fnstalar su nueva planta indusirial y expandir
su capacidad productiva. Para tal en aflos anteriores se adquirié un termenc ¥ un hamo
automatico Tamgiass por UISSE30.000 y USS1 374 762, respectivamente.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estadoe financieros por ol aflo terminado ol 31 de dicembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 05 de junic del 2015 de la Gerercia General ¥
posteriormente serdn puesios a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de eslos estades financieros. Tal como lo requiere la Norma Irternacional de Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a la NIF vigemte al 31 de
diciembre ge 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los Ejercicios presantados an
astos eslados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
eslan preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacian Financiara
{NIF}. emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), lag
que han s«do adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, axplicita ¥ &in
reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en log
sfercicios que sa presentan
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuardo con MIIF
requisre el uso de cierlos estimados contables criticos. Tamblén requiere que la
Administracion ejerza su juicio an ef procesa de aplicacion de las politicas conlables de is
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas qué smplican un mayor grado de juicio o
complejidad, o |as dreas donde bos supuestos y estimaciones son significatrvos para los
eslados financiercs. Debido a la subjetivdad inherente en este preceso confable, los
resultados reales pueden diferir de fos montos estimados por la Administracian

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisitn de esios estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
& Interpretaciones a las nommas existentes. El IASH considers como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn abligatoria a partir de las
fachas indicadas a continuacian-
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

La Administraciin de la Compadia ha revisado las normas vigentes desde &l 1 de enem
ded 2014, que de acuerdo a su naturaleza. no han penerado un impacto significative en
los presentes estados financiercs, Adicionalments, se ancuanira en ploceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunclamientos vigenies desde e 1 de
enero del 2015, sin smbargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no s& generara un impacto significative en los estados financiercs en el ajercicio de su
aplicacidn inicial,

El IASB considera comp necesario, pero no urgente. los siguisntes proyectos aprobados.
de aphicacion cbligatoria a partir de |as fechas indicadas a continuacian:

*  Mejoras snugies a las NIIF ciclo 2010-2012. Los cambios son obiigatorios para el
periodo iniclado del 1 de ko del 2014, Las ME|oras iNciiyen enmiendas a la; i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definicionas; i) “MNIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de ka coniraprestacion
contingente en una combinacion de negocios: i) *NIIF B - Segmentos oparativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos v |a reconciiacion del total de
activos de los segmentos con los activos fotales de la entidad: v} “MIIF 13 - Valor
razanable’, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar ¥ pagar a corto
plazo sin ningdn bpo de interés astablecido: ¥] "NIC 18 - Propiedades, planta y
equipos’ y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre @ método de revaluacién. en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacitn scumulada: vi) "MIC 24 -
Informacién a revelar sobre partes relacionadas”. donde clarifica que una compafia
que preste sanicios de gestion o direccidn, s una pare relacionada

. jora zs M 2011- . Los cambios son abligatorios para el
pericdo iniciado del 1 de julic del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la; i)
"NiIF 1 - Adopeidn por primera vez de las MIIF", donde se clarifica la adopcidn
anticipada de las NIIF, i) *NIIF 3 - Combinaciones de negociis”, donde se aciara al
alcance de la norma en referencia @ los negocios conjurtas. i) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcon de valoracitn de
partafolios”. y, ) “NIC 40 - Propiedades de inversién®, donde aclara que la NIC 40 ¥
Ia NIIF 13 no son excluyentas

= Mejoas anuales a las NIIF cclo 2012-2014; Los cambios son abligatorios para el
pericdo Iniciado del 1 de enero del 2016 Las mejoras incluyen enmiendas a la: ()
*NIIF 5§ - Aciwos no comentes mantenidos para |a vents y operaciones
descontinuadas’, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucian: i) “NIIE 7 — “Instrumantas
financieros: Revelacicnes”, donde se modifica para delerminar 51 los contratos da
senvicios sobre actives financieros implican continuidad, ¥ sabre la divilgacion
adicional requarkda sobre los estados financiers interinos: i) “NIC 19 - Baneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuents para las
obligaciones post-emplec, lo importante es la moneda de los pasivos ¥ no el pais
donde se generan”; y, iv) "NIC 34 — Informacion financiera mtering”, donde aclara
3obre la revelacion de informacion financiera en otras paries del informe infermedio.
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Expresada en dolares esladounidenses)

La Administracian de la Compafila ha revisado las enmiendas qQue eslan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que eslardn a partir del 1 de enera del 2018, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto: gignificative en los
prosantes estados financieros,

Moneda funcional y de presentacién y traduccién de moneda exiranjera

Las partidas en ios estados financieros de la Compafia se expresan en la manéda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados
financieros se expresan en dolares estadouniderses. que es la moneda funcional v la
maoneda de presentacion de la Compadia

Efectivo y aquivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efective comprenden el sfectiva disponible, y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibifdad

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacidn

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, “activos
financieros a vaior razonable a través de ganancias ¥ pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencmiento” ¥ ‘activos financeros
disporsbles para la venta” Los pasivoe financieroe se clasifican en las sigumntes
catagorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’
‘ofros pasivos financieros”. La clasificacitn depende del propdsito para el cual se
adquireron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina
la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inkciad

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financiaros a&n las
calegorias de ‘préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “olros pasivas financieros™ Las
caracteristicas de los refaridos instrumantos financieras se explican a conbinuation:

{a) Prestamos v cygntas por cobrar

Representados en el estado de siluacién financiera por -cuenias por cobrar
comerciales, partas relacionadas y préstamos a funcionaros y empleados. Son
actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo comente #xcepto por
los de venciméento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
siuacion financiera.
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidensas)

(b} Olros pesivos financierps

Representados en e estado de siluacidn financiera por obligaciones financiaras.
cuentas por pagar proveedores, pares relaconadas ¥ ofras cuentas por pagar. Se
inciuyen en el pasivo corriente, excepio por los de vencimienta mayor a 12 meses
conados a partir de la fecha dal estado de situacion financiers

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafila reconoce un active o pasivo financiero an el astado de siluacitn financiara
a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando e Comprometen a comprar o vender
el activa o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Les activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a ia transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte dal active o pasvo. siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "vaior razonable a través de pérdidas y ganancias” v este es significative. Con
postericridad al reconocimients inicial la Compafiia valoriza los mismos como ge describe
& continuacion:

Madicidn posterior -

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Postericr a su reconocimiento Inicial se miden ‘al cosio amortizado aphcando el
métedo de inferés efectivo. En especifico, la Compafia presanta las siguentes
cuentas dentro de esta categorla:

li)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clhientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican coma
aclivos comentes, de lo contranc se presentan como aclivos no comientss S8
TECONCCAN a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado puss
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos a provisién por
dealarioro comaspondiente.

i) ritag I Estas cuentas comesponden a los
monlos adeudados por partes relacionadas por servicios preatados o venta da
productos. S5e reconocen a su valor nominal que &8 squivalenie a eu costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Exprasado en ddtares estadounidenses)

() Euncionancs y empleados: Representadas principalmente por préstamos a
empleades que se hquidan en el coro plazo, Se registran al valor dal
desembolsc realizado, que es equivalente @ su costo amortizado

(b} Qiros pasivos financieros:

Poslersor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectvo. La Compafiia presenta las shguientes cuentas deniro de

esla categoria,

il AT 3 © 5e registran inicialmente a su valer nominal QUi no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados 3 las tasas vigentes an
@l mercado. No existen costos de transacciones significativas incurndos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados miegrales bajo el rubro. “Gastos
financiercs”’ Los intereses pendientes de pago se prasentan en el estado de
situacion financiera. bajo el rubro “Obligaciones financieras”

(i} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o sarvicios dquiridos de
proveedoras en @ curso normal de los negocios, Se reconocan a su valor
nominal que es eguivalente a su costo amorizado ya que no genaran
intér@ses ¥y son pagaderas an plazos menores a 90 dias

(i) Luentas por pagar 3 partes relacionagas: Estas cuentas corresponde a.

@) Obligaciones de pago princpalmente por la compfa de matena prima y
producto terminado. Se reconocen a su valor nominal que &5 agquivaiente
8 85U COslo amonizado, pues s liquidan hasta en 80 dias.

b) Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que
es similar & su costo amortzado pues generan intereses a tasas de
mercado. Los intereses de los préslamos comerciales son calculados
usando el mélode de interés efective. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resullados integrales bajo el
rubro. "Gasios financieros”.

{iv) Qiras cuentas por pagar. Coresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado ya gue son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financiercs

La Compadia establece una provisién para pérdidas por detericro de cusntas por cobsar
comerciales cuando existe evidencia objetva de que la Compafia no sera capar de
cobrar todes los importes gue se e adeudan de acuerdo con los téminos originakes de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del dewdor. la
probabilidad de que e deudor entre en quiebra o recrganizacién financiera y la fakta o
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounsdensas)

mora en los pagos se consderan indicadores de que |a cuenta A cobrar 58 ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de |a pérdida
que se valora como la diferencia entre el imperte en libros dal activa ¥ &l valor actual da
los fiujos de efectivo futuros estimados descontado 2 la tasa de interés efectiva ariginal
del activo financiero.

Si, en un perodo posterior, &l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relaciona obistivamente a un avento que haya ocufrido después de gue
88 reconocio dicho delerioro, se reconoce en el estado de resultados integrales |a
feversion de la pérdida previamarte reconocida

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, La Compadia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cusntas por cobrar por US$18.716 y USS17.158 respectivamants, que reprasanta
& 100% de provision sobre los activos no recuperables y s& presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

7

Un activo financiero se elimina cuando expiran ios derechos a recibir los flujos de afectvo
del activo o si la Compafia transfiers el aclivo & un tercero sin refener sustancialmente loe
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obfigaciones de Ia
Compariia especificadas en el contralo se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Comesponden principalmente 8 refenciones  del Impussio & la Renta que seran
recuperadas en un pariodo menor a 12 meses y cridito tributano del Impussto al Vaior
Agregaco e Impuesto a la Sallda de Divisas Cuardo Iz Administracion estims que dichos
Bal00s no podran ser recuperados se cargan a log resultados del afia.

Inventarios

Los inventarios se registran al coslo o a su valor neto de realizacion el Que resulie menaor
El costo de los productos terminados ¥ de los productos en proceso comprenden los
coslos da materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacisn
basados en una capacidad operativa normal y otroa costos incumidos para dejar los
producios en las ubicacones y condiciones npecesarias para Su venta, nefos de
descuentos afribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y e los productos vendidos se determing usando 8l método
promedio ponderada. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el cursg
normal da los negocios. menos los costos estimados para tefminar sy produccitn v jos
necesarnos para Bavar a cabo 3 venta.

Las importaciones an transita se presentan al costo de las facturas mds olfos cargos
relacionados con & Importaciin

(15)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Exprasado en délares estadounidenses)

Activos digponibles para la venta

Los actives disponibles para la venta se registran al menor valor entre 8f costa o valor
razonable de los mismos menos los costos de vertas asociados ¥ comesponcen a aquelios
activos cuyo valor en kbros es recuperable a través de una operacion de venta,

Incluyen el edificio y el terreno donde al momento se realizan las actividades prncipaies da
ia Compafiia, y que la Junta Genaeral de Accionistas del 30 da junic del afio 2013, autorizd
vender & su parte relacionada Crstales Laminados y Temperados Crilamit S.A A partir
de dicha fecha se suspendid la depreciacion de este activo,

Propiedades, planta y equipos

Las propedades, planta y equipe son registrados al costo histdfico, menos
deprecaciones acumuladas y pérdidas por delerioro, en caso de producirse, B costo
fnciuye los desembolsos directamente atribuibles a |z adquEgicidn o construccicn del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra 0 adqusicidn sdlo son capitalizados
cluando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembolsos posteriores comesponden a reparaciongés o mantenimento v son
registrados en los resultados integrales cuanda son incurmdos.

Les terrencs no se deprecian. La depraciacidn de las propedades, planta ¥ equipo, es
calculada linealmente basada en la vida Ofil estimada de los beenes del activo fjo, o de
componentes  significatives dentificables que posean vidas Uliles diferenciadas, y
considera valores residuales para edificios ¥ maquinarias y equipos, debido & gue [a
Administracion de la Compaflia estma que el vaior de realizacion de sus propiedades,
planta y equipos al tSrmine de su vida bl no s irelevanis. Laz estmaciones de vidas
utiles y valores residuales de los sctivos fijos son revisadas. ¥ ajustadas = &8 necesario
a8 cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades. planta ¥ Bquipos son las siguientes;

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios, infraestruciura e instalaciones 40
Maquinarias y aquipos 10a 20
Muebles, enseres y equipo 10
Equipos de camputo 3
Vehiculos Bails
Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venia de propiedades, planta y squipos, se calculan
comparanda los ingresos obtenidos con el valor en libros v se Incluyen en el estada de
resulfados integrales

{16)



210

211

212

VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
[Expresado en ddlares esladounidenses)

Cuando el valor en lbroe de un activo de propiedades, planta ¥ 2quipos exceds a su
maonto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los infereses y otros costos de endaudarmento se capdtalizan sampre ¥ cuando estén
relacionados con la construcoién de activos calificables Un activo calificable ea aguél que
requiera de un lismpo prolongado para gue esté listo para su uso, periodo gue la
Administracién ha definide como mayor a un aflo. Al 31 de diciembre del 2014 Ia
Compafiia ha capitalizada intereses por US$78.312 (2013:US%$253.078) correspondierntes
a financiamiento realizado para la construccicn de la nueva planta. Ver Mota 1

Activos intangibles

Se presentan dentra dei rubro otros activos. corresponde al coslo de licencias para &l uso
de sisternas operativos y contables Se registran a su costo menos [a amortizacian
acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su
cosio @ resultados en el término de su vida bl estimada (3 afios)

Deterioro de activos no financieros (activos no corrigntes disponibles para la venta,
propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amorizacion se sometsn a8 pruebas de deteriorn
cuando se preducen evenlos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros Las pérdidas por deterioro comespondan &l monto en el que el valor en
libros del active exceds a su valor recuperable. El valor recuperable de ios activos
earresponde al mayor enire &l monto neto que ae oblendra de su venta O SU valor en uso

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a ios. niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectvo) En el caso que el morto del valor libvos del activo Exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deteriora en fos resultados del sjercicio,
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
detericro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financigros para verificar
posibdles reversiones del deteriom

Lz Compafila evalla anualmente la existencia de mdicadores de deterioro sobre sus
activos no financeeros. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no s& han reconocido pérdidas
por oatenoro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existan indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaslo por impuesto. a |a renta del afio comprende &l impuesto a la renta corrients ¥l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando
s¢ trata de partidas gue se reconocen directaments an el patrimonio, En este caso al
impuesto también se reconoce en otros resultados integraies o directamente an &l
patrimaonio
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i)

Ly

Impuesio @ i3 renta cormiente: Le provisidon para Impuesio a la renta se calcula
mediante ia tasa de impuesio aplicable a las utiidades gravables ¥ B8 carga a los
resultados ded afio en que se devenga con base en el impuestc por pagar exiglble

Impuesto a ks renta difesido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por @l método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
enire |as bases tributarias de activos y pasivas vy sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferide se
delermina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a |a fecha del estado
de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando e impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en Ia medida que sed
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan
ugar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se COmMpansan
cuando exista af derecha legal exigible a compensar impuesios actvos corientes
con impuestos pasivos comentes y cuande los impuestos a la renta diferidos
activos y pashvos se relacionen con la misma autaridad tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados

{a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera W
comesponden prncipalmente &

{1}

arboipacion de rabajadores an las scdes: Calculads en funchan dal
13% de la utiidad contable anual antes del impuesto a la renta. segun Io
establecido por la legislacibn ecuatoriana vigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gasios
administrativos en funcian de ta labor del empleado que recibe este beneficio.

(W) Vacaciones: Se registra e costo comespondiente a las vacacignes del
personal sobre base devengada,

L d
or

(i e

u‘miumn ¥ pagan de

IO L ] ENles Ger il Segundad
acuerdo & ia legislacidn vigente en & Ecuad

RS

(W) LComisiongs Comprenden comisiones por vantas devengadas que s liguidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por ta Compafia

Benaficios de largo plazo

siones de jubilacid esahucio. La Compafia tiene un plan de
baneficio definide para jubdacién patronal, normado por las leyes laborales
(18]
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ecualcrianas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos
determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por &l empleador o por
&l trabajador, &l empleador bonificard al trabajador con el veinticincos par cianlo del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada Wno de los afios de
S8Mncios prestados a la misma compafiia o empleador, este baneficio se denoming
desahucio.

La Compafia determina anuaimente fa provision para jubilacion patronal ¥
desahucio con base en estudios acluariales practicados por un  profesional
independiente y $e reconoce con cargo a los costos y gasios (resultados infegraies)
del afio aplicando ol método de Costeo de Crédito Unitario Froveciado y representa
&l valor presente de fas obbgaciones a la fecha del estado de situscion firanciera; &l
tual se delermina descontando los flujos de salida de efective estimados usanda la
tasa anual de conmutacion actuanal del 654% (2012:7%) equivalents a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por &l Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que kos beneficios serdn
pagados y que tenen términos que se aproximan a los términos de las obligacionss
por pensiones hasia su vencimienio,

Las hipotesis actuariales incluyen variablés como son, en adicidn a3 la lasa de
conmutacion acluarial, tasa de moralidad, edad, sexo. afos de servicios
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones. tasa de rofacidn entra
olras.

Las ganancias y pérdidas actuarialea que surgen da los apusies basados en la
‘expeniencia y cambios en los supuesios acluariales se cargan en otros resuftados
integrales en & periodo en el que surgan.

Les costos de los senicios pasados se reconocen Inmediatamente an resultados
del afie. Al cierme del afio las provisiones cubren a todos los ampleados. que sa
encontraban trabajando para la Compariia.

214 Provisiones cormrientes

Las provisiones se reconocen cuanda (i) ks Compafia tiene una obiigacidn presents, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados. (i) es probable vaya @ ser
necesarna una salida de recursos para liquidar fa obligacion ¥ (i) &l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la migjor- estimacidn de ia
Administracion, a |a fecha de cierre de los estados financieros, de 03 desembolsos
necesarios para liquidar [a obligacion
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por [a venta de
los productos en ef curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de Impuesios, devaluciones v descuentos oargados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que |os banaficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con flabilidad ¥ cuando la
Compafila hace la entrega de sus productos al comprador ¥, BN consecuenca, transfiers
los nesgos y beneficios inheremes a la propiedad de esos bienes ¥ no maniignan el
derecho & disponer de ellos, ni a martener un confrol sobre bos mMismos,

La experencia acumulada de la compafiia ha determinada Que no axisten devolucionas
significativas de dichos bienes por lo que no sa constituyen provisiones por devoluciones

Coatos y Gastos

Los costos v gastos se regstran al cosio, estos se reconocen a medida BN qQue S& Incurmen,
independientements de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Eneamientos
de la base contable de acumidacion (devengo) en la NIC 1 *Presantacion de Estados
Fmancearos”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rlesgo financiero

Las actividades de la Compafita la exponen & una variedad de resgos financlercs:
riesgos de marcado (inciuyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés ¥ rigsgo de
Precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de lquidez. El programa general de
administracidn de riesgos de la Compafiia se concentra principalments en lo impredaciole
de los mercados. financieros y trata de minimizar polenciales sfectos adversos en sl
desempefio financiero de fa Compafiia

El area de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienas identifican, evalian v cubren los
fiesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operalivas da |a
Compafila.

{a) Riesgos de mercado
{}] de valar i ke

Ei nesgo de tasa de interds para la Compania Burge de sU endeudamianto de
largo plazo, El endeudamiento a lasas variahles expane @ a Compafia al
resgo de tasa de interds sobre sus flujos de efective. Sin embargo, al
endeudamiento a tasas fijas expone la Compariia al nesgo de tasa de intarés
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sobre el valor razonable de sus pasivos La Compaflta ha esfablecids una
poliica de endeudamienta en instrumentos de largo plazo, procuranda
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria

La Compafila analiza su exposicidn al rigsgo de tasa de interds de manesra
dinamica. Se simulan varias situaciones hipoléticas tomando en cuenta i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecio e
refinanciamientos. renovacidn de las posiciones exisientes financiamienio
alternativo y cobertura Sobre la base de estos escenarios ¥ del
comportameento estadistico del endeudamiente de la Compafia, se calcula i
impacto sobre la wtilidad o pérdida de un movimienta definido an las tasas de
interés. La Compafia ha estimado que &l impacto an (a wilidad después de
impuestos por el movimiento, vanacidn wo duracidn de fasas. no es
significaliva, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano  Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respacio.

Riesqgo de precio y concentracign

La exposicidn a la variacion de precios de la Compadfiia eatd relacionada con
el componente de gravidmenes en importaciones ¥ B politica de gobiemo
central gue incrementa gradusimenie los mismos. Los impuestos - podrian
llegar a convertirse en un componente importante de! costo de los producios
para a8 venta para asguellos productos que son importados  para  su
comercializacion Esta crcunstancia es medida constantemenie par &l
departamento financiers a8 fin de determinar la estructurs de Precios
adecuada.

En cuantc a los producios que son elaborados localmente la expaticion a ia
variacion de precios esfd relacionads con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costas ne han
sufrido un incremento significativo en los ditimos afos debido a negociaciones
plobakes con proveedores que brindan ahomos impertantes

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes ¥ sanvicios, can al
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios v calidad,
adicicnalmente existen politicas y procesos de seleccitn de proveedores, La
Compafiia ha suscrito con sus principales compafiias relacionadas, convenios
de abastecmiento de inventario y de servicios.
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(b}

Los precics de los productos manufacturados ¥ comercializados por g
Compafla, son establecides de acuerdo a lo que s2 detalla a continuacian:

() Los margenes minimos de utiidad requeridos para generar un retarmo
justo al capital invertido an ta operacidn

{ii}  Las condiciones vigentes en el mercado local & intemacional

Le Compafiia mantiene un portafolic diversificado de clientes, provesdores y
préstamos bancarios, por lo tanto no fiene nesgos significativos de concentracisn

Rlesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de wédito se encuentra présente en el
electivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companiias relacionadas y atras por
cobrar

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde ss mantiens al afectvo
tenen calificaciones de riesgo Independiente que dendten niveles de solvencia y
respalde adecuados, dichas calificaciones an general suparan la calificacidn "A”

La Compafila mantiene su efectvo y equivalente de sfectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2014 2013
Barnco Pichincha C A A Lr--
Banco Amazonas 5.4 Al Al
Banco Bolvarano 5 A AAA. AAA.
Banco Promerica S A AbA- Ad

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calficadora Bank Watch,
Rating PCR Pacific § A y Soc Cal Riesgo Latinoamerica SCR LA

La Compaflia mantiene politicas para el olcrgamients de créditos directos W
aceptacion de clientes. relacionadas con. limites de credito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos, compontamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y defedors, en los casos apficables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
corrasponden al 8, 19% del tolal de las ventas, Debido a gue la Compariia mantiene
una canera de clientes bastanie dispersa y homogénea analiza la calificacion de
resgo crediticio individual por cada dliente y calcula e mentc recuperable
comespondiente. Los limites de crédito se establecan en funcidn dal anilisis de la
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(c)

capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracian los resuftados de
calificaciones internas yio externas,

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites ingividuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos aclivos que estdn alcanzados por este tipo de resgos. La Compattia no
tiene una conceniracidn de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comarciales

El nesgo de crédito por su naturaleza, es un resgo Inherente, que si sa cantrola
nunca desaparece, esto por fa falta de pago de faciuras o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

= Revigion de clientes de acuerdo a las politicas de créadito {evaluasidn crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcler. entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por &l mercado, y para cada
tipo de cliente canat

= Analisis mensual de ndicadores de cariera por medio del comite da crédito que
permitan aplicar un seguimiento evoiutive para la toma de docisiones adecuadas
Yy soportadas

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en |as pollticas de crédita y de
cobranzas (soporta tecnologico y herramientas disponitles)

Riesgo de liquidex

La principal fuente de liguidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para adminstrar la Bquidez de corto plazo, i Compadiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un perodo de doce meses, tres mases
¥ mansual,

La politica para &l manejo del riesgo de hquidez mvolucra el mantenimiento de nivel
de efective y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediata a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de kquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediates con saldos relacionados a provesdores y otros con antigliedad menor a
un afko.

La Compafiia durante & aflo 2013 concentrs 54 apalancamiento con proveadores,
compafias refacionadas y entidades financieras. Las buenas relaciones que se
mantiernan han implicado CONSBgUE plazos que permiten acoplar sus pagos al
proceso de venla de productos que la Compaiia mantiena

Continuando con el modelo de negocio ¥y factibilidad internc se administra ia
lquidez tomando en consideracion ios sigusantes puritos.
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= Elaboracidn y aplicacién de politicas, procedimentos, manuales de cobranzas
claras gque permitan un mejor seguimients del crédilo otorgado, a través de una
esiructura administrativa descentralizada que la soporte

= Elaboracidn y andlisis mensual de indicaderes que permitan evaiuar fa pestidn
-en determinados procesos,

= Lacobranza es readizada por of equipo de ventas (eficiencia)

= Otorgamiento de descuentos por Ppronta pago a los clentes para cubrir |as
necessdades de efectivo.

Lz Compafia no mantiene instrumentos derivedos, El cuadro siguente analiza los
pasivos financlercs de la Compafia sgrupados sobre la base del pariodo
remanents a |a fecha del estado de sduacién hasta la fecha de su vencimienio, Los
monios revelados en el cuadro son |os fiujos de efective no descontades

Manpade Ente 3y  Enfre 180 Entre 1 y

Ao 2014 0 dias 190dies dissylafe Jafos
Obigaciones fnancieras - 36 162 WEATD 417658
Provesdores 158 557 81781 072 186 638
Cuerias por pagar partes
relacionadas - 11,700 . S45 020

196557 131 643 431 247 1148374
—— —— — —

Menas de Entre 3y Erire 780 Entra 1y

Ao 2013 0 dias lg0dias diasy 1afo 3 afigs
Dbégaciones financiaras 112618 165,525 189 B31 794,905
Proveadonss 851,986 - - -
Cuentas por pagar partes
relacionadas 87 250 : - 585 671
— BEIBAT  16AA2% 159831 1480578
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Administracidn del riesgo de capital

Los objetives de la Compafia al administrar & capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con gl propdsito de generar retormos
a sus Acclonistas, beneficios a otros grupos de interés y martener una estructura de
capital ptima para reducir el costo del capital

Consistente con I industria, Ia Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividids entre ef capital total, La
deuda neta se calcula como el tolal de los recursos ajenos (incluyende cuentas par pagar
proveedores, companlas relacionadas y obligaciones financieras) menos el efectivo ¥
equivalentes al efective. El capial tofal se calcula como el “pafrimonio neto” més |a deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los slguwentes

2014 2013
Otbligaciones financieras (corto y large plazo) 853.988 1.273.877
Proveadores (corto y largo plazo) 428.108 651.286
Partes relacionadas (corto y largo plazao) 556.720 7726530
1.838.816 2.698.793
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota &) (988} (5.132)
Deuda nata 1.837 848 2.693.661
Total patrimonio neto 3. 385427 3.321:813
Capital total 5183 275 B:015.574
Ratio do apalancamiento S6% 45%,

Las pnncipales fuente de apalancamiento son las instituciones financeras, los proveedores
nacionales y del exerior y sus compafiias relecionadas. La reduccion del ratio de
apatancamenio. se debe a o8 pagos realizados durants el afio 2014 de varias de sus
obligacionas financeras principaimente.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados linancieros requiere que La Compafia realice estimacionas i
utilce supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs ¥ BUS
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compadia
s¢ encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en s industria & informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las astimaciones bajo cleras condiciones
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas coma aquellas gue son
importantes para refiejar cormactamente |a stuacion financera ¥ los resullados de |a
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administraciin,

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encusniran
relacionadas con los siguientes criterios.

(a)  Detencro de cusntas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas as delerminads por la Gerencla de la
Comparifa, con base en la evaiuacion individualizada de la antgledad de los saldos
por cobrar y la posibiiidad de recuperacion de los mismos, feniendo como principal
indicativo de duds de su cobrabilidad, la exislencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a3 los resullados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
INQresos.

{b) il | |

Los cambics en circunslancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas, Las estimaciones se basan princpalmants en las proyeccionss de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalia al «cigime de
cada afto. Ver Nola 2.9,

(e} Deteroro de activos ng financieros

El deterioro de los activos no financieros se evailla con base en las peliticas y
lingamientos descritos an ks Mota 211

id)

Las hiptlesis empleadas &n &l calculp actuarial de Jubdacion patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuanales practicados por  profesionales
independientes Ver Nota 2.13

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores en libros da cada categoria de insfrumentos
financieros al ciems de cada ejercicio:

(Vease pagina siguiente)
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214 213

Lorerg  Nocoriems  Comere N comente
Actreos Mnancieros medidos & conto
Efectiva o . 5137 -
Activos finencieros medides al costo amoriizsds
Cuerdas por cobrar comerciaes 08106 - T aT4
Cuantas por cobnar & partes relacoracas HoaaT - 128213
Funcionans y smpleados 6. B0 - 28088
Total activos financheros 2801478 - 530807
Pesivos financieros medidos al conto smortizads
Oiagaciones financhorss 433 417858 ATRETE T Q5
Provesdons 241410 88 858 RET a8 -
Cusnias por pagar s partes rolacknsdas 11,700 545 020 BT 258 685,671
Total pashvas Mnanclaros GRO442 TARBIE 1 MBAT 1480578

Valor razonable de Instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivg financiero pueds
aplicarse algunas de las sigulentes jerarquias de medicidn:

Precios de colizgcidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1)

Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 Gue se pusda
confirmar para el active o pasivo, ya qua &ea direclamente [precios), o
indireciamente (que se deriven de precios) (nivel 2),

Iformacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en &l mercado (informacion no observable) (nivel 3)

El valor en libros de los instrumentos financeros se aprooama al vakor razonable debido a la
natwaleza de los mismos,
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Caja 857 4.635
Bancos (1) 111 487
o968 5132
Sobregiro Bancario (2) (38.162) (79.311)

13?.194! 5?#.1?9!

(1} Corresponden a depdsitos libres de disponibikdad mantenidos en el Banco
Pichincha C A, Banco Baolivanano S A, Banco Amaronas S A ¥ Banco Promarica
SA

{2} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a sobregiro contable en la cuenta
corfiente mantenida en el Banco Promerica 5 A

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
Chentes Macionales [1) 246 445 380873
Tanelas de crédio 377 3.757

248 822 384 B30
Provision (2) (18.718) (17.158)

228,106 367 474

(1} La antigledad de cartera ai 31 de diciembre es |a siguiente:

2014 2013
Por vencer 200,279 242 778
iencidas
De 31 a 60 digs 38 488 34, 250
De 61 a 80 dias 5.553 10,696
De 91 a 180 dias 1.085 40,7949
Mas de 181 dias - 52,349

245 445 J80.873
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2042
(Expresado en délares estadounidenses)

2 L
Fue;

Saldo fina!

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Arfak (1)

Dongepuan Masnineny
dhonson Mattey

SP3 Construciona 5 &
QOAD Brillan

Anuha Glass

G DO Brasii
Shandong

AP Cia Lida

CHros menores

{1} Comesponda a antici

Comparia

pos entregados

INVENTARIOS

Inventario materia prima
Producto en proceso
Suministros y materales
Producto terminado
Importaciones en transito

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 Ia Com
gasantia

Los movimeentos de fa provision por deterioro para cuentas por cobrar 85 come

2014 2013
(17.158) (18.921)
(1.580) :
ol 2785
51&?!5! ’1?.1‘Et
2014 2013
148 457 107 824
- 22 545
- 12.870
11,081 11.081
13,065 -
T.555 -
4 571 -
23183 &0
54 354 8. 354
_ 27 26 BB
285,021 200 Gus

para la elaboracion de un software pars fa

2014 2013
182 033 124,963
- 22,357
97,399 99.935
50.032 49 549
1.148 14.418
330.812 311.222

pafila no mantiene inventarics entregados en
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DNCIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en dolares estadounsdenses)

ACTIVOS DISPONIBELES PARA LA VENTA

El movimiento y los saldos de los activos comentes disponibles para la venla se
presentan a continuacian:

Edificiog y

Descrpcitn Tamence Estruchuras Tota
Al 1 de anere del 2013
Coste, neln
Valor en libros
M 13
Transisrancia de popiedad, plaria ¥ equipos, neta (1) = 1184.413 1.725. 142
i1 Anticinos paados (2] 5 ] {990 160
Al 31 de diclembra dol 2013 540 729 164363 T34 as
Momisnta 2014
I} Anficipos pagades (2} {540 724 [180.837) {701, 388}
Al de diciembre del 2014 - 3LEH8 33616

{1} La Junta General de Accionistas del 30 de junio del afic 2013, autoriza vender a su
parte relacionada Cristales Laminados y Temperados Crilamit S A, el lerrenc ¥
edificio donde se desarrofian las actividades principales de |z Compafia. Al 31 de
dicienbre del 2014 la Compafia mantiene estos activos en garantia de las
obigaciones financieras conltratadas con el Banco Pichincha C A, Ver Nota 14

(Z) Comesponden a los anticipos entregados por su parte relacionada Cristales
Laminados y Temperados Crilamit S A. para la adquisicion del terrena y edificia,
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta ¥y equipn se presentan a
continuacion

(Viéase pagina siguierte)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
2014

Tasade

riprds Gararta Cominte  Largo plaro
Banco Pehincha CA (1) B a7% Terens ¥ edifico de la Compata (Nots 1) 388,470 417656

308170 417 85

2013

Tang e

Baco Pehicha CA (1) B 8% Temena y edificn de la Compafia (Nata 11] 345470 T

Banco Amazonss SAIT) 97F%- 11.09% Temena y edficio oe la Compafia (Mot 11) 54451

(1)

200 651 T3 805
e o g

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, coresponden a 2 operaciones de crédito con
vancimienios comprendidos entre el 12 de octubre del 2016 y 3 de mayo del 2017,
Dichas operaciones incluyen USS80.972 de intereses devengados & la facha
(2013 US$116.966).

(&) Al 31 dé diciembre del 2013, comesponden a 3 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el & de junio del 2013 ¥ 24 de octubre del 2074
Dichas operaciones incluyen US$10 485 de intereses devengados a la fecha

PROVEEDORES

2014 2013
Proveedores Nacionales (1) 241410 450,280
Proveedores Exterior (2) 186,688 201.708

428.108 651.986

(1) Corresponden a Is compra de materia prima para la produccion de vidrio templado,

parabrsas, vidrios anlibala, anti motin y térmicos

(2} Corresponde a la compra del hemo tanglas a través de importaciones para la

proguccian de producio terminado,
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

E! siguiente es un resurnen de las principales transacciones realizadas durante ks afios
2014 y 2013 con compafiias v partes retacionadas Se induye bajo la denominacidn de
companias y partes relacionadas a' i) las personas naturaies o juridicas (compariias) que
directamenta o indirectaments controlan o son controladas pof la Compafia, tenen confrol
conjunte o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de |a gerencia o
administracian,

Saldos al 31 de diciembre
ReaRias por Cobrar sns plazg
Luis Guilarmo Romens Salas & Hios Ca Lida Enbiad del Grupe. Camecial 16.853
Crislakes Laminados v Temparados Crilesd 5.4 Enlidad d¢! Grupe Comesal 47 B
Romeral U Lide Ehl.H-dd-Emp-u Comescal ’M-I-'EIL B4 530
HART 18933
Lusnias i pagar coro plaro
Crstales Lamirsdes y Temporados Criami 5 A Entafad dol Grgpo Comercial G280 5 302
FRomaral Cia. Lde Erfdad dal Grope Caomercial J.440 21.857
11,700 H7. 258
CuBTIEs D07 Cagad Wego plarn
ing, Heman Romers {1} Cnlidsd gl Grupn ~ Financera 4 5T e
Romand Kofre Agricoin Ganades (21 Entidadd ¢l Grupo  Flnancera ek 55 oo
Empenag £} Romeral Cia. Lida [E)] El'ﬁﬂud-llﬂm Finahoara 7312 .
Lusg Guilara Romero Salne & Hios i Lida Enaiad Jel Gwpo Financhy s
EJE.E SASET

(1} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, cormesponde a un peéstamo contratado a una
tasa ce imterés anual del 5.35%. Dicha operacion incluye LIS$13.260 (2013
US$13.260) de intereses davengados a |a facha

{2) Corresponde a una cuenla por pagar genarada par la compra del termena donde as
esla construyenda la nueva planta de fa Compadia.

(3) Ceresponde a préstamo con su Parte relacionada el cual tiene una tasa de nierés
de 535% estipulada en el contrato.

Transacciones

iViéase pagina siguiente)

(33)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Expresado en dilares estadounidenses)

Socedac Rglecitn Trarsacciin 2014 013

Ventas

Empresa Romeral Cia Lida Entidad dal Grupa Comesoal  J04588 281402

Cristales Laminiados y Temperados Criamit 5.4 Enfidad ded Grupe Comercial 203133 121257

Luts GuiSlermo Roméra Salas & Hios Cla. Lida Eraidad def Grupe Comendial 027 A3
436919 A034E8

Catbros

Empresa Romaersl Cia. Lida Entidag dai Geupo Comarcial 240800  24B 440

Cratales Laminados y Temperados Criami 5.4 Enfidad ded Grupo Comencial 005 HTT2S

Luis Guilermo Romem Salas e Hios Cia Lida Erdiciad dal Grupo Comancal LEAT 0
530528 38y 1n

Eomprs

Emovesa Aomeral Cia Lida Entidao el Grupa Comgsal 08458 §4.855

Cristales Lammnados y Tempearados Criant S A Enbdad de! Grupe  Comercial B1485 101.880

Luts Guilermo Romero Salas & Hics Cla. Lida Erfcad dei Grupe ~ Comaicial a8l 211
155.55!1_ 212 858

Bagos

Emgresa Romeral Cia Lida Entidad oe} Grupe Comeegial IBATTT 93

Cristales Laminadoa y Temperadas Criamt 54 Enlidag el Grupo Comercial 15T 61845

Luts Guilermo Romaro Salas  Hios Cia Lida Erticad del Grupo Comercial 4115 B2 M7

2418 04l

Las Iransacciones con partes relacionadas son equiparables a las realizadas con terceras

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administraciin de la Compafia incluye miembros claves que son la Gerencia, A
cantinuacion se. presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por el
ejecutiva principal de la Compariia durante el sjercicio terminado al 21 da diciembre:

Datalls 2014 2013
Sueldos y salarios 151.198 172388
—_——
IMPUESTOS POR PAGAR

i(Véase pagmna siguiente)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Expresado en dolares estadounidenszes)

2014 2013
Impuesto al Valor Agregado 26.630 35,516
Retencién en la Fuente del impuesto a la Renta 4. 785 3.5M1
Retencidn en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado 14,329 3342
Impuesto a ks Renta Empleados 1.881 1.768
47 625 44 217
=

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal

A ia fecha de emision de los estados financieros, |s Compafia no ha sido fiscalizada par
las autoridades irbutarias. De acuerdo con la nomativa tributaria vigente, los afics 2012
al 2014 se encueniran abiertos a revision por parte de las aulondades fiscales.

Impuesto a la rents

La composicion del mpuesto a la renta as ia sigurante:

2014 2mM3a
Impussto a la ments corisnte 49 BHEO S T4
Impuasio & |a renta difendo 37800 -
Cargo a los resullados integrales dal afo 7 569 54 T04

Conciliacion del resuitado contable tributario

(Véase pagina siguienta)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado &n ddlares estadounidenses)

2014 2013
Utilidad antes de participacian laboml & impuesios &6 574 B2 774
Menas: Pardicipacin laboral {15 986) (5 A18)
Litiidad antes de imguestos 107 588 53358
Salano digno (348
Utilidad antes de impuestos 107,230 53 358
Miis. gastos no deducibles 68 551 a3 03
Menos:
CHraes mentas exentas (5. 415)
Deduccién par pago a trabajadores
con discapacidad - {7 850}
Total bess mponible total de impussata a la Recta 167 724 161.758
Tasa da impuwasio a la renta 22% 2%
Irmpuesto a [a renta causado 6. 855 35 587
Anticipo minimo detarminado 459 BEG S 04

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a determinacién del impuestc a Ia renta por pagar

fue como shgue:

2014 2013
Impuesio a la renta causado 43 B&g 54 T4
Menos
Anlicipo de impussto a ka renia {18107 {27, 125)
Retencionas en ia fuente efecluadas {25538, {30.782)
Crédito tributario por ISD (4.978) {7.370)
Saldo a favor del contribuyente (754} (10,553}

La prowvision para impuesto & la renta corriente se calcula mediante la tasa de impaiesto
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributanas vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utikdades distribuidas’ dichs tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertides por el contribuyente en activos
productivos

La normativa vigerte eslablece el pago de un “anticipa minimo de impuesto a la renta”, &l
cual en caso de Que sea mayor que el Impuesto 3 la renta causado. se converlirad en
impuesto a la renta definitive, 8 mencs que el contribuyente salicite al Servicia de Rentas

(36}
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable. en limitadas circunstancias descritas
&N [a nonma que rige este anticipo.

Durante el 2014, la Compariia determing que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
ias bases antes descrtas, ascendis a US$40.869, (2013 USS$54.704) monto que supera
el impuestc a la rerda causado, por lo que se incluye en el estado de resultados come
impuesto a la renta del afio dicho maonta.

Impuasto a la renta diferido

El andlisis de impuesto diferido pasivo es el siguimnie

1d M3
Impaeaks deleridos pasios:
Impuesio cilerics pesiva gue w0 liguidass despuis do 17 meses 37800
Impussio ovierido pasiva gue S8 liguidard denko de 17 meses -
17800
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguierta.
A 31 da dichembre dal 2013
Cargo & reswdtados por bmpuashss diferidos 37 8OO
A 31 de SCismbre del 2014 AT BOO
e ————

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacitn es &l
siguiants

Pasive
Coste atibuido
de activs Tatal
Impuestos odendas:
ALH de diciembrg dei 2013
Cargod (crédido) o resultados por
Impusging diendos 37 8O0 T804

A 31 de dicembee del 2014 37600 7800

T e —— e

La relacidn entre el gasto por impuesto v (s utidad antes de impuestos de Ios afios 2014
¥ 2013 se muesira a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado &n délares estadounidenses)

2014 2013
Litiidad antes de impuesto a la renta 107.238 53,358
Tasa impositiva vigente 22% 22%

23503 11.738
Efecto fiscal de bos gastos no deducibies

al caleular la ganancia fiscal 15.081 13.885
Dtras parlidas conciliatoras (1,851) [1.756)
impuesto a la renta causado 368823 23 B4B
Antcipa minimo 49 869 54 704
Tasa efectiva 47% 103%
Precios de transferancia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principsa de plena compelencia para las
operaciones realzades con partes relacionadas. Por su parie &l Senvicio de Rentas
Internas solicita se prapare y remda por parte de la Compafiia un estudio de precios de
ransferencia y un anexo de operaciones, enfre otros, para aquallas compafias gue
hayan tenido operaciones con parles relacionadas locales wo extarior en el mamo
periodo fiscal y cuye monto acumulado ses superior a LS$6.000.000, o (nicamente
presantar el anexo de operaciones con paries refacionadas locales yio del axterior sl an
&l mismo periodo fiscal el monto acumulado s supernior @ US33.000.000 La Compafia
na ha efectuade durante los aflos 2014 y 2013 operaciones que suparen dicho monta.

Otros asuntos

Ley Orgdnica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Medianie decreto No
539, publicada en &l Registro Oficial No, 407 sl 28 de dicisrmbre del 2014, se expida al
“Reglamento a ia Ley Orgdnica de Incentives a la Producciin y Prevencién del Fraude
Fiscal®, madiante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacien de la Ley Orgénica de Régimen Tributario interng:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales

- Imposicitn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Congiciones bajo las cuales seran deducbles las remuneraciones ¥ baneficios
gociales,

= Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los actives financleros
commespondientes a créditos incobrabiles

- e establecen Iuspiamiuaammﬂm&nymammrwmm:; para =
deducibilidad
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Porcentaje maximo pars la deduccién de los costos ¥ §aslos incumdos an
promocion y publicidad de bienes y servicios, ¥ Ca%0s en |05 cuales no serd
aplicable este limite,

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, sernvicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibiidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condicones para el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos
diferdas

- hhdﬁmﬁndalnmghuﬁhhmpamhdm;mi&nmmmalmm

- Modificackin de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la compasicion societaria commespondienie a paralsos fiscales o
regimenas de menor mposicion saa infenor al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a 1a renta sobre la utlidad en la
enajenacion de derechos represeniativos de capdal u oirog derechos
Se modifica el articulo relativo a lss retentiones en [a fuante de impuesto & |a renta
por pagos al extenar
Sammhmhmndahmtmaiﬁnunrafuar&udelmmlmpagmy
adguisicionss efectuadas por contnbuyentes especiales a ofros confribuyentes
espaciales.

La Compafila se encuentra analizando os efecios de los cambios anotados en la
legislacion ftributaria para detarminar |as Implicancias @ impacios en sus estados

financieros
PROVISIOMNES
Composician y movimiento:
Saldos al Pagos ywio Saidos gl
L=~ nolememos ulileacones firl
Ahc 204
Benaficics a empleados (1) 5 7 3 413 6 (408 a0s} TOOozR
Benaficios & empinados & lago plazo
Jubiiaciin Patronal [ Moata 18) 288 T84 &8 ToT 151 3aa) 303 159
Dasahacio (Mot 18) Sraas 10 584 (8 368y 51 660
342 483 355118
Ahao 2013
Beneficios & empleados (1} 3,188 215674 {244 Dos} B4 734
Baneficios 3 emplsados 3 Brgo plaeo 2
Jubllzcidn Patronal | Nots 18 221 o4 B3 0ET - 285 TEE
Desahuco (Mota 18) 45,200 12485 S 5T GRS
28T 141 240 4R3

(1) Incluye principaimente US$18.588 (2013 US$8 416) de participacién de trabajadores
en las utilidades del ajercicio.
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A,
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en dolares estadounsdenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es COMmo: Sigue;

2014 2013
Jubilacion patronal 303,158 285,798
Bonificackin por desahuci 51.880 57 8BRS
355118 343 483

E!l saldo ce la provisidn para jubitacion patronal ¥ desahucio al 31 de diciembre dal M4y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdlica calculada
aciuanalmente por un profesional independiente para todos los rabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supueslos actuariales usados fusren los siguienas.

2014 2M3
Tasa de descuento B,54% 7.00%
Tasa de ncremento salarial 3,00% 2,000
Tasa de incremento de pensiones 2,505 2 500
Tasa de mortabdad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 13.88% 8,80%
Wida laboral promedio remanente T T4
Jubllados a la fecha 2z 1
Antigiiedad para jubllacién (hombre y mujer) 25 afios 25 anos

(] Corresponden a las tablas de moralidad publicadas por el Instiuie Ecuatoriano de
Seguridad Social en &l afio 2002

Los impories reconocidos en |os resullados integrates respecto a dichos planes del
pasivo a larga plazo son los siguentes

2014 2013
Coslos del senvicio 35.150 30,330
Costo financiera 23110 18,700
Reduccidn de provision {32 680) (B.974)
Pérdida actuanal reconocida en ORI (13.944) 36.289

11,636 5345

(40}
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VIDRIC DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013
{Exprasado en ddlares sstadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital auterizado, suscrilo y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2074 y
2013 comprende 117 800 parlicipaciones acumulativas e indivisibles de vakor naming|
US§1 cada una, siendo sus Acciorstas personas naturales, log mismos gua &8
encuentran domiciliados en Ecuadar

Segun Acta de cesidn de participaciones dei 24 de diciembre del 2014, se decide realizar e
traspaso de participaciones de |a siguiente manera

Cedentes

Carlos Augusta Romero Ofate US530 000
Marcelo Patricio Romera Oftate US$30 000
Vicente Hernén Romero Ofiate LUIS5$30.000
Empresa El Romeral Cia. Ltda. LUSE524 776
Cesionario

Lus Guillermo Romerno Salas e Hijos Cia. Lida. USS114.778

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Beserva jegal

De acuerde con la legislacidn vigente, la Compafia debe apropear por lo merios el 10%
de la utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que of saido de dicha reserva
alcance el 50% del captal suscrite  La reserva legal no estd disponible para distribucian
de dividendes, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
dickembre del 2014 y 2013 y la reserva constiuida slcanza aprocimadamente al B8% dal
capital suscrito

Hasta of 2010 ésta s& incluia en el rubro de reservas en el Patrimanio. Este rubeo incilye
luauh&squaugamm:mmmﬂdndﬂpmmadewmiﬁnduharagistrm
contables de sucres a dblares estadounidenses realizadc por exigencia legal al 3 de
marzo del 2000 De acusrde con disposiciones legales vigentes, la reserva de capilal
podra ser capitalizada en fa parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dhtimo
ejercicio econdmico condluido, si las hubsere, utilizade para absorber perdicas, o devusiio
en cagso de lguidacion.

a1)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacicnales
de Informacién Financiera "NIIF" gue se regstraron en el patrimonio en la cuanta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provensntes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
captalzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultima
ejercicio economice concluide, si tas hubseren; utiizado en absorber pérdidas, o devuelio
&N ¢l caso de liguidacion de [a Compafila.

Resultades acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada Bjercicis 8on incluidos en este rubro,
manieniendo registros que permiten identificar su ejercicio de crigen. Con la aprobacian
de la Junta General de Accionistas y cumphendo las disposiciones normativas aplicables.
las utiidades son distribusdas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienan en Resultados acumulados o se compensan con k3 Resenva legal, Rezerva da
capial u ofras reservas y cuentas patnmoniales de libre disposician de ios Acclonistas

VEMTAS
2014 2013
Yenias Locales {1) 2. 717 248 4, 538 166
Descuento y devoluciones (235.803) (388 634)
2,481 445 3148 532

(1) Corresponden & las ventas de todo tipo de vidrio templado plano y curvo, vidrios para
edificios, vidrios antibata, antl motin, térmicos a nivel nacional principaimente en las
cludades de Quito, Santo Domingo y Guayaquil

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasios operacionales agrupados de acuerdo @ su naturaleza son los
siguientes.

(Véase pagina siguiente)

(42}



VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en ditares estadounidenses)

Cosioda
praducios Gaslo (s ey ey
Sueldos vy beneficios 543804 396295 105823 1.048.T19
Costo de compras de menadena y matenales E58,137 - - BER. 137
Clepreciaciones ¥ amoriisaciones g5 441 54 529 143,870
Barvicios y hosorarios 3 lemeros 25,760 54,743 51,520 132 .023
Servicion bidscos 21038 17087 6258 106.424
Consurmos ¥ suminsnos 45 580 18190 BT B5.456
Reparacion y martenmenio 25 840 22758 415 49135
Gasine generales - BUBRS T087 16.772
Seguros 17053 25 845 105 43003
Temas conlribuciones i nbulos - 15473 - 18473
Gastos de logistica transporte 1218 8023 3 800 13041
Gastos de vige - 3433 4.062 T AGH
Geslos oe geslin - 2453 - 24583
Comunicaciin & internat - . 1,200 1.200
1.696.77T B36.515 _181.008 2514 301
Coslo de
produstos Gasio Basbe g
Busldas y beneficios B12:333 IWEOTE 11404E 1123260
Cosio de compras de mercadenis ¥ maberiales 1.280.280 s - 1290 260
Dispraciaciones y Bmoniz sciones Ba 125 A57 - B 482
Sandcics y honoranos & erceros 25,793 43862 47737 123 442
Servicios basicos o8 974 17.432 6635 121 045
Consumaos y surminsirosg 55,172 18,572 2568 a3z
Risparacion y maniemmaenlo 50200 18 662 & 046 75857
Giastos generales . 63833 - 83,513
Saguros 127788 22814 b 3583
Tasas comribuciones v nbutos - 32 379 - 32,37%
Gaslos de logistica transporte 3388 25811 518 2B 6515
Gasios de viaje - 4318 7.503 11.818
Gaslos de gashon 1615 - 18515
Comunicaciin & imarmat . - 1.200 1200
2 231,907 S52787 187218 _ 3.072.005
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2014 y |a facha de praparacion de estos estados financiernos,
no s€ produjeron eventos que, en a1 opnidn de la Administracian de Ia Compafia, pudieran
tener un efecio significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
Io5 MisSMos y que ameriten una mayor exposicion.
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