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IN FORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Senores Accionistas de 
ORESA S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

1. He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de ORESA S.A., que 

comprenden el estado de situacion financiera a! 31 de diciembre del 2014 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y 

de flujos de efectivo par el afio terminado en esa fecha y un resumen de las 
polfticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de Ia Gerencia por el estado jinanciero 

2. La Administracion de ORESA S.A. es responsable de Ia preparacion y presentacion 

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 

Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir Ia 

preparaci6n de los estados financieros que esten libres de distorsiones 
significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sabre estos estados financieros 

basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con 
Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos 

con requerimientos eticos y planifiquemos y realicemos Ia auditoria para obtener 

certeza razonable de que los estados financieros no esten afectados par 

distorsiones significativas. 

Una auditoria comprende Ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia 

de auditorfa sabre los saldos y revelaciones presentadas en los estados 
financieros . Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo Ia evaluacion de riesgo de distorsiones significativas en los estados 

financieros par fraude o error. 

AI efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los 

controles internos relevantes para Ia preparacion y presentacion razonable de los 

estados financieros de Ia Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditorfa 

apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion 

sabre Ia efectividad del control internode Ia Compafifa. 
Una auditoria tambien comprende Ia evaluacion de que las polfticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas par Ia 

gerencia son razonables, asf como una evaluacion de Ia presentacion general de 

los estados financieros. Consideramos que Ia evidencia de auditorfa que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 

opinion de auditorfa. 
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Opinion 

4. En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en 

todos los aspectos materiales, Ia posicion financiera de ORESA S.A., a! 31 de 

di ciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 

afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales Financiera -

NIIF. 

Asuntos de enfasis 

Sin modificar mi opinion ORESA S.A., adopto normativa NIIF en base a calendario 

establecido por Superintendencia de Compaiifas el aiio 2012. 

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ia Compaiifa, 

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el31 de diciembre 

de 2014, se emite por separado. 

Quito, junio 15 del 2015 . ~ro/ 
sVon Lmayo G. 

RNAENo. 693 

RNC No 23522 



ORESAS.A. 

EST ADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Expresado en d6Iares estadounidenses) 

Diciembre 31, 

ACTIVOS N.QIAS .2..0.ll 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5 820,014 522,956 

Documentos y Cuentas por Cobrar 

Clientes NO Relacionados 6 831,629 1,037,029 

Otras Cuentas por Cobrar 7 407,374 61,899 

Inventarios 8 879,290 795,742 

Activos por impuestos corrientes 12 138,045 198,611 

Total activos corrientes 3,076,352 2,616,237 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades, planta y equipo 9 111,823 95,312 

Activos por impuestos diferidos 12 5,029 5,029 

Total activos no corrientes 116,852 100,340 

TOTAL 3,193,204 2,716,577 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

- f ~~ 
GONZALO REYES C. 

CONT ADOR GENERAL 



ORESAS.A. 

EST ADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

Diciembre 31, 

PASIVO Y PATRIMONIO NOT AS 2J!ll 2..0.1.3. 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y 

otras cuentas por pagar 11 1,141,317 695,551 

Pasivos por impuestos corrientes 12 134,010 189,254 

Obligaciones acumuladas 13 132,373 116,666 

Total Pasivos Corrientes 1,407,701 1,001,472 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y 

otras cuentas por pagar 11 1,304,078 1,261,267 

Obligaciones por beneficios definidos 14 56,212 44,960 

Total Pasivos No Corrientes 1,360,290 1,306,227 

Total Pasivos 2,767,991 2,307,699 

PATRIMONIO: 17 

Capital social 800 800 

Reservas 45,833 45,833 

Utilidades retenidas 362,245 360,713 

Utilidad (perdida) del ejercicio 16,334 1,532 

Total Patrimonio 425,213 408,879 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,193,204 2,716,578 

Las notas cxplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

GONZALO REYES C. 

CONT ADOR GENERAL 



ORESAS.A. 

EST ADO DE RESUL TADO INTEGRAL 

POR LOS At~ OS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

VENT AS 18 4,863,937 

COSTO DE VENT AS 19 (3,089,073) 

MARGEN BRUTO 1.774,864 

Gastos de ventas 19 (52,373) 

Gasto de administraci6n 19 (1,648,508) 

Casto financieros 20 (7,737) 

Otros ingresos, neto 0 

(1, 708,619) 

RESULT ADO DEL E)ERCICIO 66,245 

Menos: Participaci6n Trabajadores (15%) (9,937) 

Menos: gastos (ingreso) por impuesto a Ia renta: 

Corrientes (39,974) 

Diferidos 

Total ( 49,911) 

RESULT ADO DELANOY TOTAL RESULT ADO 

INTEGRAL DELANO 16,334 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

GONZALO REYES C. 

4,817,334 

(3,125,752) 

1,691,582 

(226,207) 

(1,105,000) 

(306,386) 

(1.637,593) 

53,990 

(8,098) 

(44,359) 

(52,457) 

1,532 
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ORESAS.A. 

EST ADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

[Expresado en do lares estadounidenses) 

~ 

5..2.illll 

Reservas 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 800 45,833 

Transferencia 

Utilidad del afio 

Aumento - Disminuci6n 

Saldos al 31 de diciembre del2013 800 45,833 

Transferencia 

Utilidad del afio 

Saldn:s aiJ1 de djdembre del 2Q14 11.11.11. ~ 

Resultados Acumulados 

~ !l.ti.li.dad.es Rg~ultl!dQ~ 

Arum Nil E Jl.e.J.eni.d.a. de eiercicio 

98,317 262,395 1,532 

1,532 -1,532 

98,317 263,928 0 

0 0 

16,334 

il1.llZ ~ ~ 

cl 
~· 

GONZALO REYES C. 

IlUal 

408,879 

408,879 

16,334 
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ORESA S.A. 

EST ADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NIIF 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013 

(Expresado en d6lares estadounidense) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Recibido de Clientes 

Pagado a Proveedores y Empleados 

Intereses Pagados 

I Efectivo Neto provcniente de Actividades Operativas 

FLU)OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION : 

Compra de Propiedades Planta y Equipo 

IEfectivo Ncto usado en Actividades de Inversion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Prestamos a Largo Plazo 

Aportes en efectivo de los accio nistas 

IEfectivo Neto usado en Actividades de Financiamiento 

Aumento neto en Efectivo y sus equivalentes 

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo a! inicio de ano 

Efectivo y sus Equivalcntes al Final del aiio 

2014 2013 

4,714,889 4,894,673 

( 4,391,583) (5,022,967) 

(7,737) 

315,568 (128,294) I 

(61,321) (8,500) 

(61,321) I (8,5oo) I 

42,811 165,810 

43,898 

42,811 209,709 

297,058 72,915 

522,956 96,041 

820,014 168,956 

..... b~ . ~ -- ~ --· ~ ·············· 
GONZALO REYES C. 

CONTADOR GENERAL 



ORESAS.A. 

ESfADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013 

(Expresado en dolares estado unideneses) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACJ6N: 

Utilidad (perdida) neta 

Ajustes por: 

Dep reciacion de Prop iedades, Planta y Equipo 

Provision para Cucntas lncobrables 

Provision para jubilacion Patronal y desahucio 

Participacion Traba jadores 

lmpuesto a Ia Renta 

Efectivo proveniente de Actividades Operativas antes de cambios 

en el Capital de Trabajo: 

(Aumento) disminucion en Cuentas por Cobrar 

(/\umento) disminucion en Inventarios 

(Aumento) disminucion en gastos anticipados y otras Cuentas por Cob 

(Aumento) disminuc ion en Otros Activos 

Au menlo (dis minu cion) en Cuentas por Pagar 

Aumento (disminucion) en Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pa 

Efectivo neto provenicnte de Actividades Operativas 

~\\.~ . b~ 
Sra. NAZIRA NADER -

GERENTE GENERAL 

.£!U..1: IQll 

16,334 1,532 

44,810 27,865 

8,973 3,806 

11,252 6,923 

9,937 8,098 

39,974 44,359 

(149,048) 77,339 

(83,547) 18,986 

60,566 (81,520) 

(3,933) 

445,766 (463,377) 

(89,448) 231,627 

315,568 (128,294) 

GONZALO REYES C. 

CONTADOR GENERAL 



ORESA S.A. 

NOT AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

1. INFORMACION GENERAL 

1.1 Constituci6n y Objeto Social 

ORESA S.A., fue constituida en el Ecuador el 20 de febrero de 1991 e inscrita en el 
Registro Mercantil el3 de abril de 1.991 ante Ia Dra. Ximena Moreno de Salines. 

Objeto Social.- podra dedicarse a lo siguiente: 

a) La producci6n, comercializaci6n venta al por mayor y menor de articulos 

publicitarios y promocionales, 

b) Asesoria en publici dad 

c) La industrializaci6n, transformaci6n, produccion, comercializacion de toda clase 

de vehiculos. 

1.2 Aprobacion de los Estados Financieros 

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido 

emitidos con Ia autorizacion de Ia Gerencia General con fecha 23 de marzo de 2015 y 

posteriormente seran puestos a consideracion de Ia Junta General de Accionistas 
para su aprobacion definitiva. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia 

preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere Ia Norma 

lnternacional de Informacion Financiera, estas politicas han sido diseiiadas en 

funcion a Ia NIIF vigente al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme 
en todos los ejercicios presentados en estados financieros. 

2.1 Bases de preparaci6n 

Los presentes estados financieros de Ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 

2013 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan Ia 

adopci6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales 

aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. 



Los estados financieros de Ia Compafi.fa han sido preparados de acuerdo con el 

principia del costa hist6rico. La preparaci6n de los estados financieros de 

acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables crfticos. 

Tambh~n requiere que Ia Administraci6n ejerza su juicio en el proceso de 

aplicaci6n de las polfticas contables de Ia Compafifa. En Ia Nota 4 se revelan las 

areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los 

supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a 

Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados porIa Administraci6n. 

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A Ia fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 

mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como 

necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicaci6n 

obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaci6n: 

No:tma 

NC 32 

NC 36 

NC 39 

NIF 1() 

IFRIC 21 

NC 19 

NC 27 

NIIF 1() 

NIC23 

NIF 14 

NIC 16 

NIC38 

NIIF 11 

NIC 16 

NIC41 

N.IF 15 

NIIF 9 

NIIF9 

Tipo de cam bio 

ClarifC a bs ~rimientos de neteo y de bs c derios "derec ho exigible legalmente 

a compensar los. va'km!s. rec oooc ides" y "inteoo iOn de liquidar por e1 impcxte neto, o 

de reafllM t!!laclivo yliquidar e1 pasiYo simultaneamente". 

Emnienda. Requiere re\leiar sobre el valor rec uperable de los. ac wos deteriorados, 

s i esa cantidad se has a en el vabr r.il2l0nable menos los ccstos de disposX: iOn. 
Emnienda. Perrnite c ontimlar con Ia c ontabiilidad de c obertura en c aso ell! 

novae i&n de un contrato de derivados. siempre que se cumplan ciertos. criterios .. 

Emn:ienda. Inc luye Ia defmic iOn de un.a entidacl de inversicin e introduc e 1n1 

exc ~ i&n para c onso'Mar c ~ subsicliarias pertenec ientes a entidades. ell! 

inversiOn. lldemas, requiere que esas. subsidiarias deban ser med'ldas a valc:r 
ramnable con carnbios en 1esldtados, de acuerdo il NIF 9. 

Nuev·a interpretaciOn denominacla "GravameMS". Es una intelpre.tac iOn de laNIC 

37, Ia cual considl!ra ccimo conta'hllizar los. gr.~~~amenes establec ides. por los 

gobiemos. que no son impuestos a Ia renta. 

Enmienda. Referente a Ia a:pfiC aciOn de las contribuc iooes. a los empleados, pa 

Pfe5lac iones definldas. que son independientes del mimero de aiios de servicio. 

£nmiencla. Permite q~te las enticlades umc en el metodo del valor pillrimonial para 
las c ontabilizac iones. de las inversiones en subsidiarias, negoc ios c onjunt.os Y 

asoc iaclas en s 115. estados financ ieros separados, de ac uerdo aN IC 28 .. 

Eruniencla. Sobre Ia venta o aportes de ac tivos entre un inversionista y st5 

asoc liiOiiS· y negoc lOS· cOJI.IlllltoS. 

Mejora. Describe las. saldos de las. c uentas de diferimientos de ac wicides 
reguladas. como los montos de gastos o ingreso que no se rec onoc erian cano 

ac till a; o 'pas:ivos de ac uerdo a otras N011nas, perc que c umplen los leqlliskcs para 

ser diferidos. 

Erunienda. klaraciOn sobre bs metodos ace:ptabl!s de deprec iac iOn y 

amorta.ac 10n. 

Enm ienda. Sobre Ia contabilizac iOn de adquisic jones. de paJtic ipac iones en 

operac iones conjuntas. 

E'm!iencla. Plantas de ;Droduc ciOn. las cuales. c1eben contabilizar.;e como 
llfopieclad, planta yequipo, y01que su funcionamiento es. simiar alde fabrlcaciOn. 

Mejor:a. Requerimientos para rec oooc imiento de ~os . que aplic an a todos b; 

c ontr.rtos con c fientes {exc epto por c ontratos de leasing, c on!Jiltos de segtllllS e 

instrumentos f&nanc ieros). 

Mejoa Rec onoc imimlo y medic iOn de ac tivos financ ieros 

£nm iencla. Se ha tevisado de forma sustanc lalla contabiliclad de coberturas para 

permliir reflejar m_~ las. acl:i\l~ de gesti6n de -~ gos de ~. estados 
financ ieros: ademas. permJte los cam boos de los !lam ados c.edilos proplOS . 

Ap!ic aciOn ob!jgatoria para 

eiero icios inic iados a oartir 

de: 

1de enero del 2014 

tde enero del 2014 

tde enero del 2014 

1de julio del 2014 

1de enero del 2016 

tde enero del 2016 

tde enero del2016 

Ide julio del 2016 

1de jUfiO del 2016 

1de J1111D del LUib 

1de enero del 2017 

1de enero del 2013 

1de enero del 2013 



La Administracion de Ia Compafi.fa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de 

enero del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto 

significative en los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en 

proceso de evaluacion, los impactos de Ia adopcion por los pronunciamientos 

vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando Ia 

naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significative en los estados 

financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. 

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que 
se detallan a continuacion: 

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios 
para el periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen 
enmiendas a Ia: i) "NIIF 2 - Pago basados en acciones", donde se 
modifican definiciones; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios", donde se 
modifica Ia medicion de Ia contraprestacion contingente en una combinacion 
de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operatives", donde se modifican las 
agregaciones de segmentos y Ia reconciliacion del total de activos de los 
segmentos con los activos totales de Ia entidad; iv) "NIIF 13 - Valor 
razonable", donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y 
pagar a corto plaza sin ningun tipo de interes establecido; v) "NIC 16 -
Propiedades, planta y equipos" y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sabre 
el metoda de revaluacion, en relacion a! ajuste proporcional de Ia 
depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 - Informacion a revelar sabre partes 
relacionadas", donde clarifica que una compafi.fa que preste servicios de 
gestion o direccion, es una parte relacionada. 

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios 

para el periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen 

enmiendas a Ia: i) "NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF", donde se 

clarifica Ia adopcion anticipada de las NIIF; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de 

negocios", donde se aclara el alcance de Ia norma en referenda a los 
negocios conjuntos; iii) "NIIF 13 - Valor razonable", donde se modifica el 

alcance de Ia excepcion de valoracion de portafolios"; y, iv) "NIC 40 -

Propiedades de inversion", donde aclara que Ia NIC 40 y Ia NIIF 13 no son 

excluyentes. 

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios 

para el periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen 

enmiendas a Ia: i) "NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para Ia venta y 

operaciones descontinuadas", donde se aclara los procedimientos sabre los 

cambios en los metodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; ii) 

"NIIF 7 - "Instrumentos financieros: Revelaciones", donde se modifica para 

determinar si los contratos de servicios sabre activos financieros implican 
continuidad, y sabre Ia divulgacion adicional requerida sabre los estados 
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financiero interinos; iii) "NIC 19 - Beneficios a los empleados", donde se 

aclara que a! determinar Ia tasa de descuento para las obligaciones post

empleo, lo importante es Ia moneda de los pasivos y no el pais donde se 

generan"; y, iv) "NIC 34 - Informacion financiera interina", donde aclara 

sabre Ia revelacion de informacion financiera en otras partes del informe 

intermedio. 

La Administracion de Ia Compafifa ha revisado las enmiendas que estan 

vigentes desde el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero 

del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran 

un impacto significativo en los presentes estados financieros. 

2.3 Moneda funcional y de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de Ia Compafiia se expresan en Ia 

moneda del ambiente economico primario donde opera Ia entidad (moneda 

funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, 

que es Ia moneda funcional y Ia moneda de presentacion de Ia Compafifa. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, 

depositos a Ia vista en bancos y otras inversiones de corto plaza de alta 

liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los mencionados 

valores son de libre disponibilidad. 

2.5 Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificacion 

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 

"activos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas", 

"prestamos y cuentas por cobrar", "activos financieros mantenidos hasta su 

vencimiento" y "activos financieros disponibles para Ia venta". Los pasivos 

financieros se clasifican en las siguientes categorfas: "pasivos financieros a 

valor razonable a traves de ganancias y perdidas" y "otros pasivos financieros". 

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o 

contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina Ia 

clasificacion de sus activos y pasivos financieros a Ia fecha de su 

reconocimiento inicial. 

AI 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia Compafifa mantuvo activos financieros 

en Ia categorfa "prestamos y cuentas por cobrar", y, mantuvo unicamente 

13 
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pasivos financieros en Ia categorfa de "otros pasivos financieros". Las 

caracterfsticas de los referidos instrumentos financieros se explican a 
continuaci6n: 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situaci6n financiera por cuentas por cobrar 

comerciales. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos 

fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el 

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 

cortados desde Ia fecha del estado de situaci6n financiera. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situaci6n financiera por las 

Obligaciones financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes 

relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 

vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de Ia fecha del estado de 

situaci6n financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medici6n inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6n 

financiera a Ia fecha de Ia negociaci6n y se reconocen cuando se comprometen 

a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medici6n inicial 

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor 

razonable mas cualquier costo atribuible a Ia transacci6n, que de ser 

significative, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el 

activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a 

traves de ganancias y perdidas" y este es significative. Con posterioridad a! 

reconocimiento inicial Ia Compafifa valoriza los mismos como se describe a 

continuaci6n: 

Medici6n posterior 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden a! costo amortizado 

aplicando el metodo de interes efectivo. En especffico, Ia Compafifa 

presenta Ia siguiente cuenta dentro de esta categorfa: 
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Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por sus clientes por Ia venta de productos en el curso 
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se 

clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 

activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 

a su costa amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 
30 dfas, menos la provision por deterioro correspondiente. 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costa amortizado 
aplicando el metoda de interes efectivo. La Compafifa las siguientes 
cuentas dentro de esta categorfa: 

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor 

nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan 

contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costas de 

transacciones significativas incurridos al momenta de su 

contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se 
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro 

"(Gastos) ingresos financieros, netos", los intereses pendientes de 

pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el 

rubro "Obligaciones bancarias". 

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servtcws 

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se 

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costa 
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en 

plazas menores a 60 dfas. 

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a 
obligaciones de pago principalmente po~ prestamos corrientes 

entregados por los accionistas. Se reconocen a su valor nominal que 

es equivalente a su costa amortizado, pues se liquidan en el corto 

plaza. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compafifa establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas 

por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la 
Compafifa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los terminos originales de las mismas. La existencia de 
di fi cultades financieras significativas por parte del deudor, Ia probabilidad de 
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que el deudor entre en quiebra o reorganizaci6n financiera y Ia falta o mora 

en los pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha 

deteriorado. El deterioro para cubrir perdidas se establece por el importe 

de Ia perdida que se valora como Ia diferencia entre el importe en Iibras del 

activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado 

a Ia tasa de interes efectiva original del activo financiero. 

Si, en un periodo posterior, el manto de Ia perdida por deterioro disminuye y, 

dicha disminuci6n se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido 

despues de que se reconoci6 dicho deterioro, se reconoce en el estado de 

resultados integrales Ia reversion de la perdida previamente reconocida. 

AI 31 de diciembre del 2014, Ia Compafifa ha registrado provisiones por 

deterioro de sus cuentas por cobrar por US$8.973 y se presentan deduciendo 

el rubro de cuentas por cobrar comerciales. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos 

de efectivo del activo o si La Compafifa transfiere el activo a un tercero sin 

retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es 

eliminado cuando las obligaciones de Ia Compafifa especificadas en el contrato 

se han liquidado. 

2.6 lnventarios 

Los inventarios se registran a! costa o a su valor neto de realizaci6n el que 

resulte menor. El costa de los productos terminados y los costas de 

compra, materia prima y otros costas incurridos para dejar los productos en 

las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos 

atribuibles a los inventarios. 

El costa de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el 

metoda promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta 

estimado en el curso normal de los negocios, menos los costas estimados para 

terminar su producci6n y los necesarios para llevar a cabo Ia venta. 

Las importaciones en transito se presentan al costa de las facturas mas otros 
cargos relacionados con Ia importaci6n. 
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2.7 Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo hist6rico, menos 

depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El 

costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia adquisici6n o 

construcci6n del activo. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisici6n 

s61o son capitalizados cuando es probable que beneficios econ6micos futuros 

asociadas a Ia inversion fluyan hacia Ia Compafi.fa y los costas pueden ser 

medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 

reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales 

cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciaci6n de las propiedades y 

equipos, es calculada linealmente basada en la vida uti! estimada de los bienes 

del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas 

Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que Ia 

Administraci6n de Ia Compafi.fa estima que el valor de realizaci6n de sus 

propiedades, plantas y equipos al termino de su vida uti! no es irrelevante. Las 

estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son 

revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 

financieros. 

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de Bienes Numero de afios 

Edificios 
Maquinaria y equipo 

Muebles y Enseres 

Vehfculos 
Equipos de computaci6n 

Equipo 

30-40 
10-15 

12 
6-8 

5-7 
5 

Las perdidas y ganancias por Ia venta de propiedades y equipos, se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en Iibras y se 
incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su 

monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor 

recu per able. 

Los intereses y otros costas de endeudamiento se capi ~ alizan siempre Y 

cuando esten relacionados con Ia construcci6n de activos calificables. Un activo 

calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que este listo 
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para su uso, perfodo que Ia Administraci6n ha definido como mayor a un afio. 

2.8 Activos intangibles 

Los activos intangibles tienen una vida uti! definida y se registran a! costo 

menos su amortizaci6n acumulada. La amortizaci6n se calcula usando el 
metoda de lfnea recta para asignar su costo a resultados en el termino de 
su vida uti! estimada (3 afios). 

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos 

intangibles) 

Los activos sujetos a depreciaci6n o amortizaci6n se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrfa 
no recuperarse su valor en Iibras. Las perdidas por deterioro corresponden a! 

monto en el que el valor en Iibras del activo excede a su valor recuperable. El 

valor recuperable de los activos corresponde a! mayor entre el monto neto que 

se obtendra de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de Ia evaluaci6n por deterioro, los activos se agrupan a los niveles 

mas pequefi.os en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades 

generadoras de efectivo ). En el caso que el monto del valor Iibras del 
activo exceda a su monto recuperable, Ia Compafifa registra una perdida por 

deterioro en los resultados del ejercicio. 

Los saldos en Iibras de activos no financieros que han sido objeto de 

castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 

financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

La Compafifa evalua anualmente Ia existencia de indicadores de deterioro 
sobre sus activos no financieros. AI 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han 
reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que Ia 

Administraci6n ha determinado que no existen indicadores de deterioro. 

2.10 lmpuesto a Ia renta corriente y diferido-

El gasto por impuesto a Ia renta del afi.o comprende el impuesto a Ia renta 

corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados 

integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente 

en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros 

resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

(i) Impuesto a Ia renta corriente: La provision para Impuesto a Ia renta se 
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calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y 

se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el 

impuesto por pagar exigible. 

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto ala renta diferido se provisiona 

en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias 

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y 

sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados 

bajo NIIF. El Impuesto a Ia renta diferido se determina usando tasas 

tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha del estado de situaci6n 

financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta 

diferido activo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague. 

Los impuestos a Ia renta diferidos activos s6lo se reconocen en Ia medida 

que sea probable que se produzcan beneficios tributaries futuros contra 

los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se 

compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar 

impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y 

cuando los impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se 

relacionen con Ia misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafifa no ha determinado la 

existencia de diferencias temporales entre sus bases tributarias de 

activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 

financieros preparados bajo NIIF. 

2.11 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaci6n financiera 

y corresponden principalmente a: 

(i) Participaci6n de los trabajadores en las utilidades: Calculada en 

funci6n del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a Ia 

renta, segun lo establecido por la Iegislaci6n ecuatoriana vigente. Se 

registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 

ventas y de los gastos administrativos en funci6n de la labor del 

empleado que recibe este beneficia. 

(ii)Vacaciones: S e registra el costo correspondiente a las 
vacaciones del personal sobre base devengada. 
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(iii) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de Ia seguridad 

social: Se provisionan y pagan de acuerdo a Ia legislaci6n vigente en el 

Ecuador. 

(b) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilaci6n patronal y desahucio: La Compafi.fa tiene un 
plan de beneficia definido para jubilaci6n patronal, narmada par las !eyes 

laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las !eyes vigentes, 

en los casas determinacion de Ia relaci6n !aboral par desahucio solicitado 

par el empleador o par el trabajador, el empleador bonificara al 

trabajador con el veinticinco par ciento del equivalente a Ia ultima 

remuneraci6n mensual par cada uno de los afi.os de servicios 

prestados a Ia misma compafi.fa o empleador, este beneficia se denomina 

desahucio. 

La Compafi.fa determina anualmente Ia provisiOn para jubilaci6n 

patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados par 

un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costas y 

gastos (resultados integrales) del afi.o aplicando el metoda de Costeo de 

Credito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las 

obligaciones a Ia fecha del estado de situaci6n financiera, el cual se 

determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando 

Ia tasa anual de conmutaci6n actuarial del 4% equivalente a Ia tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada par el Banco Central del 
Ecuador que estan denominados en Ia misma moneda en la que los 

beneficios seran pagados y que tienen terminos que se aproximan a los 

terminos de las obligaciones par pensiones hasta su vencimiento. 

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n ala tasa 

de conmutaci6n actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afi.os de 
servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa 

de rotaci6n, entre otras. 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados 

en Ia experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan 

a resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costas de 

los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del 

afi.o. AI cierre del afi.o las provisiones cubren a todos los empleados que 

se encontraban trabajando para Ia Compafi.fa. 

2.12 Provisiones corrientes 
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Las provisiones se reconocen cuando: (i) Ia Compafifa tiene una obligaci6n 

presente, ya sea legal o implfcita, como resultado de eventos pasados, (ii) es 

probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligaci6n 

y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 

provision son Ia mejor estimaci6n de Ia administraci6n, a Ia fecha de cierre de 

los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar Ia 

obligaci6n. 

2.13 Distribuci6n de dividendos 

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de Ia Compafifa se deduce del 

patrimonio en el perfodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los 

accionistas de Ia Compafifa. 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 
Ia venta de los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones 
de Ia Compafifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y 
descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en Ia medida en que es probable que los 

beneficios econ6micos fluyan hacia Ia Compafifa, puedan ser medidos con 

fiabilidad y cuando Ia Compafifa hace Ia entrega de sus productos a! comprador 

y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad 

de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un 

control sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de Ia compafifa ha determinado que no existen 
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen 
provisiones por devoluciones. 

2.15 Costos y Gastos 

Los costas y gastos se registran a! costa, estos se reconocen a medida en que se 
incurren, independientemente de Ia fecha en que se realiza el pago, de acuerdo 

a los lineamientos de Ia base contable de acumulaci6n (devengo) en Ia NIC 1 

"Presentaci6n de Estados Financieros". 

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgo financiero 
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Las actividades de Ia Compafifa Ia exponen a una variedad de riesgos 
financieros: riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), 

riesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa general de administraci6n 

de riesgos de Ia Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de 

los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en 

el desempefio financiero de Ia Compafifa. 

El departamento financiero tiene a su cargo Ia administraci6n de riesgos de 
acuerdo con las polfticas aprobadas a nivel corporative y jo Ia Gerencia 
General, quienes identifican, evaluan y cubren los riesgos financieros en 

coordinaci6n estrecha con las unidades operativas de Ia Compafifa. 

(a) Riesgos de mercado 

Riesgo de precio y concentraci6n: 

(i) Riesgo de precio: 

La exposici6n a Ia variaci6n de precios de Ia Compafifa esta relacionada 

con el componente de gravamenes en importaciones y Ia polftica de 
gobierno central que incrementa gradualmente los mismos. Los 

impuestos podrfan llegar a convertirse en un componente importante del 

costo de los productos para Ia venta para aquellos productos que son 

importados para su comercializaci6n. Esta circunstancia es medida 
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar 
Ia estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las 
circunstancias actuales, Ia Administraci6n considera que el riesgo de 

precio es bajo. 

(ii) Riesgo de precios productos: 

Los departamentos de compras y tesorerfa mantienen listas actualizadas 
de precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, 

con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; 

adicionalmente existen polfticas y procesos de selecci6n de proveedores. 
La Compafifa ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de 

servicios con proveedores locales y del exterior. 

(b) Riesgo de credito 

Las polfticas de administraci6n de riesgo crediticio son aplicadas 
principalmente por gerencia. El riesgo de credito se encuentra presente en el 
efectivo y equivalente de efectivo yen las cuentas por cobrar comerciales. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el 
22 



efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de 

solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan Ia 
calificaci6n "A". 

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras: 

Banco del Pichincha 

Banco del Pacffico 

Pacific National Bank 

Banco del Pacifico Panama 

(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 

actividades operacionales. La administraci6n prudente del riesgo de liquidez 

implica mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, Ia 
disponibilidad de financiamiento a traves de un numero adecuado de fuentes 

de financiamiento comprometidas y Ia capacidad de cerrar posiciones de 

mercado. En este sentido, Ia Compafifa no esta expuesta a riesgos 

significativos de liquidez ya que hist6ricamente los flujos de efectivo de 

sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender 

sus obligaciones. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se 
administra Ia liquidez tomando en consideraci6n los siguientes puntas: 

I1J Elaboraci6n y aplicaci6n de polfticas, procedimientos, manuales de 

cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a 

traves de una estructura administrativa descentralizada que Ia soporte. 

I1J Elaboraci6n y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar Ia 
gesti6n en determinados procesos. 

l1l La cobranza es realizada par el departamento de cobranzas 

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de Ia Compafifa a! administrar el capital son el salvaguardar Ia 

capacidad de Ia misma de continuar como empresa en marcha con el 

prop6sito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de 

interes y mantener una estructura de capital optima para reducir el costa del 

capital. 
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El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue: 

... Diciembre 31, ... 

2014 2013 

Activos financieros: 

AI costo amortizado 

Efectivo y bancos (Nota 5) 820,014 522,956 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar (Nota 6) 407,374 61,899 

TOTAL 1.227.388 584.855 

Pasivos financieros: 

AI costo amortizado: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar (Nota 11) 2,445,396 1,956,819 

Otros pasivos financiero (Nota 12) 

TOTAL 2.445.396 1.956.819 

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparaci6n de estados financieros requiere que Ia Compafifa realice 

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos 

estados financicros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y 

supuestos utilizados por Ia Compafifa se encuentran basadas en Ia experiencia 

hist6rica, cambios en Ia industria e informacion suministrada por fuentes 

externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrfan diferir de las 

estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como 

aquellas que son importantes para reflejar correctamente Ia situaci6n 

financiera y los resultados de Ia Compafiia yjo las que requieren un alto grado 

de juicio por pa rte de Ia Administraci6n. 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimaci6n para cuentas dudosas es determinada porIa Gerencia de Ia 
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Compafifa, con base en la evaluacion individualizada de la antiguedad de 

los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, 

teniendo como principal indicativa de duda de su cobrabilidad, la 

existencia de saldos vencidos por mas de 360 dfas. La provision para 

cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las 

recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos. 

(b) Vida util de los propiedades y eguipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, 

cambios en el uso planificado, podrfan hacer que la vida util fuera 

diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan 

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La 

determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada afio. Ver 

Nota 2.7. 

(c) Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las 

polfticas y lineamientos descritos en la Nota 2.9. 

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plaza 

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y 

Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 

profesionales independientes. Ver Nota 2.11. 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 

Efectivo 

Ban cos 

TOTAL 

... Diciembre 31, ... 

2ill.1 2..0ll 

4,399 

815.616 

820.014 

40,566 

482.390 

522.956 
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

U n resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Cuentas par cobrar comerciales: 

Clientes Nacionales 

Provision para cuentas dudosas 

TOTAL 

... Diciembre 31, ... 

2014 2013 

898,302 

(66,673) 

831,629 / 

1,094,729 

(57,700) 

1,037,029 

AI 31 de diciembre de 2014 y 2013 registra una provision de cuentas incobrables 

por US$8.973 y US$3.806 la administracion ha considerado no aumentar su 

provision tomando en cuenta que las cuentas por cobrar se encuentran 

garantizadas en pagan~s del total del inmueble. 

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Anticipos entregados a proveedores (1) 

Empleados 

Otras 

TOTAL 

8. INVENT ARI OS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Productos Terminados (1) 

TOTAL 

361,687 

10,828 

34,858 

407,374 

... Diciembre 31, ... 

21,616 

2,108 

38,174 

61,899 

2014 2013 

879,290 / 795,742 

879,290 795,742 
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

Cos to 

Dep reciaci6n acumulada 

TOTAL 

C/asificaci6n : 

Muebles y Enseres 

Maquinaria y Equipo 

Equipos de Computacion 

Vehiculos 

Otros Propiedad, Planta y Equipo 

TOTAL 

... Diciembre 31, ... 

2014 2013 

378,842 

(267.019) 

111.823 I 

17,481 

41,398 

4,164 

48,779 

0 

111.823 I 

317,521 

(222.209) 

95.312 

25,823 

16,251 

16,790 

36,448 

95.312 
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

Mueblesy Maquinaria y Equivo5de 
Vehiculos 

E1llim. E.®iJ2Q Comvutac:iQa 

Cos to Q valuac:i6n 

Saldos a! incio del periodo 83,419 115,979 56,401 61,723 317,521 
Adquisiciones 37,871 (2,989) 26,439 61,321 

Sal do a! final del periodo 83,419 153,850 53,412 88,161 378,842 

Deprecjac:i6n ac:umulada: 

Saldos a! inicio del periodo (36,622) (57,595) (2,989) (99,728) (196,934) 

Gasto de depreciaci6n 29,315 54,856 46,259 ~ 60,346 190,776 

Sal do al final del periodo (65,937) (112,451) (49,248) (39,382) (267,019) 

PROPIEDAD, PLANT A Y EQUIPO NETO 17,481 41,398 4,164 48,779 111,823 I 
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

es como sigue: 

Proveedores Locales 

Proveedores del Exterior 

Otras cuentas por Pagar 

Anticipo clientes 

Otras 

TOTAL 

Clasificaci6n: 

Corrientes 

No corrientcs 

... Diciembre 31, ... 

2014 2013 

677,362 

28,069 

435,887 

2,445,396 

1,141,317 

1,304,078 

2,445,396 

1,956,819 

695,551 

1,261,267 

1,956,819 
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12. IMPUESTOS 

12.1 Activo y pasivo del aiio corriente y diferido- Un resumen de activos y pasivos 

por impu es tos corrientes y diferido es como sigue: 

Activos por lmpuestos Diferidos 

Activos par impuestos corrientes: 

Credito tributario de impuesto a Ia renta 

Impuesto al valor agregado -IVA-

TOTAL 

Pasivos por impuestos diferidos 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a Ia ren ta po r pagar 

lmpuesto al Valor J\gregado- IVA por pagar 

y retencion cs 

Retenciones en Ia fucnte por pagar 

TOTAL 

... Diciembre 31, ... 

2014 2013 

5.029 

137,892 

154 

138,045 

39,974 

79,772 

14,264 

134,010 

5.029 

146,507 

52,104 

198,611 

123,807 

65,448 

189,254 
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12.2 Impuesto a Ia renta reconocido en los resultados- Una conciliaci6n entre 

Ia utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a Ia renta corrien

te es como sigue: 

Utilidad segun estados financieros antes de 

impuesto a Ia renta 

Gastos no deducibles 

Deducciones especiales (remuneraciones 

empleados con discapacidad) 

Otras deducciones 

Utilidad gravable 

lmpuesto a Ia renta causado (1) 

Anticipo lmpuesto a Ia Renta (2) 

Casto par impuesto a Ia renta: 

lmpuesto a Ia renta corriente 

Impuesto a Ia renta diferido 

TOTAL 

... Diciembre 31, ... 

2014 2..0.1.3. 

56,308 

22,485 

78,793 

17,335 

34,977 

34,977 

34.977 

34,205 

20,133 

54,337 

11,954 

26,668 

26,667 

26.667 

AI 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia determinacion de impuesto a Ia renta por pagar 
fue como sigue: 

lmpuesto a Ia renta 

Menos 

Anticipo pagado 

Retenciones en Ia fuente efecuado 

lmpuesto salida de divisas 

Credito tributario periodos anteriores 

Saldo (a favor) por Pagar 

... Diciembre 31, ... 

2..0..11 

34,977 

1 

(27,997) 

(78,664) 

(31,230) 

(102.914) 

-.----

26,667 

(6,893) 

(34,751) 

(16,234) 

(19) 

(31.230) 
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(1) De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a Ia renta, 

se calcula el 22% sobre las utilidades gravables. 

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a Ia renta mfnimo el 

valor del anticipo calculado, el cual resulta de Ia suma matematica del 0.4% del 

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 

deducibles. 

Durante el afio 2014, Ia Sociedad realiz6 un pago total de anticipo de impuesto a 

Ia renta de US$ 39.973,96 y su impuesto a Ia renta causado del afio fue de US$ 
12.193,97 por ende Ia Sociedad registr6 como impuesto a Ia renta del afio, el 

Impuesto causado. 

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades 

tributarias hasta el afio 2014 y son susceptibles de revision. 

12.3 Saldo del impuesto diferido- Los movimientos de pasivo por impuestos 

diferidos fueron como siguen: 

Saldo al 

comienzo del 

aiio 

Reconocido Saldo al fin 

Ano 2014 

Activos (pasivos) par impuestos 

diferidos en relaci6n a: 

Ajuste por valor neto de realizaci6n 

Depreciaci6n de propiedades, planta y 

equipo revaluados 

Provision de jubilaci6n patronal 

TOTAL 

12.4 Aspectos Tributarios: 

Precios de Transferencia 

en resultado del aiio 

5,029 5,029 

5.029 5.029 
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Las normas tributarias vigentes incorporan el principia de plena competencia 

para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el 

Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de Ia 

Compailfa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, 

entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con 

partes relacionadas locales y I o exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo 

monto acumulado sea superior a US$6.000.000, o unicamente presentar el 

anexo de operaciones con partes relacionadas locales y I o del exterior si en el 

mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La 

Compafifa no ha efectuado durante los afios 2014 y 2013 operaciones que 

superen dicho monto. 

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante 

decreta No 539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 

2014, se expide el "Reglamento a Ia Ley Organica de Incentives a Ia Producci6n 

y Prevenci6n del Fraude Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las 

siguientes reformas a! Reglamento para la Aplicaci6n de la Ley Organica de 

Regimen Tributario Interne: 

Ampliaci6n del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 

Imposici6n sobre dividendos y anticipo de dividendo. 

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y 
beneficios sociales. 

Condiciones para Ia deducibilidad de deterioro de los actives 
financieros correspondientes a creditos incobrables. 

Se establecen los plazas de amortizaci6n y los casos y condiciones 
para su deducibilidad. 

Porcentaje maximo para la deducci6n de los costas y gastos 
incurridos en promoci6n y publicidad de bienes y servicios, y casos en 
los cuales no sera aplicable este lfmite. 

Casos y condiciones para el reconocimiento de actives y pasivos por 

impuestos diferidos. 

Modificaci6n de las reglas establecidas para Ia deducci6n de los pagos a! 

exterior. 

Modificaci6n de Ia forma en Ia que se aplicara Ia tarifa de impuesto a Ia 
renta de sociedades cuando Ia composici6n societaria correspondiente a 

33 



parafsos fiscales o regfmenes de menor imposici6n sea inferior a! 50%. 

Tarifa y forma de determinar el impuesto a Ia renta sobre Ia 
utilidad en Ia enajenaci6n de derechos representatives de capital u otros 
derechos. 

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en Ia fuente de impuesto a 
Ia renta por pagosa! exterior. 

Se dispone Ia aplicaci6n de Ia retenci6n en Ia fuente de IVA sobre los 
pagos y adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros 
contribuyentes especiales. 

La Compaflfa se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en Ia 

legislaci6n tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus 
estados financieros. 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Participaci6n a trabajadores 

Beneficios sociales 

Obligaciones con el lESS 

TOTAL 

... Diciembre 31, ... 

2014 2013 

111,297 

11,139 

122.436 

8,098 

99,703 

8,864 

116.666 

Participaci6n a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, 

los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de Ia 

empresa en un 15% aplicable a las utilidades Hquidas o contables. 
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubi laci6n patronal 

Bonificaci6n par desahucio 

TOTAL 

... Diciembre 31, ... 

2014 2013 

46,358 / 

9,854 / 

56.212 / 

35,720 

9,240 

44.960 

14.1 ]ubilaci6n Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del C6digo de 

Trabajo, los trabajadores que par veinte afios o mas hubieren prestado sus 

servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser 

jubilados par sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilaci6n que Ies 

corresponde en su condici6n de afiliados a! instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social. 

14.2 Bonificaci6n por desahucio: De acuerdo con disposiciones del C6digo de 

Trabajo, en los casas de terminaci6n de Ia relaci6n !aboral par desahucio 

solicitado par el empleador o par el trabajador, Ia Sociedad entregara el 25% 

de Ia ultima remuneraci6n mensual par cada uno de los afios de servicio. 

16. PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante 

los afios 2014 y 2013 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo 

Ia denominaci6n de compafifas y partes relacionadas a: i) las personas 

naturales o jurfdicas (compafifas) que directamente o indirectamente controlan 

o son controladas par Ia Compafifa, tienen control conjunto o intluencia 

significativa (asociadas) y ii) personal clave de Ia gerencia o 

administraci6n. 

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dfa 24 de 

enero del 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 Ia Resoluci6n No. 

NAC-DGERCGC13-00011 reformando Ia Resoluci6n No. NAC-DGER2008-0464 

refe rente a Ia obligaci6n de las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones 

con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de 

Transferencia al momenta de realizar transacciones con partes relacionadas. 
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El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debeni ser presentado cuando 

se efectuen transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un 

monto acumulado superior a USD 3.000.000,00. 

a) Empresas Relacionadas 

PARSIFAL S.A. 

VIRUMEC S.A. 

OPCRIS 

XPRESSIV 

a) Accionistas 

Utilidades por Pagar 

Aguinaga Poveda Mayra Valera 

Gallegos Chiriboga Jose Ivan 

Gallegos Nader Daniel Ivan 

Gallegos Nader Jose Elfas 

Gallegos Nader Juan Martin 

Gallegos Nader Luis Miguel 

Nader Uquillas Nazira Soraya 

Nader Uquillas Ruth Elizabeth 

b) Prestamos y Cuentas por Pagar 

Prestamos por Pagar 

Nader Ruth 

Uquillas Sara 

Gallegos Jose Ivan 

Nader Nazira 

Aguinaga Mayra 

b) Cuentas por Cobrar 

Nader Ruth 

Aguinaga Mayra 

Nader Nazira 

,. 

Acciones 

80 

1 

40 

40 

40 

40 

359 

200 

8ool 

--. ~ ------------------

61,687 

300,000 

923 

33,936 

396,545 

695.06 

27,802.50 

27,802.50 

27,802.50 

27,802.50 

24,623.83 

28,249.14 

164,778.03 

165,763 

300,000 

200,000 

417,932 

5,605 

1,089,300 

1,432 

195 

3,654 

5,281 
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17. PATRIMONIO 

17.1 Capital Social -

... Diciembre 31, ... 

2014 2..0.1.3. 

Capital pagado 800 800 

17.2 Reserva Legal- La Ley de Compafifas requiere que par lo menos el 

10% de Ia utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que esta 

como mfnimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 

capitalizada en su totalidad. 

Reserva Legal 

Reserva de Capital 

17.3 Resultados Acumulados 

...Diciembre 31, ... 

2014 2013 

28,848 

16.986 

45,833 

28,848 

16.986 

45,833 

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

... Diciembre 31, ... 

2014 2013 

Resultados acumulados perdida - gananc 263,928 262,395 

Resultados acumulados provenientes de 0 0 

adopci6n par primera vez de las NIIF 98,317 98,317 

Resultado del ejercicio 66,245 1,532 

TOTAL 428,490 362,245 
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18. VENTAS 

Un resumen de los ingresos de Ia Sociedad es como sigue: 

Ingresos proveniente de Ia venta de bienes 

Ingresos proveniente de Ia venta de servicios 

TOTAL 

19. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

4,863,937 

4.863.937 

4,817,334 

4.817.334 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados 

financieros es como sigue: 

2014 2013 

Costo de ventas (3,089,073) (3,125,752) 

Gasto de ventas 

Gasto de Administraci6n (1,700,881) (1,628,306) 

TOTAL (4.789.954) ( 4,754,QS8l 
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20. COSTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costas financieros es como sigue: 

2,014 

Intereses por sobregiros y prestamos bancari< 

Otros gastos 

TOTAL 

21. CONTINGENCIAS 

87,818 

3,468 

91.286 

2,013 

10,463 

4,961 

15.423 

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizaci6n por parte 

de clientes, proveedores y compafifa de seguros. 

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 

IN FORMA 

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre 

del 2014 y Ia fecha de emisi6n del Informe de Auditoria (abril de 2014) nose 

produjeron eventos que en opinion de Ia Administraci6n pudieran tener un 

efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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