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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

Alos Señores Accionistas de: 
ORESAS.A. 

Informe sobre los estados financieros 

He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de ORESA SA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero 

No hemos auditado los estados financieros de ORESA SA, al 31 de diciembre del 2013, ni años anteriores cuyos estados financieros reflejan activos totales por US$ 2266082 e Ingresos totales de USS 4380026 
por el ño terminado en esa fecha, debido a que los estados financieros fueron aucitados por otra empresa. 
de auditoría externa. 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
Financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera- MI, y del control interno 
determinado por la gerencia como necesario para pormitr a preparación de los estados financieros. libres de 
errores materiales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

"Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren 
que cumplamos con requerimientos áticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener corteza 
razonable de silos estados financieros están libres de errores materiales, 
Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de augitoía sobre los saldos y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del 
auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros debido al fraude o 
¿rtor. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría aproplados alas circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control nterno de la Compañía Una auditoria también comprende la evaluación de que 
las polficas contables utlzadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son 
razonables, asícomo una evaluación de la presentación general delos estados financieros,



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoría 

Opinión. 

En mi opinión os referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la 
posición financiera de ORESA S.A, al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus fujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales Financiera — NU, 

Asuntos de énfasis 

Sin calíficar nuestra opinión, informamos que, tal como se explico con más detalle en la Nota 3 los estados. 
financieros correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la Compañía ha 
preparado aplicando NIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al 
año terminado el 31 de diciembre del 2011 y sados del estado de situación financiera al 1 de enero del 2011( 
fecha de transición), los que han sido ajustados conforme a NIF, surgen de los estados financieros 
correspondientes a los años terminados el 31 de dicembre del 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las 
normas contables vigentes en aquel momento, balances sobre los cuales hemos sido los auditores externos, Los 
efectos más significativos de la adopción de las NIF sobre la información financiera de la Compañía se describen 
enlaNota3. 

Quito, mayo del 2013 

llos



ORESAS.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos. 
Cuentas por cobrar comerciales y 
“Aras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos por mpuestos corrientes 
Otros activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, plant y equipo 
Otras activos 
“Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver Noas a los estados fnancieros 

uu Aa 
Sra, NAZIRA NADER. 
Gerente General 
   

NOTA 

Nu 
Diciembre 34, 

201 2011 2010 

s 3500 399764 450075 

6 11761 LOB2T3 9397580 
781978 5750 684S 
Bo ro TSIG 79100 
8 5 5308 

2555030 2164782 — 2105/08 

9 114677 10101 124043 

14677 10130112408 

  

¡577,707 

   



PASIVO Y PATRIMONIO NOTA 

PASIVOS CORRIENTES. 
Prestamos 10 
Cuentas por pagar comerciales y 
tas cuentas por pagar. " 
Oros pasivos financieros » 
Pastos por impuestos corrientes. B 
Obligaciones acumuladas 15 
total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Prestamos 10 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 

“Otros pasivos financieros 
Obligaciones por beneficios definidos 
Pasivos por impuestos diferidos 
Total pasivos no corientes 

  

Total pasivos 

PATRIMONIO: 15 
Capital social 
Aporte Socios Futura Capitalizacion 
Resera 
SuperavitRevaluacion PPE 

Resultados Acum. Prov Adop. Primera vez NIF 
Resultados acumulados. 
Resultados del periodo 

Total patrimonio. 

TOTAL 
Ver notas alos estados financieros 

  

Diciembre 31, 
2012 

997413 

160210 
144,021 

T30L6AS 

930.079 
38.57 

SEIS 

2270361 

som 

45803 

92302 
193495 
1916 

407346 

2677307 

  

721.263 

110.437 
101.948 
Do 

965487 
Ss 

295005 

1.902.682 

$00 

458 

93302 
105685 
87350 

31430 

1714608 

114487 
93990 

1923081 

34205 
26784 

1984070 

  

245580 

2266083 2220.650



ORESA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

INGRESOS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de ventas 

Gasto de adminktración 

Costo financieros 

Otros ingresos (gastos), neto 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Menos gastos (ingreso) por impuesto a la renta: 
Corrientes 

Diferidos 
Total 

Participacion Trabajadores 

impuesto a al Renta 

Reserva Legal 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL DEL AÑO 

———5ra, NAZIRA NADER E 
Gerente General 

NOTAS 

19 

20 
  

  

  

  

  

  

NIF NIF 
2012 2011 

4.380.026 4.245.396 

(2.576.203) (3.000.385) 

1.503.803 1,245,011 

(474.167) (181.652) 
(737.089) (775.553) 

(165.167) (157.609) 

127.381 130.197 

34,358 . 

, 775 
34.358 Tas 

19.107 (18.893) 
(24,229) 

19.107 (43.122) 

23.916 87.850 
  

Wer notas a los Estados Financieros 

 



ORESASA, ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Copla Mesercas hesdl Acum Utidodos — Resutado 

Saldo ol de enero dez01 ms 

Perádadolato 
Vlad dto 
Aumento (dsmirucon) 

Saldos 12d diciembre det 2011 mo ss 
Tranalerencia 

Peróida del año 
Vida del año. 

Aaron (dcrincon! 

  

Salon 3 de ere 12012 mo sm 

Verpotas als estados finaniros 

pe 

amas a 
mE O 

796 

mad General 

maso 

ne



ORESA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NIF 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en U.S. Dólaros) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DEOPERACIÓN 201 2012 

Recibido de clientes 4179504 4105.54 ) 
Pagado a proveedores y empleados (6 155.106) (6028415) 
Intereses recibidos E 
Intereses pagados > a 
15% participación trabajadores o D 
Impuesto alarenta E - 
esto neto proveniente de cividades opens aa a 

FAUIOS DEEFECTIVO EN ACTMIADES DE NVERSION: 
Comprace popecades planiay equipo - co2s0| 
Producto de la venta de propiedades planta y equipo > E 
Comprade intangibles ¿ 
Producto de la venta de intangibles 
Documentos por cobrar largo plazo - 

Comprade inversiones permanentes + 
Comprade inversiones temporales 

Producto de la venta de inversiones temporales . 

Ffectlvo neto usado en actividades de inversión = 68250] 

ELUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones bancarias - 
Porción coriente deuda argo plazo 

Préstamosa lago plazo coat 24000] 
Aportesenetectivo de os acionsas > 
videndos pagos aso] 

£lectvoneo sudo en ovidodes de finencaiento sor2ea caro 

Aumento neto en efectivo y us equalentes (so3im sam 
Efectivo y sus equivalentes de efectivo inicio de año 450.075 300.164 

Efectivo y sus equivalentes al final delaño. s9970s 450.941 

 



ORESASA. 
CONCILACION DEL RESULTADO CON ACTIVIDADES DE OPERACION 

POREL AÑO TERMINADO EL 3 E CCIEMBRE DEL 018 
(Eagnsado or US, Dólares 

FAUIOS DEFECTO EN ACTIVIDADES DEOPERACIÓN: 
Valsa (pérdida) neta 
Alunespoe: 

Depreciación de propiecades planta y equipo 
Proa para cuentas corales 
Prodsión para jbiació pate! 

Proa Impuestos otendos 
[Ganancia pres enventae stos js 
(Ganancia) praaen ventade nungtos 
(ana) pfaidac ventedeinvernes tempores 
Puniópación ba adas 

Flecivo proveniente de ticos epratia ante de combis 
encanta de tj 

[Aumento srinción en cuentas orcoorar 
[Aumento smincin en óscuments parra 
[Aumenta csmiación en neos por cobrar 
[Amento smución en Inventos 

[Aamento) csmimución en gustos nidpados y ta curs porcotrr 
[Aumento sismincón anos cares 
Aumento (minción) en cuentas pr paar 
Aumento (minzi0) nenes or pagar 
umemto (sz) en anuapos de lentes 

Aoment (smc) e gastes scumataos y os cenas or paga 
Aumento dsenucón) 15 parsopacónabajadoes 
mento dumnción) ¿impuesto laen 
memo emir] 30% Reena aga) mp 0) 

Encivonatosrovniete de adas aces 
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ORESA SA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  

  

  

INFORMACION GENERAL 

ORESA 5.A, fue constituida en el Ecuador el 20 de febrero de 1991 e inscrita en el Registro Mercanti el 3 de abrilde 1.991 ante la Dra. Ximena Moreno de Solines, su objetivo principales uno)!a 
Producción, comercialización venta al por mayor y menor de articulos publicitarios y promocionales, dos) asesoría en publicidad tres) La industilizació, transformación, producción, comercialización de 
toda clase de vehículos 

La información contenida en estos estados financieros es responsable de la administración de la 
Compañía. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21. Declaración de cumplimiento = Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Los estados financieros de acuerdo a NU, al y por elaño terminado el 32 de diciembre de 2011, 
asi como el estado de stuación financiera de apertura al 1 de enero de 2012, han sido 
preparados exclusivamente para serutilzados por la Administración de la Compañía como parte 
del proceso de conversión a NI aly por elaño terminado el 31 de diciembre de 2017. 

  

Los estados financieros de la Compañía ORESA SA, al 31 de diciembre de 2013 y 2010, fueron 
preparados de acuerdo con Princpics de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en el 
Ecuador, los cuales fueron considerados como los PCGA previos (anteriores), tal como se define 
en la NIF No. 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información: 
Financiera”, para la preparación de los estados financieros de situación financiera de acuerdo a 
NIF al 2 de enero y al 31 de diciembre de 2011. Los PCGA anteriores, dificren en ciertos 
aspectos de las NIF 

A continuación se describen la principales polítas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros, Tal como lo requiere la NIF , estas políticas han sido definidas en función de 
las NU vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que 
so presentan. 

   

10



22 Bases de preparación - Los estados financieros de ORESAS.A,, comprenden los estados de stuación 
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transición), 31 de diciembre del 2011 y 32 de diciembre 
del 2012, os estados de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido. 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera (NUS), 

23 Efectivo y bancos - Corresponde a activos financieros altamente liquidos y depóstos de efectivo en 
cuentas bancarias. 

2.4. Inventarios = los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor, Son valuados al costo promedio ponderado, El valor neto realizable representa el precio de 
venta estimado menos todos los costos determinación y los costos necesarios para la venta. 

25 Propiedades planta y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo 
se medirán inicialmente por su costo, excepto por ciertas propiedades que fueron revaluadas 

y consideradas como costo atribuido de acuerdo a lo permitido por la NUF 1. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y de ser el caso, la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento. 
y retro del elemento o de rehabilitación dela ubicación del activo.   

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, 
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y 
timporte acumulado de as pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el peroco que se. 

2.53. Método de depreciación y vidos útiles El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia 
de acuerdo con el mérodo de línea recta. La ida Ct estimaca, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

a



A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

hem Vida útil lenaños) 

Edificios 30.0 
Maquinaria y equipo. 1035 
Muebles y enseres. 2 
Vehículos 6e 

Eauipo de computación 57 
Equipo bajo arrendamiento financiero 5 

254 Activos montenidos bajo arrendemiento financiero — Los activos mantenidos bajo 
arrendamiento fnancero son depreciados por el plazo de su vida úl estimado ¡gua a 
los activos poseidos, si estaes menor, porel plazo de arrendamiento correspondiente. 

Retiro o venta de propledades, planto y equipo — La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o ventas de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 

¿iferencia entre el precio de venta y el valor en iros del activo y reconocida en 
resultados. 

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los 
valores en lbro de sus activos tangibles afin de determinar si exite un indicativo de que estos 
activos han sufido alguna perdida por deterioro. En tl caso, se calcula el importe recuperabl 

del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterior (de haber alguna) 

  

Cuando una pércida por deterioro es revertida, el valoren libros de! activo aumenta el valor 
estimado revisado de su Importe recuperable, detal manera que el valoren íbros incrementado 
o excede el valor en libro que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por 
deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados. 

  

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto ala rerta representa la suma del impuesto ala renta por 
Pagar corriente y el impuesto diferido. 

274 Impuesto corriente = El impuesto por pagar corriente se basa en la utlidad gravable 
(trbatari) registrada durante el año. La uildad gravable dire de la utiidad contable, 

debido a las partídas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
serán gravables o deducbles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto. 
corriente se calcula uilzando las tasa fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

2



272 Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre laz diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en bros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce 
eneralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por 

impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en lo 
medida en que resute probable que la Compañía disponga de utilidades gravables 

Futuros contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducible.   

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele. 

  

la Compañía compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por impuestos. 
lfeidos si, y olo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensaros, frene a 
la misma autoridad fiscal, os importes reconocidos en esas partidas yla Compañía tiene 
la Intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

273 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y dilerdos se reconocen 
como Ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por 
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la 
toostimación de la recuperablidad delos activos por impuestos diferidos o en a formo 
esperada de recuperar el valor en iros de un actvo), ya sea en otro resultado integral 
/ Arectamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera 
del resultado; o cuando surgen del regsto inicial de una combinación de negocie, 

23 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente: 
(a ses legal o Implcia) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar a 
obligación, y puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser a mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obigación presente, 2l final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el lujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su valor on lbros representa el valor de dicho 
Majo de efectivo, 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo ses virtualmente 
cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
tabiidad. 

»



2.9 Beneficios a empleados 

291 

292 

2:04 

2:02 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio = El costo de los 
Beneficios definidos (uhilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
Utllzando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con voleraciones actuariales 
realizadas al final de cada periodo 

Las ganancias y pérdidas actuarial se reconocen inmediatamente en los resultados del 
año. 

Participación a trabajadores = La Compaña reconoce un pasivo y un gasto por la 
articipación de les trabajadores en las utildades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula  latasa de 15% de las utilidades liqidas de acuerdo con dspositiones legales 

Arrendamientos - Los arrendamientos se casan como financieros cuando los. 
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los. 
lesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se 
«lasiican como operativos. 

La compoñío como arrendatario — Los activos mantenidos bajo arrendamientos 
Financieros se reconocen como actives de la Compañía a su valor razonablo, al incio del 
arrendamiento, o si este es menor, al valor presente de los pagos mínimos del 
arrendamiento El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situación inanciera 
como una obligación bajo arrendamiento financiero, 

  

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados. 

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de lnea 
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por 
arrendamiento se recorocen como gastos en los periodos en los que sean incuridos. 

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor raronable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estmado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía puede otorgar



2.11. Venta de bienes - Los ingresos ordinario procedentes de la venta al por mayor y menor 
¿e artículos publicitarios y promocionales entre otros. Se reconocen la momento que la 
Compañía trasee los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad 
¿e ls bienes, el importe de lo ingresos y los costos incurridos, o por incurrir. En relación 
con la transacción pueden ser medidos con fiablidad y es probable que la Compaña 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.1.2 Prestación de semicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se 
reconocen enla medida en que se presta el servicio 

ZAL3_ Costo y Gastos = Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incuridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el periodo más cerca en el que se conocen, 

2.1.4 Compensación de saldos y transacciones — Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sz el reflejo de la esencia dela transacción   

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma lega, 
contemplan la posiblidad de compensación y la Compaña tienen la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan. 
netosen resultados. 

2.15 Activos finonciros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha 
de negociación cuando se realza una compra o venta de un activo financiero y son 
medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción excepto por 
aquellos activos financieros ciasficados al valor razonable con cambios en resultados, los 
cuales son Inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al. costo 
de amortización o al valor razonable: 

Actualmente, los activos financieros de la Compañía corresponden únicamente a la categoría de 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar La clasificación de los instrumentos 
financieros depende del propóstto con el quese acquíeron os mismos 
a administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 

35



216 

217 

  

219 

Cuentas por cobror comerciales y otros cuentos por cobrar = Las cuentas par cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros, que no cotizan en un 
mercado activo. 

Después del reconocimiento inicia 
utizando el método dela tasa de interós efectivo, menos cualquier deterioro 

se miden al costo amortzado 

  

las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización, Dicha provisión se constituye en función de un anális de la 
probabilidad de recuperación delas cuentas 

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de stuación financiera, que se clasifican 

como activos no corrientes 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos que se miden al costo 
amortizado, son probados por deterioro al inal de cada periodo. 

Kl importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amontizado es la diferencia entre el importe en Ibros y los flujos de efectivo estimados 
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la asa de interés 
efectica original del activo financiero 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuenta de provisión La recuperación posterior de los 

valores previamente eliminados se convierte en cráditos contr la cuenta de provisión 

Los cambios en el importe en bros de la cuenta de provisión se reconocen el estado de 
resultados. 

Baja de un activo financiero — La Compañía da de baja un activo financiero únicamente 
cuenco expiran los derechos contracuales sobre los Mujos de efectivo del activo 
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo finandero. 

Pasivos financieros emitidos por lo Compañía — Los Instrumentos de deuda y patrimonio 
son ciaiicados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 
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Los pasivos financieros se lasfican como paswo coriente que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha 
del estado de situación financiera, 

2.11.10 Préstamos = Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuemtementea su costo amortizado usando el método de interés efectivo 

2.11.11 Cuentas por pagar comerciales y otros cuentas por pagar = Las cuentas por parar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no cotizan en un 
mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se: miden al costo amortiado 
utilzando ol método dela tasa de interés efectiva 
la Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiera para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos creditos 
pre acordados. 

2.1112 Baja de un pasivo financiero — La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, 
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, 

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIF) 

La Superintendencia de Compañía estableció mediante Resolución No. 06.201.003 del 21 de agosto del 
2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y su aplicación 
obligatoria por parte de las Compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del de enero. 
el 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, 
se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según o dispuesto en la Resolución No, 08 

DSC, 010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está obligada a presentar su estados financieros 
de acuerdo con MIF a partrdel 1 de enero del2012. 
Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compañía preparo sus estados 
financieros de acuerdo con principios de contabiidad generalmente aceptados en el Ecuacor Desdo 0l1 
de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NIF. 
De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su periodo de transición a las NIF el año 2011, 
estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el de enero del 2012 

    

La aplicación de las NIF supone, con respecto los principios de contabilidad generalmente aceptados en 
el Ecuador que se encontraba vigente al momento de prepararse ls estados financieros corresponcientes. 
alaño 2011 

+ Cambio en las policas contable, criterios de medición y forma de presentación de los estados 
financieros. 

w



+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 
=  Unincremento significativo de la información incluida entas notas aos estados financieros, 

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas ala aplicación retroactiva de las UF que se establece cn la UFI, 

3. Excepciones a la aplicación retroactiva aplicados por la Compañía 

a) Estimaciones - La NIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según los NU, 
en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según los PCGA anteriores (después de realizar ls ajustes necesarios para reftejar cualquier diferencia en 
las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran 
erróneas. 

Esta exención tombién se aplica los períodos comparatWos presentados en los primeros estados 
financieros según NU 

ORESAS.A, no ha modificado ninguna estimación utiizada para el cátculo. de saldos previamente 
reportados bajo PGCA anteriores nal fecha de transición (1 de enero del 2012) n para el primer 
periodo comparativo (31 de diciembre del 2011). 

3.2 Exenciones ala aplicación retroactivo elegidos por la Compañía 

al. Uso de valor razonable como costo atribuido - La exención de la NUF 1 permite optar, enla 
fecha de transición alas NIF, por la medición de una partida de propiedades, planta y equipo 
por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La 
NI 1 establece que la Compañía podrá elagirutliar una revaluación según PCGA anteriores 
de una partida de propiedades, planta y equipo, a sea a la fecha de transición o anterior, 
como costo atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente 
comprable 

3) Alvalor razonable; o 
b)_ Alcosto, al costo depreciado según las NIF. 

'ORESA SA, optó por la medición de partidas de propiedades, planta y equipo a su valor al 
costo depreciado, determinando de esta forma nuevos valores iniciales Del mismo modo, se 
tevisaron y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes y se asignaron valores residuales, 
Para el resto delos Ítems de propiedad, planta y equipo, la Compañía ha considerado, el costo 
depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido ala fecha de transición, ya 
que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIF. 
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b) Arrendomientos - La exención de la NIF 1 establece que la Compañía puede determinar sí 
un acuerdo vigente en la fecha de transición a las NIF contiene un arrendamiento, a partir 
de la consideración de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha. 

ORESA SA, decidió utilizar esta exención y por lo tanto ha considerado los hechos y 
'rcunstancias existentes a la fecha de trarsición para determinar la existencia de ariendos. 

implícitos en sus contratos y acuerdos. 

33 Concllción entre NIF. y Principlos de contobilidod generalmente aceptados en el Ecuador = Las 
úconellaciones que se presentan a continuación muestra la cuantificación del impacto dela transición 
a las NIF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo prevamente informados 
de ORESASA: 

3.3.1. Concilicion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 
Diciembre 31, 

a 20 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 
informado previamente 235113 152278 

Ajuste porla conversion a NIF 
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 58792 sae 
Reconocimiento de impuestos diferidos (2) 5029 425 

Redasificaion cuentas - 
Corrección de errores de años anteriores 

Depuracion neta de cuentas de activo y pasivo. 2447 aa 

Sobtotal 98317 a 

Patrimonio de acuerdo a NIF —3AO 2580 
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3.32 Concillacon del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 
previamente 2 

Ajustes por laconversión aNuF. 
Ajuste al gasto depreciación de propiedaces, planta y 
equipo(1) (6,38595) Reconocimiento de un ingreso porimpuestos diferidos (2) m8 
Ajuste porvalorneto de realizacion E 
Recorcimiento de Beneficios a empleados. - 
Depuracion neta de cuentas de activo y pasivo. 10,62684 

Subtotal 501551 

Resultado integral de acuerdo a NIF aro 

1), Explicación resumida delos ajustes por conversión a NUF: 

(a) Costo atribuido de propiedades, plonta y equipo: Para la aplicación delas NUF, se ha definido que 
los saldos al de enero del 2011 se registren su costo depreciado. 

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF requieren el reconocimiento de impuestos 
diferidos usando el método del balance que está orientado al cálculo de las diferencias 
emporarlas ente la base tributaria de un activo o. un paso y su valor contable en el bajance. 

Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos generados por la aplicación de las MI, han 
sificado la determinación de diferencias temporarías que fueron registradas como pasivos por 
Impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2013, los efectos de las diferencias 
temporaria fueron el egistro de pasivos por impuestos deferdos, una disminución de resutados. 

acumulados provenientes de la adopción por primera vez delas NIF en los referidos importe y el 
reconocimiento de un ingreso por impuestos deferidos del año 2011. 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRMICOS. 

a preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la



actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la volusción y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la Información disponible al momento, los cuales podrían llegara diferir de sus efectos finales. 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regula. Las revisiones las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo dela revisión y periodos futuros il revisión 
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes 
A continuación se presentan las estimaciones y jicos contables críticas que la administración de la compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

  

Deterioro de activos. A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los actvos para determinar si exite algún indicio de 
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exita algún 
indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trta de activos 
identfcables que no generan flujos de efectvo de forma independiente, se estima la 
recuperabllidad dela unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo. 

    

Determinar silos activos han sufrido deterioro implica el cálculo de valor de uso delas unidades 
"generadoras de efectivo. El cálulo del valor en uso requiere que la Compañía determino los 
ojos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadora de efectivo y una tasa 

de descuento aproplada para calcular el alor presente, 

  

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida de deterioro por la diferencia, con cargo a 
resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
uando se produce un cambio en ls estimaciones sobre su importe recuperable incrementando. 
el valo del activo con abonos a resultados con el imite del valoren bros que el actvo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Durante elaño 2012, la Compañía ORESAS.A. no reconoció pérdidas por deterioro. 

42. Provisiones de beneficios a empleados.-l valor presente delas provisiones de beneficios a 
empleados depende de varios factores que son determinados en función a un cálculo actuarial 
basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del corto 
para los beneficios incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta 
enel valor enlibros de las provisiones de beneficios a empleados. 

El actuario contratado por la Compañía determina la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y 
rotación al final de cada año. La tasa de descuento e la tasa de interés que debe ser utilizada 
para determinar ol valor presente de los jos futuros de efectivo estimados que se espera van 
a ser requeridos para cumplir con la obligación de los beneficios. 

a



Durante el año 2012, la Compañía reconoció la provisión de beneficios a empleados 
4.3 Estimación de vidas útiles de propiedad, planta y equipo. La estimación de las vidas úl y el 
Valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado enla Nota 2.5.3 

5. EFECTIVO Y BANCOS 
Un resuman de lectivo ybarcos es como gue: 

    

2019 
ecivo ar 210% 720097 

Bancos o 

oral ADALIO 9 AS 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

VU resumen de cuentas por cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar es camo gue 

Diciembre 31, 
2012 2911 2019 

Cuentos por cbror comercios 
lentes locales 119647575 9OLSMSZ 80057983 
Clientes del Ester 00 00 om 

Compañias Relacionadas: 00 om 1728 
Provsion para cuentas dudosas baaa (an 150 
Soboral 12 A 

tros cuentos porcobror 
Anticipos entregados proveedores 000 Roo aaa 
Empleados 1302 202 770008 
otras zzaenos 20 

roTAL AADGAOSS LIBRA ROA 

n



7. INVENTARIOS. 

"nresumen de inventarios es como sigue: 

Productos Terminados 

TOTAL. 

8. OTROS ACTIVOS 

Unresumen de eros activos es como sigue: 

Gustos pagados por anticipados 
Seguros 
Publicidad 

Diteñdos 
Activos diferidos 

Armoriaciones 

Cuentas de orden 
“Cartas de Credito Standye 

Tora 

Chasficacón: 
Corrieme 
Nocoriente 

orar 

...Diciembre 
2012 

00 

250898 
(seo 

000 
00 
00 

E 
ES
 

  

e 
201 

san 
00 

29999 
(259858) 

000 
00 

50 

sn 

09 

298898 
e 

00 
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Varesumen de propiedades, plama y equipo escomosigue: 

Diciembre 34, 
2012 20m 2019 

costo LOIS ZO O 
Depreciación acumulada 1732318 11694703) 147831 

TOTAL HUAS7Z9g OR RAR 
Closficacon 
vemcuLos MIS 1000 BO 
MUEBLES YENSERES 3159595 SM AR 
EQUIPO Y MAQUINAMIA TRABA. 2osAz 222100 oO 
EQUIPO DECOMPUTACION 2050252 22M 20650 

po 29 0% 

TOTAL O 
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10, PRESTAMOS. 

Un resumen delos préstamos es como sigue. 

Garantizados. alcosto amortzado: 
Prestamos bancarios (1) 

Comentes 
Nocorientes 

Diciembre 34. 
2012 201 

om 00 
sm 7 0 00 

om 00 
20 00m 
20 om 

00 00 
20 2 
20 20 

11 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ovas cuentas po page s como sigue 

Proverdores Locales 
Provedores del Exterior 

Compañias Relacionadas 

¡Otras cuentas por Pagar 
Anticipo cientes 

otras 

TOTAL 

Csficación: 
comentes 
Nocormertes 

Diciembre 34 ya 
2012 2011 

saGaASa 276 
00 00 

00m 00 
cea 0365 

00m 00 
1503 120 

muaa aaa 

min 70283 
00 00 

us Ta 

  

00 
00 

E 
1arRaÓ os 

00 

00 
aso 

00 
sm 

17mALor 
00 

2



12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 
"a resumen de otos pasivos financieros es como sigue: 

Diciembre 39, 
2012 201 2010 
  

Obligaciones por pagar Acconstas NDS os 00 

ud AS Mts seo. 
Cosficacón 
comentes 00 00 0 
Nocorientes POSTAS ABRDL 20500 

BASTBOS 96548691 20500 

19. IMPUESTOS. 

13. Activo y pasivo del año comtente- Un resumen de activos pasivos por impuestos 
corrientes e scomo sigue. 

  

Diciembre 3 
2012 2011 2010 

caros po impuesto feito 50RBJO 5287 4250za 
Actos por mpuesto comentes. 
Crest trbutano de impuesto alarenta O 200 
Impuesto valor agregado VA: 20300 BA AS 

TOTAL a as 
Pasivo por impuestos feridos : s 
Paso por Impuestos cientes 
IVA por pagar a as as 
Impuestsl Valor Agegado- VA po pagar - retenciones AOS AA 2676 
etencones ena luentepor pagar — 58 0 
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17 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

171 Gestión deriesgos financieros - En ol cursonormsi de sus negocio y atividades de 
Financiamiento, la Sociedad esta expuesta distintos riesgos de naturaleza financieraque 
puede afecta de manera más o menos significativa al valor exonorido de sus flujos y 
activos, en consecuencia, sus resultados. 

  

la sociedad dispone de unaorganización y de sistemas de nformación, pesionades por 
la Administración, que permiten identificar dichos riesgos, determiminar su magnitud y 

proponer medidas de mitigación ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, 

A continuación se presenta una definición de los sesgos que enfrenta a Sociedad una 
“araterzación y uamifiación de estos y una deserigción delas mediadas de mitigación 
actualmente es uso, fuere el caso, 

17.11 Riesgo en las tososdeImerts- La Sociedade encuentra expuesta a riesgos 
'enlatasade interés debido aque mantiene prástamos a tasas de Interés 
tant as y arabes. El iesgo es manejado pora Sociedad manteniendo, 
na combinanción apropiada entre ls préstamos aasa fia ya tasa variabt. 

17.12 Rlesgo decrédit- El iesgo de crédito se refire al espo de que na de ls 
pares incumpla con us obligaciones contratuels resultando en una pérdida 

Financiera parala Sociedad. LaSociedad haadoptado un politica de involucrarse 
básicamente con partes solventes y obener suficientes colaterales, cuando ses 
Apropiado, como forma de mitigar lies dela pérdida financiera 
cerlonsda por ozimcumplmientos, 

las cuentas comerciales por cobra, están compuestas porunnúmero 
limitado de clientes. 

las cuentas comerciales por ocbra están compuestas por disribuidores 
ubicados. dilerente áeas geográfica, evaluación de crédito coninda se 
reslia sobre ls condición Financiera e los cientes. La Sociedad no mantiene 
úexposciones de riesgo de credito igificaivas con ninguno delos 
distribuidores. La concentracion de riesgo de cesitocon algun diente 
especifico no excedlo del 9% de a crteatotal en ningun momento durante 
alaño. 
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12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 
"a resumen de otos pasivos financieros es como sigue: 

Diciembre 39, 
2012 201 2010 
  

Obligaciones por pagar Acconstas NDS os 00 

ud AS Mts seo. 
Cosficacón 
comentes 00 00 0 
Nocorientes POSTAS ABRDL 20500 

BASTBOS 96548691 20500 

19. IMPUESTOS. 

13. Activo y pasivo del año comtente- Un resumen de activos pasivos por impuestos 
corrientes e scomo sigue. 

  

Diciembre 3 
2012 2011 2010 

caros po impuesto feito 50RBJO 5287 4250za 
Actos por mpuesto comentes. 
Crest trbutano de impuesto alarenta O 200 
Impuesto valor agregado VA: 20300 BA AS 

TOTAL a as 
Pasivo por impuestos feridos : s 
Paso por Impuestos cientes 
IVA por pagar a as as 
Impuestsl Valor Agegado- VA po pagar - retenciones AOS AA 2676 
etencones ena luentepor pagar — 58 0 
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17.13 Riesgo deliquidez- La Administracion dela Sociedad tiene lo responsailida 
Final porla gestión de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de 
trabajoapropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar 
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La 
Sociedad maneja e riesgo e liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, nomitorando continuamente los flujos efectivos 
proyectado y reales y conclindolos perfiles de vendmniento delos activos 
y pasivos financieros. 

17.14 Riesgo de coplal. La Sociedad gestion su capital para asegurares que estará er 
capacidad de continuar como empresa.en marcha, mientras que maximiza l 
rendimiento 3 sus accionistas através dela optimiaciónde sus pasivos 
vpatimonio 
Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes órganos de dirección, através el cual se revisan forma 
¡constante l estructura de capita dela Sociedad. Como parte de eta revision 
se analizael costo del capita y los riesgos asccados com cada dae de capital 

  

172 Categoria de instramentos financieros 

detalle elos activos y pasivos financieros mantenidos pora Sociedad es como sigue 

  Diciembre 31. 
2012 20: 2010 

Activos finonceros 
Alcortoamorizado, 
Efectivo y bancos (Nota 5) AsnoM1O  aR7EROS 0 07RS2 
Cuentos or cobarorcomercalesy otras cuentas 
porcobrar [Nota 5) AATOAOS8 1032728 Sena 

ora AS2GABLTO _ 1MBIZASS 138805458 

Pasivos financieros 
Alcostoamomizado: 
Prestamos (Nota 10) A 5 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pogor (Nota 11) 97M TG AGA 
tros pasivos financiero (Nota 12) BSAS SABRAS 20500 

rOrAL ASIAOIIS 168675030 1708800 
    

173 Valor azonoble de os Instrumentos financieros 
la Adrmistraion de a Sociedad considera que los importes en ros de losactivos y 

pasivos financiero reconocidos en os estados inanderos se aproximan su valor razonable 
29



18. PATRIMONIO. 

181 CopltalSodel- E copia social atorado consiste de USSE00.0 

  

saldos 
Diciembre 31, 

2012 2011 2010 
Capital pagado. 20 200 m0 
Aporte Futuras Capitalización o o o 

182 Reservo Lega: La Ley de Companias requiere que porlo menos el 10% ce la tilda annual 
sea apropiada como reserva lega hasta que estacomo minimo alcance el 50% del capital 

social Etareservano es disponible para le pago de dividendo en efectivo pero puede ser 
capiaizada en su totalidad, 

Saldos 
Diciembre 34... 

2012 2014 2010 
Reserva Legal 28508 zeus, 20 
Reserva Facultativa o o o 

«Reserva Capital 16986 16986 16386 
158 580 pa 

183 Utlidadretenidos» Un resunien dels vidades retenidas es como sigue» 

    

Sosa 
Diciembre 

20m 20m 2010 
Utilidades reeridas-bubles mms 106, ma 
Hesultados acumulados provenientes de la 
doin porprimeravez dea UF sm sax nm 

Separa evaluacion de PPE o o o 
exaltados Integrales 2011 o sons o 
estados delpeicéo ns e ama 

TOTAL pS 18677 nz



Los saldos delas siguientes cuentas surgen dela aplicacion por primera vez de las NUF y delo saldos 
segun PCGA anterores, ls cuales segun Resolucion No SCCLCPAIFAS.G 11007 emitida pora 
Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2013, podran ser utilizadas dela siguiente foma: 

           resultantes delos ajustes originados enla opcion porprimera ez de las UI 
Fisaldo acreedor podra serutizado para compesar perdidas acumuladas. Este saldono.s desponible 
parael pago de dividendos y no podra sercapatlizado, Ls trabajadores o tendran derecho a una. 
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el aso deliqidacion dela Compania 

  «oye los valores 

Reservo segun PCGA ontelores: Los saldos acreedores elas eservas decsptol podran sor utilizados para 
compensar las perdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser captaizado, Los saldos e ests 
cuentas pod se devuelta en el aso de la iquidacion de a Compania. 

Eventos Subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre y hasta la emisión de nuestro informe de auditoría 27 de mayo 2013 no se 
produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compaña, pudieran tener un efecto 
significativos sobre los estados financieros que se adjuntan 

a


