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FORME DEL AU DIENTE 

A los Señores Accionistas de: 

COMPAÑÍA ORESA S.A. 

1. He auditado los estados financieros que se adjuntan de la COMPAÑÍA 
ORESA S.A., que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2011, y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 
accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el 
resumen de políticas contables significativas y otras notas explicativas. Los 
estados financieros al 31 de diciembre de 2010, y por el año terminado en esa 
fecha no fueron auditados debido a que la Compañía no mantenía obligatoriedad. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

2. La Gerencia de la Compañía es responsable de la elaboración y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad 
Generalmente Aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, 
implementación y mantenimiento de controles internos relevantes para la 
preparación y presentación razonable de estados financieros que no contengan 
distorsiones importantes debido a fraude o error; selección y aplicación de 
políticas contables apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables 
razonables de acuerdo con las circunstancias. <A So 

A ES Y Mi 
51 : Dé y o Responsabilidad del auditor SC 

    

  

   

y” yá 
3. Mi responsabilidad es la de expresar una Ohik obrenl a as nancieros 

que se adjuntan basados en mi auditoria. Mi itoría ge acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoría, las ales_redéi e cumpla con 
requerimientos éticos, planifique y realice una es _pára obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen _distórsiones importantes.
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Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan 
distorsiones importantes, debido al fraude o error. Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la 

Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados. 
financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la 
evaluación de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y sí las 
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para mi opinión de auditoría. 

Opinión 

6. En mi opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situación financiera de la 
COMPAÑÍA ORESA S.A. al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de sus 
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, 

Los estados financieros deben ser leídos considerando lo que se m 

nota  2g, según Resolución No.  08.G.DSC-010 Ys olución 
No. SC.Q.ICI,CPAIFRS.11, se dispone que las Norma AS hales,, de 
Información Financiera (NIIF), serán de aplicación obfígats ee acuerdo” al 

é el registro, 

   

  

    
         

   

  

   

cronograma establecido en las resoluciones antes mx 
preparación y presentación de los estados fin 
al control y vigilancia de la Superintendencia de 
de diciembre de 2011, preparó sus estados fi 

ciétas YE la Sat 
LS: añ de Co 
añcieros sobe Lab de las 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). AA 

Ing. Washington Batallas 
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COMPAÑÍA ORESA S.A. 
BALANCES GENERALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 

(Expresados en US.$) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ACTIVOS NOTAS 2011 2010 PASIVOS NOTAS 2011 2010 

CORRIENTES CORRIENTES 
Caja y Bancos 3 375,643 210,475 Cuentas por pagar 8 228,917 1,178,334 
Inventarios 4 678,504 638,453 Impuestos por pagar 9 110,437 114,487 
Cuentas por cobrar 5 1,007,546 937,707 Otros pasivos corrientes 10 628,615 653,857 
Impuestos anticipados 72,885 74,846 : 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 967,969 1,946,678 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,134,578 1,861,481 

PASIVOS LARGO PLAZO 
Provisión jub.patronal y desahucio 11 33,518 26,784 

NO CORRIENTE Otras 12 931,282 - 

ACTIVOS FIJOS TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 964,800 26,784 
Costo 265,795 264,107 
Menos: Depreciación acumulada (257,491) (239,447) TOTAL PASIVOS 1,932,769 1,973,462 

TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS 6 8,304 24,660 PATRIMONIO 

Capital social 13 800 800 
OTROS ACTIVOS Reserva legal 14 28,848 28,848 
Inversiones ? 7 25,000 239,600 Reserva de capital 15 16,986 16,986 

Resultados acumulados 16 105,645 70,762 
TOTAL OTROS ACTIVOS 25,000 239,600 Utilidad neta del ejercicio 82,834 34,883 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 33,304 264,260 TOTAL PATRIMONIO 235,113 152,279 

TOTAL ACTIVOS 2,167,882 2,125,741 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,167,882 2,125,741 

1 : | a A. ¡ 
Wii o A Cte LA RN 

Nazira Nader Uquillas | Amalia Sandoval Aguirre | 
memes GERENTE GENERAL JONTADOR GISTRO 013 

Ver notas a los estados financieros 

 



COMPAÑÍA ORESA S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

(Expresados en US.$) 
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NOTAS 2011 2010 

INGRESOS 

Ventas Netas 4,239,359 3,417,262 
Otros Ingresos Operacionales 6,037 7,975 

TOTAL INGRESOS 17 4,245,396 3,424,837 

(-) COSTO DE VENTAS (3,000,385) (2,140,247) 

(-) GASTOS DE OPERACIÓN 

Gastos Administrativos y Generales 18 (1,101,011) (1,204,440) 
Depreciación (18,044) (18,547) 

TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN (1,119,055) (1,222,987) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 125,956 61,603 

15% Participación Trabajadores 19b (18,893) (9,240) 
24 y 25% de Impuesto a la Renta 10b (24,229) (17,480) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 82,834 34,883 
  

ha, SU No a SL. 
Nazira Nader Uquillas —--.... 

_ GERENTE GENERAL 

o al leal 20017 
==... CONTADORA REGISTRO 017 88 

  

Ver notas a los estados financieros



0000000000000000000000000000000000000000000000004 

COMPAÑÍA ORESA S.A. 
ESTADOS DE EVOLUCIÓN PATRIMONIAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

  

  

(Expresados en US.$) 

Capital Reserva Reserva Resultados Utilidad neta Total 
social legal de capital acumulados del ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 800 28,848 16,986 - 70,762 117,396 

Transferencia a resultados acumulados - - - 70,762 (70,762) - 

Utilidad del ejercicio 2010 - - - - 34,883 34,883 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 800 28,848 16,986 70,762 34,883 152,279 

Transferencia a resultados acumulados - - - 34,883 (34,883) - 

Utilidad del ejercicio 2011 - - - - 82,834 82,834 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 800 28,848 16,986 105,645 82,834 235,113 _ 
  

la. as o Ole le Ce - 
Nazira Nader Uquillas mba Sandoval Aguirre |/ 

CON 5% TT GERENTE GENERAL. 'ADOR RÉGISTRO 0133 

Ver notas a los Estados Financieros



COMPAÑÍA ORESA S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresados en US.$) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedores 

Otros 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisición de activos fijos 

Inversiones 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Pasivos largo plazo 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 

Flujo de efectivo neto 

Efectivo neto al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

4,131,430 
(5,091,251) 

(19,205) 

(979,026) 

(1,688) 
214,600 

212,912 

931,282 

931,282 

__ 165,168 

210,475 

375,643 

Mega rs Qs De ins | 
lla San 

Nazlra Nader Uquillas e ma nl 

GERENTE GENERAL o ATADORA R 

Ver notas a los estados financieros 

oval Aguirre 
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COMPAÑÍA ORESA S.A. 
CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

2011 

Utilidad del Ejercicio 82,834 

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio 
con el efectivo neto utilizado en actividades de 
operación: 

Depreciación activos fijos 18,044 
Provisión jubilación patronal'y desahucio 6,734 
15% Participación Trabajadores 18,893 
24% Impuesto Renta 24,229 
Total 67,900 

Variaciones en activos y pasivos: 

Clientes (69,839) 
Inventarios (40,051) 
Impuestos anticipados 1,961 
Cuentas por pagar (992,539) 
Impuestos por pagar (4,050) 
Otras cuentas por pagar 25,242 

Total (1,129,760) 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de (979,026) 

operación 

Minus holas QU DM hina ne 
a malla San 

o ÁTADORA R 
Nazlra Nader Uquillas 

. «-- GERENTE. GENERAL . 

Ver notas a los estados financieros 

oval Aguirre | 
GISTRO 01338
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COMPAÑÍA ORESA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresadas en USD. $) 
  

1. ORGANIZACIÓN Y OPERACIONES 

COMPAÑÍA ORESA S.A., está organizada y opera en el Ecuador desde abril del 
año 1991, y su objeto principal consiste en vender al por mayor y menor artículos 
publicitarios y promocionales. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación 
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de control, 
como la Superintendencia de Compañías y el Servicio de Rentas Internas. Estas 
políticas están basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los 
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los cuales 
requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos 
supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas en los 
estados financieros. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la 

Compañía en la preparación de sus estados financieros. 

Bases de Presentación.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados 
sobre bases y prácticas contables aplicables a una empresa en marcha, las que 
prevén la realización de activos y la cancelación de pasivos en el curso normal del 
negocio. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y 
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y pueden diferir 
de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC). 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

a) fecti equivalentes de efectivo.- La Compañía en la preparación 
del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de 
efectivo los saldos de caja y bancos. 

b) Valuación de Activos Fijos- Al costo de adquisición. El costo ajustado 
de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en 
función de los años de vida útil estimada:



COMPAÑÍA ORESA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

(Expresadas en USD. $) 
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ACTIVO AÑOS DE PORCENTAJE DE 
VIDA UTIL DEPRECIACIÓN 

Equipos de computación 3 33% 
Vehículos 5 20% 
Equipos de oficina 10 10% 
Instalaciones 10 10% 
Muebles y enseres 10 10% 
Edificios 20 5% 
Maquinaria y equipos 10 10% 

Inventarios.- Los inventarios están constituidos por algunos inmuebles 
que se contabilizaron al costo y revalorizados de acuerdo a los estudios 
efectuados por peritos calificados. 

Venta.- Se registran con base a la emisión de facturas a los clientes. 

Estimaciones.- Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están 
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales 
requieren que la Gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos 

supuestos para determinar la valuación de algunas de las políticas incluidas 
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren 
presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y 
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. 

Utilidad o Pérdida por participación.- La utilidad o pérdida por 
participación se calcula considerando el promedio ponderado de 
participaciones en circulación durante el año. El promedio de 
participaciones en circulación en el año 2011 y 2010 fue de 800 con un 
valor de US. $ 1.00 cada una. 

Aplicación de las NIIF'S.- Con fecha 20 de noviembre del 2008, se 
emitió la Resolución No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su artículo 1, 
modificar los plazos, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera: 

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compañías y en los entes 
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; así como, en todas 
las compañías que ejercen actividades de auditoría externa. 

Con fecha 12 de enero de 2011, se emitió la Resolución No. 
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, que resuelve modificar lo siguiente: 

Artículo Quinto.- Sustituir el numeral 3 del artículo primero de la Resolución 
No. 08.G.DSC-010, por el siguiente:



COMPAÑÍA ORESA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresadas en USD. $) 
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“...Aplicarán la Norma Internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, 
preparación y presentación de estados financieros, a partir del 1 de enero 
de 2012, todas aquellas compañías que cumplan las condicionantes 
señaladas en el artículo primero de la presente Resolución. 

Se establece el año 2011 como período de transición; para tal efecto este 
grupo de compañías deberán elaborar y presentar sus estados financieros 
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 

Artículo Primero.- Para efectos del registro y preparación de estados 
financieros, la Superintendencia de Compañías califica como PYMES a las 
personas jurídicas que cumplan las siguientes: 

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES; 
b) Registren un Valor Bruto en Ventas Anuales inferior a CINCO 

MILLONES DE DOLARES; y, 
Cc) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este 

cálculo se tomará el promedio anual ponderado. 

Artículo Sexto.- En el numeral 2 del artículo primero de la Resolución 
No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, sustituir”...Las compañías 
que tengan activos iguales o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de diciembre 
de 2007”, por lo siguiente: “Las compañías que en base a su estado de 
situación financiera cortado al 31 de diciembre de cada año presenten cifras 
iguales o superiores a las previstas en el artículo primero de esta 
Resolución, adoptarán por el ministerio de la ley y sin ningún trámite , las 
NIIF completas, a partir del 1 de enero del año subsiguiente”. 

Consecuentemente la COMPAÑÍA ORESA S.A., al 31 de diciembre del 
2011 preparó sus Estados Financieros sobre la base de las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos 
de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
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COMPAÑÍA ORESA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresadas en USD. $) 
  

3. CAJA Y BANCOS 

Un resumen de caja y bancos es como sigue: 

  

2011 2010 

Caja y Bancos 375,243 210,075 
Fondo Rotativo 400 400 
Total 375,643 210,475 

  

4. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compañía mantiene inventarios destinados 
a la venta, cuyo valor asciende a USD$. 678,504 y USD $. 638,453 

respectivamente. 

5. CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue: 

  

2011 2010 

Clientes 990,467 800,980 
Cuentas por cobrar empleados 885 7,431 

Otras cuentas por cobrar 58,577 165,170 

(-) Provisión cuentas incobrables (42,383) (35,874) 

Total 1,007,546 937,707 
  

6. ACTIVOS FIJOS 

Un detalle de activos fijos es como sigue: 

(Ver movimiento de activos fijos durante el ejercicio 2011 en la página siguiente) 

11



NOTA 6 
COMPAÑÍA ORESA S.A. 
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresado en US.$) 

COSTO ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES 

Maquinarias y Equipos 

Muebles y Enseres 

Vehículos 
Equipo de Computación 

TOTAL COSTO 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
Maquinarias y Equipos 

Muebles y Enseres 

Vehículos 
Equipo de Computación 

TOTAL DEPRECIACIÓN ACUMULADA 

TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS 

  

  

  

Saldo al Adiciones Saldo al 

31-12-2010 31-12-2011 

114,729 - 114,729 

63,561 - 63,561 

36,552 1,688 38,240 

49,265 - 49,265 

264,107 1,688 265,795 

(98,588) (11,473) (110,061) 

(55,042) (6,356) (61,398) 

(36,552) (215) (36,767) 

(49,265) - (49,265) 

(239,447) (18,044) (257,491) 

24,660 (16,356) 8,304 
  

% de 

depreciación 

10% 

10% 

20% 

33%



COMPAÑÍA ORESA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresadas en USD. $) 
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7. INVERSIONES 

Las inversiones principalmente pertenecen a plazo fijo mantenidas en los Bancos y 
su saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fue de USD$. 25,000 y USD$. 239,600 
respectivamente. 

8. CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue: 

  

  

  

2011 2010 

Proveedores locales 228,917 1,178,334 

Total 228,917 1,178,334 

9. IMPUESTO POR PAGAR 

Un resumen de impuestos por pagar es como sigue: 

2011 2010 

Impuesto renta empleados 34 - 
IVA Por pagar 64,231 67,032 
Transporte 72 24 

Promoción y publicidad 79 - 
Arrendamiento de inmuebles 926 3,528 
Rendimientos financieros 72 - 
Otros servicios 328 217 
Liquidación compras - IVA 19,565 22,523 

Prestación servicios - IVA 1,817 747 

Compra de bienes - IVA 5,724 3,408 

Honorarios, comisiones 14,875 14,244 

Transferencia bienes 2,659 2,740 

Remuneración otros trabajadores 55 24 

Total 110,437 114,487 
  

13



COMPAÑÍA ORESA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresadas en USD. $) 
  

10. OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue: 

  

  

2011 2010 

Préstamo de accionistas 166,368 166,368 
Otras cuentas por pagar 443,354 478,249 

Participación trabajadores 18,893 9,240 
Total 628,615 653,857 

11. PASIVO A LARGO PLAZO 

El Pasivo a Largo Plazo constituyen todas las deudas que la Compañía mantiene 
como provisiones para Jubilación Patronal y Desahucio, cuyo monto al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 ascienden a USD$. 33,518 y USD$. 26,784 
respectivamente. 

12. OTROS PASIVOS 

Constituyen deudas por préstamos de accionistas, cuyo monto al 31 de diciembre 
del 2011 asciende a USD$. 931,282. 

13. CAPITAL SOCIAL 

El Capital Social de la Compañía fue constituido inicialmente por USD$. 800, 
dividido en ochocientas participaciones iguales e indivisibles de USD$. 1,00 cada 
una. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se mantiene un capital de USD$. 800. 

14. RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías del Ecuador establece que' por lo menos el 5% de las 
utilidades líquidas anuales se destinen a la apropiación de una Reserva Legal, 
hasta que ésta alcance como mínimo el 20% del capital suscito y pagado, con la 
finalidad de absorber pérdidas futuras o para el aumento de capital. Esta reserva 
no podrá ser distribuida a los socios a menos que la compañía se encuentre en 
proceso de liquidación. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Reserva Legal 
asciende a USD$. 28,848. 
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15. RESERVA DE CAPITAL 

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas 
patrimoniales, excepto de las utilidades retenidas acumuladas; en cuyo caso, el 
efecto de la reexpresión se registra en la misma cuenta. Al 31 de diciembre del 
2011 y 2010, el monto asciende a USD$. 16,986. 

16. RESULTADOS ACUMULADOS 

Un resumen de resultados acumulados es como sigue: 

  

  

  

  

2011 2010 

Resultados acumulados años anteriores 70,762 - 

Transferencia Resultado del año anterior 34,883 70,762 

Total 105,645 70,762 

17. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

2011 2010 

Ventas 4,239,359 3,417,262 
Rendimientos financieros 6,037 7,575 
Total 4,245,396 3,424,837 

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES 

Un detalle de Gastos Administrativos y Generales es como sigue: 

2011 2010 

Sueldos y salarios y demás IESS 266,179 206,547 
Beneficios sociales, indemniz. y otras remun. 71,983 59,649 

Aportes IESS 47,729 36,236 
Honorarios profesionales 3,288 1,005 

Arriendos inmuebles 82,308 84,494 

Mantenimiento y reparaciones 14,797 21,887 

Combustibles 4,674 6,596 
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Promoción y publicidad 13,679 99,614 
Suministros y materiales 27,934 21,088 

Transporte 15,778 12,744 

Provisiones para jubilación patronal 5,020 21,052 

Provisiones para desahucio 3,139 5,732 

Provisiones para cuentas incobrables 6,510 7,957 

Comisiones 206,719 228,458 

Intereses pagados a terceros 3,610 - 
Seguros y reaseguros 4,473 7,749 
Gastos de gestión 14,340 21,988 
Impuestos, contribuciones y otros 4,906 6,805 
Gastos de viaje 106,220 74,595 

IVA que se carga al gasto 1,489 - 

Servicios públicos 28,100 25,352 
Pagos por otros servicios 97,416 54,129 

Pagos por otros bienes 70,720 38,722 

Otras pérdidas - 162,041 
Total 1,101,011 1,204,440 

  

19. IMPUESTO A LA RENTA 

a) Tasa de impuesto 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% y 25% para el año 2011 y 
2010 respectivamente sobre las utilidades tributables. En caso de que la Compañía 
reinvierta sus utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta sería del 15% 
sobre el monto reinvertido siempre y cuando se efectúe el correspondiente 
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del año siguiente. 

b) Conciliación contable-tributaria 

2011 

Resultado Contable antes de la Participación de 
los empleados en las Utilidades e Impuesto a la 125,956 
Renta 

Menos: 15% Participación de los empleados en las (18,893) 
utilidades 

2010 

61,603 

(9,240) 
  

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 107,063 52,363 

16



COMPAÑÍA ORESA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresadas en USD. $) 
  

  

Más: Gastos no Deducibles 2,265 23,677 

Menos: Leyes Especiales Discapacitados (8,375) (6,121) 

Base para el cálculo del 25% y 24% 100,953 69,919 
Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Renta Causado 24,229 17,480 

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta 24% 25% 

20. CONTINGENCIAS 

La Compañía no mantiene contingencia alguna que podría afectar los estados 
financieros, adicionalmente debemos mencionar que COMPANIA ORESA S.A. no 
mantiene abogado alguno. 

21. EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de emisión del presente informe por parte de los auditores 
independientes, no se produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no hayan sido revelados o ajustados en los mismos. 
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