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Información goueral 
La Compañía fue constituida com un Cepital de S/. 5.000.000, Bajo la 
denominación de “Asistencia Corporstiva ASERFIN” mediante escricura pública 
otorgada en la ciudad de Quito el 3 de Abril de 1991 e inscrita en el registro 
mercantil del Cantón Quito, el 3 de Mayo de 1991. 

Después de varios cambios de estatutos y aumentos de capital la Compañia 
cambiz su denominación el 14 de Septiembre de 1998 a “Stratega Casa de 
Valores”, según resolución de la Superintendencia de Compañías No. 
59.1.1.1.00194 del 20 de Enero de 1599, mediante escritura pública expedido, 
ate el Notario Vigésimo Noveno e inscrita en el Registro Mercantl el 8 de 

Ostubre de 1999, 

La Compañia mediante escritura pública 2016-17-01-035-P03983 aos el 
Notario Trigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito, el 17 de octubre 
de 2016 se cftotuó el aumento de capital e inscrito en el Regisro Mercantil el 18 

de eoero de 2017.el capital susccio, autarizado por US$ 139.457.00 totalizando 
un capital social de US$ 256.318,00 y reforma sus estatutos inscrito co el 
Registro Mercamil el 18 de enero 2017. 

La actividad priocipal dela Compañía es operar de ácuerdo con las instrucciones 
de sus comiientes, en el mercado bursátil, administrar portafolios de valores o 

¿inero de terceros para invertirlos en instranentos del mercado de valores de 
acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adquirir y enajenar valores por 
cuenta propia, realizar opersciones de Uinderwiting con personas jurídicas, 

sevtor público, sector privado y con fondos colectivos; y demás actividades que 
“autorice la autoridad competente. 

_AÍ31 de diciembre de 2018 la Cesa de Valores no posee empleados. 

Mediante el acta de junta universal extraordinaria de accionistas celebrada el 30 
de mayo de 2018, so procedió a resolver y aprobar la disolación voluntaria 
enticipada de la Compañía, mediante acta de juota universal extmardinario de. 

sccionistas celebrada el 28 de junio de 2018, aprobó la disolución y liquidación. 
de la Compañia por el procedimiento abreviado y que se bfecróen todos los 
trimiles con cele propósito. Dicha resolución mo ha podido ser efectusda durante. 
el año 2018, debido a que la Casa de Valores fue notificado de un proceso verbal 
muñaro que instruye en negociar acciones embargados de un tercero, 

disposición que tene ser cumplida pare contimuar con el trámite de cancelación, 
disolución y liquidación volcataria, anticipada de la Compañia, de ecuerdo e la 
escuunicación enviada por le Superimendencia de Compañías, Valores y 

Seguros el 5 de julio de 2018. De scuerdo a información de la presidencia de la 
Compañía las acciones fueron negociedas cl 31 de enero de 2019 y enviado los 
zecursos ala Unidad Judicial Civil de Pichincha mediante cheque emitido el 2 de 
febrero de 2019, con lo cual se solventa la negociación de acciones embergadas 
AtemoerOS.. 
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Políticas contables significativas 

Declaración de eusplimiento 

Los estados financieros están peeparados de conformidad con las Normas 
Tnteracionales de Información Ficenciera, que comprenden: 
» Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

= Normas Intenacionales de Contabilidad (NIC), 0 
= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas 

Intervacionales de Información Financiera (CINIEF) o el anterior Comité 
Permanente de loterpretación (Standing Totepretations Comnitee > 
sio. 

La información contenida ca estos cstados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañía, que manifiesta expresamente que se ban aplicado en. 

sa totalidad los principios y criserios incíuidos en las Normas internacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB. 

La preparación de los presentes cstados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la adminisisación realice cierms escimeciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, cue el propósito 

de determinar la valunción y presentación de algunas partidas que Sorman parte 
de los estados financieros, En opinión de la administración tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basádos en la mejor utilización de la infomación 
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diférc de $us efectos finales, 
El deaale de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan co la Nota 
4 

Base de presentación 
Los presentes estados fimuncieros de Simmega Caso de Valores S:A,, están 
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Fmunciera. 
(IF) emitidas por el 14$B (Internanvonal Accounting Standart Borra). 

Los estados financiero» han sido preparados sobre las bases del costo histórico, 
excepto pos ciertos instrumentos financieros que son medidos e un valor 
razonable, tal como se aplica cu las politicas contables incluidas más abajo. 

¡Costo histórico. 
costo histórico generalmente se basa en el valor cazonsble de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.
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Politicas contables menificativas (Continuacion) 

Base de presentación (Conrmmacion) 
Valor razonable 

El velor razonable se define como sl precao que se rectbura por vender un actrvo, 
o que se pagaria por transfer un pasivo en una ansacción ordenado entre 

prrncrpanies en el mercado a la fecha de valuación indepencientemento dem ese 
precso es observable o esumodo unlizando directamente ota técnica de 
velueción Al esmas el valor cezonsble de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta lao carscteriscas del acivo o pasivo, 1 Jos participantes del 

mercado tomarían esas características al momento de fijar el precio del actvo 0 
pasivo en la fecha de medición El valor razonable para propésitos de medición 

y/o revelación de estos estados financieros se determina de fonna tal, a 
excepción de las tranascciones con pagos basados en acciones que están dentro 
¿el alcance de la NU 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas <amuirtudes com 
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 0 el valor ca uso de la NIC 36, 

Además, para efíctos de infomación financiera, las mediciones de valor 
Tazonable se clasifican en el Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que se 

incluyen datos de catrada observables en las medisiones y so Importanesa en la 
determunación del valor cazonable ca su totalidad, las cuales som 

+ Niyel 1 Se conudergn precios de cotización en un mercado actrvo para. 
ALTOS O Pasivos 1dénticos, 

+ Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precros de 
cotuzación del Nivel L, sea dirseta o indirectamente, 

+ Nivel 3 Considera datos de entrade no observables 

Moneda fencional y de presentación 

La unidad monetaria unlizada por la Compañía para los saldos de los estados 
Financieros y sus notas es el dólar de los Estados Unidos de América, siendo la 
moneda funciona) y de presentación 

“Clasificación de saldos corrientes y no corrientes. 

Los saldos de actos y pasivos presentados en el estado de stuación financiera 
se clamfican en función de su vencimiento, es dect, como comentes aquellos 
son vencumiento igual o 1mfenor 2 12 meses, los que cstán dentro del ciolo 
ore de la oparación de la Compañía y como no comentes, os de vencimiento 
superior a dto perfodo 

TA
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Eobticas contables stgnificatias Contwación) 
Efoctivo 
E efectivo incluye aquellos actos financieros líqudos y depósitos. 
Instramentos Ilnancieros. 

Va mstrumento financiero coresponde a cualquier contrato que dé lugar a un 
activo financiero de una etudad y un pasivo flsunciero O tustrumento de 
patrumomao de otra entidad. 

Astivos financieros 

Recanecimicato y medición inlctal 

Los astivos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento incial, 
como medidos subeecuentemente a costo amontizado, velor zazonable con 
tambos en otros resultados integrables — ORI, y valor razonable con cambros eo 
resultados 

La clasificación de los actvos financieros en el momento del reconoctaento 
uucial depende de las caracterísncas del fiyo de efectivo contractual del activo 
*firanciero y el modelo de negocio de la Compañía para la gestrón de cada activo 
financiero. 

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al corto amortizado o 
valor razonable con cambros en otros resultados integrales — ORI, es necesario 
que estos otorguen el derceho a la Compañía a flujos de cféctwo que son 
Vinucamente pagos del principal € intereses (SPPI por sus siglas en mgiés) sobre 
el mento del capuial (prancipal) Esta evaluzción se canoco como la prosa 

“SPPY? y se reabza nuvel de cada mstrumento 

El modelo de negocio de la Compeñía para la gestión de sus cuyos fioarcieros. 
se refiese a la manera en la cual edaiorstza sue activos financieros para generar 
sus flujos de efecnvo El modelo de negocio determna st los fujos de efectivo 
resultaran de la recuperación de flujos de efectivo conraciales a través del 
cobro, a través de la venta de actvos financieros, e ambos.
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26 Tastrumentos [lmancieros (Contimacción) 

Meókción posterior 

Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en 
etntro categorhas: 

- Activos financieros a costo amortizado. 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados 

integrales, 
- Activos financieros a valor razonable con cambios co otros resultados 

integrales. 
= Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Activos financieros a costo amortizarto 

Esta categoría es la más relevante para la Compañía y mide sus activos 
financieros a costo amontizado, si ambas de las siguientes condiciones se 
cumplen 

- — Blactivo financiero se mantiens dentro de un modelo de negocio con el 
objetivo de mantener los actos financieros con el fla de recuperar los 
lujos de etlctivo contractuales través del cobro, y; 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar cu fechas 
especificas 1 los lujos de efectivo que son exclusivamente pagos del 
principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pego. 

Los activos financieros a costo amanizado se miden posteriormente wilizando el 
método de interés efectivo y están sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdicas 
se reconocen en resultados cuando el activo se da de Maja, cs modificado o 

deteriorado. 

Los activos financieros de la Compañia al costo «montizado incluyen las cuentas 
porcobrar mo relacionadas.. 

Artivos Mnancieron a valor razenable con cambios en ORT 

La Compatía mide los instrumentos financieros de deuda e valor razonable con 
rambios en ORI si se cumples Jas dos siguientes condiciones: 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el 
objesivo de recuperar los flujos de sfeciivo a través del cobro y de la 
venta de estos, y; 

An 1
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Enlítisas contables significativas (Continuación) 

Instrumentos Financieros (Continuación) 

Activos finsacieros u valor razonable cos canblos a ORI (Continuatión) 

- Los lérmivos contracturles del activo financiero dan Jugar cn fechas 
específicas a los fujos de efectivo que s00 exclusivamente jagos del 
principal e imereses sobre el capita! (principal) pendiente de pago. 

Para instrumentos de deuda e valoc razonable con cambios ORI, los ingresos 
financieros, valuación por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado 

de rosultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros 
medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se 
reconocen za ORL Sobre la hoja en cuentes, el cambio ea el valor razonable 

acumuledo reconocido en ORI se registra cn el estado de resultados integrales. 

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en. 
ORI de instrumento de deuda. 

Tras el reconocimiento inical, ls Compañía puede optar por clasificar 
isrovocablemento sus inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a 
valor razonable con cambios en ORI cuando cumpleo con la definición de 
palsimonlo neto según NIC 32 "Instrumentos: Presentación” y no se mantienea 

pora su comercialización. La clasificación se soaliza por cada instrumento do 
capital. 

Las genencias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan 2. 
resultados. Los dividendos son reconocidos como otros Ingresos en el estado de 

resaltados cuendo se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la 
Compañia se beveficia de dichos ingresos como una recuperación de paro del 
costo del activo Ginanciero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORZ. 

Los inswumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estén. 
Sujetos ula evalunción de deterioro, 

La Compaltia no mantjsue activos financieros a velor razonable con cambios en 
ORI
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62) — Políticas contables ieaífiativaz (Continuacion) 
26 — Instrumentos Fusancieros (Continuacion) 

Activos financieros a valor razongble con cambios en resultados   

Los scuvos financieros a valor razonable con cambios en resuliados mcluyen 
activos financieros reanterudos para negociar, ecnvos finanoresos dessgnedos en 
el momento del recooocmiento inicial a valor razonable con cambios en 
resultados, o actvos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor 
razonable, Los activos finanexeros se clasifican como manterados para negoctas 
5 se adquieren con él propóstto de vender o recontprar en el corto plazo, Los 
denvados, mclurdos los derivados tmpliitos se ssifican como mantenudos para 
"egociar a menos que se denon como wstrumentos de cobertura efectivos 

_Actvos flamocleros con fluyos de efectivo que co son Unicamente pagos de 
espital e imereseo se clasifican y amden a valor razonable con cambio en el 

estado de resultados integrales, mdependientemente del modelo de negocio, No 
lstwans los criteion pare insicmnentos de deuda e clasificarse al costo 
amomzado o al valor razonable 2 través de ORI, como se descnbe 
menormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable 
on cambios en resultados en el reconocumento mxxal 3:31 hacerlo elumuns, 0 
slgnlficativnment reduce, un desquuste comable 

Los acavos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran 
en el estado de situación finarciera a valor razonable con cambios en el valor 
razonzble reconocidos en el estado de resultados 

La Compañía manticus activos Einancieros a valor razonable con cambios cu 
resultados 

Baja de activos financieros 

Un sotivo finanerero (o, cuando corresponda, uno parte de un estuvo financiero o 
parte de un grupo de activos financieros sunilres) oe da de Baja prinexpaleneme 

(es decir, se eluna del estado de stuxción financiera) cuando, 

- Les derechos para recabar Muyos de ofectvo del sctivo lan expirado 
- La Compañía ha transfendo sus derechos para recir fos de efectivo 

del activo 6 ha asumdo la obligación de pegar los flujos de efecto 
ectbidos en su totolidad sm demora matenal a un tercero bajo un 
cuerdo, ya 

AGA
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Zoliticas contables slgalfiativas (Continuación) 
Instrumentos Financieros (Confirmación) 

baja de activos financieros (Continuación) 

- La Compafia ha transferido sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios del activo, o la Compañía no ba izansésnido ná retemudo 

sustancialmente todos los mesgos y beneficios del axtivo, pero ha 
transferido el control del activo 

Cuando la Compañia ha transferido sus derechos para recibir lugos de efectavo 
de un scuvo a ha ingresado en un acuerdo, ovalóa su, y en qué medida, ha 
retenido los nesgos y beneficios de este activo financioro. 

Cuando no haya transfendo ru reterudo sustancialmente tados los nesgos y 
beneficios del acto, mu tene el control transferido del aetwvo, la Compañis 
conta teconociendo el actvo En ese caso, la Compañía tumbrén reconoce. 
una responsatalidad asociada a este El acuivo ransforido y la responsabilidad 
asocrada se muden sobre una base que refleja los desechos y obligaciones que la 
Compañín tene retemdo 

La partripación conumua que tone la farma de una garena sobre el activo 
'ransfendo se made de acuerdo el valor más bajo de su costo osinal eu Libros y 
l monto méximmo que la Compañía puede ses roquenda para pago, 

Deterioro de uctavos financieros 

La Compadsa reconoce usa provisión para pérdidas creditcras esperadas para 
odos los unsrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través 
de resultados, 

Las páridas crediucias esperadas se basan en la diferencia ente los fiyos de 
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y 10dos los £hyos de 
efecuvo que la Compañía espera recitar, descontados a la tasa de interés efoctrya. 
onginal Los flujos de efectivo esperados incluirán Hujos de efectivo por la venta. 

o recuperacion de valores por garanhas otorgadas por chentes 1 otras mejoras 
crediticias que son parte tera) de los términos contesctuales 

Las péntidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques 

= Enfoque goneral, aplicado para todos los activos financieros excepto 
deudores comerciales y activos contractuales 

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y acovos 
contractuales
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26 Instramentos Pinaueleros (Continuación) 

Enfoque general 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos ctpas. Para las 
exposiciones de crédito para lss cuales mo ba existido un incremento 
significativo en el ricogo crediticio desde el reconocimiento incla, las párendas 
ereditícids esperadas se réconocen sobre eventos de incumplimiento 0 mora que 

pueden see posibles dentro de los próxamos 12 meses. 

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento 
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, e requiere 
us provisión de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas dureme el 

tiempo de duración restante del activo financiero. 

Eafoque simplificado 

Para las cuentas por cobrar comercieles y los activos contractuales, la Compañía 
aplica un enfoque pimplificado cn el cálculo de las pérdidas crediticias 
esperadas. Por 9 tanto, la Compañíe no realiza un seguimiento de los cambios 
En el riesgo de crédito, sino que reconoos una provisión para pérdidas crediticias 

rsperádas sobre todo el tlcanpo de duración del activo financiero en esda fecha. 
de repoms. La Compañía considera elaborar una mátriz de provisiones que se 
"sa en su historial de experiencia de pérdida de cráito, ajustada por factores 

"macroeconómicos relacionados con el sector enla cual opera la Compañis. 

Detertoro de activos fianacieros 

La Compañía considera que un activo financiero está vencido cumdo se 
presentan ciertas consideraciones internas o externas y la información disponible 
indica que es poco probable que la Compañía reciba los valores contractuales 
peodientes de cobro. Un activo Financiero se da de baja cuando no hay 

expectativa razonable de recuperarlos ujos de efectivo contractuales, 

10 
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Políticas contables sigpiMicetivas (Continuación) 

Lostramentos Financieros (Continuación) 

Aumento senufcano enel nesgo de.sobllo. 
Al evaluar» el nesgo de créáio de un astrumento Amancio ss la 
incrementado siguicatrvamerse desde su recouocimseoto xucal, la Compañía 
compara el peso de que ocurra un wcumplmiento eel mstrumento financiero 
2 ln fecha de reporte con el mesgo de que ocur un incumplumuento eo el 
instrumento financiero a la fecha del reconocimnento meca 

AAl realizar esta evaluación, lo Compafís considera información comníistva y 
tualitaiva que se eazomzble y sustenizble, uncluyendo experencia Enstónica e 

información proyectada que esté disponible sim coto 0 esfuerzo 
desproporcionado La unfommación proyoctada cocsiderada Ímeluye les 

perspectivas fumuras de las indusinas cu las cuales operan log deudores de lo 
Compalia, oitemdas de informes de expertos commómicos, analistas finageseros, 
exgansamos —gubemamentales, grupos de expertos relevantes y Otras 

“organizaciones sunalares, as: como también la consideración de diversas facates 
extereas de información economica actual y procosticada que ser relaciona con 
les operaciones procxpales de la Compañía. 

En partcalr, la siguente informacion se bee en consdereción cuendo se 
evalóx sí el nesgo de ceedio ha aumentado sigmicatvamente desde el 
reconocimento sc] 

Un detenoro siguficativo actual o esperado en la clasificación de nesgo 
atera o extoma (st está dispomble) del mstrumento Amanerero, 

Un detenoro significativo en los Incucadores de mercado externos de 
riesgo de crédito para un instrumento financieso espectfco, por ejemplo, 
un guracato significativo ss el mengen de crédito. preclos del swap de 

incumplimmento credxtixo para el deudor, o la duración o el alcance al 
cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su 
«costo amortazado, 

+ Csmbios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones. 
financieras o económicas que se espera ocasionen una disminución 
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(2) Políticas contables gnáficativas (Contimuación) 
26  Instrmmentos Financieros (Continmacion) 

“Aumento pigniicatwo em el nesgo de esto (Coninación) 
ssgasficanva en la capecidad del deudor para cumple con sus obligaciones 
financreras, 

Un detenoro sgmificenvo accuel o esperado en los resulndos 
peractonales del deudor; 

Aumentos significativos en el neesgo de crédito sobre otros instruraentos 
finaneiesos del auseso deudor; 

Cambios diversos sgnaficetivos actuales o pronosticados en el ambiente 
regulatono, económico o tecnológico del deudor que resulten en una 
ssmonución mgmaficativa en le capacidad del deudor para cumpli sus 
obligaciones financieras 

Indepcadientemente del resultado de Ja evalusción antenor, la Compañia. 
de acuento a la morma presume que el ricego crediticio de un astvo 
financiero se ha icfementedo significstwvamente desde el 
Teconocumiento inoial, cuando los págos contractuales se atresen por más. 

de 30 días, a menos que la Compaiua renga mformación razorable y 
sustentable para demostrar lo contramo 

¡No obistante lo anten, la Compañís asume que el ricogo crediticro de un 
instrumento finanetero no hs aumentado sigulicatovamente desde su 
reconocimiento inicia si se deteranna que el ustrumento financiero hene 
un beyo ciesgo crediticio a la fechn de reporte So determns que un 
mscumento financiero tiene un nesgo crediscio bajo sy 

6) elansiruanento Snanciero nene un nesgo bajo de incumplimiento, 
(a) el deudor uene una capacidad robusta para cumplir sus 

obligaciones contractuales de flujos de efectiva en el corto plazo, 
y 

(uo los cambios advecsos en las condiciones económicas y de 
negocios ea el largo plazo podrían, pero no necesanament, 
reducirán la capacidad del deudor pera campls sus obligaciones 
contractuales de flyos de efecnvo, La Compañía consrders que 
vn activo financiero tene un nesgo creditoro bajo cuando tiens 
una clasficación crediucia interna o extema de “gado de 
inverón" de acuerdo con la defíawion globalmente entendida de 
sg credrucio 

12
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Politicas contables sigpiicativas (Continuación) 

Tustraruentos Financieros (Continuación) 
Defimczon de ¡ncumplanmento. 

La Compañlo considera lo asuents como comstiuyente de un evento de 
incumpluniento para propósitos de Ja admunitración inten del nergo 
crediticio, klado que la experseoota hustónaca dica que las oeaias por cobrar 
que cumplen cualquiera de los mguentes ormerios son generaloyeme no 
recuperables, 

Cuando existe un cumplimuento de las restricciones financregas de la. 
comraparto, o 

Informacion desarrollada internamente y obtenido de recucsos- externos 
máxca que es muprobable que el deudor pague a sus acreedores, 
wncluyendo a la Compañía, en se totalidad (sin tomar ea considwarión 
alguna garantía mestenida por la Compañía. 

Iodependientemente del análisis antercr, la Compañíe en función de la norma 
considera que ha ocumdo un mcumplimiento cuando un actvo financiero está 

en mora por más de 90 días, a menos que la Compadia tenga inforaración 
razonable y sustentable para demostrar que un critero de mcumplamento mas 
Anslado es más apropuado. 

Astivos financieros con detenorg de valor crediicio 

Un acuvo financiero está con deterioro de valor crediticro cuando han ocurrdo 
tuno 0 más cuentos que tienen un impacto peguclal sobre los flugos de efectvo 
utucos estamados de css achvo financiero. Evidencias de que sm acnvo 

financiero está con detenoro de valor crediticio mcluyen Información observable 
sobre los sucesos sguentes. 

a. dificultades Ananexeras siguficativas del emsor o del deudor; 
B. una amfracción del contrato, tal como un xcumplmiento 0 un suceso de 

mora, 
€. — el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales 

relacionadas con dificultades finencieras del dendor, le la otorgado a éste 
concesiones o ventajas que no le abría cilitado eu oíras curcynstancias, 

dl se está convuticado cn probable que el deudor cutre en quiebra o en otra. 
forma de reorgamzación financiera, o la desspanción de tn mercado 
activo para el aciwo Finenciero en cuestido, debido a dificultades 
financxeras 

”



Notas explicativas a los estados financieros 

(2) Políticas contables alunifleativas (Continuación) 
26 — Instrumentos Fimancieres (Continuación) 

Police cesugo 

La Compalta castiga un activo financiero cuando existe nformación que andica 
que la contraparte está cn dificultades Financieras severas y no extsle una 
Perspectiva veeluta de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha mdo 
poesta en Liquidación o hn entrado en procedimientos de bancertota, o en el caso, 
dl cuientas comescaoles por cobrar, cuando los impories han estado morosos por 
más de Z af, lo prunero que ocurre proro 

Los activos financieros castugados podrian todavia estar sujetos a actovidades de 
'campluniento bayo los procedumientos de recupero de la Compa, teniendo en 
consideración asesoría legal cuendo fuere apropiado. Cualquier recupero 
realizado se reconoce en resultados 

Pasivos financieros 

Reconocimiento lnlcial y medición 

Los pasivos financieros se clastfican a) momento de su reconocmiento inicial, 
obmmo pasivos finmnersos a valor razonable con cambios en resultados y 
préstamos y cuentas por pagaz, o como denvados designados como instrumentos. 
de cobertura en una cobertura electa 

Todos los pasas financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, 
eh e) coso de préstamos y cuentas por pagar pe reconocen al valor neto de los 

costos de transacción directamente atribuibles. 

  

La Compañía no mantiene pasivos financieros, 

Préstamos y cuentan por pagar 

Esta es lo categoria más relevante para la Compañís Después del 
reconocimiento vucsal, se muden al costo smoruzado ublizando el método de la 
tasa de mierés cftchvo, Las ganancias y pérdidas se reconocen ca el estado de 
resaltados cuando los pasivos e dan de baya, así como a través del proceso de 
amoeszación bey el metodo de la taa de miecés ofectva 

El costo amocuzado se calcula temiendo en cuente cualquier descuento o pra 
en la adquieción y las taifas o costos que son pare umtegrame de la 
deremmanacion de ln tasa de mecéx efectiva del pasivo financiero, La 
“morización dela tasa de mtsrésefecava, se incluye como costos financieros en 
el estado de resultados. 

1 
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Políticas contables enificarivss (Contimeoción) 

Instrumentos Financieros (Continnación) 
Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero ey dado de Baje cuando la obligación derivada del pasivo 
haya sido pagada o cancelada. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro provenicmte del 
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las 
coudiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustencial, tal 

intercambio o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos. 
enlibros se reconoce co el estado de resaltados. 

Compensación en lnstramentos financieros 

Los activos onncieros y los pasivos financieros se compeasan de manera que se 
informa el import neto en el cstado de situación financiera si existe un derecho 
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la 

iotención de tiquidartos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar 
los pasivos en forma simultánea. 

'Veñículo, muebles y enseres, equipos 

El vehiculo, musbles y enseres, equipos son registrados al costo menos la 
eprecioción acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. 

El costo del vehiculo, musbles y enseres, equipos comprende sa precio de 
adquisición más todos los costos dissrtamente relacionados con la adquisición 
del activo y su puesta en marcha en condiciones de funcionamicaro segión lo 
previsto por la administración. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al 
resultado del ejercitio cuando se presentan. 

  

La administración de la Compañía como procedimiento efectón el análisis si 
existe la incidencia de deterioro para el vehículo, muebles y enseres, equipos ea. 
forma anal.
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2.7 Vehiculo, muebles y emneres, equipos (Contunvacion) 

Método de depreciación, vitas útes y valores renduales 

El veticalo, muebles y enseres y equipos as deprecsaron mediante el método de 
linea resta eu base a la vida útil estimada de los musenos, como sigue 

Años. 
Velucalo (motocicleta) 5 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computectón 3 

La sdmmistracion de la Compañía considera que no extste un valor ccsudual 
significativo pera vehículo, muebles y enseres, equipos de computacion para la 
determnación de la deprecución, consuderando que el valor de recuperación en 
caso de enajenación no es significativo 

Retiro o veuta de vehículo, muebles y enseres, equipos 
La utilidad o pérdida que suna del reuro o vente de un astivo de veluculo, 

muebles y enseres, equipos se determinará entre la diftrencia del costo y el 
precio de venta será reconocida en os resultados del exerexcto, 

28 Impuestos 

El gasto por ampuesto a la renta representa la suma del impuesto e Je renta por 
pogar comente y el impuesto duerido- 

Inopuesto corriente 

El impuesto por pagsr comente se besa eu la utilidad gravable (tributara) 
regrstrada durante el año. La utilidad gravable deere de la wbldod contable, 

debido a les pardas que no son gravables o deducibles. El pavo de le 
Compañía se calculo en base a lo taza al final de cada perlodo 0 el antipo 
determinado de impuesto a la renta el que sea el mayor, para el año 2018 la (258 
as de 25% y 2017 lo tasa es del 22%. 

Para sociedodes construidas cn el Ecuador, así como por las sucursales de 
sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecmuemos. 

permanentes de socredades extraeras no domicitodas aplicarán la tarsfo del 
25% sobe su base ampomble No obstante, 4 tanfo imposiuva será le 

correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales cuendo la 
sociedad tenga accionistas, SOCIOS, PArtcIpes, consuruyentes, beneficiarios o 
similazes residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor 

imposición con una participación recta o mdsrecta, mdividuzl o conjunta, »gual 
o supenor al 50% del captl socia o de aquel que corresponda ala naturaleza de. 

Ja sociedad 

16 

AU e



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

"Notas explicativas a las estados Ninzaciesos 

2) Políticas contubles significativas (Continaación) 

empuestos (Consinuación) 
Impuesto cortiente (Continuación) 

Cuando la mencionado participación de paraísos fiscales o regimenes dé menor 
imposición sen ínferor al 50%, la tarifa correspondiente a sociedad más tres (3) 
puntos porcentuales. aplicará sobe la proporción de la bass imponible que 
vorresponda n dicha participación, de acuerdo alo indicado en el reglamento 

Amroiscno, aplicará la tarifa correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
pocecotuales a toda la base imponible, la sociedad que inoumpia el deber de 
informar sobre la partcipeción de sus accionisus, socios, panicipes 

consiiluyentes, beneficiarios a similares, conforme lo que establezca el 
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas 
nera; sin perjuicio de otras sanciones que fleren aplicables. 

Para establecer le base imponible de sociedades consideradas microempresas, se 
deberá deducir adicionalmente un valor equívaleme a una (1) fracción básica 

gravada con taria cero (0) de impuesto a le zeota para personas piaturales, 

Rebaja de la tacón impositiva pera micro y pequeñas empresas 0 exportadoras 
Tabituales- Las sociedades que igngan la condición de micro y pequeñas 

“mpeests, asi como oquelles que tengan condición de exportadores habiruáls, 
tendrán un rebaja de ts (3) puntos porcentonles en la tri de Impuesto a da 
roma, 

  

Para expoiadores habituales, esta Gifs se aplicará siempre que co el 
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

La Compañia de acuerdo a sus ingresos se considera microempresa por lo cual 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias raxe el valer 
en libros de los activos y pasivos inclurdos en los estados financieros y las bases 
Fiscales coresponsientes vtlizadas para determinar la utilidad ganvabl. 

El pasivo por impuesto difkrido se recomooe generalmente para todas las 
diferencias fiscales temporaria imponibles. Se reconocerá activo por impuestos 
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que 
resulte pcobuble que la Compañía disponga de utilidadas gravables futuras 
«ontra las que podría cergar esas diferencias temporarias deducibles.



SIRATEGA CASA DE VALOBES S.A. 

¡Notas explicanvas a lor estados financiezos 

o 
28 

29 

29.1 

  

Políticas contables significativas (Continuación) 
Impuestos (Corinuación) 

Xespuesto diferido (Continuación) 
Los activos y pasivos por umpuestos dufendos son medidos empleando las tasas 
fiscales que se esperan sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice a el paso se cancele A] 31 de dictembre de 2018 no mantiene activos y 
pasivos por impusstos difendos 

Beneficios a sempleados 
Beneficlos a empleados corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descortada y reconocidos 
pomo gastos a medada que el servicio es recibido. 

El costo de los keoeficios defimidos Gubrleción patronal) es determinado 
utilizando el Método de la Ulmiad de Crédito Proyectado, con valoraciones. 
ecuterales realizadas al finml de cada pertodo Las provisiones se efectúan 
tomando como bese el estudio notarial practicado por un profesional 
independiente 

Las Inpótesss actuanales mcluyen vanables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de SErVICiOS, TEMUNETACIONES, 
srezemento futuros de remumeracsones, tasa de rotación, entro otras 

Las ganancias y pérdidas actuanales se reconocen e otros resultados mtegrales, 

Los conos de los seiviios pasados se reconocen musedsatamente en resultados 
delaño 

Los empleodares tsenen la responsabilidad de pagar a sus trabeyadores que por 
veinticinco alos o más años, hubieran prestado servirios conmundos o 
minterrumpldamente, todos Jos beneficios que establece el Código de Trabajo 

poc concepto de pensiones de jubilación patrocal o proporcional cunado han 
cumplido veuste años pero menos de vete y cunco años de Irabejo contento o 
ántemmmprdo, 

La provisión de desahucio es ln bossficación que recibirá un trabejador del 
veuse y eanco por-cseato de la últuna remuneración por cade año de servicio, 
tando el empleados tenga como polis pagar al empleado o cuando él solera. 
«el desahucio ante as autoridades respectivas 

18 
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Beneñclos a empleados (Continuación) 

Beneficios a empleados corto plazo (Continuación) 

La administración de la Compañía ha considerado el criterio expuesto en el 
Oficio No SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros con fecha 28 de diciembre de 2017, respecto-a la 

tasa de descuento que debo wilizarse paro el cálculo de las provisiones por 
beneficios empleados (NIC 19) en el Ecuedor. 

2.9.2 Participación trabajadores 

210 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores, tienen derecho a 
participar en los utilidades anuales de la Compañía en un 159 do le utilidad nera 
del ejercicio. 

Reconocimiento de Ingresos. 

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes 

El principlo básico es que una enndad recooocerá los ingresos de acividodes 
ordinarias, par representar la transferencia de los bienes o servicios 
comprometidos con los cliemes por un importe que refleje la contraprestación a 
ue la entidad copa tener derecho, a cambio de dichos bienes o astvicos. 

Según la NIP 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o em la medida 
que) la entidad satisfaga la obligación de ejecución, es deet, cunado el “cono!” 
de los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular 
se ha trasferido el cliente, Específicamente, la normé añade un modelo de cinco 
pasos para contabiliza e ingreso: 

1. Táentificar el contrato con el cliente 
2. dentificarlas obligaciones de ejecución en el contrato, 
3. — Deteminarel precio de msfesencia. 
4 Dismibulr el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del 

contra, 
$. Reconocer el ingreso cuando (o en la medido que) la entidad saisfaga la 

obligación. 

so
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Reeonocimiento de gustos. 

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados 
del periodo y otros resultados imegrales se reconoce inmediatamente un gasto 
cuando el desembolso comespondiemr mo produce beneficios económicos 

futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios económicos futuros, no 
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para 5u reconocimiento como 

activos en el estado de sitosción financiera. Se reconoce también un gasto en el 
estado de resultados del periodo en aquellos casos en que se incurra en un 
pasivo, 
Compeasación de sa1d0s y transacciones 

Como norma general ea los estados financieros no 36 compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos: 
Normas nuevos pero aña no efectivas 
La Compañía no ha aplicado las siguientes Normes Internacionales de 
Información Financiera (NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e 
Interpretaciones del.Comitá (CINTIF) muevas y revisadas que hno sido ecnitidas 
pero añ no son efectivas: 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
  

      

Esta 
Je visencia 

oro 
nue 16 | Arendamienos Fer 1,2019 

[Mero casceptal (revisado) Enero 1,2020 
sir 17 [Comos de Segaros Enero 1,2021 
Enmiendas 

[REO] de prepa con: cogi [Enero 12015 
[NIC 19 | Modincación.redurción de Enero 1,2019 
PNUF 3 — [Combinación de negocios Enero 1. 2019 
NE sonjenos Enero 1,2019 

¡NIC 12 —]lmpuesto sobre la yes Enero 1.2019 
[NIE 337 Costos por préstamos YEnero 1,2019 
NIC 28 Participaciones de largo plazo asociados y negocios Enero 1, 2019 

INF 10 fimancieros consolidados Por determinar 
jane 

ll certidumbre Fene los atamientos del en Sa Esero 1,2015   
  

oe '
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Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados 
del período y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto 
cuendo el desembolso correspondiente mo produce beneficios económicos 
futuros, o cuando y en la medida en que tales Beneficios económicos Futuros, no 
cumplan o dejen de cumplir las condrciones para su reconocimiento como 
activos en el estado de situación financicra, Se reconoce también un gasto en el 
estado de resultados del período en aquellos casos en que se incuma en un 
pasivo, 

  

Compensación de vuldus y trama 

  

. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos. 
Normas nuevas pero aún no efectivas 

La Compañta no he aplicado las siguientes Normas Intemacionales de 
Informeción Financiera (NAF). Normas Imernaciomales de Comabifidad (NIC) e 
Interpretaciones del Comité (CINIIE) nuevas y revisadas que han sido emstrdas. 
pero aún no son efectivas: 
  

  

  

  

  

  

  

Escha de 
vesensis 

[Normas 
NUE 16 [Arrendamientos Enero 1.2019 

Marco conceptual (zevisado) Enero 1. 2020 
na 17_ [Contratos de Seguros Enero 1. 2021 

Enmiendas 
  NES [lies de prepago con compensación pegao [Ene 1.303] 
[NIC15— Modilicción,reduccron o hquidación del plan [Enero 1. 2019   

  

  

    
  

  

  

Nu 3 — [Combinación de negocres Enero 1.2019 
NIE 15 | Acuerdos conjuntos nero 1,2019 
[NIC 12 — | impuesto sobre la renta Encro 1,2019 
[NIC 23 [Costos por préstamos [Enero J. 2019 

29  |Panicipaciones de largo plazo asociudos y negocios 4 NIC 28 feat Enero 1. 2019 
NIF 10 [Estados fizancicros consolidados Por determinar. 
  

Jaterpretaciones 
CINE | Incenidumbre frente a los tratamientos del S ec dls pacas Enero 1.2019 
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Rolíticas sontablez significativas (Continuación) 

Normas muevas pero aún mo efectivas (Contiruación) 

La administración está en proceso de análisis de estas nomas paca determinar so 
eventual impacto ca los estados financieros; en particular se menciooa lo 

siguiente: 

NIF 16 Arrendamientos 

La norma es efectiva para períodos. anueles que comiencen desde el 1 de cuero 
de 2019. La adopción anticipada est permivda para las Compañías que aplican 
Ja NUF 15, antes de la fecha de aplicación incia! de NIIF 16. La entidad 10 tiens 
provisto adopts la norma anticipadamente. 

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliems 
(envendetario) el derecho a utilizar un ectivo duranie un periodo de tiempo a 

cambio de una contraprestación. Una compañía evalúa si an contrato contiene 
un arrendamiento sobe la base de si e clicute tiene el derecho de controlar el 
so de un activo identificado por un periodo de tiempo. 

La NIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINUF 4 Determinación de 
si un acuerdo contiene un arendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — 
incentivos, SIC 27 Evaluación de le esencia de las transacciones que adopten la 
forma legal de un arrendámiento. 

Esta norma elímina la clasificoción de los arrendamientos, ya sea como 
arrendamientos operativos o financieros, para el arrendatario, con lo cual todos 

los arrendamientos son tratados de une manera similar a los amendamientos 
financieros aplicando ln NIC 17. 

Los arrendamientos son capítalizados en función del valor presente de los pagos 
generando un activo de derecho de uso y pasivo. 

La NUF 16 plantes uno serie de solociones précticas par la transición, tanto 
para la definición de arrendamiento como para lz aplicación retroactiva de la 
roma. SÍ bien la Compalía aún no ha decidido si vlízará una de las soluciones 
prácticas, considera que su efecto en los estados financieros será Do 

significativo. 

Gestión de capital 

La gestión de capílal se relaciona a ln administación del patrimonio de le 
Compañia. Los objetivos de la Compañís en relación coo la gestión del capital 

son el proteger o garantizar ls capacidad del mismo para cootimar Como 
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los 

accionistas, sin embargo. de esto la compañía ha efecimado opciones de 
intemmedisción basta mayo de 2018,
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Politicas contables Munic nivas (Conimuoción) 
Gestión de capital (Continuación) 

La Compañía muancja su estructura de capital de tl forma que su endeudamiento 
"no xavolvere un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener 
un rendimiento edecuado para sus accionistas. 

Adsslabtración del riengo finagelero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el 150 de instrumentos financieros: 

= Riesgodccrólito 
* Riesgo de liquidez 
+ Riesgodemertado 
> Riesgocperacional 
=  Riesgodecontrapant 

Riesgo de crédito 
El riesgo de extdito es el mesgo de que usa coniraparte a un instrumento 
financiero incumpla en una obligación o compromiso que ba suscrito la 
Compaíta que presente como resaltado una pérdida Einaskicra para éste. Este 
xic»go surge principalmente en el efectivo y la cuzatas por cobrar a clientes. 
Este riesgo es monitoreado por parte del presidente de la compañía mediante un 
séguimiento de la cartera de clienies y si recuperación sespectiva, así como, 
rucdiamse ja revisión y aprobeción de los flujos de fondos y conciliaciones del 
efectivo. 

¡Riesgo de liquidez. 

El tiesgo de liquidez es el siesgo de que una encidad encuenue dificultades en 
crmplir obligaciones asociadas con pasivos finaneleros que son liquidados 

entregando efectivo u otros activos Tinanciero, o que estas obligaciones deban 
Tquidurse de manern desventajosa para la Compro. 
La política que mantiene la Compañía es contar con la suficiente liquidez para 
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo cs monitoreado por pate del gerente 
gencral mediame los lujos de fondos y las vencimientos de las cuentas por 
Pegar, 
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"Notas explicativas a los estados financieros 

o Administración del riesgo finamclero 
Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la luctuación de variables de mercado tales como tasas 
de interés, tipo de cambio, precio de productos, els. produzcan pérdidas 
económicas debido u la desvalorización de fujos o activos o las valorización de 
pasivos, debido ala nominación y indexación de estos n dichas veriables 

La adminisunción de cstos ricagos es establecida poc la administración de la 
Compañía, quién define estrategias específicas en función de los análisis 

periódicos do tendencias de las variables que incidco en los niveles de po de 
cambio e interés. 
=  Riesgodetipo de cambio 

La Compañía vo está expuesta al siesgo de tipo de cambio dada la naturuleza de 
sus operaciones, les que involucran transecciones únicamente en dólares de los 

Estados Unidas de Amécica. 

=  Riesgodetasa de interés 
El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de 
interés del valor sazonabie son los riesgos de que los lujos de efcstivo de un 
instrumento finsaciero fluctógo debido a cambios en las tasas de interés del 

mercado donde se opera. 

Riesgo operaetonal 

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir cn pérdidas par 
difercocias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o foctores de 
riesgos: 

- Procesos, que son Jas nociones que interactónn para transformarse en el 
servicio final prestado ll cliente. 

- Tecnologia, que es cl conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia. 

- > Infaestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 

La Casa de Valores seno definidos procedimientos tendientes a que la entidad 
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia com los 

liseamientos de los organismos de coutrol y del directorio, basados co sistemas 
de reportes neos y extemos,



'STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

"Notas explicativas a los catador financieros: 

3. Adiinistración del cara fiaaustero (Continuación) 
Riesgo de contraparte 

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la. 
liquidación de transacciones de compra o vente de títulos valores u. otros 
Anstrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores, 

La Administración con el fin de mitigar eme riesgo se nsegura que la operación 
Acordada en la bolsa de valores so liquida a través de la entrega de los valores y 
el dinero entre compradores y vendedores. 
Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de 

“Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociución asociados 
a los ciclos de liquidación y los tiempos catre la entrega del dinero y la 
recepción de los fondos y viceversa. 

4. Enflaacionsy y lstioscpatable ficos 
En la aplicación de las políticas contables de la Corn 
describen en la Nota 2, la administración debe hacer 
presunciones sobre los importes o libros de los activos y pasivos que 
"aparentemente 1o provienca de otras fventes. 

   

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histórica y otros 
factores que so consideran. como relevantes, Los resultados reales podrian diferir 
de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobe una base regular, Las 
revisioass a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la 
revisión y periodos fumuos sl la revisión afecta tanto al período Actual camo a 
período subyacente. 

AA contionación se presentan las estimaciones y juicios contables críficos que la 
adiraisistación de le Compañía ha utilizado en el proceso de mplicación de los 
criterios contables: 

41. Deterioro de'activos 

A la fecha de cierre del periodo, o en aqueils fecha que se considere necesario, 
se analiza el vator de los activos para determinar si existe algún indicio de que 
dichos activos hubieran guido una perdida por deterioro. En caso de que excita 
algún indicio se xealiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. 
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se osima la recuperabilidad dela unidad generadora de efectivo a 

Aa que pertenece el activo. 

Durante el año 2018, la Compañía, ha procedido a la venta de Jos equipos y 
vebicolo. 

2. 
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4. Estimaciones Juflos contables crios (Coninucación) 
42. Vid ate vehículo y equipos 

Como se describe en la Note 2.7. la Compañía revisa la vida ¿til estimada de 
vehiculo y equipo al final de cada período anual, Durante el periodo fisanciaro, 

la admicisración determinó que la vida il co adecuada en relación x los 
>eneficios furos esperados. 

(5) — Categoria de jpstramentos financieros 

Fl siguiente es un detalle delas caregoras de medición originales Bajo le Noczoa 
NIC 39 y las nuevas categorías de medición bajo la Norma NÚF 9 para-coda 

clase de los activos fipancieros y pasivos finuncieros de la Compañía al 1 de 

    
  

enero de 2018. 

Importe 
Nueva cos 

clarifiencióo: ig 
Claficación bajada bdo 

origine baja — Norma NIP. oran NIC 
Nola — Norma NICO > a 

Activos 
Fr Frarcierora Valor 
pri. valor razonable 546200 uscz00 
- a dl patrono a - 

resuñados 
Aclvos Activos 

Francieros Fate 
de a a 20599 1695. > para la venta razonable 
Poe Poucamblosa — concembios 

ole A0lK 
Cuentas y eo 
te e So horas 001296 poe cobrar no arriendo 
relacionados sá 

Préstamos y ss ET sas lectivo cuenta por e cobrar Eeinado 
Averiones 

Rena a e ITA MES 
vencimiento 

  

US 53D3ALAD US$ SIBBRAAS 
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"Notas explicativas a los enfadós finsacietos 

46) Categoria de lastrapaentos financierya (Continuación) 

» 

b 

Estos instrumentos de patrimonio represemen inversiones que la 
Compañia tiene de las bolsas de yslores de Quito y Guayaquil y que se 
mantienen tanto en NIC 39 L NIF 9 a valor razonable con cargo en 
resultados. 

Estos instrumentos de patrimonio comespómde a inversiones que 
mantiene la compeñía como prtafolio poopro pera cumplir con 
disposiciones del organismo de control de acuerdo a NIC 39 y NUF 
D y se lleven como un activo financiero a valor razonable con 
cambios ca el ORL, 

La conéllisción entre los importes en hbros de los actos finencieros bajo la 
Norma NIC 29 y los importes en libros bajo la Norme NTF 9 en la transición a 

la Norma NIJF 9 el 1 de enero de 2018, es como sigue. 

  

aporte ca 
Mos alo. 
Nora 
MC3IA 

31d 
Blciambea — Reclasio 
dea ein Alones casrode2018 

Activos Snanclaro 
Costo ssertzado. 
Electro y oeulvalente al sloctivo; 

Saldo anterior: Prtamos y cunas 
percata sais 
Ajustes - 

Saldo tia: Coso amertiado 193516 
Cuentas y Socwmentas por cobrar 
Saldo ario: Préstamos y cuentas 

  

por tar sor 
Ate - 
Falsas: Conta amonizado 

ns 

AA 

  «a 

Us TOSAZET ss TP 
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Notas explicativas x los cetados Enancieros 

£% Categoria de instrumentos financieros (Continuación) 

Imparte ca 
boa bajo. 
Norma Lenportzn 

Nica bras bajo 
3 de ac NON 

icimbra — Ractusi Dali de 
dUzoI7 ación Ases enero dezoIE 

Yalor Razonable con cargo 
oRr 
lasvumentos de inversión. 
Sido ameror Disponible pra la 
sena 2059. 
Ajues si 
Saldo Inbial: VRCORI- pariaomio 165995 
Tecal VRCORI Us EAT Us 14%, 

Vator Razonable con cargo a 
resaltados 
lostrumentos de inversión: 
Saldo aer: con go areas. SADO 

Apetes > 
Saldo inicial: VRCCOR! - parmonio 33546200 
Tetal VACORI SEO IEA 

6 Etestos de cambies calas polícas contables sizullaivas 
La Compañía ha aplicado inicialmente la Norma NIF 9 y la Norma NIF 152 
omar del 1 de enero de 2018. 

La mformación comparativa ancluida en estos estados financieros no ha sido 
reexpresada para refleje los requerimientos de las nuevas normas, debido a los 
métodos de transición escogidos por la Compadía al aplicar esas normas, 
NIF 9 "Tastrumentos financieros”. 

La NIF 9 evtró en vigencia desde cl 01 de encro de 2018, en reemplazo de la 
NIC 39, y su aplicación po Ba generado impactos significativos ca los estados 
financieros. La Compoñis llevó a cabo una evaluación detallada de los wes 
aspectos de la norma y de su impecto en los estados fiuencicros, el cual se 
resume como sigue:



SIRATEGA CASA DE VALORES S.A, 

Notas explicativas a los escados financieros 

Efectos de camblos cu lus politicny contahlsa sienificasivas (Continuación) 

4) — Clasificación y medición. 

  

Con base en la evalusción realizada, la Compañia ha determinado que los 
moevos requerimiemtos de clasificación no tienen un impecto sobre la 
contabilización de sus activos financieros. Las cuentas por cobrar 10 
velacionadas msesorías se mantienen para obtener los flujos de ofectivo 

contractuales que representan únicamente pogo de priocipal e intereses, por lo 
tanto, emmplen los criterios para ser medidos s costo amortizadó bajo NIIF 9. 

Las inversiones eo instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles 
ara la venta contmuarán cidiéndose a valor razonable con cambios en omo 
resultado integral. 

Las inversiones cn instrumentos de patrimonio clasificadas como activo 
financiero llevadas a valor razonable con cambios a resultados, mentienen la 
misma política contable, 

La adopción de la Norma NIIF 9 no ha tenido uu efecto significativo sobre las 
políticas contables de la Compatía retacionsdas con los pasivos financieros. 

(1) Deterioro del valor. 

La nomms permite aplicar un enfogue simplificado para cuentas por cobear 
comercial, nctivos contracivales o cuentas por cobrar por turendamientos, de 

modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdxdas esperadas 
durante toda la vida del activo. La Compañia eligió aplicar eta política para los 
ctvos ftmancieros señalados. 

La Compañío no hs determinado que la aplicación de los requerimientos de 
deterioro de la Noa NIF 9 al 01 de enero de 2018 resulte en uns provisión 
adicional para deterioro, 

"NIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
ellemtes” 

La Compañía llevó a cabo un proyecto de implementación, para identificar y 
medir los posibles impactos de la aplicación de la NIIF 15 en sus estados 

finuacieros, Este proyecto involucró la jdentificación de todos los Mujos de 
ingresos de actividades ordinarias dela Compañia, conocimiento de ls prácticas 
tradicionales del negocio, ama evatuación de contratos con clientes y la 
delerminasión de la metodología de registro de estos ingresos bajo laz normas. 
vigentes. La evaluación se desarolló com especial atención en aquellos 

contratos que preseman nspectos claves de la NEJP 15 y caracteristicas 

2 
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¡Notas explicativas a 1os estados financieros 

o 

m 

Efectos de cambios en laa políticas contables significativas (Continuación) 

NIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
ellemtes” (Contimación) 

Particulares de interés de ln Compañía, tales como: idcatificación de las. 
obligaciones contractuales, contras de servicio de intermedioción. Con bese en 
la naturaleza de los Bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los ajos 
de ingresos señaladas, 

La NUF 15 no tuvo impacto significativo en ls tansicióo, sobre las utilidades 
acumuladas al 01 de enero de 2018; tampoco, hubo impectos sobre el estado de 
situación financiera, el resultado del período y otro resaleado integral, estado de 
flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2013, 

Efectivo 

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

  

   
2018 2017 coja us 0 ss ooo 

inuciones públicas. - 5.423,43 
inuciones privadas — 851 5233368 

vs 1335136, 1058 —SIAGZ,



'SYRATEGA CASA DE VALORES SA. 

¡Notas explicativas « los éxtados flianciesos 

(8) Instrumentos Iinancisros 

e 

  

Un detalle de jos activos financieros que mantiene la Compañía al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

Activos IInancieres a valor. 
razonable con cambios ea 
resnltudos. 2018 2017 
Ronts variable 
Acciones y participaciones (*) US$ 44036800 US$ — 38546200 
Activos financieros disponibles 
para La venta 
Renta varísble 
Acciones y panticipociones - 8659.95 
Renta fa 

Notas de crédito - 57897 
Papel comercial - 1 
Cnéntuz y documentos por cobrar 
130 relacionadas 
De actividades ordinarias que no 
eneran interesen 
Par asesoría - $588.00 
Deudores por intermediación 

comitentes - 1.000,00 
Otras cuentas por cobrar no 
relacionadas - 2.424,96 

UUSS 449:390,90_USS —476022,52 

De acuerdo a la ley Orgámes para el Fortalecimiento y Optimización del Sector 
Sosietacio y Bursátil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del 
Registro Oficial 249 en la disposición tramsitoia cuarta establece que “Se 

“sutoriza la trsformación de las bolsas de valores actualmente existentes en el 
país de corporaciones civiles a sociedades anóamos, para tal efecto, las contas 
patrimoniales de propiedod de sus miembros serán el cquivalente de sus aportes 
en acciones a ls compañía anónima bolsu de valores, acorde a los criterios de 
valores, para lo cual deberán splicar las Normas Intemecionales de Información 
Financiera (NUE). 

    
  

  

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimoniales pasaron 6 
ser accionistas de la bolsa a trmmsfomoda, pudiendo incorporarse nuevos 
tionistas acorde a o dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del capital 

¿e Jus bolsts de valores. 

 



STRATEGA CASA DE VALORES 5.4. 

“Notas explicativan a los estados financieros 

a Instrumentos Tingocteros (Continuación) 

“eanscurrido un plazo de dos años desde la expedición de la presente ley, las 
«asas de valores no podrán ser propietarías individualmenze de más de 5% del 
capítl accionarial, ni podrán ser propietarias en conjunto de más del 50% del 
eopital accionaca! delas bolsus de valores. 
AL 31 de diciembre de 2018, corresponde a 154.092 acciones de la Bolsa de 
Valores de Quito y 1 238555 accianes de la Bolsa de Valores de Guayaquil 
cuyo valor nominal es de 1,00 y 1,00 respectivamente, El incremento del saldo 
com respecto del año anterior corresponde a que la Bolsa de Valores de Quito 

«fectuo un aumento de capital y recibió como dividendo un total de acciónes de 
7.185. 
Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a 146.907 nccionés de la Bolsa de 
Valores de Quito y a 234,555 acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil 

cuyo valor nominal ex de 1,00. Estas acciones fueron entregadas a cambio de las 
cuotas patrimoniales que se cocontraben valoradas, a US$ 116.804,58 y US$ 
18.099,47 de la Bolsa de Valores de Quito y Guryaquil respectivamente lo cual 

ba generado un incremento de 1S3 303.17395 que se La registrado a lidades 
acurauladas. La reducción del saldo von respecto del ato umerior corresponde a 
que la Bolsas de Valores efocmaron uns reducción del capital durante el «ño 

2017. recibió par parte de la Bolsa de Valores Quito por US$ US$ 17.616.0 y 
Bolsa de Valores Guayaquil por 40.000,00. 

Un detalo del vehículo, muebles y enseres, equipos al 31 de diciembro de 2018 
y 2017, es como sigue: 

2018 2017 
Vehículos USS USE 29350 
Muebles y enseres - 5750.50 
Equipos de cómputo. - 10.509,36 

19.197,36 
Menos Depreciación: Acumulada. - (1071593) 

vs 2 055 
El movimiento del vehiculo, muebles y enseres, equipos al 31 de diciembre de 
2018 y 2017, es como sigue: 

Muebles de 
Costo Vehículos y enseres —cómprto — Total 

Saldo al 31-Dio-2016 US$ 298750 - 8531,37. 1146837 
Adquisiciones 575050 197799  TIBAD 
Sido al 31-Dk-2017 US$” 2937.50 5.750,50 10:00.6 19.197,36 
Vena (2.937,50) (5.750,50) (10:50936) (19.197,36) 
Saldo al 31-Die-2018 US$ 77 - E 
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"Notas explicativas a los cstados Financieros. 

€)  Yehigulo, mueblez y emveres, equipos (Continuación) 

El movimiento de la depreciación del vehiculo, muebles y enseres, equipos el 31 
de diciembre de 2018 y 2017, es como sgue: 

Muebles Equipos 
Depreciación de 
acumulada Veñicalos cats cómputo. — Tool 

Saldo al 3L-Dio-2016 US$ 117501 - 7,706.12. 8.381,13 
Osto depreciación SÉTS2 32822 919.17 189491 

Ajustes: 00) (009 001 (om) 
Sado al31-Dk-2017 US$ 176250 315 862530 1071553 
esto depreciación 293,75 287.53 488,16 107004 

Vewta .05625) (615/66) (911406) (11.785,97 
Saldo aL 31-Dio-2018 — US$ 

(40) Oiros astiros ne corrientes 
Correspoode a los depósitos en garantia para el cumplimiento de operaciones 
ursátiles que es un requerimiento poe parte de la Bolsa de Valores de Quito y 
Guayaquil para poder operar, 9u registro en el año 2018 es por US$ 3038687 y 
US$29.757,07 eu el año 2017. 

(11) Otras eblizaciones corrientes 

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembro de 2018 y 2017, ea 

  

como sigue: 
2015 2017 

ros us SS 1 
Por beneficios de ley empleados - 1.310,80 
Con el IESS = 1.92649 
Participacion trabajadares. - - 
Impuesto e la renta Mike" 1.550,52 
Con la sdminisación tributario 101958, 

1058 TERRA, ss TT M6or 

$12)  Pravisioges por benejicios a empleados 

Un detalla do provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2018 
y 2017, es toro sigue: 

2018 2017 
Jubilación patronal .s US$ AST0 
Bonificación por desahucio = 17.101,90. 

05 2 Uss 90.588,00, 

a 

E TI - 1
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Notas explicativas los estados financieros 

412) Provinipues por beneficios a empleados (Continuación) 

Jubitzción patronal 

Los empleadores seven n responsabilidad de pagar a 4us trabajadores que por 
veinticinco años 6 más, hubiemn prestado servicios continuados O 
tninterrumpidemente, todos los beneficios que establece el Código de Trabajo 

por concepta de pensiones de jubilación patronal, tomando como base un esodio 
actuarial. 

Los movimientos de a provisión de jubilación patronal al 31 de diciembre de 
2018 y 2017, es como sigue: 

  

2018 2017 
Saldo al inicio del año US$ 7346700 US$ 80.398,00 
Costo de servicio (*) - 10.178,00 
“Costos financieros (*) - 3377.00 
'Qrros resultados integrales - (11.545,00) 
Reversión de reservas trabajadores 

hc 173:461.8) (2941.00) 
Saldo al final del año us US$ 7 73267,50 

Los movimientos de ta bonificación por desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 
2017, es somo sigue" 

  

2018 2017 
Saldo al inicio del año US 17.J01/00 USS 1693400 
Costo de servicio (9) > 2.03400 
Costos financieros (*) * 1,00 
Costo por servicios pesados - - 
Reversión de trabajadores sociales (47.101,00) - 

“Otros resultados integrales - 570) 
Saldo al final del año. US$, F US$, 17.101,00, 

  

(%) — Concargoasesultados. 

Los cáleaios mctuasiales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron relizados al 31 de diciembre de 2017 

por un actuario independiente. 

"Al 31 de diciembre la casa de valores líquido a todos sus empleados por lo cual 
no realizo el correspondiente estudio sectorial para este no. 

Las presunciones prancipales usadas paro propósutos de los calculos: actuanales 
son los siguientes: 
 



ESTRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

"Notas explicativas a los citados financieros 

(12)  Provisjenes por beneficiosa empleados ¿Continvación) 
207 
% 

"Tasa (s) de descuento 127 
Tus (9) esperada del ocremento. e 
Salarial 2,50 

AL 31 de diciembre de 2017 ss procedió a tomar en consideración la 

  

descuento local conforme oficio N* SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido 
por la Superintendencia de Compeñias, Valores y Seguros con fecha 23 de 
«diciembre de 2017 

Amálisis de sensibilidad por jubilación patronal 

“Tasa de descuento. 2017 
Variación OBD (tasa de descuemo - 0,5%) US$ 1,180 
Impacto % en el OBD (asa de descuento —0,5 
E 2% 
Variación OBD (tasa de descuento +0,5%) US$ (1.138) 

Impacto % en el OBD (usa de descuento +0,5 
5 om 

Tasa de incremento salarial 
Vrisción OBD (tas de incremento salarial + 
05%) US 1230 
Impecio % en el OBD (usa de incremento 
salarial +0,5 9%) m 
Variación OBD (tasa de incremento saaral - 

03%) US (1.195) 
Impacto % cn el OBD (tasa de incremento 

salarial - 0,59%) e 
Rotación / expectativa de vida 
Variación OBD (rotación + 5% ) / (expectativa 

devida + 1 00) US$ (1.07) 
Impocio % en el ORD (rotación +59)/ 
(expectativa de vida + 1 año) (19) 
“Variación OBD (rotación -$%%)/ (expectativa 
de vida—L año) USS (1.102) 
Impecto % en cl OBD (rotación -5%4)/ 
dexpestativa de vida — 1 año) 16 

BRE dr .
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"Notas explicativas a los estados financieros 

(12) Provistenes por beneficios a csmpleados (Continuación) 

“Anállsis de sensibitidad por desahucio 
Tesa de descuento 
Varioción OBD (tasa de descuento —0,5%) US$ 

Tmpacto % en el OBD (tasa de descuento —0,5 
ES) 
Veriación OBD (tasa de descuento + 0,5%) — US$ 

Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0,5 
» 

“Tasa de incremento salarial 
Variación OBD (tasa de incremento slaial + 
05%) uss 
Impacto Y co el OBD (asa de incremento, 
salarial + 0,5%) 
Variación OBD (asa de incremicoto salanal + 
05%) uss 
Impacto % en el OBD (use de incremento 
salarial 0,5%) 
Rotación / tasa de mortalidad. 
Variación OBD (rotación + 5%)/ (usa de 
wmortalidad+ | año) us$ 
Impacto % en el OBD (rotación + 5%) / (tasa 

de mortalidad + 1 año) 
Variación OBD (rotación - 5%) / (tasa de 
mortalidad -- 1 año) US$ 

Impacto % en el OBD (rotación - 59) / (tasa. 
de mortalidad — 1 año) 

Impuesto la regta reconoció a los resaltados 
El gasto del impuesto a La renta incluye: 

2018 
Gasto por impuesto corriente USs 281510 US$ 
Impuesto diíeido relecionado con 
origen y revero de referencias s 
temporales 
Gasto (ingresos) del impuesto 
diferido. producido por la reducción - 
de asa 

Gesto impuesto ale renta 

2017 
239 

14 
31 

19) 

260 

2% 

asa, 

0%) 

239 

as) 

a) 

2017 
150,52 

Us 7 ZBISIO US 155032



STRATEGA GASA DE VALORES S.A. 

"Notas esplicativas a los cótados Eimancieros 

(13) Impuesto a la renta reconocido ep los resaliados (Continuación) 

De conformidad con disposiciones legales, la taria: pora el inopuesto a la retra, 
se calcula en un 5% (2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a disuibución y 
del 12% (2018 y 2017) sobre las utilidades sujetes a capitalización. Uns 
reconciliación exe ln utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, 
es como sigue: 

208 207 
(Pérdida) astes de impuesto a layeois US$ __(39:919,8) US$ __ (5420.07) 
Partidas concilitorias: 
Engresos.exemtos e 
Dividendos percibidos SSIZ5) (8.035,76) 
Gastos no dedocibles 1126333 1.387,20 
15% Ingresos exentos. - - 
Revernlón Jubilación patronal 4941499 32100 
"Utilidad (Pérd3ae) mibusarie Uuss 21.146,71 US$" (80.520.03) 

Deducción FBD (1279.00) US$ 
Base Imponible 93761 1.550,52 
Impuesto la rea causado 22% 2176.98 - 
Anticipo determiasdo ejercicio 

cortente 2315,10 1.550,52 
Impuesto ala renta por pegas. 281510 1.550.52 
Gasto por impuesto corriente US$ ZBI5JO US$ 1550.52 

La selación existente eute él gaso por el impuesto a le utilidad y ln ubilidacl 
contable, es como sigue: 

208 2017 
(Perdida) arnes de impuesto ula senta (SS ($9:949,58) US$ __ (542000) 
Jropuesto le venta mínimo, 281510 1.550,52 
Togresos que no son gravados para 
determinas la utilidad gravada por es 
22% - - 
Gusto (Ingresos) que 10 son 
deducibles (exentos) para determinar 

la utilidad gravada por el 22% - - 
Gasto par impuesto corriente USS ASISIO US$ 135032 

EM



'STRATEGA CASA DE VALORES SA 

Notas explicativas a los estados financieros 

awpuesto ale renta reconosida co los resnliados (Continuación) 
Recomocimiento de impuestes diferidos 

Se establece el reconocimiento únicameme «de los impuestos diferidos 
relacionados 4 los siguientes conceptos: 

13 

Pérdida detesioco de inventario se reconocerá como gano no deducible 
en el periodo que se genere y se procederá. a reconocer el impuesto 
diferido y se compensará cuando se venda o en el mulo consumo, 

Pérdidas esperadas de contratos de construcción se seconocért como 
gasto no deducible co el períoda que se genere y se procederá a 
econocer ol impuesto diferido y se compensará cundo finalice el 

contraso y cunno la pérdida pe hags efectiva, 
Depreciación por desmantelamiento se recovocerá como gasto no 

deducible en el período que se genere y se procederá a reconocer el 
impuesto diferido y se compensará cuando 50 produrca el 
desmantelamiento 

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerá como gasto no 
deducible en el período que se genere y se procederá n reoonguer el 
impuesto diferido y se compensacó cuando transfles el activo o finalice 
le vida úril. 
Provisiones se reconocerá como gasto no deducible en periodo que se 
genere y se procederá n revonocer el impuesto difesido.y so compensará. 
cuando se desprenda los recursos, exceptiando las provisiones para 
desmantelamiento y créditos incobrables, 
Gapancias o pérdidas que sujan en medición de acavos 10 corrientes 

disponibles para la veora no Serán sujeto de impuesto u la renta en 
registro contable, sino curado se produzca la venta 
Los cambios en el valor sazoamble en nctivos bipidgicós constr 
como ingresos mo suyetos para el impuesto ala ¡enta y Tos costos y gastos 
para la transformación del ectivo biológico serin considerados como 

costos atribuibles relacionados 4 ingresos vo sujetos de impuesto a la 
renta, estos conceptos no afectarán ala participación trabajadores. 
Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias Juego de la 
sonciliación tribunas: 

Los cofitos tributarios no utilizados genorados en periodos mnueriores de 
cuerdo e la Ley, 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación por desahucio serhn no 
deducibles y generarán el impuento diferido y se recupera cuando pague 
032 reverse, 

   



STRATEGA CASA DE VALORESTA. 

“Notas explicativas a los estados financieros 

(13) Limpuezia a Ja reota reconocido en los remultados Continuación) 

Pérdidas tributarias. 

La Compañía presenta pérdidas tributarias de ejerciclos «anteriores, que de 
acuerdo e las disposiciones tributarias, estas pértidas se pueden amortizar 
durante los cinco años siguientes hasta un máximo de 25% de lantitidad gravada 
para cada año. Debido a que la Compañía durante el ejercicio no ha obtenido 
resultados positivos altos, vo ha procedido a reccrocer activos por impuestos 

diferidos par este concepto, Ja pérdida tributaria, cs como sigues 

Dedueitilidad 
Pérdida emaños 

Año tributaria posteriores 
2056 4.4528 9.821,95 
2017 50.520,03 193144] 

US 05.165,17, US$ 77 23.136,36 

(14) Insiramentos Mnancieros 

Categorias de lustrumentos financieros El desale de los activos y pasivos 
inaneleros cuantenidos por la Compatís es como signe: 

2018 2017 
Activos financieros medidon al 
£osto amortizado 
Efectivo Nata 7) US$ 13551486 US$ 5736251 
Activos financieros (Nora 8) 0358. 76.02.52 

USS __453,909,86 US$ 533.884.563 

(15) Pasriuconto dejos acctomistar 
Cspltal suscrito o asignado 

El capital suscrito para Ja Compañía es de US $ 256.118,00 dividido en 256.118 
cciones de un dólar cada una. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiero que por lo menos el 10% de la tidad anual sca 
epropiado como reserva Jegal hasta que ésta como mínimo alcance el S0% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos a 

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

38 
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STRATEGA CASA DE VALORES 5.4. 

Notas explicativas a Ios criados financieros 

15) Patrimuejo de los ascionistas (Continuación) 

Reserva por valuación de activos Minaneñeros disponibles para la venta 

Corresponile al valor neto entre las difeccncias del valor cazonablo de los activos 
financieros disponibles para la vente que poste la Compañía (mota 2.5). Don 

excepexón do las pérdidas por deserioro del valor de ganancias y pérdidas por 
diferencias de cambios en moneda extranjera. 

Rennitados acucualados por aplicación NIIF por primera vez. 

Corresponde al efecto neto del regístro de los ajustes a la fecha de transición de 
Normas Ecuatorianas de Cootebilidai NEC a Nonmas Juteruaciónales de 
Joformación Financiera-NIIF. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Nonmas 
Iriermacionales de Información Financiera “NIZF" complcias, en lo que 
Sortesponda y que se registraron en el pattimonio lu la cuenta Resultados 
Acumulados, subcuenta, “Resultados Acumulados provenientes de la adopción 

por primera vez de les NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podré ser 
«opitlizados en la pare que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio ecunómico concluido, si les Iubieren: utilizada sn absorber 

pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

De regustrar un saldo deudor en le subcuente “Resultados Acumulados 
provenientes de la adopción poc primera vez de las NIIF”, éste podrá ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico 
concluido, silos hubiere. 

Utilidades acumuladas 

AL 31 de diciembre de 2018, debido ala transformación de las Bolsas de Valores 
del Ecuador de Sociedades Civiles a Sociedades Anónimas; durante 2016 tas 
cuotas patrimomales que se mmentenía como activo intengíble por US$ 
134.904.5 fue sesttulda por acciones de las nuevas Compañía Anónima Bolsa 
de Valores de Quito por US$ 145.907,00, y acciones de la Bolsa de Valores de 
¡Guayaquil por US$ 238.555,00 que corresponden a le participación proporcional 

«en los activos netos del patrimonio de las mencionadas Bolsas de Valores. El 
incremsento de USS 308,173,95, por el chuabio de estas cuotas patrimonialos por 
tales acciones, fue registrado cu resultados actmulados, criterio adoptado por la 

Casa de Valores considerando que se origaó en las transformaciones de otras 
entidades, 

 



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

"Notas explicativas a los estados financieros 

(16) Lnmrssos ds astividades ordimnrias 
Un detalie de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciensbre de 2018 y 
2017, 65 corno sigue: 

2018 207 
Prestución de servicios 
For asesoría US$ 922872 US5 3300090 
Omos, 157860 3,157.20 
Iatereses 
Intereses por rendimientos 

financieros 2955.95 2.779,58 
Ingresos fizanciros 
Dividendos sena 8.035,76 
Valvacioo de instrumentos 
Aancieros a valor razonable 108293,25 » 

“Ganancia en venta de títulos valores 7.146,98 
Por operaciones bursátiles 41,903.66 105.001.06 
Porifohio de terceros > 1IB3S 
Otros Ingresos 
'Gabancia en véota de propiedad 
planta y equipo 50734 - 

Otros 1843 

  

— — A 
ss 22920408 ss T6ts1536 

(Espacio en blanco] 

En TS pora - ;



STRATEGA CASA DE VALORES 54. 

Notas explicativas alos estados finsncieror 

417) Gastos de administración 

Un detalle de los ¿astos de administración por el año terminado el 31 de 
«diciembme de 2018 y 2017, es como sigue: 

208 2017 
Sueldos salaios, aportes seguridad yygg vas 
social y beneficios 1203299 146929:42 

Comisiones. 2.066,72 
Honorarios 153822 15.613,86 
Combmible. 20.9 
Arrendamientos 5490 1326.90 
Materiales y suministros St 2,530.46 
Servicios y mantenimiento ABITSO 479049 

Depreciación 114941 153491 
Tracsponte 9536 15% 
Agua, cero, luz 

teleccmunicaciones 11.500,97 E 
"Notarios y registradores de la 
propiedad o mercantiles 19942 % 
¡Gastos de viaje - 196,24 

Otros. 51058 545643 
Impuestos y contribuciones 981632 13:19:92 
Varios - 19.597,76 

05s TETADT Us [21800741 

(18) Gastos financieros 

Un detalle de los gastos financieros por cl año terminado el 31 de diciembre de 
2018 y 207, es como sigue. 

  

207 
Gastos financieros 
ntereses. us US 139 
“Valuacion de tnstrumentos 
ímancieros a valor razonable com 
cambio en resultados. 605025 . 
Perdida en venta propiedad planta y 

equipo 5.250,78 E 
Gastos por servicios de asesoría y 
estructaración 
Pérdida en venta de títulos de valores 4133 2 
Otros gastos financieras 
Servicios bancarios. DRA 299.63, 

ss —Eté6 7 Us 70



'STRATEGA CASA DEVALORES5.A. 

“Notas explicativan 4 Jos estados Tingnciesos 

(39) Otros gustos 
Un gesalle de otros gastos por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 y 
2017. es cómo sigue: 

208 2017 
¿Gastos no deducibles Ss 449648 US5 
Gasto comisión roupi Ed - 
Itereses y multas — 02500. Z 

USS 44.661,32. US$ z 

29) Aspectos tribotarios 

Períodos abiertos u revlekún 

De acuerdo e disposiciones vigentes, la facultad de determinación de las 
obligaciones, poe pene de 3 administración tributaria, caduca co tres años desde. 

Ju fecha de le declaración y, tuando los tributos no hubjeren declarado en todo o 
en parte, en sels años desde la fecha en que venció el plazo paro presentar la 
deciaración. 

Principales reformas tributarias. 

En el Registro Oficial N* 209 (21 de agosto de 2018) se publicó la Ley Orgánics 
para el Fomento Productivo, atrusción de inversiones, generación de empleo y 
estabilidad y equilibrio fiscal, que establece ciertas reformas tributarias 

aplicables para el año 2019 y otras a partir de la vigencia de la Ley relacionadas. 
las sociedades, ls siguientes: 

Incentivos especificos para la atracción de Inversiones privadas 

Exoueración del impuesto 2 la remta para ls muevas inversiones 
prodactivar en sectores priorizados (a partir de 22 de agosto de 2018) 

+ Sociedades muevas, así como para aquellas ya existentes, esta 
exoneración aplicará solo en sociedades que genere empleo neto. 

+ — Esoneración del impuesto a la renta, y su anticipo por 12 años, fuera de 
las jurisdicciones urbanas delos cantones de Quito y Guayaquil 

+ Eonereción del impuesto a la recta, y su anticipo por 8 años, eu sectores 
«en ls áreas urbanas de Quito y Guayaquil 

+» Exoneración del impuemo a ta renta, y su anticipo por 8 años, en sectores 
priorizados iodustra), agroindustrial y agrossociativo, dentro de los 
cantones de frontera. 

+ Exoneración del impuesto a Larenta, y su enticipo por 15 años, en muevas 
inversiones productivas que se ejecuien en los sectores priorizados 

industrial, agroindustrial y agroasocicivo, dentro de los cantones de 
Frontera, gozaran de la exoneración prevista en este anículo por 15 años. 

22 
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

"Notas explicatiras a los estados Sinaneieros 

(QA) Aspectos tributarios (Conttrmación) 

Exvacración del bupuesto.u la salída de divisas para las mnevas inversiones 
Productivas que suscriban contratos de iuveratón 

Emportaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el 
desarollo del proyecto, hasta por los moutos y plazos establecidos en el 
referido contrato 
Dividendos distribuidos por sociedades mmcionales o extranjeras 

domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a 
avor de beveficiaris efectivos que scan personas naturales domiciliadas 
residentes el Ecuador, hasta el plazo establecido en el referido contrato 

de inversión, 

Reinversión del $0% de sus utíldudas en compra de activos productivos 

   

Exoncrados del pago del impuesto a la salida de divisas por pagos al 
exterior por concepto de dinwibución de dividendos = beneficiarios 

efectivos residentes en el Ecuador. 
Dividendos distribuidos por los contribuyentes referidos co el íncisa 
azteior, se considerarán como ingreso exento del impuesto ala renta. 
No aplica para: 
- Las instituciones que formen pane del sistcwa financiero privado. 
- Sectores estratégicos establecidos por in Coostimución de la 

República y la ley. 
Sectores establecidos en el arículo 9.1 de la Ley de 
Régimen Tributario Inoroo. 

ción del Impuesto a la renta y su anticipo para inversiones en el 
de industrias báskeas (a partir del 22 de agosto de 2918) 
Sectores económicos determinadas como industrias básicas tendrán 
derecho Ja exoneración del inspuesto ula renta por 15 años. 

Exoneración se ampliarán por 5 años más en el caso de que diobas 
inversiones se realicen co centones fronterizos del pals,



STRATEGA CASA DE VALORES 54. 

Notas explicativas a los estados financieros 

(20)  Amsectos tributarios (Comtinmación) 

Reformas de la ley orgánica de régimen tributario interno 

Ingresos exentos 

« Dividendos los que reciban: 

- Las personas nemrles no residentes en Ecuador, 
- Sociedades nacionales. 
+ Sociedades extranjeras cuyo beneficiario efectivo 10 es una 

'persana natural residente en Ecusdoc. 
- — Dividendosaplicación de la reinversión de utilidades (LRTI 37) 
- Sociedades proyectos publicos eo APF, paguen 8 sus socios 0 

beneficiarios, no paraiso fiscal (10 48os). 
+ Cootahatiendes de fóndos colectivos o inversionistas en valores 

provenientes de fideicomisos de titularización en el Ecuedor, cuya 
actividad ecocómica exclusiva sca la invecsión en activos 
inmuebles, 

+ Dividendos gravados pera: 

- — Persccssnsturales residentes en Ecuador. 
- Sociedades extranjeras si el beneñiclario ofoctivo es una persone. 

natural residentes co Ecundor, 
- Cuando la sociedad que distrivaye el dividendo no cumple con el 

deber de infoemar sobre sus beneficiarios efectivos, no se aplicará 
ia exención únicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre 

los cuales sea omitido cata obligación. 

La utilidad proveniente de engjeneción o cesión de neciones o derechos 
representativos de copital, por parte de los cuotababientes «eo fondos 0 
inversionistas en valores de fideicomisos de timlasización que hubieren 
percibido rendimientos, en sociedades, focdos colectivos, o fideicomisos de 

"tularización y que cumplan las condiciones esablecidas en el numeral 1. 

Exoneración del pago del impuesto a la renta y su anticipo zona especial de 
desarrollo económico. 

Los sujetos pasivos que scan ndministudores operadores de una zone especial 
e desarrollo económico, estarán por los primezas 10 a80a, contados y partir del 

primer ejercicio fscal cn el que se generen ingresos operacionales. 

   



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

Notas explicativas a los estados Siuancieros 

(20) Aspectos tributarios (Continuación) 

Deducejones conciliación tributaria micro, pequeñas y medianas empresas 

Capecitación técnica dicigida a investigación desarrollo € innovación 
tecnológica, que mejore la productividad, y que el beneficiario no supere el 5% 
del valor de los gastos eftcturdos por conceptos de sueidos y salarios del año en 
ue se aplique el beneficio. 
Gastos en le mejora de la productividad a través de las siguientes actividades; 
asistencia técnica en desarollo de producios mediante estudios y análisis de 
mescado y competitividad; asistencia tecnológica a través de contrataciones de 
servicios profesionales para diseño de procesos, productos, adaptación 
implementación de procesos, de diseño de empaques, de desrralla de software 
especializado y cts servicios de desarrollo empresarial que serán especificados 

en el reglamento de esta ley, y que el beneficiario no superen el 5% de las 
ventas. 

  

Para los exportadores habitunles y el sector de turismo receptivo, este beneficio 
será hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos destinados a la 
promoción y publicidad, 

Deducciones adicionales (2019) 
Los costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que asan realizados 
dentro de los programas del plan estraógico para el desamllo deportivo. 

ejecutado por la entidad rectora competente, se deducirán de: confocmidad coo 
Tes condiciones y limites establecidos ca el reglamento. 

Tarifa impuesto a la renta 

Aplicarán la tarifa del 25% pura: 

Sociedades constituidas en el Ecuador. 
“Sucursales de sociedades extranjenas domiciliadas cx el país. 
Los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras co 
domiciliadas co el pais.



STRATEGA-CASA DA VALORES £.A. 

'Noraa explicativas a los estados financieros 

(20) Arpestos trirujarios (Contimcoción) 

Tarifa imipuento a la renta (Conthmación) 

Aplicarán la tarifa del 23% para 

8) La sociedad tenga ecclomistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beceficiaros o siwilares, sobre cuyo composición societaria dicha. 
sociedad haya iocumplido su deber de informer de acuerdo a lo 
establecido en la presente ley; , 

b) Dentro de la cadera de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de copital exista un titular residente, esublecido o 
“amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción de menor imposición o 

régimen fiscal preferente y ci beneficiario efectivo es residente fiscal del 
Ecuador. 

Aplícark en los porcentajes de participación que correspondan a los aecionistas, 
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya 
incurrido en cualquiera de las causales referidas co este artíccio. 

Impuesto ánlco a la wtilidad en 

  

'majenación de acciones 

AA pantr de la vigencia de la ley estaráo sujetas a un impuesto a la renta ímico la 
utilidad en función de diferentes rengos de utilidad gravados con tarifa de (9%. 
basta 10% como máximo. 

Relaversión de utilidades, en el Ecaador 

Los sujetos pasivos que reinvierian sus vtilidades, en el Ecuador en programas o 
proyectos calificados como prioritarios poz los entes rectores de deportes, cultura 

y educación superior, ciencia y tecnología tendrán una reducción de diez puntos 
porcentuales, 

Los sajeros pasivos que selmviertan pus utlidados, en el Ecuador en el resto de 
programas y proyectos, en los aérminos y condiciones cstblccidos en el 
reglamento 2 esta ley, tendrán una reducción de ocho putos porcentuales. 

Los sujetos pasivos que sem administradores u operadores de una 2008 espocial 
de desarrollo económico tendrán una reducción de diez puntos porcentuales. 

Anticipo de Impuesto a la renta 2019 
Las persoras naturales y sucesiones indivisas, que estando obligades a llevar 
contabilidad conforme lo señalado en el articulo 19 de esta ley, no realicco 
actividades empresariales, aplicarén la deserminación del anticipo como para uña 
persona natural no obligada a Nevar contabilidad, 

  Lom,



STRATEGA CASA DE VALORESSA. 
¡Notas explicativas a los estados financieros 

(21) Trentacciones y nales con relacionadas 

a 

es 

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017. la Compadía mantiene las siguienes. 
transecciones con partes relacionadas. 

Darante cl año 2017 las compensaciones recibidas por la gerencia genecal 500 
de: retnunersciomes al 2018 de USS 34.315,99 y 2017 de remuneraciones US$ 
23.568,00. 

Contingencias 

Al 31 de diciembre de 2018 de acuerdo a la administración de la Compañia no. 
roastiene comingencies que deban ser provisionadas o reveladas. 

Eventas subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de este infirme no se han presentado 
eventos que en la opinión la Admizistración podieran tener un efácto importante 
sobre los estados financieros. 

(4) Aprobación de jos estados finencjsros 

Los estados financieros individuales de Statega Casa de Valores S.A. por el'año 
terminado el 31 de diciembre de 2018 serdo aprobados de manera definitiva ca 
junta de ccionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de 
Compañias dei Ecuador. 

cuango 
Contador 

 



 


