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STRATEGA CASA DE VALORESS.A,
Notas explicativas 4 los estados Bnancieron

(1) laformscitm gousral

La Compafila fue constituida com un Cepital de 5. 5.000.000, bteio la
denominacién de “Agistenciz Corporstiva ASERFIN™ mediante escritura pihlica
ctorgeds en la ciudad de Cuaito el 3 de Abril de 1991 e inscrita en el registro
mercantit del Cantén Quito, el 3 de Mayo de 1991,

Despoeés de varios cambios de sstatuios ¥ sumentos de capital la Compafila
cambiz su denominecidn ¢l 14 de Septiembre de 1998 2 “Sirategn Casa de
Valores”, segim resolucion de 1a Supenotendencia de Compafifas No.
99.1.1.1.00194 del 20 de Enero de 1999, mediante escritura piblica expedida
ante ¢l Notario Vigésimo Movens e inscrita en el Registro Mercantit el § de
Octubre de 1999,

Le Compafia mediaote escriture piblica 2016-17-01-035-P03583 ante el
Notario Trigssimo Quinto del Distrita Metropolitano de Quito, &1 17 de ochibre
de 2016 2¢ efectod ¢l aumento de capiial ¢ inscrito en el Regisiro Mercantil el 15
deenero de 2017 el capital suscrito, sutorizado por USS 139.457.00 totalizando
un capital social de USS 256.115,00 v reforma sus estatuios imscrito en el
Registro Mercantil el 1§ de enero 2017.

La actividad principal de la Compsfiia es operar de acuerdo con es instrucciones
de sus comitentes, cn el mercado bursétil, administrar portafolios de valores o
dinero de terceros pars invertirlos en instramentos del mercado de vakores de
acuerdyr con ias instrucciones de sus comitentes, adquirir ¥ enajenar valores por
cuenta propia, Tealizar operscloncs de Underwriting con personas jumidicas,
sector pblico, sectoc privado y con fondos colectivos; Y demds actividedes que
autorice la suorided competemte.

Al 31 de diciombre de 2018 |a Cesa de ¥alores no posee empleados.

Medianie el acts de junta universal extracrdinaria de accionistas celebrada el 30
de mayo de 2018, p¢ procedid a resolver y aprobar la disolucion voluntacs
enticipada de la Compafiia, medizme acta de justa universal extraordinaria de.
sccionigiag celcbrada el 28 de jumio de 2018, aprobd i disolucide y liguidacikin
de la Compaitla por el procedimiente abreviado y que se efectien todos los
mdmites con cate prophsito. Dicha resoiucion no ba pedido ser efectusda durante
¢k afio 2018, debido A que la Casa de Valores fue notificads de un proceso verbal
mopario que insfruye en negocisr acciones embargadas de un tercero,
dizposicidn que tiene ser cumplida pars continuar con ¢l trimile de cancelacidn,
disolucién y liquidacidn voluntaris, anticipada de la compahis, de ecuerdo e la
comenicacide enviada por la Superiniendenciz de Compafiss, Valores y
Seguros el 5 de julio de 2018. De scuerdo a informacidn de la presidencia de e
Compefiia las acciones fueron negocisdas ¢l 11 de enero de 2019 ¥ enviado los
recursos a la Unided Judicial Civil de Pichincha mediante cheque emitido el 2 de
febrery de 2019, con lo cual se solventa ia negocincidn de acciones embargsdas
# 1Erperos..

DL 1 ! :



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notss cxplicatives a los estadon financicros

)
2.1

Politicas ¢oqtables sipmificativas
Beclarackin de emmpliniento

Los estados financieros estin peeparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Fizanciera, que comprenden:

- Mommas Internacionabes de Informacitn Financiera (NITF).
= Nomnas Internacionales de Contabilided (NIC) , e

= Interprétaciones emitidas por ol Comité de Interpretacionss de Notmus
Internacionales de Informacién Financiers {CINTIF) o &1 anterior Comitd

Permanenite de Interpretacidn (Standing Iotecpretations Committee -
SIC).

La informacion comenlda en stos estados financieros ez responsshilidad de la
Gerencia de Ia Compaiifa, que manifiesta expresaments qué s¢ bas aplicado en
su: tatalidad ks principios y criterios incluidos en las Nomas Internacionales de
Informacidn Financiera (N1IF) emitidas por el IASE.

ummnummmmﬁwﬁmmmmﬂﬂduﬂmmﬁ
requiere que a adminisitacion realice ciertas estimaciones ¥ sstablezes algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de'la Compafiz, con e prophsito
de determinar la valuacitn y preseptacidon de algunas partidas que forman parte
de Jos estados financierss, En opinién de la sdministracido tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacid d¢ {a informiecidn
disponible al momento, jos cuales podrian lleger a diferie de sus efectos finades.
El demlle de las estimaciones ¥ juicios contables erjicos 3¢ detallan cn Iz Nota
4,

Base de presentpcidn

Los presentes estndos fimancieros de Smuiega Cass de Valores 5.A., estin
preparados de acuerdo con Nommas [ntemaciooales de Informacidn Fmanciera
{MIIF) emaitidas por el 1ASB {internationa] Accounting Standark Board}.

Los estados financieros han sido preparsdas sobee Las bases del costo bislorico,
excepto por ciertos Instrumentos fianciercs que son wedidos & un valor
razonable, tal como s¢ aplica on las politicas contables incluidas més ebajo.

Costo hetdrico

El coswo histérico gencrabnente se basa en ¢ wvalor cavonsble de le
comtraprestacion entrepada & cambic de bienes y servicios.



STRATEGA GASA DE VALORES S.4,
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(2.2) Buse de presesbicidn (Consinnacion)
Yalor mmzomahbie

YRR (Contimeacion)

El valor cazonghle se define como 2] precic que s= mecibira por vender un sctivo
0 que se pagarfa por fransferic un pasivo en una iEnsAccidn ordenada entre
participanies en el mercedo a Ja fecha de valiiacitn independientemente de 5i e3¢
precio es observable o esimade wiilizando directamente otta téemica de
valuacidn. Al emimar el valor razonable de un ectivo 0 un pasive, a Compafifa
ticne en cikpta las caracteristicas del active o pasivo, si Jos participantes del
mercato bomarian esas caractéristicas al momendo de fjar ] precio del active o
pasivo &6 la fecha de medicién. El velor razopable para propositos de medicidn
vio revelacidn de estox estados financieros sze determine de forma il o
excepcidn de lag ransaccionss con pagos basados en acciones gue es14n dentro
del alcgnce de In NIIF 2, las operacionsa de arrendamienta que estin dentro del
alcance de fa NIC 17, vy Ias modifizaciones que tisnen algmas similitudes con
vakot .razonable, peto v ¢5 un valor tazonable, tales como el valor neto de
realizacidn de la NIC 2 o <l valor ¢ uso de la NIC 36.

Ademgs, para eféctps de informacion financiers, las mediciones de valor
razonabie s clasifican en el Mivel 1, 2 0 3 con base en el grado en gue ze
incluyen datos de sntreda observables en 1as mediciones ¥ s importancia en la
determinacién del valor razomable ¢n su totmlidad, las cuales son:

- Nivel 1. $& consideran precios de cotizaciom en un mercado active para
activos o pasivos idénticns,

»  Nivél 2 Daios de entrada observables dististos de los precioz de
cotizaclém det Mivel 1, sea directa o tndirectamentes,

. Nivel 3. Considerz datvs de entrads no obscrvables,
23 Moneda fenclonsl y de preseatacibn

La uniisd monesaria wutilizeda por la Compaliia para log saldoz de los estados
financierts v sus notas o8 el ddlar de los Estados Unidos de América, siendn Ja
maeeidz fimcional ¥ de presentaciim

24  Chasifcachin de naidoy corrienies ¥ mo corrientes

Las saldes de actives v pasivos presentados en e] estado de situacidn financiera
s clasifican ¢n fimeidn de su vencimienta, .es decis, come comientes aquellos:
con vencimiento igual o ioferior 2 12 meses, los que cstdn dentro del ciolo
nargat de la opéracidn de fa Compafiia y corne no corrientes, os de vencimticnito
superior a dicho periodo.

AT I I | Y
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Motas explicativan 2 bon cetidos financicios

2}
24

X

Palfticns contahles sigwitteativan (¢ ontimuazion)
Efectivn

El efectdvo incluye aquelos activoe financieros liguidos v depdsitps.
Insirmmentos Moancieros

Un instrumento financiero corresponde a cualquier contrate que dé fugar-a un
activo fimanciero de una entidad ¥ vo pasivo financiene o instrumento de
palrimenic de otre entidad.

Acthro Moasciers

Reconocimiesto y modickin Inicial

Los activos financieros. s& clasifican, At momento del reconocimiems nicial,
como: medidos subgecuentemente a costo amertizado, vakr mzonable con
cambios en otros résultados integrables — ORI, ¥ valor razonable con cambios en
resultados.

La clasificacn de lps actives financieros en el momento del reconocimiento
inicial depende de les carmcter{stices del fujo de efective contractual del activo
financiery y el modelo dé negocio de la Cotspadifa pera la gestion de cada activo
financiero.

Para que un active finenciero zea ciasificede ¥ medide al comto amortizada o
valor mzonable con cambios en ofros resoltados integrals — ORI, o5 necesatio
que estns olorguen el derecha a 1o Compafita a fhajos de efectivo gue son
inicamente pagos del principal & mtercses (SPP] por sus sigles en inglés) sobre
¢] momto del capital (principal). Esta evahiecidn se ponoce como la prosba
“SPP1” y =& realiza a nivel de cada instnmento.

El modeio de negocio de 1a Compaitia para Ja geston de sus activos finaneiénos
se refizre a la maners en 1a cual edimimstia sus activos financieros para geverer
sus flujos de efectivo. El modefc de pegocio determina si los. flujoa de efectivo
resultardn de la recuperzcidn de flujos de efeciivio coniractuales a fravds del
cobeo, & través de ]2 venta de sctivos financieros, o ambos,
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()  Pelittcas contabies skxnibcatives /Continuocion)
16 Imstrumestes mancieros (Continmueeiing

Medhchon posterior

Para efectos de In medicién posterior, los sctivos financieros se clagifican en
ciastro calegorias:

- Activos financieros & costo amorlizado

- Activos finpncleros & velor razonable con cambios en ooz resultados
inteprales
Activos. financieros a valor razeneble con cambios en otros resultados
integrales.

- Activos financieros a valor razonsble con cembios en reguliados.

Aectivos Nuancterns & costo amortzado

Esta categorie s la més relevante para in Compefiin y mide sus actives
finencicros s costo amortizado, si ambas de las siguienies condiciones sc
cumplen:

- El activo financiers se mantiens deotro de un modelo de negocio con el
objetive de mantener los activos financieros con ¢l fln de recuperar los
flujos de efectivo contractuales a travds del cobro, ¥;

- Los vérminos contractuales del activo financiero dan lugsr en fechas
capecifices » los fhajos de efective que son exclusivamente pagos del
principal e intereses sobre ¢f capital (principal) pendiente de pago.

Lo activos fimancieros a cosio amontizado s¢ miden posteriorments utilizando <]

métode de interés efective ¥ ¢stdn sujetos 2 deterioro. Las ganancias y pérdicas

se reconocen on resultados cumndo el scrivo se da de baja, o medificado o
deterzorado.

Leos activos finamcieros. de la Compattia a1 cogto smorilzado incluyen las cuentas
por cobrar no relacionadas,,

Activas Mnancieron & valer razenable con camblos to ORI

La Compafiia mide log mitnonentos financieros de deuds @ valor razonable con
cambios en ORI si s cumplen Iss dos signientes condiciones:

- El activo financiero s2 mantiens dentro de un modelo de negocio con el

objetive de recuperar os fleios de efeciive a través del cobro v de fa
vents de oslos, y;

a0 v |
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MNotas explicativas a loa eamdos nancicrs

2)
16

Ealiticny contables signiflcativas Conrimacidn;
Imstrumentos Financleres (Continuacidn)
Activos linsscieros & valor razonshie con cambios o ORI (Continuacion)

- Los mminos contractuales del activo financiero dan Jugar en fechas
especificag a los flujos de efectivo que son exclusivarnente pagos del
principal ¢ intereses sobre ¢l capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumenios de deuda n valor razonable con cambios ORI, los ingresos
finaneieros, valuagidm por fpo de cambio y deterioro se reconocen en el estado
de mosultados vy se calculan de la misma maners que loa sclivos financieros
medidos al cosio amortizedo. Los cambios de valor mzonable resiantes se
recosocen en ORL Sobee la baja en cuentes, el cambio en ¢f vakx razonabic
acumulado reconocido en ORI s¢ registm on &l estado de resulisdos inteprales.

La Compafila no mantiens activos financicros a valor nronable con cambios en
ORI de instrumenio de dewda.

Tras el reconocimiente inicial, Ja Compaiifa puede oplar por . clasificer
irrevocablemente sus inversiones de capital como instnunentos de patrimondo o
valor razonuble con cambios en ORIl cuande cunplen con la definicidn de
paitimonlo neto segim NIC 32 “lostrumentos: Presentacion” y no s¢ mantienen
para su camercializacion. La clasificecin se realiza por cada instrumento de
capital.

Las ganancias v pérdidas de estos activos financieros nunce se reciclan a
resultados. Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en ¢f eatado de
resultados cuando s¢ haya establecido <] dorecho de pago, excepio coande la
Compafiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperscién de parte del
costo del activo (inanciero, en cuyo caso, tales ganancias se regisiman en ORL
Los instrumenios de patrimonic a valor razonable con cambios en ORJ no esidn
sujetos @ la evaluneidn de deterioro,

La Compafiia 1o mantiens activos financiercs a valor mzonable con cambios en
ORI
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MNotas exphicativas a boa éstadoa liminrcicros
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E Itli I I I - lﬂ II. !"r:ml'j - rm
Instroeentos Fimapcleros (Continvacion)
Activon Onemcierss a valor razonsble con cambios en resuliados

Los activos financieros @ valor rezonable con cambios en resultados incluyen
activos finanicieros wantenidos para negociar, activos financieros desipnados e
¢l momenta dzl reconocimicento ihicial a vakw zazonable con cambios en
regultodos, o activoe financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor
razomable, Lo activod financicros se clasifican como mantenidos para negociar
Ei =& adquierén con ¢! proposito de vender ¢ reconiprar en el coro plezo, Los
derivados, incluidos Jog derivados implicitos se clasifean come mamtenidos pars
tepoclar @ menos que 3¢ designen como instumentes de coberiura efectivos.

Artivos finmcieros -¢on flnjos de sfective que oo san dnicamente pagos de
gapital ¢ iereass se clasifican ¥ miden a valor razomable con cambio en «l
esteda de resuliados integrales, independientemente del modelo de negocio. No
obtiante lot criterios para Inslnomentos de denda a clasificarse al cosio
amortizado o al valor mronable a2 tavés de ORl, como se describe
anteriorments, los instumentas de denda prieden ser designado a valor razonable
con cembios en resultados &n el reconocimisnto oicial si al hacerlo elimina, o
significativementeé raduee, un desajuste contable.

L3 activos financieros a valor razonable con camtbios ep resultados se repistran
en ¢l sstado Jde situncidn financiérs a valor rezonable con cambios en el valor
razonable reconodcidos en ¢l exiade de cesultados.

La Compafifa meantlene activas fnancleros a valor razonable con cambios en
rezulindos.

Baja de actives Moancieros

Un metive financiero (o, cuando corresponda, uns pane de un activa finenciéro o
parte de un grupo de activos financieros similaes) se da de baja principalmems
{ex decir, se elimina del estado de situacidn financiera) cuando:

- Lo¥ derechos para recibir flujos de efective del sctivo han expizado.

- La Compafifa ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo ¢ ha asumido la obligacion de pagar Jos flujos de efectivo
refibidoa en su totalidad zin demora material a un tercero bejo un
acucrdd, ¥,
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Wotas explicativas a los estados financieros

Reativan (Continuacion)
Instrementon Financieron {Continuoridn}

Bajs de activos fimancleros (Comtinuacicn)

- Le Compafia ha transferide sustanciplmento todos los riesgos ¥
beneficios del activo, o Ja Compailia po b transferido 8 retemido
ssiancialmente todos los riesgos ¥y beneficios del active, pere ha
transierido ¢l contral del activo.

Cuands 1a Compafita ha transfertds sus derechos para recibir Aujos de efectivo

d¢ un wctive o ha ingresado en up acusrdo, evalia =i, ¥ en qud medida, ha
retenido bos riesgos ¥ beneficios dz exte activo financiero,

Cuando 0o haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
bencficios del active, ni tiene el control transferido del activo, Ia- Compahie
contizda teconociendo £ activo. En ese caso, la Compafiia wmbién retonoce
una regpansebifidad ascciede a este. El active wansforido .y la responsabilidad
asociada s¢ miden sobre una base que refleja los derechos 'y obligacionss que In
Compafia tiene retenida. '

La perticipacidn continua que tomz la forma de ima garaotfa sobre £l Activp
trapsferido 5¢ mide & acuerdo al valor mids bajo de su costo osiginal su beas ¥
¢l mopto méximo qus Iz Compafiia puede ser raquerida para papo.

Deteriore de eciivos inascieros

La Compaiiia teconoce une provisiom para pérdidas crediticiay csperadas para
todes |os instrurnentos de deuda que no se mamtenpan a valor razonable b travds
de resuhtados,

Laz pérdidas crediticias esperadas pe besan en |a diferencia enire loa fujos de
efective cottractuales conforme los acuerdos con clieates ¥ todes los fujos de
cfectivo que 1z Compaflia espera recikir, deséontedos a I tasa de intenés efectiva
original. Los flujos de efectivo ¢sperados inclulrdn fligos de efcctivo pot 1n venta
0 tecuperacion de valores por parantias otorgadas por clientes o otms mejoras
crediticias que son parie integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo o dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para fodos los activos financieros excepto
dendores comemiales v activos contractuales

- Enfoque simplificada aplicado para deudores comerciaies y activos
contrachsales
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MNotza explicetivan 2 los estadoa finincieros

{2)  PoMiticas contables sicwificativgy (Comiinuacidn)
26 Instrumentos Fimsuckeres (Comimiacion)

Las péedides crediticias esperadas se reconocen et dos etapas. Fara las
exposiciones de créditc para las cuales oo ha existide un incremento
significativo en ¢l riesgo crediticio desde &l reconocimiento iniclal, 1as pérdidas
crediticids esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimienia o mora que
pueden ser posibles demro de los prdximos 12 meses.

Para eqoellas exposiciones de ¢crédito para las cuales ha existido un incremenio
significativo ¢n el rlesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, s¢ requiere
ung provisidu de deterioro por lss pérdidas crediticlas esperadas durants el
tiampo de duracidn restante del activo fmanciero.

Eafogue ximplificada

Para las cuentas por cibrar comercigles ¥ 1os activos contractuales, la Compafiia
aplicda 'm enfoque simplificedo &n el cdlculo de lag péndidas crediticias
esperadas. Poc 16 tanto, la Compafiie no realiza un seguimiento de los cambios
en el riesge de cridito, sinp que reconoce una provision para pérdidas. crediticias
eaperadns pobre 1040 el tletpo d¢ duracion del sctivo financiero en cada fecha
de reporte. La Compalia considers elaborar una métriz de provisiones que se
basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajusiada por faciores
mactoscondmicos relacionados con el sector en la cusl opera la Compaliia.

Deterioro de activos Mnancieros

La Compefiis considern que un active flnancicro estd vencido cuando se
presentan clerns considersciones intemas o exioroas y la informacidn disponible
indica guoe es poco probable que la Compafiia reciba los valores contractuales
peodientes de cobro. Un sctive Ensnciero se da de baje cuando no hay
expectaliva raronsble de recuperar loz flujos de efectivo contractuales.

10
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Nows explicativas 1 loe estndos Boencieros
Polificss contablies signifieptivas (Confinnacidn)
Instromentos Financiervs (Cantfimwsciin)

@)
26

Al cveluar si =l ricsge de orédito de un instrumiente financiero sc ha
incrementade significativaments desde su reconocimiento inicial, Ja Compafiia
compara el riesgo de que ocwra um incumplimiento en el mstrumento financiero
g la fecha de reporte con el riesge de gue ocume un incumplimiento en el
ingtrumento fnancierp 4 Is fecha del reconocimients indcial,

Al realizar csta cvaluacidn, la Compafila considera informacitn cuanfitaiva y
cualitativa que se razomzble ¥ musientzble, incluyendo experiencie hiztérica
informaciin - proyectada que esté  disponible sin cosio & esfuerm
desproporciooado. La  informacidn  proyectada coasiderada  incluye  lus.
perspectivas fturas de lag industrias en las cuales aoperan los dewdores de 1n
Compmiifa, otienidas de Informes de expertoy ccondmicos, analistas financieros,
organismos gubtmzmmentales, prupos de  experios  relevandes ¥ otris
organizaciones somilares, asi come (ambién Ia consideraciim de diversas: fuczites
externaz de informaciin econdmica actuzl y proposticads que ser relaciona con

las operaciones principales da la Compafiia,

En particalar, la siguierte infonnacion se Gene en considerecidn cusmdo s
evalin s el riesgo de créditc ha aumentado significativaments desde el
reconocimients inicinl:

- Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo
interna o cxtoma {5i estd disponible) del instrumento Anarnciers;

- Un detesiora significativo en los indicadores de mercado externos de.
riesge de orddito para un instrumeniv finenciere especifics, per gjemplo,
un suments significativo e ¢l margen de crédito, preclos del swap de
incumplimiento crediticic pars el dewdor, o la duracién o #1 akance al
cual el valor mzonable de un activo fimanciero bas side menor que su
costo amortizadn;

- Cumbics adverses petueles o pronosticades en el negocit, condicionss
financleras o seondmicas gus ¢ sspera ocasionen tna disminucion

[Expacia en blanco|



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Minas explicativas-a log estados: fingtw-ieros
{2y  Foliticss contables signifieativas (Convinuacide)
2.6  Inmatremenios Financheros (Continniacion)
Avmento signiicative o ¢l riesgo de credito (Conrfnaacidn

significativa en ia capacidsd del deudor para cumplic con sus obligaciones
financieras;

Un deterioro significaive actusl o esperade em los resubmdos
operacicnales del dendor:

Aumentos sipgnificativos eo el riesgo de crédito sobre otros insttumentos

finaneleros del mism deudor;

Cambics edversos significativos aciuales ¢ pronosticados en 2l ambienie
regulatorio,. eccodmico a tecnolégice del deudor que resulien en uma
digminucidn significative en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligeciones Hnancleras.

Independiertemente del resultade de Ja evaluncién anterior, la Compaiiia
de acverilo a la morme presums que el riesgo creditivie de un activo
fminciers se ha  incrementado  significativamente  desde el
reconocimisnto inictal, cuando 1os pagos contractuales se mtrasen por més
de 30 dias; & menos que la Compaiiia rengz nformacidn razonable y
susienitable para demostrar lo contrario.

No chstente lo anterior, la Compafiia aseme que el riesgo erediticio de um
instrumente finenctere no he sumentads signifkcativamente desde =i
reconoecimiente iniclal 5i ¢ determina que €l instrumento financiero tiene
un bajo tiesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determing que un
mstruments fnanciero tisne un riésgo crediticio bajo si;

Lih el instnmente Snanciers fene un fesgo bajo de iurnplimiento;

(i) el decdor dens ona capacidad robustd pars  cumplic  sus
uhllglclmﬂ contracizales de fiujos de efectiva ¢n ¢l corto plazo;

{ili} 1{IB cambics adversos ¢n las condiciopes econbmicas y de
negocias ¢ ¢ large plaze podrian, pero oo necesariaments,
reducitin 1a capacidad del dendor pera complis sus abligaciones
contractmles de flujos de efectivo, La Compafa considers que
un activo financiero tiene un riesgo crediticlo hae ceando temes
uoa <lasificacion crediticia interna o externa de “prade de
lnversion™ de scutrdo con la definicidn globalmente entendida de
sy crediticio.
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STRATEGA CASA DE VALDEES 5.A.

Naota explicativay 2 los enipdos fnancleros

{2)
3.6

FPollticas contables significativas (ontimuacion)
Tnstramentos Finaocierva (Continuacidn)
Deefigicion de incumplimiento.

La Compaiila considera lo siguitntc como constituvenie de un evento de
incumplimiento. para propdsitos de la  admicistracidn interna de! resgo
erediticio, dade que Ia experiencia histirica indica que las coentas por cobrar
que cumplen cuzlquiera de Jos ziguiemes criterios som geperalmente no
recuperzbles.

- Cusndo exigie un incumplimisnto de¢ fay restricciones financieyas de la
conitraparte; o

2 Informzcion desarmilads internamente u oldenide de recursos- extemaos
indica que es improbable que el dewdor pegue .a sus arsedores,
incluyersio & ia Compaliin, en su totalidad (sin temar en consideracion
alguns garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente de! andlisis anterior, 1a Compaflia en furcidn de la norma
considera que ha ocumido un mcumplimiento cuanlo un activo financiero esid
eEn mora por mas de 90 dias, & meénos que la Compailfa teoga informacidn
razonable v sustentable para demostrar que ao criterio de mcumplimiento méis
aislado-cs mis apropiado.

Activos financieros con deteriora de valar erediticip,

Un active: fnanciero estd con deteriore de valor crediticio cuando han ocureido
w 0 mds eventos que Lisnen un impects perjudicial zobre.los flujos de efectivo
fututod estimados de cx active fmanciern. Evidentiazs de que wm activo
financierc estd con deteriore de vator crediticio incluyen informacidn abservable
zobre los sucescs siguienies:

&, dificultades finabcicras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccidn del contrata, tai como un incumplimiento ¢ un suceso de
more;

c. el prestamista del dewdor por razones econimilcas o comtrachiales
relacionadas con dificultades ﬂnamiﬂ*an del dendot, le ha ottrgado a éste
mmmwvmtajuqu#m}:hahﬂafacﬂimdnmmmmmm

d. 8¢ ¢51d convirtiendo on probable que £] dendor eotre en quichm o en otra
forma de veorganizacin financiers, o la desapariciin 4 oo mercade
activo para el active finenciero &n cuestida, debido a dificultades
financieras.

L



Motas explicatives 4 ki estados Enanciers

2.6

Instrumentos Fimancieres (Continuacidn)
Politics de dastign.

La Compafia castiga un activo finamciere cuando exdste informacidn que indica
que la comtraparte estf on dificultedes Financieras severas ¥ no existe una
perspectiva realista de recupero, por gientplo, cuando la comtiaperts ha sido
puesta-én Hquidacidn o ha entrado en procedimientos de bancamoia, o en ¢l caso
d¢ cuentas comerciples bor-cobrar, cuandoe los importes han estado worosos por
mds de 2 afiog, 1o primero que ocleTa primero.

Laos setivos fitimcieros castigados podrien todavia astar sujetos a actividades de
cumplimiente bajo ko= procedimientos de recupero de la Compadifa, ieniendo o
consideraciim  asesorla legel cusndo fuere apropisdo. Cuslquier mecupero
realizado ze reconoce en resultados.

Pasivos fimancierss

Recomorimiepto inicial y mediciéo

Los pasivps financieros se clasifican 2 momento de su reconocimicnto inicial,

-cppno pasivas fineneicros 8 valor cizomable con cambios en resultados y

PrEsmos ¥ cuenlas por pagar, o como derivados degignados como insumentog
de eoberturs ¢n ana coberiura efectiva,

Todos lod pasivos financierns se reconocen inkcialmente a su valor razonable y,
en el ceso de présiamos v cuentas por pagar B¢ reconocen ol valor neto de Toy
costes de banspccitn direclamente atribaibles,

LaCompafis no manticne pagivos financisms..
Pristams ¥ cuctitam por pagar

Esta ez Ila coteporia més relevante para la Compafliz,. Despods  del
reonocimients inicial, se miden el costo smomizade utilizendo el método de la
1a3a dc mberés cléctive., Las pamamnias ¥y péndidas sc reconooen 2o el estado de
yesultados cuindo los pasivos 3¢ dan de baja, asi como a través del procesa de
amortizacién bajo ¢l metodo de la tasa de interds efectiva.

El costo amodtizade se calcuin ieniendo en coeni cualquier descoento o prima
zn la adquisicidn y las tarifus o costos que son petle imcgrante de la
determipacion de |a tasp de interés efectiva del pasivo financiero, La
mmottizeciin de la fasa de vterés efectiva, 3¢ incluye como costos financieros en
el estado de resultados.
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STRATEGA CASA DE VALORES 8.4,

Notas cxplicativas a los estados Ananciesas

(2)
.6

1.7

Politicas coprables shanificatiyps (Conrimeoctin
Instrumentes Financieros /(Coniinugeion)
Bzjs de pasivos Minsackeros

Un pasivo financiero es dado de baje cuando la obligacidn derivada del pasive
haya sido pagada o cancelada.

Cuando un pasiva financiero existente ex reemplezado por ofro provendeme del
mismo acreedor bajo condiciomes sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasive existenle s= modifican de maners- sustencial, tal
intercambio 0 modificacido se tmta como una haja del pesivo ariginal ¥ el
reconpcimiento de un nuevo pasive, ¥ [a diferoncia en los impories respectivos
en libros se reconocen e ¢! estzdo de resalindos.

Compessacidn en inrtromentos Tinanceros

Los activos fipanciercs y los pasivos financieros S¢ compesan de maners que se
informa ¢l importe neto ¢n el satado do situacidn financiern i exisie un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes recopocidos, ¥ oxiste Ja
intencion de liquidarios por el impore neto, o de realizar Jos sotivos y cancelar
los pasivos en forma simultinea

Vehicubo, mtiehied ¥ enseres, equipos

El wvehiculo, mushles y enseres, eguipos son registrados al costo menos la
depreciacidn scumulads y pérdidas acumuiadas por deterioro de valor.

El costo def vehiculo, mushles ¥ enseres, equipos comprenide sa peecio de
adquigicidn més todos los costos directamente relacionados con la adquisicion
del activo y su puesta oo marcha en condicicnes de funcionamicnto segim lo
previsto por la sdministracion.

Los gastos de reparaciones y themtenimiento se. registran directamenie al
resultado del gjereicio cuande se presenian.

La administtacién de la Compafiiz come procedimiento efectia el andlisis =i

existe 12 incidencia de deterioro para el vehiculo, muebies y enseres, equipos ea
forma anual.

e



STRATEGA CASA DE YALORES S.A.

Notas explicativis a Ins estmdos financieros

27  Vehiculp, moehbea ¥ enneres, equlpos fComtinnacian)
Méitode de depreciactin, vidas GiBes v valores residuales

El vehiculo, muebles ¥ enperes ¥ equipos sc deprecizron mediante el método da
linea recta en base a la vida Gtil estirnada de Yos mismos, como sigue:

Ao
Vehiculo (motocicletn) 5
Muoebles y enserss 11
Equipoa de conputacidn 3

La edministracion de.la Compafila considern que no exisie un valor residual
significativo pera vehicnlo, muebles ¥ enseres, equipos de computacion pare la
determinacidn de 1a depreciacidn, comsiderando que el valor de recuperacion en
casp.de-enajenseiin no es significativo.

Retiro o veuta deé veliicala, mosbles ¥ enxeres, equipox

La wtilidad o pérdida que sura del retiro 0 vents de un activo de vehiculo,
muebles v enssres, equipas st determinard entro 1a diferencia del costo ¥ el
precio e venia serk reconockia en Tos resuliados del ejercicio,

2.8  Impaestos

El gasto por impuesic a la renia representa la sums del impuesto a Ta renta por
pegar corriénte ¥ el impuesto diferido:

Impuesto corrienie

El impuesio por pager comente se basa en la utibdad gravable (iributaria)
tegistiada durame el afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilided coctable,
debide a las’ partidas que nd son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaitia e calculs en base 2 Ia tasa 3! finzl de cada perfoda o el anticipo
detenninade de impuesto a la renta €] que sea el mayor, para el afic 2018 Ja asa
s de 25% y 2017 la tasa es del 22%.

Pera socicdades constinuidas en el Beuador, 2sf como por las sucarsales de
sociedades extrapjeras domiciliadas en el pais vy losz estsblecimientos

de sociedades extranjeras no domicilindes aplicardn la tarifa del
25% sobre su baze imponible. Wo obstante, i tarifa impositiva seri la
correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales cuando la
socieded tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, benchiciatlos o
similares resideries o establecidos en paraizos fiscales o regimenes de menor
imposicién con uha participacion directa o indirecta, individuz] o conjunta ipual
o superior al 50% del capital social o de aquel gue comrespenda a la naturaleza de
la sociedsd.

16
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STRATEGA CASA DE VALORES 3.A.

Motxs cuplicativas a los estados financicros

2} Politheas coatubles significativay (Continuacion)

28

Ilmpuestos ( smrinuaciin)
Impuertn corthemte (Contirvacion}

Cuando la mencionadn participaciin de paraisos fiscales o regimenss d< menor
imposicion sea inferiot al 50%, la tarifa correspondiente & Bociedad mis tres (3)
puntos porcentuales. aplicard sobre la proporcién de la base. imponible que
pormeeponda & dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado en cl reglamento.

Asimistmo, aplicart la arife correspondienis 4 sociedades mads tres () punios
porcentuales o tode la base imponible, le sociedad que inoumpia ef deber de
informar sobre |a participecidn de sus accionistas, socios, participes,
constiluyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezea 2l
reglamento & esta Ley v las resohuciones que emits ¢l Servicio de Remtas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Para establecer Je bage imponible de sociedades consideradas microcmpreses, se
deberi deducir adicionalmente un valor equivalenme & una (1) freccidn basicz
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a ]z renta para personas natursles,

Rebaja de lu tarifs impositiva para micro ¥ pequeflas empresas o exporiadorss
habitusles- Las sociedades que tengao la condicidn de micro y pequsfias
smpresis, asl como equelles gue tengan condicidn de exporiadorss babitudles,
tendrin un rebaja de tres (3) puntos porcentuales en (s arifa de Impuesto a1 fa
rera.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que 2o ef
comespondiente ejervicio fiscal-se mantenga o incremente ¢l empleo.

La Compafia de scoerdo 2 sus ingresos s¢ considers microempresa por lo cumi
ha considerado de deduccidn de una fraccidn bisica desgravade para personas
naturales y aplicads la tmsa del 22%%

Impuestos dlieridos

El inrpucsto diferide se reconoce sabre las diferenciss temporarias emive 21 valor
en libros de los activos y pasives incluidos en los estdos financieros v 1ss bases
fiscales correspondientes wilizadas pars determinar la utilidad gravahle.

El pasivo por impueste diferido se recovoce generaimente para fodas las
diferencias fiscales temporartas imponibles. S& reconocerd activo por impuestos
diferidos, por cousa de todas las diferencias deducibles, en la medida en qus
resulic probeble que la Compefiia disponga de utilidades gravables fuluras
cofiira ias que podria cergar esas diferencias temporarias deducibles.
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STRATRGA CASA INE VALDEES 5.4,

Notas explicativas a ki estados financietos

2) Politicas contubles sigmificativea (Conimuacion)
28  Impuesios {Continuaciin

Impnesto diferido (Comrinacidn

Los actives y pasivos por impriestos diferidoz son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacidn en el pericdo en ¢l gue ¢l activo e
realice’a el pasivo se caheele. Al 31 de dictembre de 2018 no mantiene activos ¥
pasivas por impuestos diferidos.

29  Besieficios a emplemios
9.1 Bescficlos s emplesdos corte plazo

Son bemeficios a corto plaze medidos a una base no deseontada ¥ rebonocidos
como gaktos & medids que el servicio ¢s recibido,

El cosie de los heoeficios definidos (jubileciin patronal} es determinado
ctilizando el Método de la Unidad de Créddito Proyectada, con valoraciones
mctiarigles reslizedas al finel de cada perlode. Las provisiones se efectizn
tomando come bese el esodio scmarial practicado por un profesional
independiente.

Las hipitesiz actoariales imchryen variables como son, en adicién a la tsa de
descuente, tin de mortalidad, edad, sexo, afos de gervicios, EmUDeraciones,
tncrernento fimuros de rerwmemaciones, tase de rotacifn, entre otras.

Las ganmcias ¥ pérdidas actuariales s reconocen & arros resultados integrates.

Lox costos de- oz seivicios pasados 3o meonocen inmedialamente en-resultados
del afto.

Log emplesdares tienen 1a responzabilidad de pagar e sus dzbajadores que por
velntichico aflos o mis 2803, hubieran presisda servieios codtinuedos o
minterrumpidamenie. todos Jos beneficies gue establece ¢l Cdadigo de Trabajo
por concepto de pensiooey de jubilacién patronal o proporcional cusndo han
cumnpiido veinte abos permo menos de veiole ¥y cinco abos de abaje contioue o
it sdo,

La: provigidn de desshucto es I bonificecidn que recibird mm tmabajador del
veinie ¥ cinco por ciento de |a Gitima remuneracién por cada aiio de aervicio,
mmnﬁnelm’rphadnr tenga como politice pager al empleado o cuamdo & solicita
el dezahucio ante las autoridades respectivas.

I8
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Nowus explicativas a bos estados fingncictos
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Beneflelos a empleados (Continuaciin)
Begeficos @ empiesdos corts plezo Wloniinuavidn)

Lz administracion de la Compafiin ha comsiderado el criterio expuesto en ¢l
Oficio No SCVS-INMV-2017-00060421 -OC smitido por o Superintendenciy de
Compadtiag, Valores ¥y Seguros con fechy 25 de dicicmbee de 2017, respectoa ln
tasa de descuento que debe utilizarse pars ¢l cdlculo de lus provisiones por
beneficios empleados (NIC 19) en el Ecusdor.

2.9.2 Participaciés trebajadores

210

De conformidad eon disposiciones legales, los trabajadores. tenen derecho a
participar ¢n log utilidades anuales de la Compadis en un 15% de le utiltidad nets
del ejercicio.

Recopocimiento de |mgreses
NLIF 15 Imgresos de comirain com ehentes

E principlo bdsico es que uma snsidad recococeré los ingreses de actividades
ordinanas, parz represcolar la iransferencia de los blemes o servicios
comprometidos con los clientes per un importe gue reflgje la contraprestacion a
que 1a entidad espera temer detecho, a cambio de dichos bienes 0 servicivs.

Segin la NIIF 15, ona entidad contabiliza un npreso ¢pando (¢ en 1a medida
que) 1a entidad satisfaga la obligacitn de ejecucidn, es deeic, coando el “control™
de los bienes y servicioa relacionados con una obligacién de ejecucion particular
s¢ ha trasferide 2] cliente. Especificamenté, la norme afiade un modelo de cingo
pasos pars ¢ontubilizar el ingreso:

Identificar ) contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de gjecucidn en el contrato,
Determinar ¢ precio de tasferencia

Distribuir ¢l precio de tramsaccidn o las obligeciones de gecocidn del
contrato,

Reconocer el ingreso cusndo (o en la medida que) 1o entidad satisfaga la
abligacidn.

bl
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Matan explicativas a los estados Boancicros

2.1%

212

Reromockmiento de gustes

Los gastos son registrados con base en lo devengsdo. En el estado de resultados
del periodo y otrog resuhtados imegrales se reconoce mmedistxmente un gasto
cuando el desembolso correspondienie no produce beneficios econdmicos
foturos, o cuando y en ls medida en que ®les beneficios econdmicos futuros, no
tumplin o dejen de coumplir las eondicioned para fy reconocimiento como
netivos en el estado de ‘sitoscidn finsnciera. Sc reconoce también un gaste en el
tstado de nesultedos del periodo en aquellos casos en que $¢ incurra en un
pasiva,

Cempemsacidn de saldos ¥ transacciones

Como norma generdl en Jos estados financieros no se compensan los activos ¥
pasivos, lempoco los ingresos y pastos:

Mormas pueves pero aiin pe efectivas

La Compefiin no ha aplicado las sigwentes Normes Intemacionales de
Informacidn Financiera (N1IF), Normas [nternacionales de Comtabilidad (NIC)

Interpeetaciones del Cominé (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas
pero aln no son ¢fectivas:

Titulo Lalaoe
YISCTICIR
Normss
NITF 1& | Arrendumientos Ecero 1, 2019
Marco conceptusl (revisado) Enero 1, 2020
NIF 17 | Contratos de Seguros Enero |, 2021
Femirndss
NIIF ¢ | Cléusuias de prepago con compensecidn negative | Enero |, 2019
NIC 19| Maodificacitn, reduccion o quidacion del plen | Enero 1, 2019
NUF 31 | Combinacién de nepocios Enero 1, 2019
NIF 11 | Acuerdos ¢onjuntos Enern 1, 3019
NIC 12 _E_t_utnmhmlarmm Enero 1, 2619
NIC 23 Enero 1, 2019
NIC 28 Fﬂ'ﬂetpunm de largn plazo asociados ¥ negocios Fnero 1, 2019
MIIF 10 fnancieros consolidados Pot determinar
Isterpretacianes
CINIOF | Incertidumbee frente a los tratamientos del
71 o, Eoery |, 2019
20
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Noras explicativas a Jos cstados financicros

2.1

212

253

Recopacimiento de gastos

L.os gastos son registrados con base en lo devengado. En ¢l esiado de rosultados
del perindo y otros resuliados inteprales se reconoce inmediatamente un gasto
cusndo el desembolio correspondiente no produce beneficios economicos
futures. o cuando v en lo medida en que tales heneficios economicos futures, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en ¢l estado de sitvacion financicra, Se reconove tambidn un gasto en el
estade de resultados del perfodo en aguelios casos en que se invurm en un
pasive,

Compensacidn de saldus ¥ trunsacciones

Como norma gencral en los cstados financicros no se compensun los activos ¥
pasives, mpoco los ingresos v gastos.

Normas nuevas pere 86o no efectivas

La Compala no ha aplicade las siguicnies Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF ). Normas [ntemacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretuciones del Comité (CINLIF} nuevas v revisadas que han sido emitides
pere aun no son efectivas,

YIEengg
Normas -
NUF 16 | Amendamientos Enerc 1. 2019
Marco conceptual {revisado) Enero 1. 2024
NIF 17 |Contratos de Seguros Encro 1. 2021
Enmiendas

NIF ¢ | Clavsulas de prepago con compensacion negutive | Enero 1, 2019 ]

MIC 15 | Modificacion, reduccion o Higuiducion del plan Enero 1, 19

MNIF 3 | Combinacion de negocios -Enero 1, 201%

NIF 11| Aguerdos conjuntos Enern 1. 2019

NIC 12 | Impuesto sobre |a renta Encro 1, 2019

NIC 23 | Costos por présiamos Enerm §. 2019

NIC 28 Pnn’l.ij::mmex de largo plazo asoctados y negocios Enera 1. 2019

NIIF 10 | Estados financicros conselidados Por determinar
lnterpretaclones

CINIEF | Incenidumbre frente a los ratamiconos del

Crers 1, 2003

23 impueste # las ganancias



STRATEGA CASA DE VALORES §S.A,

Notas explicativas a low estndos Gnaocicros

2)

Boliticas contables signiflcgilvas (Cornimacide)

2,13 Normss muevas pero adn mo efectivas (Comingacidn)

2.14

Ls adminictracion estd cn proceso de apdlisis de estas normas pare delerminar su
svertual impacto en los estados fnancicros; en particolar se menciona lo
M:

NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para periodos anusles que comichcen desde el 1 de cnero
de 2019. La sdopcidn anticipads esth permitida para las Compaflins que splican
Iz NIIF 15, amtes de la fecha de splicacidn inicial de NITF 16. La entidad no tens
previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un conrate de srrendamiento como un comTato que otoega al clieme
{arrendatsrio) el derecho 8 utilizar yn ectivo duranie wa perfodo de tiempo 3
cambic de uns conraprestacidt. Una compaiia evallia si un contrato corttiens
un arrendamiento sobre la base de si €@ clicnts tiene €1 derecho de conuolar &)
uso de un activo identificado por un periodo de tlempo.

La NIF L& reempiaza a la NIC |7 Arrendamicatos, CINTF 4 Delenminacion de
st un acuverdo centienc un arrendemients, SIC 15 Armendemientos aperativos -
incentivos, SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transscciones gue adopion [a
forma legal de un amendamicoto.

Estz norms eliming la clasificaciéo de log amendamieniod, ya sea como
arrendamientos operativos o financieros, para ¢l arrendatario, con ke cual todos
Immﬂmmsmm#mmﬂnhmfn
financieros aplicando In NIC 17,

Los arrendamienios son capializados en faneido del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso y pasivo,

Ia NUF 16 plentez une seric de soluciones practicas pam la transicidn, o
pera la definicion de amendamienio como pera lz aplicacidn reboactiva de la
poma. Si bien 12 Compafifa atin no he dectdido si uiflizard una de las soluciones
pricticas, comsiders que su cfecto en los estados (fmancieros serd Do
significativo.

Gestiém de caplial

La gestién de capital se relaciona a I adminisiracidén del patrimonio de le
Compafita. Los objetivos de la Compaa en relacién con la gestidn dei capital
son el proteger o garantizar lz cnpacidad del mismo parz cortinusr comi
erzpeesa en marcha, con el objetivo de procurar ¢l méjor rendimiento para los
accionistas, =in embargo, de esto la compafia ba efectoado opciomes de
Intermediscion hasia mayo de 2018,
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Politicas coptables sigmiflontivag (Contirmiocidn)
Gestidn de capital (Continuacion)
La Cothpaiiia mencjs su estructurs de capital de tal forma que sy endeudamiento

no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar v abtener
un rendimients adecusdn pars sus sccionistas.

Admlpistrgeién gef riesgo finggefern

En el curso normal de sus operaciones In Compaiiia est§ expoesta a los
siguientes riesgos relacionsdos con ¢l uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de orédito

. Riesgo de Lquidez

. Riesgo de mercado

. Riesgo operacional

«  Riesgo de contrapare

Riesgo de crédifo

El ricsge de crddito es el riesgo de gue uba comlraparté & un instnunento
finarcicre incumpls en una obligeciém o comgromiso que ba suscrilo la
Compaitia qut. presente como resultado una pérdida financicra pars ésie. Este
riesgo surge principalmente cn ¢l efcctivo ¥ la cupntas por cobrar a clientes.

Este ritsgo es monitereado por parte del presidente de la compailia mediante un
stguimisnio dz !a carfers de clienies v sh recuperscidn respectiva, sl como,
medinnte ja revisidn v aprobacidn dz los flujos de foodos v conciliaciones del
efectivo.

Riesga de liquidez

El rdesgo de liguidez es =l rissgo de que una entidad encuentre dificuliades en
cumplir obligacionos asociadas con pasivos fimancieros que son liquidsdos
entregando efectivo u otros ectivos finmcisro, © que estas obiigaciones deban
liquidarse d¢ mimern desventajosa para la Compadda.

La poiltica que mantiene la Compafiia es conter con la suficients liquidez pars
cumplir con ‘sus ebligaciones. Este ri¢sgo cd monitoreado por parte del gerente
gencral mediame loz flujos de fondos y los vencimientos de Jas cuenlas por
Pegar,
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Administracién del rigsgo finapclers

Rieage de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables d¢ mercado tales como tasus
de interés, tipo de cambio, precios de prodoctos, elc. pérdidas
econtmicas debido a In desvalorizacidn de flujos o actives o las valorizecitn de
pasivos, debido a la nominacién o indexacidn de estos n dichas veriables

La administmcidn de estos riesgos €8 establecida pot la administracida de la
Compaefila, quidn define estrategias especificas en funcidn de los andlisis
periddicos do tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

- Ri=sgo de tipo d¢ cambio

Le Compafia po esth expuesty &l riesgo de tipo de cambio dada s patursleza de
sus operaciones, les que imvoluctan transscciones dnicemente en dolares de los
Estados Unidas de América.

- Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tase de interds de los fujos de efectivo v el riesgo de la tasa de

inlerds del valor mzonable son los riesgos de qoe los flujos de efectivo de un

mstruments finenciero fluctden debide a cambios en las tasas de interés del

mercado donde se opera

Rizsge operactonal

Este ricspo operzcions| comprende la posibilided de incurrir oo ‘pérdidas. par

diferenciag, fallas, inadecuacionss de los siguientes aspecios o fedtores de

riesgoa:

- Procesos, gue som Jas acciones que interectiian para mnsformacse en ¢!
servicio final prestedo al cliente.

- Tecnologie, que ¢ ol conjunto de herramientas de hardware, softwarc y
comuni¢aciones. que soportan 108 procesos de la Compatifs.

- Infracstructura, que som elementos de apoyo parma la realizacidn de las

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que Ia entidad
administre. efoctivameénte su riesgo operative en conconduncia con los
lincamientys de lag organizmos de eontrel v del directorio, basados ¢ sistemas
de repories inlermos vy exiemos,
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3. Adpigistrsciip del riespg figamctere (Cominuacion)

Riesgo de contraparte

Comprende ¢ nesgo de¢ pérdidas derivadas del imprevisto incumpliciento en la
liguidacidn de trensacolones de compra o vente de thulos valores u. otros
Instrumenited (or las partes que intervienen en el mereado de valores,

La Administracién con ¢l fin do mitigar este rissgo se ascgurs que la operacida
arordada &n la bolsa-de valores se liquida a través de lo entrega de Jos valores v
el direro entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de actives, es decir, la Casa de
Valores ¢confirma la existencia de Jos valores previo a su negociscitn asociados
& Jos ciclos de liguidacion y los tiempos éntre la entrega del dinero v la
recepcion de los fondos y viceversa

En la aplicacion de las politices contables de la Compeflia, las cusies se
deseriben en la Nota 2, la adminisiracion debe hacer juicios, cstimados y
presunciones sobre los impories en libros de los actives y pasivos que
apareriemente no proviensn de ot foened.

Las estimaciones y fuicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros
factores que se.consideran como relevantss, Los resultados reales poudrian diferir
de dichos estimados,

Lag estimaciones ¥ juicios subyacentss se revisan sobro una base regular. Las
revisiones a a8 estimaciones contables son reonocidas en ¢l pedodo de ia
revisitn y periodos futuras si la revisién afecta tante al pedodo actual como a

pertodo subyacente.

A continuacitn se presciian las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracito de I Compafiia bz utilizado en ¢! proceso de aplicacién de los
criterios contsbles:

4.1 Deterdoro de activos

A la fecha de ciemre del periodo, o 20 aguells fecha que s= comsiders necesario,
se analiza ¢l vator de lod activos pars determinsr si existe 2igin indicio de gue
dichos activos hubieran sufrido une pérdida por deterioro. En caso de que exisia
algin indicio se realiza una estimacion del imperte recuperahle de dicko active.
i se wals de ectivos identificables que no generan flujos dc efective de forma
mdependlents, se esiima la recuperabilidad de la unided generadors de efective &
{a que pertenece el activo.

Durante el afio 2018, s Compadis, ha procedido a la veni de los aquipos ¥
vehicolo.
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Notas explicativas a los estados Boancicros

4. Esfimacloges ¥ |uicloy comtablés criticog (Continuacion)
41 Vidn wtil de vehicule y equipos

(%)

Como se describe en la Note 2.7, la Compafila revisa la vide @il estimada de
vehicule y squipe al final de cada perfode anuel, Dumnte el peciodo finmeiar,
la admipistracién determind que !a vida il ¢s adecuads en relacidn a los
beneficios futuros esperados.

Ei siguiemie e5 un detalle de las camgorias de medicion originales bajo le MNocma
NIC 39 y las nuevas categorias de medicidn bajo Iz Norma NIIF 9 para cadt
clase de los activos financieros y pasivas financieros de la Compadiia al 1 de

encro de 2018,

Instrumenios
de
pstrimonio

Instrumezmias
e
patritcmme

Cuentas ¥
decumenios
pew cobrar fo
relcionadiod

Efestive

Renta M

Meds

(i)

b

Clnlfcatiin
originel baja ta
Marme NIC 39
ACtreos
Amanciertss &
Wl
rayoable con
cammdin 8
resulbadis
A s
fimancieros
5 il
para |4 venta
Lot combios A
OIR

Prégtamios ¥
CHEMlas por
eohear

Préstamos: ¥
CLERlRE poOr
¢ berar
Ireersicres
rnaamvten e
Tenstia 3y
VAT

Mueya
L4 1 T T
baja b
Norma N[IT
L

Valor
raronable
o cainhboy
nores R o

Artivos
finan l=ros
a valor
raxonehke
Con CaimRIOE
atli

Costo
amgtizada

Losto
amortizado

Cinsbo
amortigado

Importe Murv
e Libres o porte
bxju In b e Im
Norzia NTC Norma
kL NIIF %

USS  JR%4620M USS  JAS45Z00
565993 §.452.55
B0 200 0012 9%
£7.862,11 5786211
7283741 11,887 61

S8  SFiERAE) PSS S30.8B4AR
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&) Cuiggoria de Inyirpmenios fnancicrps Contimacidng

) Esfos instrumenios de patrimonio represemtan inversiones que la
Compafiis tienc de las bolsas de valores de Quito y Guayaquil ¥ goe se
mantienen tanta en NIC 39 | NITF 9 & valor razonable con cargo en
resultados.

by  Estos instrumenos de patrimonio comresponde a8 inversiones que
mantigne la compafdia come piafolic propio pera cumplir con
disposiciones de] organismo de cootrol de scuerdo a NIC 3% v NIF
g ¥ 3¢ llevan como n active fpancicro & valor mzomable com
cambios en ¢l ORL,

La contlliacidn entre los importes en libros de los actives finencieros bajo la
Norma NIC 39 y los imponies en libros baje e Norma NIIF 9 en la transichon a
ia Narma NIIF 9 ¢l 1 de enero de 2018, es como sigue:

Imports cd
Iibros bajo
Noras lmporie ¢
NiC 39w libros baja
31 ds Nerma NIF
diiambes  Reclwle Sall de
da 2817 mciin Ajostes  emmro de 2018
Activod fimamcloro
Coato smetizade
Eflective v syquivalentes al alective:
Saldo anterior: Pristumos y cuendia _
fpar cobrar 1155186
Ajuster =
Saldo trici!: Costo amortizade L3.5501,85
Curntus j docwmesim por cobrar
Bakdo apfrriof; Présemos v cutnls
por ool FO1L56 2.012.56
Ajustca -
Baldo inicial: Covto amoriizado
Renta Bja
Salde enterion; lnversiones
rrerkztidas hasts s vercimienln T2 15761
Ajusksy -
Saldo icial: Cowto amonizmds TLRET 6L
‘Total costo amovtignds UsS _ 9545243 LSS 95.452,43

e Uil b T M, ¢ :
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(%} Caiegoriy de insbrumgntos financieres (Contimacion)
[mpartt ca
I1bsos ajo
Normn Itmporie im
NI 39 &l Wros bajo
3 de Marms NP
dickvmben  Recineific Pl | ds

de 2017 noiin Ajusics  emtro de JOTE
¥alor Rasouable ¢on cArgo
QR
lartrumenios de mvmnidin
Saldo amerior; Disponible pars la
vera BE559%
Ajusies :
Salds higial: YRCORT - patrbionio 6659,
Tetal YROOR] LGS BE5%,9% Uss LA

£ 454

Yeior Razongble com cargo u
resultados

Instrumentos de mwarsidm:

Saldo miterior: oon oege & reslcos RS AGL.D0

Ajumtes -

Sakia inicial: VRCORI - patrimonio 3354
Tetsl VRCORI LSS _JB5.&6208 143 B8 41

(8)

La Compafiia ha aplicado inicialmente ia Norma NIIF 9 y la Norma NIIF 15 a
comtar del 1 de enero d= 201 8.

La informacién comparativa incloida en ¢stos estados financieres no ha sido

reexpresada para reflejer los requersmientos de las neevas normas, debido a los
métodos de transicidn escogidon por la Compafiie al aplicar astas nonmas,

NIIF 9 “Imstrumentos finamclerns™

La NIIF 9 entrd en vigencia desde ¢l 01 de ensro de 2018, en recmplazo de la
NIC 3%, v su aplicacidn oo ba penerado Impactos significativos en los estados
finamcieros. La Compafis Uevd a cabo una evalpaciin detallada de los e
sspectos de la norma ¥ d¢ su impecto en los estados financicros, el cunl se
resume comes sigue:



pg (Continuacion)

fi}  Clasificacidn y medicidn.

Con bast en In evaluscidn mealizada, ls Compaiia ha determinado gue los
DUeVDs requerimiemtos de clasificacion no tiencn un impecte sobee la
contabilizacidn de sus actives finencieros. Las cusmias por cobrar o
relacionagdas nsesories s maotiencn para obtener los flujos de efectivo
contractusles que representan Gnlcamcnte pago de principal ¢ intercses; por lo
tanto, cmmplen Jos criterios para ser medidos & costo amortizade bajo NIIF 9.

Las inversiones en imstrumentos de pstrimonio clasificadss como dizsponibles
para la venla coatinuarin midiéudose a valor razonable con cambios en owo
resultado integral.

Las ioversiones ¢n instrumenios dc patrimonio clasificedas como Activa
financiero llevadas a valor razonable con cambios a resultados, manlienen la
misma politica contsble,

La adopciém de ja Narma NIIF % no ha tenido un efecto significativo sobre las
politicas contables d¢ la Compafiin relacionadas con los pasivos financieros.

)  Deterioro del valor.

Ls nomma permite aplicar un emfogee simplificado para coentes por cobear
comercieles, activos contractuales o cueptna por oobrar por arrendamientos, de
modo gue ol deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas epperadas
dumnte ioda la vida del activo. La Compafiia eligid aplicer esta politica para los
nctivos fmancieros sefialados.

La Compafis no ha determinado que la aplicacién de los mequerimientos de
deterioro de ls Norroa NIIF 9 al 01 de enero de 2018 resulte en una provisidn
adiclonal pars deterioto,

NIIF 15 “Imgresas de actividades ordimarias procedestes de centratos con
clicutes™

La Compaiiia llevd a cabo un proyeete de implementacidn, para identificar y
medir los' posibles impactos de la aplicacido de la NIIF 15 en sus estados
finaneieros, Este proyecte involucrd la jdentificacion de todos log flujos de
de sctividades ordinarias de }a Compafiia, conocimiento de las pricticas
Wiiﬂmm,leﬂmﬂn&mMm:ﬂmusyh
_dﬂcrmnmelﬂud:ln metodalogin de registro de estos ingresos bajo Iay normas
vigentes. La evaluacidn s¢ desamrolld con especisl atencidn en aguelios
contratos gue preseman aspectos claves de la NITF 15 y caracteristicas
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MNagas explicativar 2 loa esrados Bnancieros

(%)

Efectos de cambios em Laa polificas contables sigmifeativae (Continuacidn)

NIIF 15 “Ingresce de actividades ordimariss procedeptes de comtratos con
cliewnies™ (Coniirmacidn}

particulares de interds de la Compafila, taies como: identificagion de lns
obligaciones contractualés; contratos de servicio de intennediscidn. Con base en
la naturaleza de Jog biengs y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos
de ingresos seflaladas,

La NITF 15 po v impacto significativo en Ix tansicide, sobre las utilidades
acumiladas al 01 de enero de 2018; tampoco, hubo impectos sobre ol astado de:

situacidn finenciera, el resultado del perfodo y otro resuliado integral, esiado de
flujos de efectivo al 3] de diciembre de 20138,

Efectivg
Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &3 come sigue;

2018 2017
Cajo USS . uss 160,00
Instiyciones yriblicas - 5.428 47
Instituciones privedas 13.851,86 52.333,68
USS lmlﬁ st ET.EII 1
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; o s uindce Saiamci
(%) Ippicumentgs (iupocigro

(*)

Un deialle de jos actives finencicros que mantiene la Compafifa al 31 de
diciembre de 2018 v 2017, ¢s como signe:

Actives fImancierss & valor

raronable con cambbos cw

resmtindos 18 2017
Reats variable

Accionzs y participsciones (*) USS 44038800 USS 38545200
. Activos financieros dispenibles

para ls venta

Renta varishle

Accianes y panicipaciones - B.659.95
Remita fija

Notaa d= créddito - 678,97
Prpel comercial - 72.208,64
Coentus ¥ documentos por cobrar

o0 relasciraadas

De actividades erdinarins que w0

gemiran infereses

For asesoria - 5.588.00
Deudores por intermediacion

comitentes - 1.0G0,00
Oiras cutmitas por coboar no

relacionedas - 2424 96

1SS 440.338.60 USS A16.022.52

De acoerdo a la ley Orginica para ¢l Forialecimiento y Optimizacién del Sector
Socletario y Bursérll publicado el 2i} de mayo de 2014 en ¢ Seplemento del
Registio Oficial 249 en la disposicién tramsitoria cuants establece que “S¢
auloriza la trasformacion de Jas bois=s de valores achuaimente existenites en el
pals de corporaciones civiles a sociedades andoimas, para @l efect, las cuntas
petrimoniales de propiedad de sus miembrog serdn el eguivalente de aus aportes
en acciones » 12 compafifa andmime bolss de valores, acorde a los criterios de
valores, para lo cual deberin gplicar les Normas Internacionales de Informacidn
Financizra (NTIF}.

En consccuencia, ios actuales propictarios de las cuotas patrimoniales pasaron &
ser accionistaz de la bolaa a trmmsformada, pudiende incorporarse musvos
peaionistas acorde a Jo dispuesto en esta Ley, respecto de la escrinura del capital
de Jus bolses de valores,
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(%)

Instrusnentos flugneteros (Continuacidnj

Transcurrido ue plazo de dos afos desde ia expedicidn de la presemte ley; las
casss de valowres no podrin ser propictarias individualments de més de 5% del
capital accionarial, ni podrin ser propietarias en comjumo de mis del 50% del
capital accionarial de las bolsas de valores. '

Al 31 de diciembre de 2018, comresponde a 154.092 acciones de la Dolse do
Valores de Quito y 8 238555 accianes de la Bolsa de Valores do Guaysquil
cuyo veloe nominal s de 1,00 y 1,00 respectivamente, El incremento del saldo
com respecto del afio anterior comesponde a que 1a Bolse de Valores de Quito
efectun un gumentsy de capital v recibio como dividendo un total de acciones de
7.183,

Al 31 de diciembre de 2017, comesponde a 145907 ncciones de 1a Bolsa de
Valores de Quito y a 238555 acciones ds ln Bolss de Valores de Guayaquil
cuyo valor nominal es de 1,00, Estas acclones foeron entregadng a cambio de les
cuotas pattimmonisles que se eocontraben vakradas a USS 116.804,58 y USE
18.099.47 de la Bolsa de Valores d¢ Quito ¥ Guayaguil respectivamente lo cual
ha generado on incremenioc de LSS 308.173.95 gue ¢ ba registrado a wtilidades
acumyladas. L.a reduecidn del zaldo con respecto del aflo amerlor cormresponde-a
que la Bolsas de Valores efecmiaron uwna reduccién del espital duraste gl sfic
2017, recibid par pane de la Bolsa de Valores Quita por USS USS 17.616,00 ¥
Bolsa de Valeres Guaysguil por 45.000,00.

Un detalle de! vehiculo, muebles y enseres, equipos al 3] de diciembre de 2018
¥ 2017, &3 como sigue:

2018 207
Vehiculos USE - LIS§ 2937 50
Mucbles y enseres - 5.750,50
Equipos de computo - 10,509 36
1919735
Menos-Depreciacisn-Acumulada - {10.715,93)

Uss - US55 B.481.43

El movimiento del vehicula, mucbles ¥ enseres, eguipos al 31 de diciembre de
2018 y 2017, s como signe:

Equipos
Muebles de
Costo Yehicmlos y ensercs  cdmpitto Total
Saldo al 31-Dic-2016 USs 253750 - 8.331,37  11.46837
Adquisiciones - 575030 197199  7.72849
Saldo al 3]1-Dic-2017 IS 293750 575050 10.509.36 19}]'}?,36:
Venta (2.937,50) (5.750,5G) (10.500.36) {19.197.36)
Saldo al 31-Dic-2818 2 USS - - - -
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MNows explicativas 2 loe estados fovancieros
%) Vehicglo muehle v emsares, equipgs Continuaciin)

El movimienio de la deprecincion del vehiculo, muebles y enseres, equipos al 31
de diciembre de 2018 ¥ 2017, es como sigue;

Muebles Equipos

Depreclacién ¥ e

acumuiada Vebiculos @ overes cbmputo Towl
‘E_nutdn al M -Dhe-2015 USS 117501 - 170612 B.881.13
Gasto depreciseitn 367,52 32827 019,17 LEWM 9
Ajustes @0 (0,09 0,01 {0G,11)
Saddo al 31-Die-20017 USS L762,50 815 A4615830 10.71593
Chasto depreciacién 293,75 287,53 488,76 1070, 04
Venta _(2056.25) (615.65) (911406} {11.785.97)
Sakio sl 31-Dic-201E LSS ” - s i L

(10}  Otros sctivos ng coryiente
Comezponde 4 los depdsitos en garentia pars ¢ cumplimiento de operagiones
‘bursdtiles que &8 un requerimiento pior parte de la Bolsa de Valores de Quite y

Guayaquil para poder operar, su registro en ¢l aflo 2018 3 por USSE 3038687 v
UIS$29.757,07 eu o afic 2017.

(11) Otrus shlizaciomes corrientes
Un detalle de otras oblipaciones corrientes al 31 de dicienibre de 2018 v 2017, es

COMD Sigme:
016 2017

Otrog Uss - uss 1.678,73
Por heneficion de ley empleados - 1.310,80
Con el IESS - 1.926,49
Participacion trabajadares - -
Impussic a la renla 181518 1.530.52
Con la administracidn tributania 413.07 1.019.66

USS 322817 LSS 748620

{12) [Provisigge) por beneicios » emplesdos
Un detalls do provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembee de 2018

y 2017, es como sigue:
2018 2017
Juhilacin patronal LB - Uss 7346700
Bonificacion poe desahueio - 17.101,00
Uss____- LSS 90.568,00
k7
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(12) Provipjpmes por beneficies » ergpleadog (Continuacidn)
Jubitecidn patromal

mehﬂmsmmllmwhwdﬁml:mmqmpﬂ
veinticineo aflos © mds, hubiemn prestado servicios cootlouados ©
mwwwmwmawhm
por concepia de pensiones de jubilacibo patrondl, iomasdo como base vm esindio
acharial,

Los movimientas de la provisiin de jubilscién patronal ai 31 de diciembre de
2018 y 2017, ¢s como sigue:

2018 17

Saldo al inicio det afia Us$ 7346700 USH 806.398,00
Cosio de servicio {*) - 19.178,00
Costos financieros (*) - 33T oo
Otros resultedos inteprales - (11.545,00)
Reversion de reservas trabajadores

safidos {73.467,08) (8.941.00)
Salde al fioal del afo Uss - uUss .1'3.45?:'00

Los movimientos. de la bonificacidm por desahueio al 31 de diciembre de 2008 ¥
2017, &5 como sigue:

s 2017

Saldo al inicio del aflo USE 1716108 [USs 16.934,00
Costo de servicio (*) - 2.034.00
Costos financieros (¥) - 11,00
Costo por servicios pesados - -
Reversién de trabajadores sociales (17.101,00) v

Ottros resultedos integrales - (2.578,00)
Saldo al final del af'o USS - st 17.101,00

(*}  Con cargo a resultados.

Los cilcuios wcwariales del valor presente de la obligaciin devengads por
concepier de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017
por un actuerio independiente.

Al 31 de diciembre la casa d¢ velores liguido 2 todos sus empleados por lo cual
no realizo <] correspéndicnte estugdio sectorial para cste pflo,

Las ptesuncionss principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales
son los siguienles:



Tesa (=} de descuento 127
Thsa (5) espereda del incremento .
Salarial 2.50

Al 31 de dicicmbre de¢ 2017 se procedid a tomar en consideracitn la sz de
desicuento local comforme oficio W* SCVS-INMV-2017-00050421-0C emitido

pot la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros con fecha 28 de
diclembre de 2017

Amilinix de senvibilidad por jubilaciie patrosial

Tasa de descuento 2017
Veriacidn OBD {tasa de descuento - 0,5%)  USE  1.180
Impacic % en 2] OBD (lasa de descuento - 0,5

) 2%
Variacido OBD (irse de descuento + 0,5 %)  USS  (1.138)
Impacto % en ¢l 08D (msa de descuenta + 10,5

%) (2%)
Taza de incremento anlarial

Veriacitm OBD (taza de incremento salarial +

0,5 %) Uss 1230

Impacic % en ¢l OBD (tsa de incremento

salarial +0.5 %) 1

Variaciin OBD (fasa de incrementa salarial -

0.5%) USE (1.193)
Impacto % ¢n el OBD (tasa de mcremento

salarial - 0,5 %) {2%5)
Hotscidm / expectativa de viis

Variacidn OBLY (rotacidm + 5% } / [expectativa

devida + | aflo) LSE (1.074)
Impacto % en ol OB (rotacidn +5%) /

{expectativa de vida + 1 aflo) (1%}
Variacion OBD (rotacitn -5%) / {expectativa

da vida — 1 afo) Uss (1.102)
Impecio % en cl OBD (rolaciém -5%} /

{expectativa de vids — 1 aflo) 1%

CoREleRL: 1 ) oy |



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
Notas copicativas u los estados fingncieros

(12) Proviskeges per beneficys a csnpleados (Contimuacidn)

Anilisic de sensibitidad por desahucio

Tasa de descuento 27
Variacidn OBD (tasa de descusnto - 0,5%)  US$S 239
Tmpacto % en el OBD {tasa de descuento - 0.5

i 1%
Verincion OBD {tasa de descuemo + 0,5 %) 0S8 (231)
Impacto % en el OBD (taza de descuento + 0,5

L) (1%}
Tusu de incremenio salarial

Variacitn OBD (tass de incremenio salarial +

0,5 %) uss 260
Impacto % <o el OBD (t2:a de incrementn

salsria] + 0,5 %) 2%
Variagidn OBD (taza de incremento salanial -

0,5 %) uss (25
Impacto % en el OBD {tase de incrementa

salarial - 1,5 %) (1%)
Rotacin / tesa de mortalidsd

Variacide OBD (rotacibn + 5%6) / (msa de

mortalidad+ | aflo) Uss 239
Imgpacto % en el OBD {rotacidn + 5%4) / (tasa

de morialidad + 1 abo) %
Vartacidn OHD (rotacida - 5%) f (tasa de

mortalidad -~ | wie) Uss  (281)
Impacto % en el OBD (rotacidn - 5%¢) / (1asa

de mormlidad ~ 1 afio) {2%)

yenguinle 140 II.I. "L

El gasto del impuesto a [a renta incluye:
2018 207

(iasto por Impuests corisnte Uss 281510 USS 1.550,52
Impueste diferido- relecionado con

origen y teversc de referencizs 2

temporales -
Gasto  (ingresos) del impuesto

diférido producido por la reduccidn ; 3

de tass

Gasto impuesto b rents USS __ 281510 USS 1.550,52




STRATEGA CASA DE VALORFES S.A.
Motas sxplicavvas a ios comdos Bnascicros
ay

De conformided con dispesiciones legales, la tarifa para el impuesio a la renta,
e calcula en un 5% (2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a disribucion ¥
del 12% (2018 y 2017) sobre las utilidedes suictss & capitalizecion. Una
reconcilineidn entre | wtilidad segin cstados financieros ¥ la utilidad gravable,

24 COMO BIgue!
818 2017
(Pérdida) antes de impoesto a la remta USS  (59.919.58) USE {54.203,07)
Partidas concilistoring:
[ngresos exenlos oz L
Dividendos percibidos (85.612,53) (B.035,76)
Gasios po deducibles B7.263.83 1,387,240
15% Ingreszos excntos 5 -
Reveraldm jubilacién patranal 49.414,99 321040
Dtitided (Pérdida) wibutacia Uss 2114571 LSS {860.520,03)
Deduccidn FBD (1127800 USE -
Base Imponible 9.876,71 1.550,52
Impuesta & | renta causado 22% 2.176,88 .
Anticipo determinado gjercicio
cofrents 2.515,10 1.550.52
Impuesto a la renta por pagar ) 151510 1.550,52
-(3asto por impuesto corricnte Uss ZB15,10 USS _ __ 1.550.52
La relacidn existente eore ¢l gasio por ¢l impuesto & le otiidad y In wtilidad
contable, £ coing Sigue:
2018 2017
{(Pérdida) antes de impussio a la renta (FSS (59.919,58) US% (54 203,07)
Impuesto-a la rents minimo 281510 1.550.52
Ingresos que no son gravados para
‘determinar la utilidad gravada por ¢f
22% - =
Gasto { [ngreaos} que oo son
deducibles (exenlos) para determinar
la utilidad gravade por el 22% - -
Gasto por impuesto corrients Uss 151518 US: 1.550.52
36
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5S¢ establece ¢! rteconocimients (micamente de Jos [mpuesios diferidos
relacionados & los siguientes concsptos:

Pérdida deterior de inventarie s¢ recanocerd fomo gasto ne deducible
en ¢l periodo que se penere y se procederi & reconacer el impuesin
diferide y s¢ compensari cuando se vends o en ¢l suto consumo,
Pérdidas esperadaz de conirates de construgodon se feconocer como
goasto no deducible en el perioda que se genere ¥ se procederi
reconocer el impoesto diferide ¥ s¢ compensami cumndo Enalice ]
contrase ¥ cundo la pérdida se haga efectiva,

Depreciacion por desmantelamients se recooocerd como gasto no
deducible en ¢! perfodo que se genere y se procedord & reconocer el
impuesic diferide y se compensard cumndo ¢ produzca el
desmante] ainienty.

Deteriore de propieded, planta y 2quipo se reconnessd como gasto mo
deducible en el periodo gue se genere ¥ se procederd » reconocer ¢l
impuesto diferido y se compensard cuando transfiers e activo o finalice
I= vida daril.

Provisiones #¢ recondéerd como gasio no deducible en pédodo gue se
wymmnmmdmpmﬁhﬂnyuw
cuando se desprenda los recursos, exceptimndo las provisiomes pard
desmanielamiento y créditns incobrables,

Gananciaz o pérdidas que surjan en medicion de ackves 0o cordentes
disponibles para la veuts no $erim sujetn de impuoesto u la renta en
registro comable, sino cusndo so produzes la venta

[os cambios en el valor mzooable en sctivos bipldgicod consituirin
comb ingredos no sujetos pard el impuesto a fa fents y 108 costos y gastos
para la trsnsformacion del ectivo bloldgleo senim comsiderados como
costos atribuibles relacionados 8 ingresos oo sujetos de impuesto a la
renin, estos conceptos no afectardn a ln participaciim tmbajadores..

Se reconoecn impuestos difenidos por las pérdidas ribiganes lusgo de la
conciliacién tribomaria.

Los coéditos tributarios no utilizados generados en perlodos anteriores de
acuerdo a |z Ley,

Provisiones de jubilaciéa patronal ¥ bonificacito por desalixcio serin no
deducibies y gencraran ¢ impuesio diferido ¥ s¢ recupers cuande pague
D BE MEVETSE.



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
Notwa cxphicativas 4 jos estados Bnunciers

(13) dos (Continuacion)

La Compafiia presenta pérdidas tibuerias de cjerciclos antcriores, que de
acuerde a las disposiciones tritwtaries, estas pérdidas se pusden amortizar
dumntc los cinco aflos siguientes hasta un médotimo de 25% de la ctitidad graveda
pars cada aiic. Debido a que la Compadis durantz = cicreicio no ha obtenide
resultados positivos alios, no ba procedido a reconocer sctivos por impucstos
diferidos por este concepto, Ja pérdida bributaria, ¢s como sigue:

Deduebbilidad
Pérdida em afles
Alo P —— posteriores
2006 44,645 74 9.521,95
207 60.520,03 13314 .41
USS _105.i65,17. US$ __ 23.136.36

(i4} Ipsiremgwtos flsancigros

Categorizs de leptrumentos financieros- El deinlle de los activos y pasivos
financlerns mantenidos por la Compafiiz es como gigne:

2818 2017
Activon financiecos medidos al
costo amorthrade
Efective (Nata 7) Uss 13.551.86 LI5S 57.862,11
Activos finsncieros (Vo §) 44035808 476.022,52

USS_ 450.%0986 USE  531.884.63

(15) Fatriwonte delos aeciomisigy
Caphiul ssscrite o asigaado

EI capital suserito para 1a Compafis es de US § 256.118,00 dividido en 256,115
sechones de un ddlar cada uha.

Reserva Legal
Ea Ley de Compafiiag requiere que por lo menoa ¢l 10% de la otilidad anual sca
come reserva Jepal haste que ésta como minkmoe alcance el 50% del

Apropiedo
capital social. Esa mserva oo es disponible para el pago de dividendos <o
efectivo pero pucde ser capiializada en sa totalidad.

I8

CETEE v o !



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Notas explicativas a Ioa cotados financicros

(15)

Patrimoelo de tos geciontatay (Contimuicitn)
Reserva por valwaciin de activos fimantleres dapomibles para s vants

Corresponde ai valor neto entre lzs difercucias dei valor razonable de los activoy
financieros disponibles para la vents que posee la Compaflia fhesta 2.5. Con
excepoitn do las péedidas por deteriom del valor de grnancias v péndidas por
diferencias de cambios en moneds ¢xtranjera.

Resnkados acumulsdos por aplicaciéo NITF por prissera vez

Corresponde al efecto neto del registro de log ajnstes 4 la fecha de imnsicida de
Nomoas Ecuatorianas de Cootebilidad NEC a Nommas [oteruscionales de
Informacifn Financiera-NIIF.

Los ajustes provemientes de la adopcidn por primera vez de. las Normas
Iniernacionsles de Informacién Financiers “NIF” compleias, en o que
corresponda ¥ que se registrarom ¢n el patrimonio em la ctenta Resuliados
Acumylados, subcventa, “Resultados Acumulados provenicntes de la edopeidn
por primera vez de las NIF", que generaron un saldo scresdor, silo podré ser
capitalizados en la pante que exceda a) valor de lag pérdidas acumuladas y las del
ultime ejercicio econdmico concluido, =i las hubiscen: wtitizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaitia.

De registrar un saldo deudor «n l@ subcuenta “Resuliados Acumulades
peoveniemtes d¢ la adopeion por primera vez de las NIIFY, éste podri ser
absorbido por los Resultados Acumulados ¥ los del dltime ejercicie econdinico
concluido, §i los bubiere.

Utilidades acemulndas

Al 31 de diciembre de 2018, debido a la wansiomaciin de les Bolsas de Valores
del Ecuador de Sociedades Civiles a Sociedades Andnimes, dyranta 2016 las
cuois patfimoniales que se mentenia como activo mtengible por USS
134.904,05 foe sustituida por acciones de las nuevas Compaftin Andnima Bolsa
de Valores de Quito por USE 146.907,00, ¥ acciones de In Bolsa de Valores de
Guaysquil por USS 238.555, 1) que corresponden & le panicipacidn praparcional
en los achivos netos del patrimonio de las mencionsdas Bolsas de Valores. El
incrempento de USS 308.173,95, por el chmbio de estas cuotas patcimoniales por
tales acciones, fue registrado en resultados acumulados, criterio adopisdo por la
Casa de Yalores considersndo que se origind en las tansformaciones de otras
entidades.



STRATEGA CASA DH VALORES S.A.
Notas explicativas 2 los estados financieros

(18) [narenos de sctividades ordinarias

Un detalie de los ingrezos de actividades ordinarias ai 31 de diciembre de 2018 y
2017, & como sigue:

_ 2018 2017
Prestucién d¢ servicios

Por asesoria Uss 222372 USS 33.000.0G

Otros 1.578,60 3.157.20
Inferescs

Intercses por rendimientos

findncierts 295595 3.71958
lagresos financheros

Dividendos 5561253 8.035.75

VYaluacion de instrumentos

fianciens & valor razonable 188.293,25 -

Canancig en vents de Hiulos valores T.146.88

Por operdciones bursdtifes 4190366 105.001.06

Pormfolio de {ereeros - 1.123,35
nros Inpresos

Ganandia en vénta de propiedad

plants y squipo 5474 -

(Hros 025,18 041841

US§ 22925618 USS 164.513.36
[Espacio en hlanco]

T R\ 1 T LH | I )



STRATEGA CASA DE VALORES §.A.
Motas explicativas a boa estados financiezon

17y Gt de pdmjgisraciin

Un detalle d¢ los gastos' de administracidn por 2l afo minedo o 31 de
diciembre dz 2018 ¥ 2017, es como sigue:

2018 2017
Sucldos salariog, apories seguridad LSS uss
soclal v beneficios 120.352,99 146.929 .42
Comisiones 1.068,72 _
Homporarlas 1523522 1561086
Combutible 30,09
Arrendamienins 6.444,00 7.826.00
Materfales ¥ 3wministros 632,11 2.530.46
Servicios ¥ manienimienic 4.897.59 4.790.49
Dﬂpt!cimiqﬁn 1.14%.41 183491
Transpore 93,36 151,92
Agua, energia, lur
telecomumicaciones 11.686.97 -
MNotanos y registradores dc ia
propiedad o mercantiles 199,82 "
Castos de viaie - 196,24
Oros 5.743,38 545643
Impuestos ¥ contribuciones 9.81632 13.11%.92
Varics - 19.557.76

——’J—h
USS __178.378,07 USS__ 21800741
(18) Gustes frosqcieros

Un detalle de los gastos financieros por ¢l i terminado ef 31 de diciembes de
2018 y 2017, e5 comp. gigue:

2018 27
Gastos financieros
Ini¢reses Uss - LISs 1,39
Valuicion de instrumenios
Fimancicros a valor razonsble con
cambio en resultados 60.583,25 -
Perdida en venis propiedad planta ¥
equipe 5.250.78 2
Gastoa por serviches de useaoria ¥
estructuraciia
Pérdida ¢n venta de ilulos de valores 4133 -
Oiros gaates financieros
Servicios bancarios 292,11 963
Uss __ 6616647 LSS 711,02

— e




STRATEGA CASA DEVALORES 5.A.
Notass explicatives @ Jos estados Fnancietos

(39

£29)

Otros gustes

Un deglle de otros gastos por el afio iemminadoe ¢i 3] de diciembee de 2018 ¥
2017, es como sigue:

2018 2017

(iastos no deducibles USs 449648 US§ -
Gasto comisidn mpupi 354 .
Intereses ¥ multss 4012500 E

USS _ se6bL32 USS

Aspecigs tribotarios
Perioion abbertos & revisidin

De scverdo & disposiciones vigentes, la facultad de determinacids de las
obligaciones, poc parte de la administracidn tributaris, caduca o tres afios desde
Ia fiecha de I declaracién v, cuando los tributos no hubjeren declarado en todo ¢
en parte, cn sels afios desds la fecha sn que vencid & plazo pars presentar la
declaracidn,

Principates refornmas iribwiarine

En el Registro Oficial N® 309 (21 de agosto de 2018) s¢ publicd s Ley Orginica
para €l Fomente Productivo, atraecidn de imversiones, peneracion de empleo ¥
establlidad vy equilibcic fiscal. goe establece clertas reformas tributarias
apliczhles pars <l aflo 2019 ¥ otras a partir de Ia vigencia de la Ley relacionsdas.
® las socicdades, las gigiientes:

Incentivos especificon pura ks atraccién de tmversioues privadas

Ezoserucidn del impuests 2 [a resta pars s mmevsy [nversiones
prodactivas en sectores priorizados {a partir de 22 de agosio de 2018)

. Sociedsdes nuevas, asi como pars aquellas ya existertes, estz
exoperacidn aplicard solo en soeicdades que gener=n empieo neta.

. Exoperacion del impuesto a fa renta, ¥ su anticipo por 12 aflos, fuera de
Ins jurisdicciones whanas de los cantones de Quito.y Guayaquil

. Exonerecion dei impuesio 8 1a renta, ¥ s0 anticipo por & aflod, en sectores
en a3 dreas urhargs de Quito ¥ Guayaquil

» Exoneraciin del impuesto 2 ta renta, ¥ su anticipo por § aflos, en seotores
priotizados indusirial, agroimdustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de fronters.

- Exoneracidn del mmpuesto a fa rents, y su anticipo por 15 afios, en nuevas
imversiones productives que sc ejecuten en los sectores princizados
mdusirial, agroindusirial y sproasociativo, dentro de bos canlones de
frontera, gorran de la exoneracidn previsis en este articulo por 15 aflos.

42



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Notas explicativas 4 los eatmdos financicroa

(20}  Aspectos tributgrjos {Contiruacidn

Expacrickn del lupuesio 2 bn salida de divisas purs bss mnevas inversiones
preductivas que seseriban contraitos de inverakdn

Importaciones de bienes de capital y matering prinzas necesarias para el
desarmollo dei proyecto, hasta por los montos ¥ plazos establecidos en €]
Dividendos distribuidos por sociedades pacionales o extramjeras
domiciliadas en el Ecuador, despods del pago del impuesto a la renta, =
favor de bepeficiarios efectivos que sean personas namrades doeiciliadas
o residentes el Ecuador, hasia el plazo establecido en ¢} referido contrato
de inversidn,

Reinversion del $0% de sus utflidades en comprn de activon productives

-

Exoncrados del pago del impuesie a Iz salida de divisas por pagos il
extecior por concepto de distibucién de dividendos = beneficiarios
efectivos residentes en ¢l Ecuador,

Dividendos distribuidos por los comiribuyenies referidos on el incisa
anterioz, se considerarin como ingreso exenlo det impueste a la renta

No aplica para:

Las instituciones que formen parte del sistema financiery privado.
Sectores esiratégicos establecidos por In Coostimcidn de b=

Repiiblica y la ley.
Sextores 3 establecidos en el articulo 9.1 de ia Ley de
Régimen Tribmtano Interoo.

Exomeracién del impuesic a l= reats y sa apticipe para imversiones ¢m el
sector de industring bdsbeas (s partir del 22 de agoito de 2018)

Seciores econdmicos determinados como industrias bdsicas temdrin
derscho a Ja exoneracion del impuesto a Ia renta por 15 afos.
Excmeracidn se amplisddn por 5 afios més en ¢l caso de que dichas
inversioncs se realicen oo cantones Fonterizos del pals,



Notas explicatvas a los estados Boancirros
20y Ampecios ributsrigy (Cominkacidn)

I'm “!lL

Reformas de b» ley orginica de régimes tribotario interno
Ingreson exentos
- Mvidendos los que reciban;

Las personas nztwurales no residentes en Ecuador.

Sociedades nacionales.

Sociedades extranjeras cuyo beneficiario efectivo no es una
persona natural residente en Ecusdor.

Dividendos aplicacidn de la reinversidn de otilidades (LRTI 37)
Sociedades prayectos piblicos en APP, paguen B sus sovios o
beneficiarios, no parsiso fiscal (10 alios).

Coctahsbientes de fondos colectivas o mversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacién en el Ecusdor, tuya
actividad econdmica exclusiva sea la inversifio en activos
mntwebles,

. Dividendos gravados para:

Perscoas noturales residentes en Ecusdor.

Sociedades extmnjeras si ¢l beneficlario ofectivo €5 una persons
natpat residentes ¢n Ecuador,

Cuando ln sociedad que distrivuye el dividendo no cumple con ¢l
deber de informar sohoe sus beneficiarios efectivos, no sc aplicars
tn exencitn dnlcamente respecto de aquellos beneficiarios sobee
los cusdes se ba omitido st obligacion.

Lz wtilids} proveniente de enaicneciin o cesibn de acciones o derechos
représentativos de cepital, por parte de los cuctshabientes en fondos o
imversionistas em' valores de fideicomisos de timlarizacin que hubieren
percibido rendimiemtos, en seciedsdes, fondos colectivos, o fideicomisos de
titularizacitm y que cumpian las condiciones esiablecidas en el numesal 1.

Exonersciin del pago del impamte 2 la cemin y sn anticipo zone especlal deé
desarrolio econdmbcn.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especial

de desarrollo econdmico, estandn por los primeras 10 aflos, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

] I+ oL, | I



STRATEGA CASA DE VALORES SA.
Mataa explicativas 4 log cstados financierns

20) Aspectus tribytarigs (Continuacicn)
Deduceiones concillaciin tributaris micre, pequefins y medisnas empresas

Capacitacién 1écnica dirigida 2  investigacidn, desarrollo e  ipnovaciin
tecnolégica, que mejore la productividad, ¥ goe el beneficiario no supere el 5%
del valor de los gastos efectuados por conceptos de sueldos y salerios del aflo en
que se aplique ¢ beneficio.
Castos en l: mejors de la productivided a ravés de las siguienies ectividedes:
ssistencia técnica en desarrolio de producios mediante estndios ¥ andlisis de
mercade y competitividad; asistencia tecnoidgica & tavés de contrataciones de
servicios profesionsles parn disefio de procesos, productos, adaptacidn e
implementacién do procesos, de disefio de empaques, de desarrailo de software
especializado y otms servicios de desamollo empresarial que setdn especificados
en cl reglamento de esta ley, y que el beneficiario no superen ¢l 5% de las
mu.

Para los expormdores habinuales y €] sector de. turivma receptivo, este bencficio
serd hasts por ¢! 100%: del valor toial de los costos y gestos destinados a ta

promocion y publicidad.

Deducciones adiclonsies (2019)

Los costos y gastos por publicidsd o patrocinio deportivo que sean realizados
dertro de los programas del plan estratégico pama ol dessmollo deportive

gjecutado por la entidad rectora competante, =¢ dedvcivin de conformidad con
las condiciones v limites establecidos en el regiamento.

Tarifs impoesto a la renta
Aplicardn I tarifs del 25% para:
- Sociedades congtitaidas en ¢l Ecuador.
Sucursales de sociedades extranjeras drmictliadas en el pais.

-
. Loz cstablecimientos permanentes de sociedades extremjeras 0o
domicilindas en €] pais.



STRATEGA CASA DY VALORES 8.4,

Nomas cxplicativas a los catados financieros

(29)

Aspectoy trihagarion (Continvocidng
Tarifa lnpuesto a la rents (Continmacidn)

Aplicavin b tarifa del I3% para

6 La socledsd lenga scciooistss, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o -simitares, sobre cuyn composicién socitaria dicha
sociedad haye incumplido su deber de informer de ecuerdo a lo
establecido en ie presente Jey; o,

b} Dentro de la cadena de propledad de los respectives derechos
representativos de capital ewista un titala residente, esmblecido o
amparado =n un paraiso fiscal, jurisdiecién de menor imposicidn o
régimen fiscal prefevente y <f benefictarit efectivo es residente fiscal del
Ecusdor.

Aplicard en los poroentajes de participacion que cormespondan a Jos a¢cionistas,

soCios, participes, constituyentes, beneficiarios o similarcs, por quienes se haye
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este arti¢ulo.

Impucsto dnico » la wiilidad en la ennjenackio de scebones

A partir de la vigencia de [a loy esierin sujetas 2 un impoesto a s renia imico la
utilidad en fimeidn de diferentes ramgos de uvtilidad gravades con tarifs de (%
basta (% como peixino.

Releversiin de otibidndes, en of Econdor

Los sujetos pisives que reinvierian sus utilidedes, en el Ecuador en programas o
proyectos calificados como prioritarios por los enics reciores de deportes, culiura
y educacidn superior, ciencia ¥ wenologia tendrin uns reduccion de diez puntos
porcentuales,

Los sujeios pasivos que relmvienan sus wtilidades, en ¢ Ecuador en el resto de
programas y proyectes, en jos términot y condiciones establecidos en el
reglamento a ésta ley, tendnfin una reduccidn de ocho puntos porcentuales.

Los sujetos pasivos ot sean administradores ¢ operadores de una zooa espocial
de desarrollo econdmico tendsin tma reduccitn de diez puntos porcentuales.

Amticipo de impuests 2 la reats 2019

Las persopas naturakes vy sucesiones indivisss, que estande oblipades a levar
confabilided conforme Jo schalado en ef articulo 12 de esth ley, no realicen
persona matural no obligada a Hevar contabilidad.

| I ”-_-.



STRATEGA CASA DE VALORES $.A.
Notas explicativas 3 los estadoa Enancieron

21) Trangaecipmes v anbeos pon relqgionmdny

Al 3 de diciembre de 2018 y 2017, la Compably manticne las siguienmes
ransscciones con partes relacionsdss.

Drarante ¢l aflo 2017 las compensasiones recibidas por la gerencin general sob
de: retnuneraciomes al 2018 d= 1SS 3431599 y 2017 de remumeraciones USS
23.568.00.

(12} Lentippemciag

Al 31 de diciembre de 2018 de acuerdo & la adminisiracion de ia Compaila no
mantiens contingencies que deban ser provisionadas o reveladas.

(23) Eventos subsccyentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de esie informe no s= han presentado
eventos que ¢n Ix opinidn la Admindstracidn podieran tener un efécto imporiante
sobre los estados financieros.

{24y Aurobeeiby de lus estaigs fingacicrng

Loz estados financleros individuales de¢ Stratega Casa de Valores 8.A. por el ‘afio
terminzdo e 31 de diciembre de 2018 serdn aprobados de manera definitiva cn
junta de sccionistas de acuerdd 8 lo dispuesto por la Superinfendencia de
Compaftias dei Ecuador.

Gerento General Comtador






