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Notas explicativas a los estados financieros
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2.1

La Compafia fue constitmda con un Capial de S/. 5.000.000, bajo la
denominacion de “Asistencia Corporativa ASERFIN” mediante escritura publica
otorgada en la ciudad de Quito el 3 de Abril de 1991 e inscrita en el registro
mercantil del Canton Quito, el 3 de Mayo de 1991,

Después de varios cambios de estatutos y aumentos de capital la Compania cambia
su denominacion el 14 de Septiembre de 1998 a “Stratega Casa de Valores”, segin
resolucion de la Superintendencia de Companias No. 99.1.1.1.00194 del 20 de
Enero de 1999, mediante escritura publica expedida ante el Notario Vigésimo
Noveno e inscrita en ¢l Registro Mercantil el 8 de Octubre de 1999.

La Compania mediante escritura publica 2016-17-01-035-P03983 ante el Notario
Trigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito, el 17 de octubre de 2016 se
cfectud el aumento de capital e inscrito en el Registro Mercandl el 18 de enero de
2017 el capital suscrito, autorizado por US$ 139.457,00 totalizando un capiral social
de USS$ 256.118,00 y reforma sus estatutos inscrito en el Registro Mercantil el 18 de
enero 2017.

La actividad principal de la Compania es operar de acuerdo con las instrucciones de
sus comitentes, en ¢l mercado bursitl, administrar portafolios de valores o dinero
de terceros para invertirlos en instrumentos del mercado de valotes de acuerdo con
las instrucciones de sus comitentes, adquirir v enajenar valores por cuenta propia,
realizar operaciones de Underwriting con personas juridicas, sector pablico, sector
privado y con fondos colectivos; vy demds actividades que autorice la autoridad
competente.

Al 31 de diciembre de 2017 la Casa de Valores posee 6 empleados.
Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

*  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
®*  Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

* Interpretaciones emitdas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el antennor Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Commitree - SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIITF) emindas por el IASB.
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Politicas contables significativas (Continuaciin)
Declaracion de cumplimiento (Continnacion)

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requicte que la administracion realice ciertas estimaciones y establezeca algunos
supuestos inherentes a la acuvidad economica de la Compania, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la administracion tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utthzacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Fl detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nora 4.

Base de presentacion

Los presentes cstados financieros de Stratega Casa de Valores S.A\., estan
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Infortacion Financiera
(NIIT)) emitidas por el IASB (International Accounting Standarb Board) que han
sido modificadas en Ecuador y; a partir del 2017, con las mnstrucciones emitidas por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros que establecen el uso de las
tasas de interés de los bonos cotporativos emitidos en el Ecuador para la
estimacion v registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar las
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio v en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Tos estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico,

excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a un valor razonable,
tal como se aplica en las politicas contables incluidas mas abajo.

Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

[Espacio en blanco]
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Politicas contables significativas (Continnacion)

Base de presentacion (Continnacion)
Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el metrcado a la fecha de valuacién independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion. El valor razonable para propositos de medicion y/o revelacion de estos
estados financieros se determina de forma ral, a excepeion de las transacciones con
pagos basados en acciones que estin dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
modificaciones que tlenen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un
valor razonable, rales como el valor neto de realizacién de 1a NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable
se clasifican en ¢l Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que se incluyen datos de
entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del
valor razonable en su totalidad, las cuales son:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distntos de los precios de cotizacion del
Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
Moneda funcional y de representacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiia para los saldos de los estados
financieros v sus notas es el dolar de los Fstados Unidos de Ameérica, siendo la
moneda funcional v de representacion

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Companiia y como no cotrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.
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2.6

2.6.1

Politicas contables significativas (Continuacion)

Efectivo

Il efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.
Activos financieros

lLos activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos micialmente al
valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion s
reconocen en resultados.

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos
y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venra.

La clasificacién depende del propasito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. la administraciéon determina la clasificacion de sus  instrumentos
financicros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2017
la Compania mantiene activos financieros a valor razonable con cambios e¢n
resultados, activos financieros disponibles para la venta, cuentas por cobrar no
relacionadas. (nofa 6)

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos v determinables que no
tenen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existr evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del chiente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. lLa Compania ha
determinado que el cilculo del costo amortizado no presenra diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

n
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Politicas contables significativas (Continunacion)

Activos financieros (Continunacion)
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados st
esta clasificado como mantenido para negociacion o es designado como tal en ¢l
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en resultados cuando se incurren. Los activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable y los cambios en
el mismo, incluyendo cualquier ingreso por dividendos, se reconocen en resultados.

2.6.3 Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los activos financieros no derivados, designados como disponibles
para la venta o que no estan calificados en ninguna de las categorias anteriores.
Lstas inversiones se registran a su valor razonable, cuando es posible determinarlo
en forma fiable. Las diferencias en el valor razonable (superavit o déficit) se
reconocen en la cuenta de patrimonio reserva por valuacion. (Nota 14).

2.6.4 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

2.6.5

Son activos financieros no dervados, cuyos cobros son de cuantia fija v
determinable y los vencimientos son fijos, ademas, la Casa de Valores tiene tanto la
intencién  como  la capacidad financiera para poder conservarlos hasta su
vencimiento, es asi, como la administracion de la Casa de Valores clasificara un
activo financiero en la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimienro
cuando esta ponga de manifiesto su intenciéon de mantener el citado activo hasta su
vencimiento, independientemente de la evolucion que presenten las condiciones del
mercado. Lo anterior equivale a decir que una compania mantendra su activo
financiero a pesar de que esta pueda optar por otros activos alternativos cuya
rentabilidad y liquidez sean menores o cuyo riesgo sea menor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Il importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del efectivo del
activo financiero.

El valor en hibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
direcramente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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Politic ntables significativas (Conzinisacion)

Activos financieros (Continuacion)

2.6.6 Baja de un activo financiero

l.a Compania da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere
de manera sustancial los niesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos
v beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconoce su participacion en el activo v la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

Vehiculo, muebles y enseres, equipos

FEl vehiculo, mucbles v enseres, equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del vehiculo, muebles v enseres, equipos comprende su precio de
adquisicion mis todos los costos directamente relacionados con la adquisicion del
activo y su puesta en marcha en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la administracion,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado
del ¢jercicio cuando se presentan.

La administracién de la Compania como procedimiento efectia el analisis s1 existe
la incidencia de deterioro para el vehiculo, muebles v enseres, equipos en forma
anual.

Método de depreciacion, vidas atiles y valores residuales

El vehiculo, muebles y enseres y equipos se depreciaron mediante el mérodo de
linea recra en base a la vida ual estmada de los mismos, como sigue:

Anos
Vehiculo (motociclera) 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La administracion de la Compania considera que no existe un valor residual
significativo para vehiculo, muebles y cnseres, equipos de computacion para la
determinacion de la depreciacion, considerando que el valor de recuperacion en
caso de enajenacion no es significativo.
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Politicas contables significativas (Continuaciin)
Vehiculo, muebles y enseres, equipos (Continuaciin)
Retiro o venta de vehiculo, muebles y enseres, equipos

La utlidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de vehiculo, muebles
v enseres, equipos se determinara entre la diferencia del costo y el precio de venta
serd reconocida en los resultados del ejercicio.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financicros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la Casa de
Valores tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del periodo sobre el que se informa.

Cuentas y documentos por pagar

las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas par pagar son registrados a su
valor razonable.

Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisuada
durante el ano. La utiidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las
partidas que no son gravables o deducibles. FEl pasivo de la Compadia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo o el anticipo determinado de impuesto a la renta el que sea el
mayor, para el ano 2017 la tasa es del 22%, asi también, puede amoruzar sus
pérdidas tributarias hasta en los cinco anos posteriores de producidas las pérdidas,
hasta el 25 % de la base imponible de cada afio.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continnaciin)
Impuesto corriente (Continuactin)

De acuerdo al Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Primer Suplemento al
Registro Oficial N® 135 del 07 de diciembre de 2017, se rebaja un porcentaje del
saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017,
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v
sociedades, cuyas ventas o mgresos brutos anules, sean: 1) iguales 0 menores a USS
500.000,00 ¢l 100%; 1) entre USS 500.000,01 y hasta US§ 1.000.000,00 el 60%%; v, ui)
de USS 1.000.000,01 o mas el 40%.

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50% la tarifa
del 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Impuestos diferidos

Ell impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los actuvos v pasivos incluidos en los estados financicros y las bascs
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales remporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se reahice
o ¢l pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2017 no mantiene activos y pasivos
por impuesros diferidos.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.
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Politicas contables significativas (Conlinuacion)
Beneficios a empleados (Continnacion)
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utdlizando
¢l Mérodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las provisiones se efecriian tomando como base
el estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

las hipotesis actuariales incluyen varables como son, en adicion a la rasa de
descuento, rasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remunetraciones, tasa de rotacion, entre otras.

l.as ganancias v pérdidas actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

LLos costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
velnucinco  afos o mas anos, hubleran prestado servicios conunuados o
minterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han cumplhido
veinte afos pero menos de wveinte y cinco afdos de trabajo continuo o
mmnterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacion que recibira un rrabajador del veinte
cinco por ciento de la dluma remuneracion por cada ano de servicio, cuando ¢l
empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando €l solicita ¢l desahucio
ante las autoridades respectivas.

La administracion de la Compania ha considerado el criterio expuesto en ¢l Oficio
No SCVS-INMV-2017-00060421-OC  emitdo por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros con fecha 28 de diciembre de 2017, respecto a la tasa
de descuento que debe utilizarse para el calculo de las provisiones por beneficios
empleados (NTC 19) en ¢l Ecuador.

2.10.3 Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compania en un 15% de la urilidad neta del
CIereIclo.
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Politicas contables significativas (Continuacion)
Reconocimiento de ingresos

Los ingtresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
economicos cortespondientes a la transaccion sean percibidos por la Compania v
pucdan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes ctiterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
mgreso:

=  Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utiizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. lLos
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las
condiciones siguientes:

= En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio: con
base en tarifas acordadas bilateralmente segtin el contrato de setvicios.

= El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

= Es probable que la Compania reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados del
periodo vy ottos resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso correspondiente no produce beneficios economicos futuros, o
cuando vy en la medida en que tales beneficios ccondmicos futuros, no cumplan o
dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en ¢l estado
de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados del
periodo en aquellos casos en que se incutra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
g P )
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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2.14 Normas nuevas pero aun no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢
Interpretaciones del Comuté (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emiridas
pero aun no son efectivas:

NIIE Titulo Eecha de
v;ggncm

Normas
NIIF 9 | Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion. Enero 1, 2018
P Ingresos por Contratos de Clientes esta norma . a
NIF1S | i eemplazara a la NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF 31,1518 | Finero 1, 2018
NIIF 16 | Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 | Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas

Clasificacion v Medicion de Transacciones de Pagos

NIIF 2 : Enero 1, 2018
basados en acclones

NTTF 4 Aplicacion NITF: Instrumentos Financieros con N1 Enero 1, 2018
4 Contratos de Scguros
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. .. | Participaciones de largo plazo en asociadas v negocios .
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 Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016 .
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I NIII,
NIC 28 Met‘hcmn a valor razonable de una asociada o negocio Enero 1, 2018
conjunto. o

Interpretaciones B
CINIIF | Transacciones en moneda extranjera y Contraprestacion Enero 1. 2018
22 adelantada
CINIIF |La Incertdumbre frente a los Tratamientos del :

. ; Enero 1, 2019
23 Impuesto a las Ganancias
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2.14

Politicas contables significativas (Continnacion)
Normas nuevas pero aiun no cfectivas (Continuaciin)

l.a administracion esta en proceso de analisis de estas normas para determinar su
eventual impacto en los estados financieros; en particular se menciona lo siguiente:

IF91 imentos financier:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacion v medicion de activos financieros. I.a maodificacion de octubre
de 2010 incluye los requenimientos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

l.a NIII' 9 requiere que rodos los activos financieros reconocidos que estén dentro
del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean
medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable (con cambios en
resultados o en otro resultado integral, segun el caso). Especificamente, las
mversiones en deuda que sean exclusivamente pagos de capital e intereses se miden
a costo amortizado.

Ias demas iversiones de deuda y capial se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteniores. Sin embargo, las Companias pueden
hacer la eleccidon irrevocable de presentar los cambios posteriores en ¢l valor
razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de
negociacion) en otras partidas de resultado integral.

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados,
¢l efecto de los cambios en ¢l valor razonable del pasivo financiero, que s
atribuible a cambios en el resgo de crédito de dicho pasivo, se presenta bajo
otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento dentro de otros
resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en ¢l estado
de resultados.

Los cambios en el valor razonable, auibuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero, no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente,
conforme a la NIC 39, el monto completo en ¢l cambio en ¢l valor
razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable a través de  la
utilidad o perdida se presentaba en ¢l estado de resultados.
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Politicas contables significativas (Continuaciin)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continiaciin)

NIIF 9 Instrumentos financieros (Continuaciin)

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NI1C 39
"Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion". Sin  embargo, hay
diferencias en los requisitos aplicables a la medicion de pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios originados
por la variaciéon del propio riesgo crediticio de una entidad seran reconocidos en

otro resultado integral.

la NI1F 9 introduce un modelo de pérdida de erédito esperada, diferente al modelo
de pérdida de crédito incurrida requerido por la NI1C 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién". [l nuevo modelo de deterioro se aplicara a los
activos financieros medidos al costo amorazado o al valor  razonable con
cambios en otros resultados integrales.

LLas pérdidas se mediran sobre la base de:
- Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; o

- Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de
presentacion de los estados financieros, se produce un aumento significativo
del riesgo de crédito de un Instrumento financiero desde ¢l reconocimiento
micial.

la norma permite, como simplificacién, contabilizar la provision para pérdidas
sobre créditos comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas
durante la vida de estos activos.

La evaluacion del impacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo a
la administracion considera que no sera significativo.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo
de reconocimiento de ingresos denvados de contratos con clientes. Presenta de
forma integrada todos los requenmientos aplicables v sustituird a las normas v la
NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del IFRIC
relacionadas. Aumenta significativamente el volumen de revelaciones a incluir
en los estados financieros.
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2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuaciin)
NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes (Confiniaciin)

El principio basico es que una entidad reconocera los ingresos de actividades
ordinarias, para representar la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a
que la entdad espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios. Se
requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018, pero se permite la adopcién anticipada.

Seguin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida quc)
la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes v servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular se ha
trasferido al cliente. Especificamente, la norma afade un modelo de cinco pasos
para contabilizar el ingreso:

1. Idenuficar el contrato con el cliente

2. Identficar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato,

3. Determinar ¢l precio de trasferencia

4. Distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ¢jecucion del contrato,
5. Reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacién.

La administracion considera que la adopcion de la NIIF 15, no implicara
cambios cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria
relevante, considerando que sus principales ingresos corresponden a comisiones
e Ingresos por asesoria.

NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para periodos anuales que comiencen desde el 1 de enero de
2019. La adopcion anticipada esta permitida para las Companias que aplican la
NIIF 15, antes de la fecha de aplicacion inicial de NITF 16. La enridad no tienc
previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un contrato de arrendamienro como un contrato que otorga al chente
(arrendatario) el derecho a utilizar un active durante un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion. Una empresa evalia si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso de
un activo identificado por un periodo de tempo.

—
n
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2.15

3)

Politicas contables significativas (Continuaciin)
Normas nuevas pero aun no efectivas (Continunaciin)
NIIF 16 Arrendamientos (Conlinnaciin)

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINTIF 4 Determinacion de si
un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos —
Incentivos, SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la
forma legal de un arrendamiento.

Esta norma climina la clasificaciéon de los arrendamientos, ya sea como
arrendamientos operativos o financieros, para el arrendatario, con lo cual todos los
arrendamientos son tratados de una manera similar a los arrendamientos financieros
aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso y pasivo.

La NITF 16 plantea una serie de soluciones pricticas para la transicion, tanto para la
definicion de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la norma. S1
bien la Compania atin no ha decidido si utilizara una de las soluciones practicas,
considera que su efecto en los estados financieros sera no significativo.

Gestion de capital

La gestion dc capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compania. L.os objetvos de la Compania en relacion con la gestion del capiral son
el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en
marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compariia maneja su estructura de capiral de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de credito

* Riesgo de hquidez
* Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

*= Riesgo de contraparre

16
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)
Riesgo de crédito

Il riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compania que
presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge
principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del presidente de la compania mediante un
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como,
mediante la revision y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del
efectivo.

Riesgo de liquidez

El desgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compania.

la poliica que mantiene la Comparia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Fste riesgo es monitoreado por parte del gerente
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de vanables de mercado tales como tasas de
mnterés, upo de cambio, precios de productos, ete. produzcan pérdidas economicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacién de pasivos, debido
a la nominacion o indexacion de estos a dichas varables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracién de la
Compania, quién define estrategias especificas en funcion de los analisis periddicos
de tendencias de las vanables que inciden en los niveles de tipo de cambio ¢ interés.

®  Riesgo de tipo de cambio

l.a Companiia no esta expucsta al niesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus
operaciones, las que nvolucran transacciones unicamente ¢n dolares de los Lisrados
Umdos de América.

" Riesgo de tasa de intercs

Iil tiesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de interés
del valor razonable son los desgos de que los flujos de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde sc

opera.

17
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“4)

Administracién del riesgo financiero (Continnaciin)
Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, madecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en ¢l
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestrucrura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la enudad
admistre cfectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos
de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de teportes
internos y externos.

Riesgo de contraparte

Comprende el nesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
mnstrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Admnistracién con el fin de mingar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores sc liquida a través de la entrega de los valores v ¢l
dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion asociados a los
ciclos de iquidacion y los fempos entre la entrega del dinero y la recepcién de los
fondos y viceversa.

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, las cuales se describen en
la Nora 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de
otras fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica v otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian difenir de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. lLas
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision
y periodos fururos si la revision afecra tanto al periodo actual como a periodo
subyacente.
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4.1

Estimaciones y juicios contables criticos (Continuaciin)

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha unhizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesatio, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estmacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

Durante el ano 2017, la Compania, no ha determinado que exista pérdida por
dererioro en sus rubros de acrivos.

4.2 Vida atil de vehiculo y equipos

()

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiia revisa la vida utl estimada de
vehiculo v equipo al final de cada periodo anual. Durante ¢l periodo financiero, la
administracion determiné que la vida dl es adecuada en relacion a los beneficios
futuros esperados.

Efectivo

Un deralle del efectvo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Caja USs 100,00 US$ 100,00
Instituciones publicas 5.428,43 1.544 .64
Instituciones privadas 52.333,68 94.072,49
US$ 57.862,11 US$ 95.717,13
[Espacio en blanco]
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*)

Activos financieros

Un detalle de los activos financieros que mantiene la Compania al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Activos financieros a valor
razonable con cambios en

resultados 2017 2016
Renta variable
Acclones y participaciones (*) US$  385.462,00 USS 443.078,00

Activos financieros disponibles
para la venta
Renta variable

Acciones y participaciones 8.659,95 7.511,40
Renta fija

Notas de crédito 678,97 2.701.,52
Papel comercial 72.208,64 -
Polizas de acumulacion - 72.736,81

Cuentas y documentos por cobrar
no relacionadas

De actividades ordinarias que no
generan intereses

Por asesoria 5.588,00 C

Deudores por intermediacion

comitentes 1.000,00 -

Otras cuentas por cobrar no

relacionadas 2.424.96 27920
US$  476.022,52 USS 528.770,64

De acuerdo a la ley Organica para el Fortalecimiento y Optmizacion del Sector
Societario y Bursatil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del Registro
Oficial 249 en la disposicion transitoria cuarta cstablece que “Se autoriza la
trasformacion de las bolsas de valores actualmente existentes en ¢l pais de
corporaciones civiles a sociedades anonimas, para tal efecto, las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el equivalente de sus aportes en
acciones a la compania anonima bolsa de valores, acorde a los criterios de valores,
para lo cual deberan aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NTIF).

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimoniales pasaron a ser
accionistas de la bolsa a transformada, pudiendo incorporarse nuevos accionistas
acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del capiral de las bolsas de
valores.
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(6) Activos financieros (Continuaciin)

Transcurrido un plazo de dos anos desde la expedicion de la presente ley, las casas
de valores no podran ser propictarias individualmente de mas de 5% del capital
accionarial, ni podran ser propietarias en conjunto de mas del 50% del capital
accionanal de las bolsas de valores.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a 146.907 acciones de la Bolsa de Valores
de Quito y a 238555 acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil cuyo valor
nominal es de 1,00. Estas acciones fueron entregadas a cambio de las cuotas
patrimoniales que se encontraban valoradas a USS 116.804,58 y USS 18.099 47 de la
Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil respectivamente lo cual ha generado un
incremento de USS 308.173,95 que se ha registrado a utilidades acumuladas. lLa
reduccion del saldo con respecto del ano anterior corresponde a que la Bolsas de
Valores efectuaron una reduccion del capital durante el atio 2017, recibio por parte
de la Bolsa de Valores Quito por USS USS 17.616,00 y Bolsa de Valores Guavaquil
por 40.000,00.

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a 164.523 acciones de la Bolsa de Valores
de Quito y a 278.555 acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil cuyo valor
nominal es de 1,00. Estas acciones fueron entregadas a cambio de las cuoras
patrimoniales que se encontraban valoradas a USS 116.804,58 y USS 18.099,47 de la
Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil respectivamente lo cual ha generado un
incremento de US§ 308.173,95 que se ha registrado a utilidades acamuladas.

(7)  Vehiculo, muebles v enseres, equipos

Un deralle del vehiculo, muebles y ensercs, equipos al 31 de diciembre de 2017 v
2016, es como sigue:

2017 2016
Vehiculos USs 2937,50 USS 2.937 .50
Muebles v enseres 5.750,50
Liquipos de computo 10.509,36 8.531,37
19.197,36 11.468,87
Menos-Depreciacion-Acumulada (10.715,93) (8.881,13)
USs 8.48143 LS$ 2.587,74

[Espacio en blanco]
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(7)  Vehiculo, mueble: ipos (Continnacion)

El movimiento del vehiculo, muebles y enseres, equipos al 31 de diciembre de 2017
v 2016, es como sigue:

Equipos
Muebles de
Costo Vehiculos y enseres cémputo Total
Saldo al 31-ic-2015 Uss 293750 - 8.531,37 11.468,87
Adquisiciones - - - - o
Saldo al 31-Dic-2016 US$  2.937,50 - 8.531,37 11.468.87
Adquisiciones - 5.750,50 1.977,99 7.728,49

Saldo al 31-Dic-2017 USs$  2.937,50 5.750,50  10.509,36  19.197,36

El movimiento de la depreciacion del vehiculo, muebles y enseres, equipos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Muebles  Equipos

Deptreciacion de
acI:Jmulada Velticulos ens};res computo Kot
Saldo al 31-11e-2015 USS 587,50 - 6.700,34 7.287 84
Gasto depreciacion 587,51 - 1.005,78 1.593,29
Saldo al 31-Die-2016 US$ 1.175,01 - 7.706,12 H.881,13
Gasto depreciacion 587,52 328,22 919.17 1.834.91
Ajustes (0,03) (0,09) 0,01 (0,11)

Saldo al 31-Dic-2017 USs 1.762,50 328,13 8.625,30  10.715,93

(8)  Otros activos no corrientes

Cotresponde a los depdsitos en garantia para el cumplimiento de  operaciones
bursatiles que es un requenimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito
Guayaquil para poder operar, su registro en el ano 2017 es por US329.757,07 y USS
29.634,98 en el ano 2016.

9) O igaciones corrientes

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Otros USs 1.678,73 USS 714,11
Por beneficios de ley empleados 1.310,80 1.504,17
Con el 1ESS 1.926,49 2.208,33
Impuesto a la renta 1.550,52 0.753,53
Con la admimstracion tributaria 1.019,66 890,53
US$ 7.486,20 USS$ 12.070,67

¥ i
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1)

Acreedores por intermediacion

Un detalle de acreedores por intermediacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016

Dinero compra acciones Maribel
Gonzalez US$ - LSS 15.000,00
Dinero compra acciones Maria Ilspin - 10.000,00
Dinero compra acciones Santiago
Soto - 300,00
Dinero compra acciones Vanessa
Apolo - 3.997.61
Dinero compra acciones Javier
Berrozpe - 3.640.00
\juste - 86,56

US$ - LSS 33.024.17
Provision t beneficios ¢ les

Un deralle de provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2017
2016, es como sigue:

2017 2010
Jubilacion patronal USs 73.467,00 1SS 80.398.,00
Bonificacion por desahucio 17.101,00 16.934.00
US$ 90.568,00 ['S$ 97.332,00

Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos o mas, hubleran prestado  servicios  contnuados o
ininterrumpidamente, rodos los beneficios que esrablece el Codigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patonal, tomando como base un estudio
actuarial,

Los movimientos de la provision de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2017
y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del ano USs$ 80.398,00 US§ 73.790,00
Costo de servicio (*) 10.178,00 9.813,00
Costos financieros (%) 3.377,00 2.435,00
Ortros resultados integrales (11.545,00) 8.057.,00

Reversion de reservas trabajadores
salidos (8.941,00) (13.697,00)
Saldo al final del ano US$ 73.467,00 USS 80.398.00
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Provisiones fici mpleados (Continuaciin)

Los movimientos de la bonificacién por desahucio al 31 de diciembre de 2017 v
2016, es como sigue:

2017 2016

Saldo al inicio del ano US$ 16.934,00 USS 20.699,00
Costo de servicio (*) 2.034,00 2.043,00
Costos financieros (*) 711,00 633,00
Costo por servicios pasados - -

Reversion de rrabajadores sociales - (3.216,00)
Otros resultados integrales !2.578,00! (3.275,00)
Saldo al final del ano US$ 17.101,00 USS 16.934,00

(") Con catgo a resultados.

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
los siguientes:

2017 2016
) Y
Tasa (s) de descuento 7,27 4.2
Tasa (s) esperada del mcremento - -
Salarial 2,50 3

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l acruario utilizo una tasa de descuento UUSA para la
realizacion del estudio actuarial mientras que al 31 de diciembre de 2017 sc
procedi a tomar en consideracion la tasa de descuento local conforme oficio N
SCVS-INMV-2017-00060421-OC. emitido por la Superintendencia de Comparnias,
Valores y Seguros con fecha 28 de diciembre de 2017.

[Espacio en blanco]
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(1

rovisiones

or beneficios

1

(Continnaciin)

Anailisis de sensibilidad por jubilacion patronal

Tasa de descuento

Varacion OBD (rasa de descuento — 0,5 %)

Uss

Impacto "o en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %)

Vanacion OBD (tasa de descuento + 0,3 %)

USs

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %)

Tasa de incremento salarial
Vartacion OBD (rasa de incremento salanal + 0,5 %) USs
Impacro % en ¢l OBD (tasa de incremento salarial +

0,5 %)

Variacion OBD (tasa de incremento salanal - 0,5 %) Us$
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salagial - 0,5

ﬂ_.n)

Rotacién / expectativa de vida

Vanacion OBD (rotacién + 5% ) / (expectativa de vida

+ 1 ano)

Uss

Impacto %o en ¢l OBD (rotacion +5%) / (expectativa
de vida + 1 ano)
Variacion OBD (rotacion -5%) / (expectativa de vida —

1 ano)

Uss

Impacto %o en el OBD (rotacion -5%) / (expectativa de

vida — 1 ano)

Analisis de sensibilidad por desahucio

T'asa de descuento

Variacion OB (rasa de descuento = 0,5 %0)

USs

Impacto "o en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %)

Variacién OBD (tasa de descuento + 0,5 %)

Uss

Impacto %o en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %%0)

Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + (),5 %%0) US$
Impacro % en ¢l OBD (tasa de incremento salanal +

0,5 ")

Vanacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 ") USs

I'IIJ

Rotacion / tasa de mortalidad
Vartacién OBD (rotacién + 5%) / (tasa de

mortalidad+ 1 ano)
Impacto % en el OBD (rotacién + 5%) / (tasa de
mortalidad + 1 ano)
Variacion OBD (rowcion - 5%) / (rasa de mortalidad —

1 ano)

Impacto %o en el OBD (tasa de incremento salanal - 0.5

Uss

uss

Impacto %o en ¢l OBD (rotacion - 5%) / (tasa de
mortalidad - 1 ano)

2017
1180 US$
2%
(1.138) Us$
(2%)
1230 USs$

2%
(1.195) USS

(2%)

(L074) USS
(1%)
(1.102) US$

1%

2017
239 Us§
1%
(231) Uss
(1%)
260 US$

2%
(@253) US$

(1%)

293 USS
2%
(281) US§

(2%)

2016
4368
5%
(@.124)

(5%)

4.399

3%

(4.190;)

{5” n:l

2.307
(2.329)

(3%0)

2016
920
N
(869)
{5' ")

927

486
3“ (1]
(491)

(3%)
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Impuesto ren

(12)

Fl gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto por impuesto cotriente
Impuesto diferido relacionado con

origen y reverso de referencias
temporales

Gasto  (ingresos) del impuesto
diferido producido por la reduccion
de tasa

Gasto impuesto a la renta

reconocido en los resultados

2017 2016
USs 1.550,52 USS$ 6.753,53
US$ 1.550,52 USS 6.753,53

De conformidad con disposiciones legales, la rarifa para el impuesto a la renra, se
calcula en un 22% (2017 y 2016) sobre las unlidades sujetas a distribucién y del 12%
(2017 v 2016) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financicros y la utlidad gravable, ¢s como sigue:

(Pérdida) antes de impuesto a la renta
Parnidas conciliatorias:

Ingresos exentos

Dividendos percibidos

Gastos no deducibles

15" Ingresos exentos

Gastos jubilacion patronal
(Pérdida) tributaria

Impuesto a la renta causado 22%
- (Gasto por impuesto corriente)
Anticipo determinado ejercicio
cotriente

Impuesto a la renta por pagar
Gasto por impuesto corriente

2017
US$  (54.203,07) US$

2016
(36.146,04)

(8.035,76) (8.810,20)
1.387,80 :

_ 331,00 311,00
US$  (60.520,03) USS (44.645,24)
US$ - Uss .

1.550,52 6.753,53
US$ 1.550,52 US$ 6.753,53

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la unlidad y la utilidad

contable, es como sigue:

(Pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto minimo

Ingresos que no son gravados para
determinar la utlidad gravada por el
22%

Gasro (Ingresos) que no son
deducibles (exentos) para determinar
la ualidad gravada por el 22%

Gasto por impuesto corriente

2017 2016
US$ _ (54.203,07) US$ (36.146,04)
1.550,52 6.753,53
LSS 1550,52 USS 675353
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Impu la renta reconocido en los dos (Continuaciin)

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento inicamente de los impuestos diferidos relacionados
a los sigulentes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido v se
compensara cuando se venda o en el auto consumo.

Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer ¢l impuesto
difendo v se compensara cuando finalice el contrato y cuando la pérdida sc
haga efectva.

Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere v se procedera a reconocer ¢l impuesto diferido
se compensara cuando se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederi a reconocer el impuesto
diferido y se compensara cuando transficra el activo o finalice la vida auil.
Provisiones se reconocera como gasto no deducible en periodo que se genere v
se procederd a reconocer ¢l impuesto diferido y se compensara cuando se
desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento,
créditos incobrables, desahucio v jubilacion patronal.

Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no correntes
disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzea la venta

Los cambios en el valor razonable en activos biologicos constituirin como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta v los costos y gastos para la
transformacion  del actvos biolégicos seran considerados como  costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
coneeptos no afectaran a la participacion trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
congiliacion tributana.

Los créditos tributarios no uvtlizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Pérdidas tributarias

La Compania presenta pérdidas tributarias de ejercicios anteriores, que de acuerdo a
las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar durante los cinco
anos siguientes hasta un maximo de 25% de la utlidad gravada para cada aso.
Debido a que la Compania durante el ejercicio no ha obtenido resultados positivos
altos, no ha procedido a reconocer activos por impuestos diferidos por este
concepto, la pérdida tributaria, ¢s como sigue:



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(12)

13)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continnacion)
Pérdidas tributarias (Continuariin)

Deducibilidad
Pérdida en anos
Aiio tributaria posteriores
2011 US$ 24.800,02 US$ 5.456,00
2016 44.645,24 9.821,95
2017 60.520,03 13.314,41
US$ 12996529 USS 28.592,36

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los acuvos v pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

2017 2016
Activos financieros medidos al
costo amortizado
LEfectivo (Nola 5) USs 57.862,11 US$ 95.717,13
Activos financieros (Nofa 6) 476.022,52 528.770.64

US$  533.884,63 USS 624.487,77

(14) Patrimonio de los accionistas

Capital suscrito o asignado

El capital suscrito para la Compania es de US § 256.118,00 dividido en 256.118
acciones de un dolar cada una,

Reserva Legal

La Ley de Companias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50 del
capital social. sta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por valuacion de activos financieros disponibles para la venta

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los activos
financieros disponibles para la venta que posee la Compania (wofa 2.5). Con
excepcion de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas por
diferencias de cambios en moneda extranjera.
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(14)

Patrimonio de los accionistas (Continnacion)
Resultados acumulados por aplicacion NIIF por primera vez

Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes a la fecha de transicion de
Normas FEcuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Intemacionales de
Informacion Fianciera-NIIIF.

l.os ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NHF” compleras, en lo que
corresponda v que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta, “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultimo ¢jercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF”, éste podri ser absorbido
por los Resultados Acumulados v los del ultimo ejercicio economico concluido, st
los hubiere.

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembzre de 2017, debido a la rransformacion de las Bolsas de Valores del
Leuador de Sociedades Civiles a Sociedades Andnimas, durante 2016 las cuoras
patrimoniales que se mantenia como activo intangible por US$ 134.904,05 fue
sustituida por acciones de las nuevas Compania Anénima Bolsa de Valores de
Quito por US$ 146.907,00, y acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil por USS
238.555,00 que corresponden a la participacion proporcional en los activos netos
del patrimonio de las mencionadas Bolsas de Valores. El incremento de USS
308.173,95, por el cambio de estas cuotas patrimoniales por tales acciones, fue
registrado en resultados acumulados, criterio adoptado por la Casa de Valores
considerando que se origino en las transformaciones de otras entidades.

[Espacio en blanco]
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(16)

Administraciéon de recursos de terceros

Al 31 de diciembre de 2017, la Casa de Valores procedio a devolver rodos los

portafolios administrados de terceros.

Un detalle de administracion de recursos de terceros que mantiene la Compania al

31 de diciembre de 2016, es como sigue:

# Portafolio

8907

Nombre
Papel comercial

5428 Papel comercial
222962 Papel comercial
5223 Papel comercial
6416 Papel comercial
Total
neresos de actividades ordine

USS

Valor

240.281,83
143.884.95
144.404,55
93.229.19
57.692,12

679.492,64

Renta

F1ja
I'ija
Fija
Fija
I'ija

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2017 o

2016, es como sigue:

Prestacion de servicios
Por asesoria

Otros
Intereses

Intereses por rendimientos
financieros

Ingresos financieros
Dividendos

Por operaciones bursatles
Por comision en operaciones
Portafolio de terceros
Otros ingresos

Otros

US$

USs

2017
33.000,00
3.157,20
3.779,58

8.035,76
105.001,06

1.123,35

10.418,41
164.515,36

[Espacio en blanco]

2016

USS 71.370,15

2.952,05

8.810,20
109.529,14
7.231.21

4.184.91

21.423,87

USs 225.501,53

30
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(7)

(18)

(19)

Gastos de administracion

Un detalle de los gastos de administracion por ¢l ano terminado el 31 de diciembre
de 2017 v 2016, es como sigue:

2017 20106

Sueldos salarios, aportes seguridad

social v beneficios L 146.929,42 s 126.499 55
Honorarios 15.613,86 2.82743
Servicios de terceros - 11.505,49
Arrendamientos 7.826,00 12.581,37
Materiales y suministros 2.530,46 3.201.44
Servicios v mantenimiento 4.790,49 12.685,64
Depreciacion 1.834,91 1.593.29
Publicidad - 30,00
Iransporte 151,92 217,11
Gastos de viaje 196,24 -

Otros 5.456,43 2091142
Impuestos y contribuciones 13.119,92 15.810,88
Varios 19.557,76 3.061,60

USss 218.007,41 USS 210.925,22

Gastos financieros

Un detalle de los gastos financieros por el afo terminado ¢l 31 de diciembre de
2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Gastos financieros
Interescs US$ 1,39 LSS -
Gastos por servicios de asesoria y
estructuracion
Pérdida en venta de acciones - 50.007,29
Otros gastos financieros
Servicios bancarios 709,63 715,06

US$ 711,02 USS$ 50.722,35

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones vigentes, la facultad de determmacion de la
obligacion tributaria por parte de la admimstracion tributaria caduca en tres anos
contados desde la fecha de la declaracion y en scis anos contados desde la feha en
que vencio el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos,
cuando no hubieren declarado en todo o en patte.

e
Mkt
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Aspectos tributarios (Continnaciin)

Principales reformas tributarias

Mediante publicacion en el Segundo Suplemento del Registro Oficial N° 150 del 29
de diciembre de 2017, se publica la Ley Orginica para la Reactivacion de la
Fconomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion
Financiera, en la cual se establecen ciertas reformas tributarias aplicables para el ano
2018, relacionadas a las sociedades:

Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
Impuesto a la renta
Exenciones

Entidades del sector financiero popular y solidario de los segmentos disuntos a los
mencionados en este articulo podrin participar en los procesos de fusion
beneficiarse de la exencion antes referida. Para el efecto, deberin cumplir con los
requisitos y condiciones que establezca la Junta de Poliuca y Regulacion Moneraria
v Financiera. Sin petjuicio de lo senalado, el Comité¢ de Politca Tributaria autorizara
esta exoneracion y su duracion, la cual no podrid exceder al tiempo sefalado en el
inciso anterior. Llsta exoneracion se aplicara de manera proporciona la los activos
de la entidad de menor tamano.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas inicien su
actividad economica a partir de la vigencia de la Ley, durante tres (3) anos contados
a partr del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales,
siempte que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de acuerdo a lo establezca el reglamento.

Si el sujeto pasivo, puede acceder 2 mas de una exencion, por su condicion de
microempresa y de organizacion de la economia popular y solidaria, se podra acoger
a aquella que le resulte mas favorable.

Deducciones

Los pagos efcctuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para
efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de
la bonificaciin por desahucio y de jubilacién patronal.

Si adquieren bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion economica
que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas,
podrin aplicar una deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de rales
bienes o scrvicios.

fed
12
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Aspectos tributarios (Continnacion)
Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Continuaciin)
Impuesto a la renta (Continuaciin)

Obligados a llevar contabilidad

Estan obligadas a llevar contabilidad v declarar los impuestos con base en los
resultados que arroje la misma las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos
ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a US$ 300.000),
incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias,
forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos agentes,
representantes y demas trabajadores auténomos.

También estaran obligadas a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos anuales
del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso
establezca el Reglamento a esta ley.

Para efectos tributarios, las organizaciones de la economia popular y solidana, con
excepcion de las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y asociaciones,
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran llevar registros contables de
conformidad con normas simplificadas que se establezcan en el Reglamento.

Determinacion presuntiva

las normas de la determinacion presuntiva podran ser aplicables en la emision de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resolucion de aplicacion de
diferencias, por parte de la Administracion Tributaria, de acuerdo a lo establecido
en la Ley.

Impuesto tierra rurales

Se elimina que los valores pagados por el impuesto a las tierras rurales constituiran
crédito tributario para el pago del presente impuesto.

Tasa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25% y para las sociedades
con composicion acclonaria que se encuentren establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicion se incrementa en tres puntos porcentuales. De
igual manera si no se ha presentado el anexo de socios y accionistas antes de la
presentacion de la declaracion del umpuesto a la renta.

1ad
tad
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Ley Organica de Régimen Tributario Intetno (Continuaciin)
Impuesto a la renta (Continuaciin)

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad
o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del
Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones
involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un titular nominal o
formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real
propiedad del capital, ¢l deber de informar en el anexo de socios y accionistas
unicamente se entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra que
dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de las microempresas, se deberd deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion bisica gravada con rtarifa
cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Reduccion de (10) puntos porcentuales de la tanfa del impuesto a la renta para las
sociedades exportadoras habituales, asi como, las que se dediquen a la produccion
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.

La reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico
tesponsable v sustentable de la ciencia, tecnologia ¢ innovacidon aplicara
Gnicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en
las condiciones que lo establezca el reglamento a esta ley.

l.as sociedades que rengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para cxportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en cl
correspondiente ¢jercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Determinacion de anticipo, reduccion y exoneracion

Se incorpora para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de impucesto a
la renta causado menos retenciones del periodo) a las personas naturales v
sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar contabilidad que no realicen
actividades empresariales. En consecuencia no aplicari los porcentajes establecidos
para las sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en ¢l cilculo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera v decimocuarta remuneracion. Asi como los aportes patronales al
seguro social obhgatorio.
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Aspectos tributarios (Contznuacion)
Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Continuacion)
Impuesto a la renta (Continuacion)

El Servicio de Rentas Internas de oficio o previa solicitud del contribuyente, podrai
conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta
para las personas naturales vy sucesiones indivisas no obligadas a llevar contabilidad,
las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a levar
contabilidad no realicen actividades empresanales las sociedades y organizaciones
de la economia popular y solidaria.

Fl Servicio de Rentas Internas podri disponer la devolucion del anticipo del
impucsto a la renta en la parte que exceda el tpo impositivo efectivo (111)
promedio de los contribuyentes en general. Sin embargo, el exceso sujero a
devolucion no podri ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el
impuesto causado. Siempre que se verifique que se ha manrenido o incrementado ¢l
empleo neto.

Para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto v
patrimonio, cuando corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo, asi como, la adquisicion de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Iin caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad
o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del
Ficuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones
involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un titular nominal o
formal que, en consecuencia, no sea ¢l beneficiario efectivo, m revele la real
propiedad del capital, el deber de o en el presente inciso unicamente se entenderd
cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona natural es
¢l beneficiario efectivo.

lLa definicién de exportador habitual considerara criterios de numero de
exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del roral
de ventas.

Para efectos rributarios, la clasificacion de las micro, pequefas v medianas
empresas, debera considerar al menos, criterio de ventas o ingresos brutos anuales,
criterios adicionales y condiciones se estableceran en el reglamento.

Las actas de determinacion v liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion
o resoluciones de aplicacion de diferencias, efecruadas por la Administracion
Tributaria con el senalamiento del estado en que se encuentren.
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Aspectos tributarios (Continnacion)

Ley Otganica de Régimen Tributario Interno (Continnaciin)
Impuesto a la renta (Continuacion)

Bancarizacion

Costo o gasto por cada caso entendido superior a un mil dolares de los Iistados
Unidos de América sea deducible debe utlizar el sistema financiero.

Sancion ocultamiento patrimonial

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas la informacion
de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultindola en todo o en parte, de
manera directa o indirecta, seran sancionados con una multa equivalente al uno por
ciento (1 %u) del valor total de sus actvos o al uno por ciento (1 %) de sus ingresos
del ¢jercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccion, el que sea mayor,
sin que esta pueda superar ¢l cinco por cento (5 %) del valor de los acavos o del
monto de sus ingresos.

Régimen simplificado

El Reglamento a esta Ley podri establecer sistemas de cumplimiento de deberes
formales v materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la
economia, que se establezcan en el mismo.

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la exencion para las personas que padezcan enfermedades catasiroficas,
raras o hueérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitana
nacional competente.

Los expormadores habituales, en la parte que no sea utihizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de
impuesto a la salida de divisas en la importaciéon de materias primas, insumos \
bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos de bicnes que se exporten, en un plazo no mayor a noventa (90) dias,
sin intetreses.

Lo senalado en este articulo también aplicara respecto del impuesto a la salida de
divisas pagado por concepto de comisiones en servicios de mrismo receptivo.
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(23)

Transacciones y saldos con relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania mantiene las siguicntes
transacciones con partes relacionadas.

Durante ¢l ano 2017 y 2016 las compensaciones recibidas por la gerencia general
son de: remuneraciones al 2017 de USS 23.568,00 y 2016 de remuneraciones US$
23.568,00.

Contingencias
Al 31 de diciembre de 2017 de acuerdo a la administracion de la Compaiia no
mantienc contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.
Reexpresion de los estados financieros de periodos anteriores
l.os saldos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre
de 2015, han sido reexpresados para efecto de reflejar el cargo a resultados los
saldos acrualizados segun el estudio actuarial del afnio 2015 en base a una nueva tasa
de descuento, de la siguiente manera:
Bonificacion Resultado
Jubilacién por del Otros resultados
patronal desahucio periodo intcgrales
Saldos al 31 -dic-2015,
oMo previamente
G DS US$ 6161100 17.172,00 2252533 (14.563,00)
Cargo a resultados
acumulados B737,00 2.220,00 =
Crédito al ORI 3.248.00 1.214,00 (4.462.000)
Cargo a resultados  del
periodo 194,00 93,00 (287,00)
Saldos al 31-dic-2015,
reexpresados USs 73.790,00 20.699,00 22.238,33 (19.027,00)
Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de este informe no se han presentado
eventos que en la opinion la Admimstracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros, excepto por lo siguiente: la Casa de Valores ha sido
sujeta a revision por parte de la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros,
entidad de control que emutié el oficco N® SCVS-IRQ-SG-2017-00060558-0 con
fecha 29 de diciembre de 2017 para notificar el auto de aperrura N
SCVS.IRQ.DRMV.SFCDN.2017.090 del procedimiento en contra de la Casa de
Valores.
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(23) Eventos cuentes (Conlinuacton)

El documento mencionado contiene 13 observaciones de las cuales la Compania
procedi6 a dar respuesta a cada una de ellas mediante comunicacion del 29 de enero

de 2018.
(24) Aprobacion de los estados financieros

lLos estados financieros individuales de Stratega Casa de Valores S.A. por el ano
terminado el 31 de diciembre de 2017 seran aprobados de manera definitiva en
junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Supenntendencia de
Companias del Ecuador.
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Gerente General



