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2.1

Informacion general

La Compaififa fue constituida con un Capital de S/. 5.000.000, bajo la
denominacion de “Asistencia Corporativa ASERFIN” mediante escritura publica
otorgada en la ciudad de Quito el 3 de Abril de 1991 e inscrita en el registro
mercantil del Cantén Quito, el 3 de Mayo de 1991.

Después de varios cambios de estatutos y aumentos de capital la Compaiifa
cambia su denominacion el 14 de Septiembre de 1998 a “Stratega Casa de
Valores”, segin resolucion de la Superintendencia de Compaiias No.
99.1.1.1.00194 del 20 de Enero de 1999, mediante escritura publica expedida
ante el Notario Vigésimo Noveno e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
Octubre de 1999.

La actividad principal de la Compaiiia es operar de acuerdo con las instrucciones
de sus comitentes, en el mercado bursatil, administrar portafolios de valores o
dinero de terceros para invertirlos en instrumentos del mercado de valores de
acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adquirir y enajenar valores por
cuenta propia, realizar operaciones de Underwriting con personas juridicas,
sector publico, sector privado y con fondos colectivos; y demds actividades que
autorice la autoridad competente.

Al 31 de diciembre de 2016 la Casa de Valores posee 6 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

=  Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.
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2.1

2.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Declaraciéon de cumplimiento (Continuacion)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiia, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota
4.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Stratega Casa de Valores S.A., han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros
que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las politicas
contables incluidas més abajo.

Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacidn independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicion
y/o revelacién de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estdn dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de presentacion (Continuacion)

Ademds, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales son:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
Moneda funcional y de representacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para los saldos de los estados
financieros y sus notas es el ddlar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de representacion

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafia y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.
Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.
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2.6.1
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2016 la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacioén en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los activos financieros no derivados, designados como
disponibles para la venta o que no estdn calificados en ninguna de las categorias
anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable, cuando es posible
determinarlo en forma fiable. Las diferencias en el valor razonable (superdvit o
déficit) se reconocen en la cuenta de patrimonio reserva por valuacion. (Nota
14).
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados, cuyos cobros son de cuantia fija y
determinable y los vencimientos son fijos, ademads, la Casa de valores tiene tanto
la intenciéon como la capacidad financiera para poder conservarlos hasta su
vencimiento, es asi, como la administracion de la Casa de valores clasificara un
activo financiero derivado de la categoria de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento cuando esta ponga de manifiesto su intenciéon de mantener el citado
activo hasta su vencimiento, independientemente de la evolucién que presenten
las condiciones del mercado. Lo anterior equivale a decir que una compafiia
mantendrd su activo financiero a pesar de que esta pueda optar por otros activos
alternativos cuya rentabilidad y liquidez sean menores o cuyo riesgo sea menor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Vehiculo y equipos

El vehiculo y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del vehiculo y equipos comprende su precio de adquisiciéon mds todos
los costos directamente relacionados con la adquisicion del activo y su puesta en
marcha en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compafiia como procedimiento efectia el analisis si
existe la incidencia de deterioro para el vehiculo y equipos en forma anual.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

El vehiculo y equipos se deprecié mediante el método de linea recta en base a la
vida util estimada de los mismos, como sigue:

Afos
Vehiculo 5
Equipos de computacion 3

La administracion de la Compafiia considera que no existe un valor residual para
la motocicleta y equipos de computacién para la determinacién de la
depreciacion, considerando que el valor de recuperacion en caso de enajenacion
no es significativo.

Retiro o venta de vehiculo y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de vehiculo y

equipos se determinard entre la diferencia del costo y el precio de venta serd
reconocida en los resultados del ejercicio.
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2.9.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos intangibles

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiia, consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de
adquisicion, expresado en ddlares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable, hasta el 31 de agosto de 2016, en el cual este activo
se ha cambiado por acciones de la Bolsa de Valores S.A.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicion
del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida util
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalua si existe deterioro de valor
en forma anual, hasta el 31 de julio de 2016.

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacion.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la Casa
de valores tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacion financiera.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se revelan en la (Nota 11).

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2016 y 2015 es del 22%,
asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cinco afios
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de
cada afio.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50% la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2016 no mantiene activos y
pasivos por impuestos diferidos.
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(2) Politicas contables significativas (Continuacion)

2.11 Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.11.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos o mdas afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacidon patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afos pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la dltima remuneracién por cada afio de servicio,
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando €l solicita
el desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectian
tomando como base el estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

2.11.3 Participacion trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades anuales de la Compafifa en un 15% de la utilidad neta
del ejercicio.
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2.13

2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econémicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compaiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer
un ingreso:

= Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las
condiciones siguientes:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio;
con base en tarifas acordadas bilateralmente segin el contrato de
Servicios.

- El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccioén
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
del periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de
situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados del
periodo en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado en forma anticipada las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF

Normas
NIIF 9

NIIF 15

NIIF 16

Enmiendas
NIIF 2
NIIF 7

NIC 7

NIC 40
CINIIF 22
Normas

NIC 12

NIIF 10 y NIC 28

Mejoras a las
NIIF

NIIF 1

NIIF 12

NIC 28

Titulo

Instrumentos Financieros: Clasificacion y
medicion.

Ingresos por Contratos de Clientes esta
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC
31, CNIIF 31,15,18

Arrendamientos

Clasificacion y Medicion de Transacciones
de Pagos basados en acciones

Relaciones adicionales y enmiendas
consecuencia resultante de NIIF 9
Iniciativa de revelaciones

Transferencias de Propiedad de Inversion.
Transacciones en moneda extranjera y
Contraprestacion adelantada.

Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

La venta o la aportacion de bienes entre un
inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Ciclos 2014 - 2016

Eliminacién de exenciones a corto plazo
para las entidades que adoptan por primera
vez las Normas NIIF

Informacidn a revelar sobre participaciones
en otras entidades

Medicién a valor razonable de una asociada
0 negocio conjunto

Fecha de
vigencia

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2018
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2.15

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

Un resumen de las Normas emitidas que la compafiia razonablemente prevé que
resultardn aplicables en el futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacién y mediciéon de activos financieros. La NIIF modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivo financiero y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de
efectivo contractual que sean exclusivamente pagos de capital e intereses sobre
el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Todas las demds inversiones de deuda y capital
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compaiiias pueden hacer la eleccion
irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién de capital (que no es mantenida con fines de negociacidén) en otras
partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

El efecto mds significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacién y
medicion de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos financieros
designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio
en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en el estado de resultados.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

NIIF 9 Instrumentos financieros: (Continuacion)

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o pérdida se present6 en el estado de resultados.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituird a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

el NS

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
se ha trasferido al cliente. Se incluye otros lineamientos detallados en la NIIF 15
para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La administraciéon considera que la adopcién de la NIIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante.

Otra norma emitida pero que ain no se encontraba en vigencia a la fecha de
emisiéon de los estados financieros de la Compafia y que la gerencia de la
Compaiia prevé que no le serdn aplicables en el futuro.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evalda si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16 reemplaza a la
NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacidon de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un
arrendamiento.

Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como
arrendamientos operativos o financieros para el arrendatario. Con lo cual todos
los arrendamientos son tratados de una manera similar a los arrendamientos
financieros aplicando la NIC 17. Los arrendamientos son capitalizados en
funcidn del valor presente de los pagos generando un activo de derecho de uso y
pasivo.

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evalda si estardn disponibles las ganancias fiscales contra
las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerard si la
legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que
pueda realizar deducciones en el momento de la reversion de esa diferencia
temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas restricciones, una
entidad evaluaréd una diferencia temporaria deducible en combinacién con todas
las demds. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el uso de pérdidas para
ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria
deducible se evaluard en combinacién solo con las del tipo apropiado.

La administracion de la Compaiiia, estima que la adopciéon de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiifa.

NIC 7 Iniciativa sobre informacion a revelar

La enmienda clarifica la NIC 7 para mejorar la informacién proporcionada a los

usuarios de los estados financieros sobre las actividades de financiacion de la
entidad.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)
NIIF 2 Pagos basados en acciones

La enmienda se relaciona con las siguientes areas:

- Aborda el impacto que las condiciones de consolidacién de la concesién y las
condiciones de no consolidacion de la concesidn tienen en la medicion del valor
razonable del pasivo incurrido en un pago basado en acciones liquidado en
efectivo.

- Clasifica los pagos basados en acciones que incluyen caracteristicas de
liquidacién neta para propdsitos tributarios.

- Establece la contabilizacién de un pago basado en acciones cuando se
modifica la transaccién desde liquidada en efectivo hacia liquidada en
patrimonio.

NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia resultante de
NIIF 9

Introduce una serie de nuevas revelaciones relacionadas con clasificacion y
medicion, deterioro y contabilidad de cobertura.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIIF 10 Estados
financieros intermedios consolidados

Las enmiendas a NIIF 10 Estados financieros intermedios consolidados y NIC
28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28
(2011) en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y
su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014,
establecen que cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se
encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos
que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una
filial. La fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones estd por
determinar debido a que el IASB planea una investigacién profunda que pueda
resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos.
Se permite la adopcién inmediata.

NIC 40 Propiedades de inversion

Una entidad transferird una propiedad a, o desde, propiedades de inversion
cuando, y solo cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocurre
cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedades de
inversion y existe evidencia del cambio de uso. Aisladamente, un cambio en las
intenciones de la gerencia de uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio de uso.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en moneda extranjera (o parte de
ella) cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero
que surge del pago o cobro de una contraprestacion anticipada antes de que la
entidad reconozca el activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que
corresponda).

Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NIIF 1 Adopcion por Primer vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Eliminaciéon de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NIIF, relacionadas a ciertos aspectos de la NIIF 7
Instrumentos financieros: Informacién a Revelar, NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados y NIC 19 Beneficios a los Empleados en funcién de las mejoras
del ciclo 2012 — 2014.

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades.

Cuando la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto
o una asociada (o un parte de su participacién en un negocio conjunto o
asociada) se clasifique (o se incluya en un grupo para su disposicién que esté
clasificado) como mantenida para la venta de acuerdo con la NIIF 5, no se
requiere que la entidad revele informacién financiera resumida para esa
subsidiaria, negocio conjunto o asociada.

NIC 28 Medicion a valor razonable de una asociada o negocio conjunto.

Exencion de la aplicacion del método de la participacion

Cuando una inversién en una asociada o negocio conjunto se lleva a cabo por, o
se lleva a cabo indirectamente a través de una entidad que es una organizacion
de capital de riesgo o un fondo de inversidn colectiva, fideicomiso de inversion
u otra entidad andloga, incluyendo los fondos de seguro ligados a inversiones, la
entidad puede optar por medir esa inversiéon en esas asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9.
Una entidad realizard esta eleccion de forma separada para cada asociada o
negocio conjunto, en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio
conjunto.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)
Procedimientos del método de la participacion

A pesar del requerimiento del parrafo 36, si una entidad que no es una entidad de
inversion tiene una participacién en una asociada o negocio conjunto que es una
entidad de inversion, la entidad puede, al aplicar el método de la participacion,
optar por conservar la medicion del valor razonable aplicada por esa asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversion a las participaciones de la
asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion en subsidiarias.

Esta eleccion se realiza de forma separada para cada asociada o negocio
conjunto que sea una entidad de inversion, en la fecha posterior de entre las
siguientes: (a) cuando la asociada o negocio conjunto que es una entidad de
inversion se reconoce inicialmente; (b) cuando la asociada o negocio conjunto
pasa a ser una entidad de inversion; y (c) cuando la asociada o negocio conjunto
que es una entidad de inversion pasa a ser una controladora.

La administracion de la Compaiia, estima que la adopcién de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un impacto

significativo en los estados financieros de la Compaiifa.

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compania. Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compafiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener

un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito

»= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

= Riesgo de contraparte
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la
Compaiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperacién respectiva, asi como,
mediante la revisién y aprobacién de los flujos de fondos y conciliaciones del
efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaifiia.

La politica que mantiene la Compafiia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por

pagar.
Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o las valorizacién de
pasivos, debido a la nominacién o indexacién de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compaifiia, quién define estrategias especificas en funciéon de los anélisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

= Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transacciones unicamente en ddlares de los
Estados Unidos de América.

= Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liquidacién de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracién con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y
el dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacién asociados
a los ciclos de liquidacion y los tiempos entre la entrega del dinero y la
recepcion de los fondos y viceversa.

Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.
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4.1

Estimaciones y juicios contables criticos (Continuacion)

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2016, la Compaifiia, no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos.

4.2 Vida qtil de vehiculo y equipos

)

Como se describe en la Nota 2.6, la Compafiia revisa la vida util estimada de
vehiculo y equipo al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero,
la administracion determindé que la vida util es adecuada en relacién a los
beneficios futuros esperados.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es como sigue:

2016 2015
Caja US$ 100,00 US$ 100,00
Instituciones publicas 1.544,64 13.528,46
Instituciones privadas 94.072,49 858.246,65

US$ 95.717,13 US$ 871.875,11
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Activos financieros

Un detalle de los activos financieros que mantiene la Compaiia al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Disponible para la venta
Renta variable
Acciones y participaciones (*) US$ 443.078,00 US$ 106.655,60
Mantenidos hasta el vencimiento
Renta fija
Acciones y participaciones 7.511,40 -
Notas de crédito 2.701,52 2.099,83
Pélizas de acumulacién 72.736,81 -
Documentos y cuentas por cobrar
no relacionadas
De actividades ordinarias que no
generan intereses

Cuentas y documentos por cobrar

clientes médulo - 372,00
Otras cuentas por cobrar no

relacionadas 2.742,91 -

Anticipo a comitentes - 84,00
Anticipos al personal - 2.089,33

US$ 528.770,64 USS$ 111.300,76

De acuerdo a la ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector
Societario y Bursatil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del
Registro Oficial 249 en la disposicion transitoria cuarta establece que “Se
autoriza la trasformacién de las bolsas de valores actualmente existentes en el
pais de corporaciones civiles a sociedades andnimas, para tal efecto, las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros serdn el equivalente de sus aportes
en acciones a la compania andnima bolsa de valores, acorde a los criterios de
valores, para lo cual deberan aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimoniales pasaran a
ser accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo incorporarse nuevos
accionistas acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del capital
de las bolsas de valores.
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Activos financieros (Continuacion)

Transcurrido un plazo de dos afios desde la expedicion de la presente ley, las
casas de valores no podran ser propietarias individualmente de mas de 5% del
capital accionarial, ni podrdn ser propietarias en conjunto de mas del 50% del
capital accionarial de las bolsas de valores.

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a 164.523 acciones de la Bolsa de
Valores de Quito y a 278.555 acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil
cuyo valor nominal es de 1,00. Estas acciones fueron entregadas a cambio de las
cuotas patrimoniales que se encontraban valoradas a US$ 116.804,58 y US$
18.099,47 de la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil respectivamente lo cual
ha generado un incremento de US$ 308.173,95 que se ha registrado a utilidades
acumuladas.

Vehiculo v equipos

Un detalle del vehiculo y equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como
sigue:

2016 2015
Vehiculos US$ 2.937,50 US$ 2.937,50
Equipos de computo 8.531,37 8.531,37
11.468,87 11.468,87
Menos-Depreciacién-Acumulada (8.881,13) (7.287,84)
US$ 2.587,74 USS$ 4.181,03

El movimiento del vehiculo y equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
como sigue:

Equipos
de
Costo Vehiculos computo Total
Saldo al 31-Dic-2014 US$ 2.937,50 6.954,76 9.892,26
Adquisiciones - 526,61 526,61
Reclasificaciones - 1.050,00 1.050,00
Saldo al 31-Dic-2015 US$ 2.937,50 8.531,37 11.468,87
Adquisiciones - - -
Saldo al 31-Dic-2016 US$ 2.937,50 8.531,37 11.468,87
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El movimiento de la depreciacion del vehiculo y equipos al 31 de diciembre de

2016 y 2015 es como sigue:

Equipos de
Depreciacion acumulada Vehiculos computo Total

Saldo al 31-Dic-2014 US$ - 3.995,41 3.995,41
Gasto depreciacion 587,50 2.704,93 3.292,43
Ventas y/o bajas - - -

Saldo al 31-Dic-2015 US$ 587,50 6.700,34 7.287,84
Gasto depreciacion 587,51 1.005,78 1.593,29
Saldo al 31-Dic-2016 US$ 1.175,01 7.706,12 8.881,13

(8) Activos intangibles

Un detalle de activos intangibles al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como

sigue:

2016

Cuota patrimonial BVQ (a) US$ -
Cuota patrimonial BVG (a) -

US$ -

2015
US$ 116.804,58

18.099,47
US$ 134.904,05

(a) Al 2015 corresponde a la cuota de membresia que mantiene la Compaiiia en
la Bolsa de Valores de Quito (BVQ) y Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG),
segun dispone la Ley de Mercado de Valores se encuentra registrado al costo de
adquisicion, establecido mediante la aplicacion de la NEC 17 conversion de

estados financieros a dolares.

Al 2016 la cuota patrimonial fue canjeada por las acciones de Bolsa de Valores

de Quito y Guayaquil, ver nota 6.

(9) Otros activos no corrientes

Corresponde a los depdsitos en garantia para el cumplimiento de operaciones
bursatiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito
para poder operar, su registro en el afio 2016 es por US$ 29.634,98 y US$

28.862,78 en el afio 2015.
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Otras obligaciones corrientes

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
como sigue:

2016 2015

Otros US$ 714,11 US$ 49,17
Por beneficios de ley empleados 1.504,17 2.371,09
Con el IESS 2.208,33 8.287,91
Participacion trabajadores - 4.965,38
Impuesto a la renta 6.753,53 5.611,83
Con la administracién tributaria 890,53 6.738,23

US$ 12.070,67 US$ 28.023,61

Otros pasivos financieros

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
como sigue:

2016 2015
Otros - 9.026,64

US$ - US$ 9.026,64

Acreedores por intermediacion

Un detalle de acreedores por intermediacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
es como sigue:

2016 2015

Dinero administrados cliente
Ecuador High Yield US$ - US$ 650.407,87
Dineo compra de acciones Dr. Zurita - 90.000,00
Dinero compra acciones  Sra.
Mariela Romero - 50.000,00
Dinero compra acciones Maribel

Gonzilez 15.000,00

Dinero compra acciones Maria

Espin 10.000,00

Dinero compra acciones Santiago

Soto 300,00

Dinero compra acciones Vanessa

Apolo 3.997,61

Dinero compra acciones Javier

Berrozpe 3.640,00

Ajuste 86,56
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13)

US$ 33.024,17 USS$ 790.407,87

Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2016
y 2015, es como sigue:

2016 2015
Jubilacién patronal US$ 80.398,00 US$ 73.790,00
Bonificacion por desahucio 16.934,00 20.699,00
US$ 97.332,00 USS$ 94.489,00

Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mads, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio
actuaria.

Los movimientos de la provisiéon de jubilacion patronal al 31 de diciembre de
2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afio, como
previamente fue informado US$ - US$ 51.553,00
Otros resultados integrales - 8.737,00
Saldo al inicio del afio, reexpresado 73.790,00 60.290,00
Costo de servicio (*) 9.813,00 6.626,00
Costos financieros (*) 2.435,00 3.372,00
Otros resultados integrales 8.057,00 60,00
Reversion de reservas trabajadores
salidos (13.697,00) -
Otros resultados integrales - 3.248,00
Cargo a resultados del periodo —
ajuste por cambio de tasa - 194,00
Saldo final US$ 80.398,00 US$ 73.790,00
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13)

Provisiones por beneficios a empleados (Continuacion)

Los movimientos de la bonificacién por desahucio al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afio, como
previamente fue informado US$ - US$ 13.302,00
Otros resultados integrales - 2.220,00
Saldo al inicio de afio, reexpresados 20.699,00 15.522,00
Costo de servicio (*) 2.043,00 928,00
Costos financieros (*) 683,00 849,00
Costo por servicios pasados - 1.677,00
Reversion de trabajadores sociales (3.216,00) -
Otros resultados integrales (3.275,00) 416,00
Otros resultados integrales — ajuste
de tasa de descuento 1.214,00
Cargo a resultados del periodo —
ajuste de tasa de descueto - 93,00
Saldo final US$ 16.934,00 USS 20.699,00

(*) Con cargo a resultados.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y
2015 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los célculos actuariales
son los siguientes:

2016 2015
% %
Tasa (s) de descuento 4,2 6,31
Tasa (s) esperada del incremento
Salarial 3 3
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(13) Provisiones por beneficios a empleados (Continuacion)

Analisis de sensibilidad por jubilacién patronal

Tasa de descuento 2016 2015

Variacion OBD (tasa de descuento — 0,5 %) US$ 4.368 USS$ 4.110
Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %) 5% 7%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5 %) US$ 4.124) US$ (3.769)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %) (5%) (6%)

Tasa de incremento salarial

Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) US$ 4.399 US$ 4.226
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) 5% 7%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) US$ (4.190) US$  (3.903)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) (5%) (6%)

Expectativa de vida

Variacién OBD (expectativa de vida + 1 afio) US$ 2.307 US$  (1.785)
Impacto % en el OBD (expectativa de vida + 1 afio) 3% (B3%)
Variacion OBD (expectativa de vida — 1 afio) US$ (2.329) US$ 1.768
Impacto % en el OBD (expectativa de vida — 1 afio) (3%) 3%

Analisis de sensibilidad por desahucio

Tasa de descuento 2016 2015

Variaciéon OBD (tasa de descuento — 0,5 %) US$ 920 USS$ 1.153
Impacto % en el OBD (tasa de descuento — 0,5 %) 5% 7%
Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0,5 %) US$ (869) US$  (1.057)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5 %) 5%) (6%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) US$ 927 US$ 1.186
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) 5% 7%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) US$ (883) US$  (1.094)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 %) (5%) (6%)

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad+ 1 afio) US$ 486 US$ (497)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 3% (3%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad — 1 afio) US$ (491) US$ 493
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad — 1 afio) 3%) 3%
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(14) Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2016 2015
Gasto por impuesto corriente US$ 6.753,53 US$ 5.611,83
Impuesto diferido relacionado con

origen y reverso de referencias
temporales - -

Gasto (ingresos) del impuesto
diferido producido por la reduccién -
de tasa -

Gasto impuesto a la renta US$ 6.753,53 USS$ 5.611,83

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% (2016 y 2015) sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 12% (2016 y 2015) sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Una
reconciliacion entre la utilidad segtn estados financieros y la utilidad gravable,
€s como sigue:

2016 2015
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto
a la renta US$  (36.146,04) US$ 33.102,54
15% participacion trabajadores - (4.965,38)
Partidas conciliatorias:
Ingresos exentos - -
Dividendos percibidos (8.810,20) (7.679,12)
Gastos no deducibles - 3.868,41
15% Ingresos exentos - 1.151,87
Gastos jubilacion patronal 311,00 30,00
Amortizacion pérdidas - -
(Pérdida) Utilidad tributaria US$  (44.645,24) US$ 25.508,32
Impuesto a la renta causado 22%
- (Gasto por impuesto corriente) US$ - US$ 5.611,83
Anticipo determinado ejercicio
corriente 6.753,53 3.738,23
Impuesto a la renta por pagar
Gasto por impuesto corriente US$ 6.753,53 US$ 5.611,83

29



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(14) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2016 2015
(Pérdida)Utilidad antes de impuesto
a la renta USS$  (36.146,04) US$ 28.137,16
Impuesto minimo - 22% Impuesto a
la renta 6.753,53 6.190,18
Ingresos que no son gravados para
determinar la utilidad gravada por
22%
Gasto que no son deducibles para
determinar la utilidad gravada:
Amortizacion pérdida - -
Ingresos exentos por 22% - 253,41
Gastos no deducibles por 22% - 851,05
Gastos jubilacion patronal por 22% - 6,60
Dividendos percibidos 22% - (1.689,41)
Gasto por impuesto corriente US$ 6.753,53 US$ 5.611,83

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

e Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensard cuando se venda o en el auto consumo.

e Pérdidas esperadas de contratos de construccién se reconocerd como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

e Depreciacion por desmantelamiento se reconocerd como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido
y se compensard cuando se produzca el desmantelamiento.

e Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando transfiera el activo o finalice la
vida util.

e Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensara

30



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(14)

cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos (Continuacion)

e (Ganancias o pérdidas que surjan en mediciéon de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta

e Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituirdn como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformacion del activos bioldgicos serdn considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.

e Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

e Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Pérdidas tributarias

La Compania presenta pérdidas tributarias de ejercicios anteriores, que de
acuerdo a las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar
durante los cinco afios siguientes hasta un méaximo de la tasa vigente del
impuesto a la renta para cada afio. Debido a que la Compaiiia durante el ejercicio
ha obtenido resultados positivos altos, no ha procedido a reconocer activos por
impuestos diferidos por este concepto, la pérdida tributaria, es como sigue:

Deducibilidad
Pérdida en afos
Afo Tributaria posteriores
2011 US$  24.800,02 USS 5.456,00
2016 44.645,24 9.821,95
US$ 69.44526 USS 15.277,95

(15) Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

2016 2015
Activos financieros medios al costo
amortizado
Efectivo y bancos (Nota 5) US$ 95.717,13 US$ 871.875,11
Activos financieros (Nota 6) 528.770,64 111.300,76
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US$  624.487,77 US$ 983.175,87

(15) Instrumentos financieros (Continuacion)

2016 2015
Pasivos financieros medios al costo
amortizado
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar y total
(Nota 11) US$ - US$ 9.026,64
US$ - US$ 9.026,64

(16) Patrimonio de los accionistas

Capital suscrito o asignado

El capital suscrito para la Compaiifa es de US $ 116.661,00 dividido en 116.661
acciones de un délar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por valuacion de activos financieros disponibles para la venta

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los activos
financieros disponibles para la venta que posee la Compaifia (nota 2.5). Con
excepcion de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas por
diferencias de cambios en moneda extranjera.

Resultados acumulados por aplicaciéon NIIF por primera vez

Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes a la fecha de transicion de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Internacionales de
Informacién Financiera-NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas, en lo que
corresponda y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta, “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
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ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

(16) Patrimonio de los accionistas (Continuacion)

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico

concluido, si los hubiere.

(17) Administracion de recursos de terceros

Un detalle de administracion de recursos de terceros que mantiene la Compafiia
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016
# Portafolio Nombre
8907 Papel comercial
5428 Papel comercial
222962 Papel comercial
5223 Papel comercial
6416 Papel comercial
Total
2015
# Portafolio Nombre
50 Acciones
65 Acciones
Total

(18) Ingresos de actividades ordinarias

Valor
240.281,83
143.884,95
144.404,55

93.229,19
57.692,12

679.492,64

Valor
36.253,40
35.714,40

71.967,80

Renta
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija

Renta
Variable
Variable

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Prestacion de servicios

Por asesoria

Intereses

Intereses por rendimientos
financieros
Ingresos financieros
Dividendos

Intereses financieros

Por operaciones bursétiles
Por comisién en operaciones

US$

2016

71.370,15 US$

2.952,05
8.810,20

109.529,14
7.231,21

2015

97.974,48

10.921,11

7.679,12
5,92
171.095,32
155,97
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Portafolio de terceros 4.184,91
Otros ingresos
Otros 21.423,87 1.364,26

US$ 225.501,53 US$ 289.196,18

(19) Gastos de administracion

Un detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
como sigue:

2016 2015
Gastos administrativos
Sueldos salarios, aportes seguridad

i L US$ 126.499,55 US$ 170.538,77
social y beneficios

Honorarios 2.827,43 7.620,83
Servicios de terceros 11.505,49 20.170,31
Arrendamientos 12.581,37 13.252,36
Materiales y suministros 3.201,44 7.696,95
Servicios y mantenimiento 12.685,64 10.148,35
Depreciacion 1.593,29 3.292,43
Publicidad 30,00 583,07
Transporte 217,11 400,31
Gastos de viaje - 631,32
Otros 20.911,42 3.150,00
Impuestos y contribuciones 15.810,88 14.170,74
Varios 3.061,60 2.389,46

US$ 21092522 US$ 254.044,90

(20) Gastos financieros

2016 2015

Gastos financieros
Intereses US$ - US$ 9,58
Gastos por servicios de asesoria y
estructuracion
Por asesoria - 6.500,00
Perdida en venta de acciones 50.007,29 -
Otros gastos financieros
Servicios bancarios 715,06 791,54

US$ 50.722,35 US$ 7.301,12
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1)

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacién
de la obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracién y en seis afios contados desde la
feha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 744 del 29 de abril del 2016, se
publica la Ley de Organica de Incentivos para asociaciones Publico — Privadas y
la Inversion Extranjera, un resumen de las principales reformas que se presenta
para el afio 2017, es como sigue:

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

e Se extiende la exoneracion del pago del impuesto a la renta por 10 afios a
las contratistas extranjeras o consorcios de empresas extranjeras, que
suscriban con entidades y empresas publicas o de economia mixta,
contratos de ingenieria, procura y construccidén para inversiones en los
sectores econdmicos determinados como industrias bésicas siempre que
el monto del contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Ecuador
del afio inmediatamente anterior a su suscripcion.

e Se establece una deduccion adicional para los contribuyentes cuya
actividad econdmica principal sea la operacion de oficinas centralizadas
de gestion de llamadas podran deducir el 50% adicional de los gastos que
efectiien por concepto de impuesto a los consumos especiales generado
en los servicios de telefonia fija y mévil avanzada que contraten para el
ejercicio de su actividad.

e Se excluye para el cdlculo del anticipo para el impuesto a la renta en los
ingresos y los costos y gastos los valores que se hayan cancelados con
dinero electronico desde al afio 2017 al 2019.

Mediante segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octubre
de 2016, se publica la Ley de Orgdnica Incentivos Tributarios para Varios
Sectores Productivos, un resumen de las principales reformas que afecta al
impuesto a la renta se presenta para el afio 2017, es como sigue:
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1)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Se establece una deduccién adicional para los empleadores del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para
la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario
neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

Se establece que otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o
acuacultor, podrdn acogerse para pagar el impuesto a la renta tinico. Asi
también se establece que constituird como crédito tributario para este
impuesto el pago del impuesto a las tierras rurales.

Se incluye para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta a las
sociedades y organizaciones de la economia popular y solidaria que
cumplan las condiciones de las microempresas, mediante el célculo del
50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente
del impuesto a la renta que le fueron efectuada en el afio.

Se establece la devolucion del anticipo del impuesto a la renta para las
sociedades cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y
siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administraciéon Tributaria la cual podrd también fijar un
tipo impositivo efectivo promedio por segmentos.

Para el efecto, el contribuyente presentard su peticion debidamente justificada
sobre la que el Servicio de Rentas Internas realizard las verificaciones y
controles que correspondan. Este anticipo, en caso de no ser acreditado al pago
del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su devolucién se
constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a crédito
tributario posterior.

Se establece que para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, las
operadoras de transporte publico y comercial legalmente constituidas no
considerardn en el calculo del anticipo, tanto en activos, costos, gastos y
patrimonio, el valor de las unidades de transporte y sus acoples con las
que cumplen su actividad econdmica.
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1)

(22)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la salida de divisas

e Se incluye en la exencién del pago del impuesto a la salida de divisas a
los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto
equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea
como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas,
y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al
menos dos afos contados a partir de su ingreso.

Para acceder al beneficio detallado en el inciso anterior, el capital
retornado debié haber cumplido al momento de su salida del pais, con
todas las obligaciones tributarias.

El ingreso de los capitales deberd ser registrado en el Banco Central del
Ecuador y cumplir con disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Mediante suplemento de registro oficial No 918 del 9 de enero de 2017, se
publica el Reglamento a la Ley de Organica Incentivos Tributarios para Varios
Sectores Productivos, un resumen de las principales reformas que afecta al
impuesto a la renta se presenta para el afio 2017, es como sigue:

e Se establece que para el caso de que existan empleados nuevos que no
cumplan la condicién de estar bajo relacion de dependencia por al menos
seis meses dentro del respectivo ejercicio, serdn considerados como
empleados nuevos para el siguiente ejercicio fiscal, siempre que en dicho
afio se complete el plazo minimo en forma consecutiva.

No se considerardn como empleados nuevos, para efectos del calculo de
la deduccién adicional, aquellos trabajadores contratados para cubrir
plazas respecto de las cuales ya se aplico este beneficio.

e Ladevolucién del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades,
serd aplicable respecto del anticipo pagado con cargo al ejercicio fiscal

2016 y siguientes.

Transacciones y saldos con relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia mantiene las siguientes
transacciones con partes relacionadas.
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Durante el afio 2016 y 2015 las compensaciones recibidas por la gerencia
general son de: remuneraciones al 2016 de US$ 23.568,00 y 2015 de
remuneraciones US$ 23.031,00 y otros ingresos de US$ 7.033,29.

(23) Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 de acuerdo a la administracién de la Compaiiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

(24) Reexpresion de los estados financieros de periodos anteriores

Los saldos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2014, han sido reexpresados para efecto de reflejar el cargo a
resultados acumulados los saldos actualizados segun el estudio actuarial del afio
2014 en base a una nueva tasa de descuento, de la siguiente manera:

Bonificacion Otros
Jubilacion por resultados
patronal desahucio integrales

Saldos al 31-dic-2014, como
previamente fueron
informados US$S 51.553,00 13.302,00 (3.132,00)
Cargo a resultados
acumulados 8.737,00 2.220,00 (10.957,00)
Saldos al 31-dic-2014,
reexpresados US$ 60.290,00 15.522,00 14.089,00

Los saldos de jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2015, han sido reexpresados para efecto de reflejar el cargo a
resultados los saldos actualizados segtin el estudio actuarial del afo 2015 en base
a una nueva tasa de descuento, de la siguiente manera:

Bonificacién Resultado Otros
Jubilacion por del resultados
patronal desahucio periodo integrales
Saldos al 31-dic-2015,
como previamente
fueroninformados g 6161100 17.172,00 2252533 (14.565,00)
Cargo a resultados
acumulados 8.737,00 2.220,00 - -
Crédito al ORI 3.248,00 1.214,00 - (4.462,00)
Cargo a resultados
del periodo 194,00 93,00 (287,00) -
Saldos al 31-dic-2015,
reexpresados US$ 73.790,00 20.699,00 22.238,33 (19.027,00)

(25) Eventos subsecuentes
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
Notas explicativas a los estados financieros
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de este informe no se han presentado

evenlos que en la opinion la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

(26) robacion de los dos financie

Los estados financieros individuales de Stratega Casa de Valores S.A. por ¢l afio
terminado el 31 de diciembre de 2016 seran aprobados de manera definitiva en
junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

/ /»
LehinQuirola
Representante Legal

CPA 23998
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