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Informacioén general

La Compadia fue constituida con un Capital de /. 5 000.000, bajola denominacion
de "Asistencia Corporativa ASERFIN™ mediante escritura publica otorgada en |la ciudad
de Quito el 3 de Abril de 1991 e inscrita en el registro mercantil del Cantén Quito, el 3
de Mayo de 1991

Después de varios cambios de estatutos y aumentos de capital la Compafiia cambia su
denominacion el 14 de Septiembre de 1998 a “Stratega Casa de Valores”, segun
resclucion de la Superintendencia de Compariias No. 99.1.1.1.00194 del 20 de Enero
de 1999, mediante escritura publica expedida ante el Notario Vigésimo Noveno e
inscrita en el Registro Mercantil el 8 de Octubre de 1999.

La actividad principal de la Compafila es operar de acuerdo con las instrucciones de
sus comitentes, en el mercado bursatil, administrar portafolios de valores o dinero de
terceros para invertirlos en instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes, adquirir y enajenar valores por cuenta propia, realizar
operaciones de Underwriting con personas juridicas, sector publico, sector privado y
con fondos colectivos, ¥ demés actividades que autorice la autoridad competente.

Al 31 de diciembre de 2015 la Casa de Valores poses 7 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

*  Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
*  Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) | e

= |nterpretaciones emitidas por el Comité de |Interpretaciones de MNormas
internacionales de |nformacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC)

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, gue manifiesta expresamente gue se han aplicado en su
totalidad los prnncipios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Stratega Casa de Vailores S A, han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros gue son
medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las politicas contables incluidas
mas abajo.
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Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonabie se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes en
el mercado a la fecha de valuacidn independientemente de si ese precio es observable
o estimado utilizando directamente ofra técnica de valuacién. Al estimar el valor
razoniable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si l0s participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor
razonable para propoésitos de medicion y/o revelacion de eslos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas
similitudes con valor razonable, perc no es un valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en el Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en gque se incluyen datos de entrada
observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable
&n su totalidad, las cuales son:

» Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos,

» Nivel 2. Datos de entrada cbservables distintos de los precios de cotizacion del
MNivel 1, sea directa o indirectamente,

s Nivel 3. Considera datos de entrada no observables

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir. como comentes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del cicio normal de la
operacién de la Compafiia y como no commentes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos y depositos,
Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos iniciaimente al
valor razonable, mas los costos de la transacciin, excepto por agueflos activos
financieros ciasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
iniciaimenie medidos al valor razonable y cuyos coslos de la transaccion se reconocen
en resultados.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados. activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion

ad
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depende del propodsito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en &l
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2015 la Compafia mantiene
cuentas por cobrar comerciales y oftras cuentas por pagar y activos financieros
disponibles para la venta.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado active. Las cuentas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente
ajuste en gl caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compafia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto
al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizadao
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menaos cualquier deterioro,

2.5.2 Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los actives financieros no derivados, designados coma disponibles para
la venta o que no estan calificados en ninguna de las categorias anteriores, Estas
inversiones se registran a su valor razonable, cuando es posible determinarlo en forma
fiable. Las diferencias en el valor razonable (superavit o deficit) se reconocen en la
cuenta de patrimonio reserva por valuacion. (Nota 14).

2.5.3 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

254

Son activos financieros no derivados, cuyos cobros son de cuantia fija y determinable y
los vencimientos son fijos, ademas, la Casa de valores fiene tanto la intencién como la
capacidad financiera para poder conservarlos hasta su vencimiento, es asi, como la
administracion de la Casa de valores clasificara un activo financiero derivado de la
categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando esta ponga de
manifiesto su intencibn de mantener el citado actvo hasta su vencimiento,
independientements de la evolucién que presenten las condiciones del mercado. Lo
anterior equivale a decir que una compafiia mantendra su activo financiero a pesar de
gue esta pueda optar por otros activos alternativos cuya rentabilidad y liquidez sean
Menares o cuyo rnesgo sea menor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado

El importe de |la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medide al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del efectivo del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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2.5.5 Baja de un activo financiero

2.7

La Compania da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiera. Sila
Compadia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los nesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo e! control del active transferido, la
Comparia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores gue tendria que pagar.

2.6 Vehiculo y equipos

El vehiculo y equipos son registrados al costo menos la depreciacidon acumulada y
perdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del vehiculo y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la adquisicion del activo y su puesta en marcha
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administracion,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado del
ejercicio cuando se presentan:

La administracién de la Compafiia como procedimiento efectlia el analisis si existe la
incidencia de deterioro para el vehiculo y equipos en forma anual.

Vehiculo y equipos
Método de depreciacion, vidas atiles y valores residuales

El vehiculo y equipos se deprecid mediante el método de linea recta en base a |a vida
(til estimada de los mismos, como sigue;

Afios
Wehiculo 5
Equipos de computacion 3

La administracion de la Compafiia considera que no existe un valor residual para |a
motocicleta y equipos de computacién para la determinacion de la depreciacion,
considerando gue el valer de recuperacién en caso de enajenacion no es significative.

Retiro o venta de vehiculo y equipos

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de un activo de vehiculo y equipos se
determinara entre la diferencia del costo y el precio de venta sera reconocida en los
resultados del ejercicio.

Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es probable
que los beneficios econémicos futuros que se atribuyen al mismo fluyan a la Casa de
Valores y el costo del activo sea medido de forma fiable

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiia, consisten en la cuota patrimonial
de |la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su cosio de adquisicion, expresado en
délares de los Estados Unidos de América, el cual no excede su valor recuperable.

El costo incluye &l desembolso que es directamente atribuible a la adquisicidn del
activo y cualguier costo directamente del activo para su uso previsto.
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La cuota patnmonial es considerada como un active intangible de vida Gtil indefinida por
lo cual no se deprecia, pero se evallia si existe deterioro de valor en forma anual.

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el-activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la Casa de
valores tenga derecho incondicional de diferir el pago de |a obligacion per o menos 12
meses después de la fecha del saldo de situacion financiera,

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar son registradas a su
valor razonable

2.8.2 Baja de un pasivo financiero

29

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido;

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
gue no son gravables o deducibles. El pasivo de |la Compania por concepto de
impuesto corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo, para el afo 2015 y 2014 es del 22%, asi tambien, puede amortizar sus
perdidas tributarias hasta en los cinco afios posteriores de producidas las perdidas,
hasta el 25 % de la base imponible de cada afio.

Impuestos diferidos

El impuestc diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activas y pasivos incluidos en los estados financieros y |las bases fiscales
correspendientes utilizadas para determinar |a ufilidad gravable.

El pasiva por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en gue resuite probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medides empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele. El saldo de activos y pasivos por impuestos diferidos se
encuentran medidos a ia tasa del 22%.

fr
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Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medides a una base no descontada y reconocidos coma

gastos a medida que el servicio es recibido

2.10.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal} es determinado utilizando el
Meétodo de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada periodo. Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen a otros

resultados integrales.

2.10.3 Participacion trabajadores

2.1

212

212

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la Compariia en un 15% de la utilidad neta del gjercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable gue los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compaiia vy
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
ingreso:

- Prestacion de servicios

Los ingreses provenientes de servicios se miden  utilizando el valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por servicios
son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido
al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas
acordadas bilateralmente segun el contrato de servicios.

El importe de los ingresos puede ser medide con fiabilidad

= Es probable que |a Compafiia reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion,

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden
ser medidos con fiabilidad

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados del
pericdo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente
no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la medida en que tales
beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su
reconocimiento coma activos en el estado de situacidn financiera. Se reconoce tambien
un gasto en el estado de resullados del pericdo en aquellos casos en que se incurra en
un pasivo

Compensacion de saldos y transacciones
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Mormas nuevas pero ain no efectivas

La Compaiia no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}), Normas Internacionales de Contabilidad (NiC) e Interpretaciones del Comité
(CINIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no san efectivas:

215 Gestion de capital

(3)

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimenio de la Compafia
Los objetivos de la Compafia en refacién con la gestion del capital son el proteger o
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el
objetivo de procurar €l mejor rendimiento para los accionistas.

La Compariia maneja su estructura de capital de tal forma gue su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus accionistas,

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito

= Riesgo de liguidez

* Riesgo de mercado

= Riesgo operacional

= Riesgo de contraparte
Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafia que presente

como resultado una pérdida financiera para este. Este riesgo surge principalmente en
el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este nesgo-es monitoreado por parte del gerente general mediante un seguimiento de
la cartera de clientes y su recuperacidn respectiva; asi como, mediante la revision y
aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del efectiva:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el nesge de gque una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asotiadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo
u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera
desventajosa para la Compafia.

La politica que mantiene |a Compafia es contar con la suficiente liquidez para cumplir
con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general
mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar.

Riesgo de mercado
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Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas economicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos o las valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacidén de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compafiia, quién define estrategias especlificas en funcién de los analisis pericdicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interes.

* Riesgo de tipo de cambio

La Compaiia no esta expuesta al riesgo de tipe de cambio dada la naturaleza de sus
operacicnes, las gue involucran transacciones Unicamente en ddlares de los Estados
Unidos de América.

* Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo v €l riesgo de la tasa de interés
del valor razonable son |los riesgos de gue los flujos de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debidc a cambios en las tasas de interés del mercado donde se
opera.

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuacicnes de los siguientes aspectos o factores de riesgos

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el servicio
final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de
los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos

Riesgo de contraparte

Comprende €l riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liguidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros instrumentos
por las partes que intervienen en el mercado de valores,

La Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en |la bolsa de valores se liguida a través de la entregs de los valores y el
dinero entre compradores y vendedoras.

Adicionalmente verifica el rlesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacién asociados a los
ciclos de liguidacion y los tiempos entre la entrega del dinero y la recepcidn de los
fondos y viceversa.
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4.2

(5)

(6)

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la administracion debe
hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos gue aparentemente no provienen de otras fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicics subyacentes se revisan scbre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo actual como a pericdo
subyacente

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los actives para determinar si existe algun indicio de gue dichos
activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activas
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afic 2015, la Comparia, no ha determinado que exisia perdida por deterioro
en sus rubros de activos.

Vida util de vehiculo y equipos
Como se describe en la Nota 2.6, la Compafiia revisa la vida util estimada de vehiculo y

equipo al final de cada periode anual. Durante el periodo financiero, la administracion
determiné que la vida util es adecuada en relacion a los beneficios futuros esperados

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
88 coma sigue:

2015 2074
Caia uUs$ 100,00 USS  3.100,00
Instituciones publicas 13.528,46 9.869 50
Instituciones privadas B858.246,65 59.927.57
uUss 871.875,11 US$  72.997.16

Activos financieros

Un detalle de los activos financieros que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, es como sigue:
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Disponible para la venta

Renta variable

Acciones y parlicipaciones uss
Mantenidos hasta el vencimiento

Renta fija

Motas de crédito

Pdlizas de acumulacion

Documentos y cuentas por cobrar no
relacionadas

De actividades ordinarias que
generan intereses

Cuentas y documentos por cobrar

De actividades ordinarias que no
generan intereses

Cuentas y documentos por cobrar
clientes modulo

Otras cuentas por cobrar no
relacionadas

Por asesaria

Rendimiento por cobrar intergses
Anticipo a comitentes

Anticipos al personal

uss

Vehiculo y eguipos

2015

106.655,60 USE

2.089,83

84,00
2.0858,32

111.300,76

uss

2014

47.225,48

189388 1

43.520.21

4 00957
1.951,05
1.375.83

117.482.06

Un detalle del vehiculo y equipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Vehiculos Uss
Egquipos de computo

Menos-Depreciacion-Acumulada
uss

Vehiculo y equipos

2015 2014
2.937,50 LSS 2.937,50

853137 £.954.76
11.468,87 9,892 26
(7.287,84) (3.995,41)
4.181,85 Uss 5.896,85

El movimiento del vehiculo y equipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como

sigue;
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Equipos
Costo Vehiculos de Total

computo
Saldo al 31-Dic-2012 uss 2.856,00 402276 6.878 76
Adquisiciones - 293200 293200
Saldo al 31-Dic-2013 2.856,00 6.954.78 881078
Adquisiciones 81,50 - 81,50
Ventas y/o bajas = = 2
Saldo al 31-Dic-2014 USs 293750 6.954,76 5.892 26
Adquisiciones - 526,81 526,61
Reclasificaciones - 105000  1.050,00
Saldo al 31-Dic-2015 uss 2.937,50 B.531,37  11.468,87

El movimiento de la depreciacion del vehicule vy equipos al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es como sigue:

Equipos
Depreciacion acumulada Vehiculos de Total
computo
Saldo al 31-Dic-2013 2 856,00 3.756:13 6612,13
Gasto depreciacion 239,28 23928
Ventas y/o bajas 2 B56.00 - 2:856.,00
Saldo al 31-Dic-2014 Lss - 3.995 41 3.995 41
Gasto depreciacion 587.50 2.704.93 3.282.43
Ventas ylo bajas E = =
Saldo al 31-Dic-2015 uss 587.50 6.700,34 7.287.84

(8) Activos intangibles

Un detalle de activos infangibles al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Cuota patrimonial BVQ (a) RS 116.804,58 USS 116.804 58
Cuota patrimonial BVG (a) 18.099,47 : 18.099.47
uss 134.904,05 USS 134,904,005

(8) Activos intangibles

(a) Corresponde a la cuota de membresia gue mantiene la Compafiia en la Bolsa de
Valores de Quito (BVQ) y Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG), segun-dispone la Ley
de Mercado de Valores se encuentra registrado al costo de adquisicion, establecido
medianie la aplicacion de la NEC 17 cenversion de estados financieros a dolares,

(9) Otros activos no corrientes

Corresponde a |os depdsitos en garantia para el cumplimiento de operaciones
bursatiles gue es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito para
poder operar, su registro en el afo 2015 es por USS 28.862 78 y US$ 29.348 74 en el
afio 2014,



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.
Notas a los Estados Financieros 2015

(10)

(11)

(12)

(13)

Otras obligaciones corrientes

LJ_n detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue;

2015 2014
Otros uss 49,17 USS 2.087,67
Por beneficios de ley empleados 2.371,09 2 8B4 62
Con el IESS 8.287,91 6.438 80
Participacion trabajadores 4.965,38 14 643 80
Impuesto a‘la renta 5.611,83 1410832
Con la administracian tributaria 6.738,23 2.392.98
USs$ 28.023.61 USE 42 536.00

Dtros pasivos financieros

Un detalle de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
Otros 95.026,64 B.956,03
uUss 9.026,64 USSH B.956,03

Acreedores por intermediacion

Un detalle de acreedores por intermediacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
coma sigue:

2015 2014
Dinero administrados cliente Ecuador -
High Yield uss 650.407,87 USS
Dineo compra de acciones Dr, Zurita 90.000,00 .
Dinero compra acciones Sra. Mariela =
Romero 50.000,00

uss 790.407,87 USS

Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
85 COmo sigue:

2015 2014
Jubilacién patronal uUss 61.611,00 USE 51.553.00
Otros beneficios no corrientes para
los empleados 17.172,00 13.302.00
uss 78.783,00 US3 64.855 00
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Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores gue por
veinticinco afos o mas, hubleran prestade servicios  continuados  ©
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio actuaria,

Los movimientos de la provision de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue;

2015 2014
Saldo Inicial uss 51.553,00 LSS 358.032,00
Costo de servicio (%) 6.626,00 5552 00
Caostos financieros (*) 3.372,00 273200
Otros resultados integrales 60,00 4.237,00
Efecto deduceian anticipada (™) - ) =
Saldo final uss 61.611,00 USs 51.653.00

Los movimientos de la provision de desahucio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue

2015 2014
Saldo Inicial Uss 13.302,00 LSS 12.316,00
Costo de servicio (*) 928,00 622,00
Costos financieros (*) 849,00 844,00
Otros resultados integrales: 416,00 {480,00)
Costo por servicios pasados 1.677.,00 -
Saldo final LSS 17.172,00 Uss 13.302.00

{*) Con cargo a resultados,
Los calculos actuariales de| valor presente de |a obligacion devengada por concepio de

beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un
actuario independiente

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye

2015 2014
Gasto por impuesto corriente Us$ 561183 USHF 1410832
Impuesto diferido relacionado con origen y reverso
de referencias temporales - -
Gasto (ingresos) del impuesto diferido  producido
por la reduccion de tasa - -
Gasto impuesto a la renta Uss 561183 US$ 1410832

14
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (2015 y 2014) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%
(2015 y 2014) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacion entre |a
utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta
15% participacion trabajadores
Partidas conciliatonas:

Ingresos exentos

Dividendos percibidos

Gastos no deducibles

15% Ingresos exentos

Gastos jubilacion patronal
Amortizacion pérdidas

Utilidad tributaria
Impuesto a la renta causado 22%
- (Gasto por impuesto corriente)

Anticipo determinado ejercicio corriente
Impuesto a la renta por pagar
Gasto por impuesto corriente

2015 2014

US$  33.102,54 USS 9762534

(4.965,38) (14.643,80)
(7.679,12) (1.456.24)
3.868,41 3.712 .43
1.151,87 218 44
30,00 48.83
2= _(21.376.25)

USS 25508,32 USS 6412875

uUss 5.611,83 USE 1410832
3.738,23

uss 5.611,83 USF 14.10832

La relacion existente enire el gasto por el impuesto a la utiidad y la utilidad contable, es

como sigue;

Utilidad antes de impuesto a la renta

22% Impuesto ala renta

Ingresos que no son gravados para
determinar  la  utilidad gravada
22%

Gasto que no son deducibles para
determinar la utilidad gravada:

Amortizacion pérdida

Ingresos exentos por 22%

Gastos no deducibles por 22%
Gastos jubilacion patronal por 22%
Dividendos percibidos 22%

Gasto por impuesto corriente

2015 2014

USS 2813716 USS 8298154
6.190,18 18.255,94
. (4.702,78)

253,41 48.06

851,05 816,73

6,60 10,74

(1.689.41) (320,37)

Us$ __ 561183 USS 1410832
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Impuestos diferidos
El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:
2015 2014
Activos impuestos difendos
Jubilacién patronal uss . USss 997,99
uss - uss 997,99

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos diferidos relacionados a
los siguientes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venda o en el auto consumo.

Pérdidas esperadas de confratos de construccidon se reconocera como gasio no
deducible en el pericdo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto
diferido y se compensara cuando finalice el contrato y cuando la pérdida se haga
efectiva.

Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible en el
periodo gue se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se produzea el desmantelamiento,

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesta diferido y se
compensara cuando transfiera el activo o finalice la vida til.

Provisiones se reconocera como gasto no deducible en periodo gque se genere y
se procederd a reconoccer el impuesto diferidc y se compensard cuando se
desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento,
créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal,

Ganancias o perdidas gue surjan en medicion de activos no corrientes disponibles
para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en registro contable, sino
cuando se produzca la venta

Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituirdn como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformacion del activos biolégicos serén considerados como costos atribuibles
relacionados 3 ingresos no sujetos de impuesio a la renta, estos conceptos no
afectaran a la participacion trabajadores,

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria,

Los créditos tributarios no utilizados generados en pericdos-anteriores de acuerdo
alaLey.

Pérdidas tributarias

La Compafiia presenta pérdidas tributarias de ejercicios anteriores, que de acuerdo a
las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar durante los cinco afios
siguientes hasta un maximo de la tasa vigente del impuesto a la renta para cada afo.
Debido a que la Compafia durante el ejercicio ha obtenido resultados positivos altos,
no ha procedido a reconocer activos por impuestos diferidos por este concepto, la
perdida tributaria, es como sigue:
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(16)

(16)

Deducibilidad
Peéerdida en anos
ANO Tributaria posteriores
2011 ~ 24.800,02 545600
US$  24.800,02 US$ 5.456 00

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y paswos
financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

2015 2014
Activos financieros medios al costo
amortizado
Efectiva y bancos (Nota 5) uss B71.875,11 USS 72.997.16
Cuentas por cobrar comerciales y otras’
cuentas por cobrar (Nota 6) ~111.300,76 _ 117.482.06

US$ 98317587 USS 15047922

2015 2014
Pasivos financieros medios al costo
amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total  (Nota 11) Uss  9.02664 USS 8.956.03
uss 9.026,64 LIS% 8.953.03
Patrimonio

Capital suscrito o asignado

El capital suscrito para la Compafiia es de US $ 116.661,00 dividida en 116.661
acciones de un dblar cada una,

Patrimonio
Reserva Legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance &l 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para &l pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por valuacién de activos financieros disponibles para la venta

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los activos
financieros disponibles para la venta que posee la Compania (nofa 2.5). Con excepcion
de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas por diferencias de
cambics en moneda extranjera.

Resultados acumulados por aplicacién NIIF por primera vez
Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes a la fecha de transicion de

Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera-NIIF,
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Resultados acumulados por aplicacion NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera "NIIF" completas, en lo que corresponda y que se registraron
en el patimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta, "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF", que generaron
un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren;
utiizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compafiia

De registrar un saldo deudor en |a subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

(17) Administracién de recursos de terceros

Un detalle de administracion de recursos de terceros que mantiene la Compafia al 31
de diciembre de 2015 y 2014, s come sigue:

2015
#

Fortafolic Nombre Valor Renta
50 Acciones 36.253 40 Variable
65 Acciones 35.714.40 Variable

Total 71.867 80

18
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Administracion de recursos de terceros

2014

#
Portafolio

3
B
27
K
23
58
2]
22
28
26
33
34
35
36
52
31
32
38
50
L4
46
53
47

Nombre

Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Accionas
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones

Subtotal

Intermediacion de valores

Total

Valor

405 814,07
1.607.142.84
110.000,07
T16:571,75
46:571,85
347212727
2.458.428 03
20.715,36
58.877 88
371.430,93
15.716.68
15.716,69
15.716,69
64 287 17
58.576.20
22.860,64
113.050,38
54 605033,44
41.185,90
185.717.56
21.431,85
45.717.09
25.714,03

63.897.404,39
2.451.320,91

66.348.725,30

Renta

\ariable
Variable
\ariable
Variable
Variable
Variable
\ariable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
\ariable
‘anable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
\ariable
Variable
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Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Prestacion de servicios

Por asesoria
Otros
Intereses

Intereses por rendimientos financieros

Ingresos financieros
Dividendos
Interesas financieras
Por operaciones bursatiles

Por comision en operaciones

Otros ingresos
Otros

Gastos de administracion

2015

uUss$ 97.974,48 USSE

10.921,11

7.679,12
592
171.085,32
155,97

1.364,26
USS  289.196,18 |SS

2014

58.183,68
813,60

2.198,27
1.456.24

267.706.80

2.078.08
332.437,76

Un detalle de los gastos de administracidn al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue;

Gastos administrativos

Sueldos salarios, aportes seguridad

social y beneficios
Honorarios

Servicios de terceros
Arrendamientos
Materiales y suministros
Servicios y mantenimiento

Depreciacion
Publicidad

Transparte

Gastos de viaje

Otros

Impuestos y contnbuciones
Varios

2015 2014
US$  170.251,77 USS 160.328,90
7.620,83 8 688,68
20.170,31 34.099,20
13.252,36 11.778,00
7.696,95 585366
10.148,35 10.564,49
3.292,43 239,28
583,07 478,10

400,31

631,32 -

3.150,00 3
14.170,74 12.871,06
238946 3.712.43
US$  253.757,90 USS 248611,79
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(22)

(23)

(24)

(25)

Gastos financieros
2015 2014
Gastos financieros
Intereses Uss 9,58 US3 226 60
Comisiones

Comisiones pagadas - 617.83
Gastos por servicios de asesoria y
estructuracion

Por asesoria 6.500,00 -
Otros gastos financieros

Servicios bancarios 791,54 o
uss 7.301,12 USS B44 43

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion de la
obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en ftres afios
contados desde la fecha de la declaracion y en seis afios contados desde la feha en
que vencid el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos,
cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Transacciones y saldos con relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Comparia mantiene las siguientes fransacciones
con partes relacionadas.
Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a la administracién de la Compafiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de este informe no se han presentado
eventos que en la opinion la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Stratega Casa de Valores S.A por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2015 seran aprobados de manera definitiva en junta
de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador.




