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2.1.

Stratega Casa de Valores S.A.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida con un Capital de S/ 5.000.000, bajo la
denominacién de “Asistencia Corporativa ASERFIN” mediante escritura publica
otorgada en la ciudad de Quito el 3 de Abril de 1991 e inscrita enh el registro
mercantil del Cantén Quito, el 3 de Mayo de 1891.

Después de varios cambios de estatutos y aumentos de capital la Compania
cambia su denominacion el 14 de Septiembre de 1998 a “Stratega Casa de
Valores®, segun resolucion de la Superintendencia de Comparfiias No.
99.1.1.1.00194 del 20 de Enerc de 1999, mediante escritura pablica expedida
ante el Notario Vigésimo Noveno e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
Octubre de 1999.

La actividad principal de la Compania es operar de acuerdo con las instrucciones
de sus comitentes, en el mercado bursatil y extra bursatil, administrar portafolios
de valores o dinero de terceros para invertirlos en instrumentos del mercado de
valores de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adquirit y enajenar
valores por cuenta propia, tealizar operaciones de Underwriting con personas
juridicas, sector publico, sector privado y con fondos colectivos;, y demas
actividades que autorice el Cansejo Nacional de Valores de la Superintendencia
de Compainiias.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compafia posee 5 empleados.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

- Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF),
= Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) , e

. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINHF) o el anterior Comité
Permanente de interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

De tal forma los estados financieros muestran ia imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados, de los flujos de efectivo obtenidos y

utilizados y de los ingresos y gastos reconocidos durante el ejercicio 2012 y
2011.
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La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compartia, con el proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros

Base de presentacion

Los estados financieros de Stratega Casa de Valores S5.A. han sido preparados
de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
comprenden el estade de situacion financiera, los estados de resultados del
periodo y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal
de la operacién de la Compadiia y como no corrientes, los de vencimiento
supernior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.
Activos financieros

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
ho tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el
caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente,

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaidia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los actives financieros no derivados, designhados como
disponibles para la venta o que no estan calificados en ninguna de las categorias
anteriores. Estas inversiones se reqgistran a su valor razonable, cuando es posible
determinarlo en forma fiable. Las diferencias en el valor razenable {(superavit o
déficit) se reconocen en la cuenta de patrimonio reserva por valuacion.
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Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados, cuyos cobros son de cuantia fija vy
determinable y los vencimientos son fijos, ademas, la Compafiia tiene tanto la
intencion como la capacidad financiera para poder conservarios hasta su
vencimiento, es asi, como la administracién de la Compafiia clasificara un activo
financiero derivado de la categoria de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento cuando esta ponga de manifiesto su intencion de mantener el citado
activo hasta su vencimiento, independientemente de la evolucién que presenten
fas condiciones del mercado. Lo anterior equivale a decir que una compaiia
mantendra su activo financiero a pesar de que esta pueda optar por otros activos
alternativos cuya rentabilidad y liquidez sean menores o cuyo riesgo s&a menor.

Vehiculo y equipos

El vehiculo y equipos scn registrados al costo menos ta depreciacion acumulada
y perdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del vehiculo y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con ia activacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimienic se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compafiia como procedimiento efectua el analisis si
existe la incidencia de deterioro para el vehiculo y equipos en forma anual.

Método de depreciacion, vidas atiles y valores residuales

El vehiculo y equipos se deprecid mediante el método de linea recta en base a la
vida util estimada de los mismos, como sigue:

Afios
Vehiculo 5
Equipos de computacidn 3

L.a administracion de la Compafiia considera gue no existe un valor residual para
la motocicleta y equipos de computacion para la determinacion de la
depreciacion, considerando que el valor de recuperacion en caso de enajenacion
no es significativo.

Retiro o venta de vehiculo y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de vehiculo y
equipos se determinara entre la diferencia del costo y el precio de venta y sera
reconocida en los resultados del gjercicio.

[#S]
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Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es
probable que los beneficios econdmices futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la Compafiia y el costo del activo pueda ser medide de forma fiable.

Los activos intangibles mantenidos por la Compariia, consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil, se
presentan a su costo de adquisicion, expresado en dolares de los Estados
Unidos de América, el cual no excede su valor recuperable.

El costo inciuye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicion del
activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida Ol
indefinida por 1o cual no se deprecia, pero se evalla si existe deterioro de valor
en forma anual.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados
a su valor razonable.
Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afic o en funcién del anticipo determinado el que sea mayor.
La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable, debido a las partidas que no
son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2011
es del 24%, y para el afio 2012 del 23%.

impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas ias
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que fa Compafia disponga de utilidades gravabies futuras contra
las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.



Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. El saldo de activos y pasivos por impuestos
diferidos se encuentran medidos a la tasa del 22%.

210 Beneficios a empleados
2.10.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.10.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada pericdo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

2.10.3 Participacién trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un 15% de la utilidad neta
del gjercicio.

2.1 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la
Compafiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los
siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
ingreso:

] Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen tedas las
condiciones siguientes:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del setvicio;
con base en tfarifas acordadas bilateralmente segun el contrato de
Servicios.

- El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.
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- Los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados
integrales se reconoce inmediatamente un gaste cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios economicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econdémicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el balance
general. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en
aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco 10s ingresos y gastos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La administracion de la Compafiia, estima que la adopcion de normas,
enmiendas e interpretaciones, no tendran un impacto significativo en los Estados
Financieros de la Compaiiia.

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonic de la
Compania. Los objetivos de la Comparifa en relacion con la gestion del capital
son proteger y garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa
en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas.

La Compafia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento

no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u
obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con ! uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito

" Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

ol Riesgo de contraparte

6



Riesdo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacién o compromiso gue ha suscrito ia
Compafila que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principaimente en el efective y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como,
mediante la revision y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del
efectivo

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracién de la
Companhia, quién define estrategias especificas en funcion de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

= Riesgo de tipo de cambio

La Compariia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones Unicamente en dolares
americanos.

= Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interes del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones gue interactan para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de ia Companiia.
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- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la
entidad administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liquidacion de transacciones de compra o venta de ftitulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracién con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacién
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y
el dinero entre compradores y vendedores.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

4.1.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciches sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aguella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de las activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista
algln indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables gue no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2012 y 2011, la Compafia no ha determinado que exista perdida
por deterioro en sus rubros de activos de mobiliaric y equipo e activos
intangibles. Para los activos intangibles han considerado log valores que les
corresponde como valor patrimonial proporcional en cada una de las Bolsas de
Valores.



4.2, Vida (til de vehiculo y equipo
La Compania revisa la vida util estimada de vehiculo y equipo al final de cada

periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion determiné que la
vida atil es adecuada en relacién a los beneficios futuros esperados.

5 EFECTIVO

Un detalle de! efectivo al 31 de diciembre de 2012, 2011, es como sigue:

2012 2011
Caja Uss$ 100,00 USS 100,00
Bancos 7.416,92 12.342 05

US$ 7.516,92 USSH 12.442,05

6 ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de los activos financieros que mantiene la Compahia al 31 de diciembre de
2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
Acciones y

participaciones USs$ 45.126,09 US$ 38.652,79

uUs$ 45.126,09 US$ 3B8.652,79

7 VEHICULO Y EQUIPOS

Un detalle del vehiculo y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como

sigue:
2012 2011
@ Vehiculos US$ 2.856,00 USS 2.856,00
2 Equipo de computo 4.022,76 3.297,50
A 6.878,76 6.153,50

\ -

Menos-Depreciacion-

Acumulada {6.372,85) (6.153,50)

Us$ 505,91 US$ -

9



Vehiculo y equipos

El movimiento del vehiculo y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
como sigue:

2012 2011
Saldo inicial uss - Uuss 933,08
Adiciones 725,26 -
Ventas/Bajas -
Depreciacion del afio {219,35) (933,08)
Saldos final uUss 505,91 US§ -

ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de activos intangibles al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como
sigue:

2012 2011

Cuota patrimonial BVQ(a} US$% 116.804,58 US$ 116.804,58

Cuota patrimonial BVG(a) 18.099,47 18.099,47
US$ 134.904,05 USS 134.904.05

(a) Corresponde a la cuota de membresia que mantiene la Compariia en la Bolsa
de Valores de Quito (BVQ) y Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG), segun
dispone la Ley de Mercado de Valores se encuentra registrado al cosio de

adquisicién, establecide mediante la aplicacién de la NEC 17 conversion de
estados financieros a dolares.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a los depositos en garantia para el cumplimiento de operaciones
bursétiles que es un reguerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito para
poder operar.

10



10 OBLIGACIONES PATRONALES

Un detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es

como sigue;

2012 2011
Décimo tercer sueldo uss 469,29 US$ 469,29
Décimo cuarto sueldo 608,33 550,00
IESS por pagar 1.107,13 1.811,20
Préstamo quirografarios 626,04 -
Fondo de reserva {ESS 358,33 358,19

uss 3.169,12 USS 3.188,68

11 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es

como sigue;

2012 2011
Tarjetas de crédito uUs$ 2.933,40 US$ 5.693,39
Otros acreedores 574,20 -
Acreedores varios modulo 11.836,19 1.257,48

UsS$ 15.343,79 US$ 6.950,87

12 BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS

Un detalle de beneficios definidos a empleados al 31 de diciembre de 2012 y
2011, es como sigue:

2012 2011
Jubilacion patronal Uss$ 33.99500 US$ 28.965,00
Beneficio de desahucio 9.934,00 7.933,00

US$  43.929,00 US$ 36.898.00

Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cadigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.



La compafia ha establecido como politica que cancelara la bonificacion por

desahucio cuado un empleado se retire de ta compaifiia.

13 IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

£l gasto del impuesto a la renta incluye:

2012 2011
Gasto por impuesto corriente US$ 2.084,49 USH  3.256,66
Impuesto diferido relacicnrado con origen y
reverso de referencias temporales 3.273,94 (241,16)
Gasto (ingresos) del impuesto diferido
producido por la reduccion de tasa - (31.96)
Gasto impuesto a la renta US$ 5.358,43 USH 298354

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ef impuesto a la renta, se

calcula en un 24% (2011) y 23% (2012) sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 14% (2011) y 13% (2012) sobre las ulilidades sujetas a capitalizacion. Una
reconciliacion entre la utilidad segan estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:
2012 2011

us
Pérdida ante impuesto a la renta $ {793,55) US$ (42.426,86)
Partidas congiliatorias:
Ingresos exentos (4.308,77) (5.283,06)
Gastos no deducibles 1.893,16 782,81
Gastos jubilacién patronal 2.908,00 1.052,00

us {301,16} (45.875,11)
Pérdida tributaria $ US$
Gasto por impuesto corriente us
(Impuesto a la renta causado) $ - Uss -
Anticipo determinado ejercicio corriente 2.084,49 3.256,66
Gasto por impuesto corriente us
(Impuesto a la renta causado) $ 2.084,49 USS 3.256,66

La relacion existente entre el gastc por el impuesio a la ulilidad y la utilidad

contable, es como sigue:



2012 2011
Pérdida antes de
impuesto a la renta uss (793,55) US$ (42.426,86)
Impuesto a la renta minimo 2.084,49 3-255’_‘_53
Ingresos que no son gravados para - -
determinar la utilidad gravada por
24% -23%
Gasto que no son deducibles para -
determinar la utilidad gravada: -

(Gastos no deducibles por 24%-23% B 3
Gasto por impuesto corriente uUs$ 208449 ygg 3.256,66

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012y 2011, es como
sigue:

2012 201
Activos impuestos diferidos
Utilidades no realizadas UsS$ 266264 USS 278367
Jubilacién patronal 997,99 4.312 04
Pasivos impuestos diferidos
Pérdidas no realizadas (3.543,19) (3.704,33)

uUs$ 117,44 US$  3.391,38

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N® NAC-DGECCGC12-00009
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, fo
siguiente:

“1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Regimen
Tributario interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para su
aplicacion, la deduccion de los gastos efectuados con el propdsito de obtener,
mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a
la renta, y no exentos, debera ser considerada por los sujetos pasivos, por cada
gjercicio fiscal, en atencién a la naturaleza anual de este tributo.

2. La aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su regiamenio de
aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista Ia
aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos
efectos.

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para efectos de la declaracién del impuesto a la
renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como



deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo
es anual, comprendido degde el 10. de enero al 31 de diciembre de cada afo.”

Situacién por la cual la administraciéon tributaria puede no aceptar la
compensacion de ciertos activos por impuestos diferidos en periodos futuros.

Pérdidas tributarias

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011, presenta una perdida tributaria
del ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden
amortizar durante los cinco afios siguientes hasta un maximo de la tasa vigente
del impuesto a ia renta para cada afio, debido a que la Companhia durante el
ejercicio no ha obtenido resultados positivos, no ha procedido a reconocer activos
por impuestos diferidos en 2011 (24%) y 2012 (23%) por este concepto, la
pérdida tributaria, es como sigue:

Deducibilidad

_ Pérdida en aios
ANO Tributaria posteriores
2012 Uss$ 301,16 USss 66,26
2011 45.875,11 10.092,52

US$ 46.176,27 uss 10.158,78

14) PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito para la Compainia es de US $ 116.661,00 dividido en 116.661
acciones de un dolar cada una.

Reserva Legal

l.a Ley de Compariias requiere gue por lo mengs el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por valuacion de activos financieros disponibles para la venta

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los activos
financieros disponibles para ia venta que posee la Compania (nota 2.5). Con
excepcion de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas por
diferencias de cambics en moneda extranjera.



Resultados acumulados por aplicacién NIIF por primera vez

Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes a la fecha de transicion de
Normas FEcuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Internacionales de
Informacién Financiera-NIiF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF° completas, en lo que
corresponda y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta, “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las
del atimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la compania.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", éste podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y les del ditimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

15) ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO DE TERCEROS

Un detalle del portafolic de terceros que mantiene la Compafia al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

2012
#
Portafolio Nombre Valor Renta
5 Acciones 468.672,60 Variable
27 Acciones 328.586,30 Variable
3 Acciones 11.775,20 Variable
10 Acciones 407.143,02 Variable
23 Acciones 35.321,50 Variable
9 Acciones 2.073.5468,30 Variable
39 Acciones 130.000,00 Variable
22 Acciones 725.523,70 Variable
29 Acciones 46858 9 Variable
26 Acciones 397.343,30 Variable
33 Acciones 14.395 10 Variable
34 Acciones 14.395,10 Variable
35 Acciones 14.385 10 Variable
36 Acciones 50.811,30 Vvariable
31 Acciones 188.370,40 Variable

32 Acciones 120.675,30 Variable

—
A



41
40
42
43
28
44
45

2011
Portafolio

5
6
14
27
3
10
23
9
22
29
8
26
31
32
37

28

Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones

Nombre
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Accicnes

Acciones

50.830,20
14.288,50
10.250,00
35.116,50
11.656,30
421.430,80
157.144,80

5.728.530,22

Valor
222.417,00
91.227.50
57.010,00
400.000,50
87.219,00
371.429,00
21.573,00
2.071.428,50
800.001,00
66.991,50
2.363.974,50
428.571,00
214.285,50
108.814,50

21.600,00

14.256,00

US$ 7.340.796,50

Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable

Renta
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable

Variable

16
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INGRESOS

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, €5 como sigue.

2012 2011
intereses ganados uss 863,569 USS$ 1.208,16
Comisiones intermediacion 130.509,94 91.685,71
Dividendos 4.308,77 5.283,06
Oftras comisiones 1.050,00 -
Asesoria financiera 31.330,16 32.700,86
Otros 911,26 357,58

17

Us$ 168.973,72 USS 131.235,37

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplementc del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afno 2012 y 22% a partir del afio 2013.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha Noviembre 4 de 2011 se promulgd en el Suplemento de Registro
Oficial No. 583 de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Establecimiento como gasto no deducible ia depreciacion de vehiculos que
cuyo costo de adquisicién sea mayor a US$ 35.000,00, con ciertas
exenciones.

Impuesto a la renta Gnico del 2% a la actividad de produccion y cultive de
banano.

Incremento del impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%.

17



18 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2012 de acuerdo a la administracion de la Compafiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

19) EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de este informe no se han

presentado eventos que en la opinion la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

B

)

3,
/ ranﬁ%@ﬁaﬂgo
Contador

Ing” Luis Luna
Gerente General
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