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INFORME DE GERENCIA GENERAL 
Ejercicio económico 2018 

Señoras y Señores, Accionistas de Siratega Casa de Valores, en mi caldad de Representante. 
Legal, pongo a vuestra consideración el nforme correspondiente a la gestión del periodo 2018, 
como sigue. 

1. ANÁLISIS DEL ENTORNO 

Consideramos importante dar una vista panorámica del entorno macroeconómico sobre el cual 
nos desarrolamos, así mismo, las perspectivas que se vislumbran para el período económico 
2019, como contexto de las actvidades financieras que realizamos 

  

1. PERSPECTIVA INTERNACIONAL 

Aunque se espera que el crecimiento en América Latina y el Caribe se recupere y alcance un 
17% en 2019 y un 2.3% en 2020, existen tres principales asuntos que mantienen en jaque la 
economía de a región 

Bajo las aparentes tranquias aguas superficiales de la economía mundal, se ocultan varios 
peligros de carácter polico y económico, entre oros la guerra comercial para Estados Unidos y 
China y el Brext. Pero más al de esos riesgos a corto plazo, otros más profundos, como la 
deuda y el cambio climático amenazan la sosteniblidad misma del crecimiento. Además, en 
2018 hubo un fuerte descenso de la inversión a nivel mundial. 

Sin embargo, el informe aciviete de una serie de retos macroeconómicos que afrontan los. 
úigentes mundiales para lograr los objetos con los que se comprometieron en la Agenda 2030 

de Desarrll Sostenible e ¡dentfica al menos ocho grandes amenazas a la economía en este 
momento, 
“Aunque en su mayoría los indicadores económicos permanecen favorables, no cuentan toda la 
verdad The World Economic Station a Prospects 2019 subraya que, detrás de esos números 

se puede discemir un cúmulo de riesgos a corto plazo que amenaza las perspectivas de 
crecimiento murcia 
Los riesgos a corto plazo, en su mayoría interconectados, Incluyen: 

el aumento delas disputas comerciales 
la volatilidad de los mercados 

ste de las policas monetarias 
el estrós delos mercados financieros 
las actuales tensiones geopoltcas. 

  

Entre las cisputas comerciales figura ala cabeza la que mantienen Estados Unidos y China las 
que tendrían graves efectos económicos, avisan los expertos. El impacto de una espiral de tartas 
adicionales yrepresallas puede ser signfcatv y causar una desaceleración de las inversiones 
una subida de los precios y descenso en a confianza en los negocios. Un crecimiento menor de 

China y Estados Unidos puede reducir, además, la demanda de materias primas y afectar las 
economías de exportadores tradicionales como Álrica y América Latina. 
Para el periodo 2017-2019 se prevén más problemas y un crecimiento insignficame del producto 
Interno bruto (PIB) pe cápita en Ática Central, Meridional y Occidental, Asia Occidental y América 
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Latina y el Caribe: Si no se hace rente u esas cuestiones, un cuarto dela población de África podría 
viviren suación de pobreza extrema en 2050, 

Grow Forecasts. December 2018 CCC Round 
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Las proyecciones de crecimiento para la economía mundial en su conjunto se revisaron desde 
un 3,9% anual en el 2018 y 2019 3 7% en ambos años No es una revisión demasiado sustantiva 
(es de sólo dos décmas respecto alo que se venía manejando hasta ahora) y se mantienen 
erspectas que en general son relativamente positivas. pero deja de ser un cambio, Romina, 
que confima un panorama algo más pesmista para la economía mundial 

¡Con tasas como esas, el PBI global estaía creciendo a un rimo muy parecido al año pasado. 
Un imo que es bueno frente a 2015-2015 (que habian sido años partcularmente pobres desde 
esta perspectiva), pero que igual está lejos de parecerse al que tuvimos en los años del “boonY" 
antes de la csi inanciera internacional 

12. ANÁLISIS MACROECONÓMICO NACIONAL 

El acuerdo preliminar que el Gobiemo alcanzó con el FMI consttuye la decisión de poliza 
económica más importante de los úlimos años Si bien ese acuerdo, en caso de raífcarse, no 
¿garantiza que el Ecuador vaya a dejar arás la complicada stuación económica que atraviesa, es 
un paso adelante por al menos tres motivos. 1) parece marcar una ruptura definitiva con el 
irresponsable y dispendioso manejo económico de los últimos años, 1!) mejora notablemente el 
perfl del nuevo financiamiento externo y otorga cierto oxigeno alas reservas del Barco Central 
cuando los mercados Intemacionales se mostraban muy poco dispuestos a seguir prestando 
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áinero al Ecuador, y III) compromete al Gobiemo a tomar medidas, tal vez pollicamente 
úcostosas, pero necesarias para recuperar los equilbrios fundamentales dela economía y retomar 
una senda de crecimiento sostentbie que, a su vez, permita mejora los indicadores del mercado 
laboral 
Respecto a ese tercer punto, la comunicación del Gobierno con la sociedad debe ser clara y 

balanceada. En dec, si bien es comprensl que el Ejecutivo procure destacar los beneficios 
que el acuerdo puede traer consigo también es importante comunicar adecuadamente los retos. 
Que la corrección de los desequiirios impica, a fi de no levantar falsas expectativas sobre una, 
recuperación mmedata En ese sentdo en una entevsta publicada el domingo pasado en el 
Comercio, la gerente del Banco Central, envía algunos mensajes contradictoros y otos que 
Pueden resular demasiado optimistas para una economía que ciaramente enfrenta desafios 
complejos 

Para 2018 las proyecciones del FMI y del Banco Mundial son concidentes: la economía se 
mantiene estable. Según el FMI en 3,0%, según el BM en 3,2% 

La reciente aceleración que ha experimentado el producto mundial bruto responde 
Principalmente al crecimiento más estable de varias economías desarrolacas, sí bien Asia 
úONtental y Asia Meridional siguen siendo las regiones más dinámicas del mundo, 
Hemos observado que las perspectivas económicas siguen siendo sombrias para muchos 
"exportadores de productos básicos, lo que subraya la vulnerabilidad a los cios de expansión y 
contracción de los paises que dependen en exceso de un número reducido de recursos 
naturales Además, el potencial de la economia mundál a más largo plazo arrastra el lastre del 
prolongado periodo de baja inversión y debi crecimiento de la productividad que suceda a la 
ers financiera mundial 

Crecimiento; 

La economía de Ecuador crecería un 1.1 porciento en este año, una cra menor a la previsión 
¡nklal, debido a los problemas de déficit fiscal que enfrenta el país ya que prevela Inicialmente 
un crecimiento de su Producto Interno Bruto (PIB) del2 porciento. pero el Gobierno ha reducido 
el gasto corriente y la inversión púbica para equlibrar sus aicaidas finanzas, lo que ha obligado 
A las autoridades económicas a revisar sus previsiones El Fondo Monetario Internacional dio 
que la economia de Ecuador parece estar “enfiándose" en este año, aunque reconoció que 

todavia está “acomodéndose" a los choques extemos, a un alto défct fiscal y un fuente 
endeudamiento público, Durante el 2018 por las medidas de optimización de los recursos del 

Estado, que se aplican como parte de un plan de recorte de gaslos para reducir el déficit Nacal 

    

Crecimiento - Comparativo Internacional: 
La estimacón original de crecimiento dela economia para el 2018 se ubicó en un 2 por ciento, 
según ciras oficiales. Ecuador busca reducir su défet fscal del 7.2 por ciento del PIB a un 5.3 
por ciento afines de año, El FMI también destacó los pasos dados por el Gobleno para encarriar 
la politca fiscal y dar impulso al sector privado con la aprobación de una nueva ley de fomento. 
produciwo y dio que se necestan acciones “rápidas y decisivas para abordar las. 
Vuinerablidades de la economia” 

Enctores de crecimiento: 

ES Producto Intemo Bruto (PIB) dela economia ecuatoriana, en el primer trimestre del año 2018, 
registró un crecimiento interanual de 1,9%, con relación al primer trimestre de 2017 (variación Ut- 

4) y presento una reducción de 0,7% con respecto al trimestre anterior (variación 1-1). En valores. 
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comentes (a precios de cada trimestre), el PIB alcanzó USD 28471 milones. Los factores 
importantes a considerar son. la formación bruta de capta fo (FBKF - inversión) registró un 

crecimiento interanual de 5,5%, el consumo final de los hogares de 4,8%, el consumo final del 
gobiemo en 1,3% y las exportaciones de bienes y servicios en 1,1%. Adicionalmente. las 
importaciones de benes y servicios se incrementaron en 8,4% con respecto a igual trimestr del 
“año anterior, como consecuencia del levantamiento de la mecida de salvaguardia 

Mercado Laboral; 
En base a una encuesta que sigue la metodología y estándares intemacionales, con el 
acompañamiento de la Organización Internacional del Trabajo (OIT) se ha observado en la tasa. 
de desempleo se mantiene estable con sl 4%, comparando entre septiembre del anterior año. 
(4.1%) y septiembre de este año, La tasa de subempleo a septiembre de este año se ubicó en 
19.4%, estadísticamente igual al anterior año (20.5%). La tasa de empleo adecuado a septiembre. 

de este año se ubicó en 39.8%, comparada con el año anterior que fue del 40.4%, que no es 
significativa técnicamente 

    

De los 187 países, Ecuador se sa en el puesto 86 en el 2017:2018, una posicón importante 
enel ranking del IDH. Por el cual, esto se manteno ya que no se han actualizado las posiciones. 
el ranking esto nos da a notar que sub en 0.752 

INFORME SOBRE DESARROLLO HUMANO ¡DH 
EXA 
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Infición intermacional: 

El promedio de nación anual del país Ecuador se encuentra con 0.42% acumulado, con un 
comportamiento muy heterogéneo ente paises donde se observa que Venezuela tene el mas. 
to IPC comparado con los demas países. 

    

'Acumulad: 

| | 

Los resultados fiscales delos primeros dos trimestres de 2018, publicados por el Banco Central 
¿de Ecuador, dan razones para ser optimistas. La data revela un déñct de USD 761 milones al 
¿rre del primer semestre, una mejoría con respecto los USD 2,14 millardos registrados en el 
mismo periodo de 2017 

No obstante, esto no implica un retroceso. Los ingresos fiscales crecieron 12% en términos 
interanuales, míentras que los gastos aumentaron 1 1% 

Esto se debe a que los Ingresos crecieron 15.2% en un año, mientras que los egresos solo 
aumentaron 24%. 

Deuda pública 
Ecuador da a conocer el monto de deuda púbica que asciende a USD 58 979 milones. El monto 
equivale al 57% del Produeto Intemo Bruto 
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Laca incuye los rubros de deuda interna y externa agregada, pero también otras obligaciones. 
como preventas, deuda flotante y otras obligaciones. 

  

ABRIL 2018 
USD Milones. 

$ 14.355 millones DEUDA INTERNA 
$ 34.492 millones DEUDA EXTERNA 

Tributos; 

Ecuador registró una recaudación de $ 5215 milones entre enero y abri del 2018 la ira 
significa un incremento con respecto al mismo periodo del año antenor de 71%. 

SECTOR FINANCIERO 

La evolución del sistema financiero permie comprender su fortaleza frente a la recesión 
depósitos, crédio, y Iquidez son los res indicadores analizados que explican los resultados 
alcanzados 

Enlo que va del año la banca ha devueto a sus cientes por cobros no autorzados USD 
17 milones. 
El crédito ha seguido la misma tendencia que los depósitos 
Los bancos actualmente manejan niveles de solvencia, liquidez y cobertura mucho más 
adecuados, lo que, sin duda, ha generado mayor confianza en la población 

La Iquisez del sistema depende de la demanda de crécios. 

SECTOR EXTERNO: 

La Cuenta Conrente de la Balanza de Pagos presentó un superávit de USD 107.3 
Ímilones en el primer trimestre de 2018, reviiendo los resultados alcanzados en los tres 
últimos tremestres del año pasado, 

El ingreso por ls ventas petroleras aumentó en USD 382.8 milones (23,0%). debido a 
la subia en el precio Intemacional del barri de crudo, que pasó de USD 43.9 por barri 
registrado en el prmer trimestre de 2017 a USD 58,3 en el primer trmestre de este año 
lo que equivale a un alza promedio de USD 14,4 por barr 

Las exportaciones no petroleras también se incrementaron durante los tres primeros 
meses del año en 4.4% (USD 134,9 milones) respecto al primer trimestre de 2017, 

pasando de USD 305.4 milones a USD 3.1893 milones. Los productos que 
aumentaron sus exportaciones fueron: banano y plátano, que pasaron de USD 849.9 
imilones en el prmer tímestre de 2017 a USD 872,7 milones en el primer trimestre de 
2018 (subida de 2,7%), camarón de USD 644,9 milones a USD 760.3 milones (18,0%); 
y. atún y pescado, que se elevaron de USD 59.8 milones a USD 94.0 milones (57,2%) 

en el mismo periodo. El incremento de los precios de los principales productos de. 
exportación en el mercado internacional contrbuyO a este resultado. 
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+ El fujo neto de Inversión Extranjera Directa en el primer timestre de 2018 fue de USD 
2238 milones, el monto más alto registrado desde el cuarto trimestre de 2018 y que 
"evidenció un crecimiento de 21,3% respecto al primer tímestre de 2017 

  

2-ANÁLISIS FINANCIERO DE STRATEGA CASA DE VALORES 

'STRATEGA Y EL MERCADO DE VALORES 

Al 31 de Diciembrede 2018, el mercado ecuatoriano de valores, tuvo el siguiente 
esenvovimiento: 

El 88.5% del mercado bursátil ecuatoriano, corresponde alas transacciones realizadas en Renta 
Fa, mientras el 11.50% son transacciones en renta vanable. El 55% de las operaciones fueron 
vansadas en la BVO, y el 45% se transo en La BVG. 

La partcipación de Stratega Casa de Valores, en el mercado bursátil nacional es de 0.805 % 
registrando una baja sgnifcatva de sus actividades con respecto al año anterior Este sintoma. 
se explicará más adelante 

ACTIVOS 

Los activos alcanzan $ 490.962 75 registrando una baja del 18% con relación al periodo 2017, 
este desempeño se explica principalmente pora decisión por part de los Accionistas en el mes. 

de Mayo 2018, de lquidar la empresa y no participar en el Mercado de Valores tanto de Quito 
como de Guayaquil Por tal motivo se empezó a liquidar los activos, solo dejando las acciones. 

tanto dela Bolsa de Valores ce Quito como la de Guayaqui. 

PASIVOS Y LIQUIDEZ 

AL31 de Diciembre del 2018 los pasivos alcanzaron $ 3.228 17 bajando signifcativamente, esto. 
como indique en el punto anterior fue por la decisión de la Liquidación Voluntaria Abreviada, 
que deceron los scconstas y por la Iquidación actos y del personal administratwo en el 
mes de Mayo de 2018. 

Las relaciones de liquidez, (Acto comente / Pasivo Comente) 142.87 cumple los estándares. 
requeridos por a Instución de Control 

El portafolo propio (Activos Financieros/ Patrimonio) es 0.9024 cumple con el valor minimo 
requerido 

El endeudamiento Pasivo TotalPatrmonio es 0.0066 cumple los estándares requeridos 

RESULTADOS 

Stratega Casa de Valores obtuvo una pérdida de ($ 62 734.69). 
Los resultados se deben a diversos factores que detal a continuación 
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Mutta impuesta por la Superintendencia de Compañias, Seguros y Valores por el Valor 
de US$40 000,00 
A pesar que la Casa de Valores y sus accionistas deciieron acogerse a una Liquidación 

en mayo del 2018, donde se procedió a Liquidar a todo su Personal y que fue 
Interrumpida por que un Juez mediante proceso verbal sumario $ 17403-2013-0850 que 

ció que la Casa de Valores debe vender acciones embargadas y el no cumplimiento 
e este trámite haria que la Compañía no podría continuar con el trámite de cancelación, 
disolución y iquidación voluntaria y anticipada. En el mes de enero 2019 Stratega Casa. 
de Valores cumpló con lo solicitado y con esto los Accionistas nuevamente van a. 
continuar con el trámite de Lqudación voluntaria por el método Abreviado, 

PATRIMONIO. 

El Patrimonio neto es de $ 487 734.58 conformado por el capital socia dela compañía, reservas. 
legales y resultados acumuados, en este rubro incluye US$ 308 174,00 correspondiente a 
variación por conversión de las cuotas patrimoniales a acciones de la Bolsa de Valores de Quo 

y Guayaqui. 

4. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS 

La frma ABADMEL Cia. Lida, procedió a realzar el examen de los Estados Financieros de 
Stratega Casa de Valores, por el ejercicio económico concluido el 31 de Diciembre de 2018, su, 
pronunciamiento expresa que los resultados del periodo y otros resultados integrales de cambios. 
“en general porel año terminado no presentan ninguna novedad. 

5-PREVENCIÓN DE LAVADO DE ACTIVOS 

Stratega Casa de Valores, cumple con la normatividad establecica para la Prevención del Lavado. 
de Actwos, para elo cuenta con el Manual Lavado de Actos y Financiamiento de deltos que 
detala los procedimientos de debida diigencia a cumpli esto se ejecuta a nivel interno los 
procedimientos de contro y prevención requeridos. 

Stratega Casa de Valores ha cumplido dentro de los plazos establecidas con la aplicación de la 
de las Normas y reglamentos de la Unidad de Análisis Financiero, la cual estableció nuevos. 
mecanismos y procedimientos a cumplr por parte de las Casas de Valores para la Prevención 
del Lavado de Actos. 

El Oficial de Cumplimiento laboró en Stratega Casa de Valores hasta Mayo 2018, por el momento 
hasta la Iquidación voluntaria por el método abreviado lo asumirá el Señor Lenin Quiola 
Presidente de la Compañía. 
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6.- CONCLUSIONES, REFLEXIONES 

- De acuerdo a lo mencionado en puntos anteriores, los accionistas nuevamente han 
retomado el proceso de Liquidación Voluntara porel método Abreviado, se ha preparado 
los Balances a Diciembre 2018, se ha iquidado los Actos y Pasivos de la compañía y 
el personal administrativo en Mayo del 2018. También ya tenemos el. Informe de los 
Autores Extemos, porlo tanto con toda esta documentación y con las cuentas en regía. 
la parte legal que nos apoya realizara los trámites necesarias y esperamos que en un 
"tiempo prudencial la compañía quede liquidada. 

Agradezco a las personas que han colaborado en este año 2018 como son los Accionistas, 
Contador, Comisario y los Auditcres que permitieran cbtener la información de la compañía y 
ear todo concilado y regularzado con el fin de culminar el ciere de la compañía de la mejor 

manera y augurándoles a cada uno de elos éxitos en su vida profesional y personal. 

Ye 

PRESIDENTE 
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