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EContralorss Independienter

Informe de los anditores independicntes

Lhuste- Heuador, Marzo 22 de 2019
Ao Acowonustas de Stratega Casa de Valores S A

Informe sobre la auditona de bos estados financieros

Opinidén

Hemons suditado los estados financieros adpnios de Sraregs Casa de Valores SA., que comprenden
el estado de siuacsdn financiera al 3 de diciembre de 2008, v los estados de resuliado del ejercicio v
otros resultados integrales, de cambios en o panmonie v de fhgos de efectivo por o afio weminado
en cxa fecha, v sk notas a ks estados finanaeros que mchoyen un resumen de Ins polincas contables
sigmificativas.

En nuestra opmadn, los estados Gnancoros adiuntos presentan meonablemente, en todos hos aspecios
importantes, la sinscion Gnancicea de Stratoge Casa de Vialores S.A. al 31 de diciembre de 2018, y
los cesulados de sus. operaciones, los csmbios en su parrimonio ¥ sus flupes de efectvo poe el aio
termunado en cxa fecha, de conformadad con Normas Intermacionales de Informacdn Financicra.

Fundamentos de la opinidn

Muesten suditoria fue efecrusda de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditora (N1As).
Nuesiras responsabilidades de acuerdo con estss normas se deseriben mus sdelante en la secoin
Responsshilidades del Auditor sobree la Anditoria de los Esados Financieros, de este informe. Somos
independientes de ln Compaitia de seuerdo con el Cadigo de Encs emutido poe el Cominé de Nosmeas
Intemacionales de Ftica pars Contadores (TESBA por sus sigls en inghés), ¥ com bos requenimientos;
de énca que son relevantes para nuestra suditoria de los estados financicros en Fousdor, hemos
curnplido con otras responsabilidades de énca de scuerdo con dichos requesimienton v el Crdign de
Fiica emitido por of Comité de Normas Intemacionales de Enca panm Conadores (TESBA por s
siglas en inglés)

Consderamos que la evidencia de suditonia quee bamos chtenado o suliaenic ¥ spropids pars
proporaonar una base para auestra opiniin de sudsioria,

{Mra informacion

La ndmimstraciin de Stratega Casa de Valores SA., es responsable por la prepamcion de ot
mformaciim. Otra informacdn comprende o Informe conmble v financiero de ks Gesencs (que no
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Informe de los auditores mdependienies (continusain)

meluye los estados fmancicros mi o miforme de anditons sobre los mismos), la cual no fue obtenida
antes de ka fecha de nuesteo ifomme de auditora.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de ks Compafis, no meclure dicha mformacdn § no
expresamos moguna forma de sseguramiento o conclusin solee I misma.

En conexion con nucstra suditoria de los estados fnancers, nuestrs responsahibidad s leer el
Informe contmble ¥ fnancers de la Gerencia y, 2l hacedo, conmderar ai esta infonmacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestm conocmiento obsenido
duranie la suditonia, o & por o contranio sc encuenin distorsonads de forma matenal

No hemos obwenido el Informe de Gerenca, por o cual no conocemos que custan inconasiencias
matenales de esta mformacin, que nosotros debamion reportar.

MNegocio en marcha

Como ¢ explica en la nota 1, mediante el scra de junta universal exrraondinana de scoonistss celebrada
o 3 de maye de 2018, se procedits a resolver v aprobar |s disolucion voluniana snocipads de la
Compaiita, mediante acta de junta universal extrordinana de sccwonistas celebeada el 28 de junio de
2018, se aprobo b disolecin y Bguidaciin de ls Compadiia por o procedimento abreviado y que se
efectien todos los tranuies con este propasitn. Dicha resohicion no ha podido ser efeciuada durante
el afto 2018, debido a que ks Casa de Valores fue notficada de un proceso verbal sumano gque wstruye
el trdmite de cancelacion, disolucién v lguidaciin voluntra, anticipada de la compaida, de scuerdo a
ba comunicaciin coviada por ls Superiniendencia de Compadiias, Valores v Seguros of 5 de julio de
2018. Die scuerdo a enformaesin de la pressdencia de la Compaiia las sceiones fueron negociadas el 31

« de encro de 2019 v enviado los recursos 3 la Unidad Judscial Gl de Pichincha mediante chegque
emitdo d 2 de febwero de 2019, con lo cual se solvents ls negociacidn de scciones embarpadss o
tereeros. A la fechs de emisitn de este informe s encuentrn pendiente el reinicio del peoceso de
disoluciin v bquidsadn por el proceso abreviado.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compafifa sobre los estados nancieros

La Gerencia es responssble de la peeparacion v presentacion razonable de estos esmados financieros de
acuerdo con Nommuss Inernacionales de Informaciin Financiera (NITF) ¢ de su control interno
determanado como necesano por la Gerenoa, pars pertanr ba preparaciin de estados Grancieros que
esten lbres de distorsiones importantes debsdas o fraude o enroe,

En la preparacion de estos estados financierns, ls Gerencin es responsable de evaluar la habalidad de la
Compaiia para continuar como un oegoco en marchs; revelar cusndo sea aplicable, asunios
relacionados con negoco en marcha; v, de wsar las bases de conabilidad de negocao en marcha, 2
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menos que la Gerencia mtente Bouidar la Compatia o cesar las operscones o bun no lenga otr
alternatvs realista pama posler bacero,

La Gerencia es responsable por vigilar ol proceso de reporte financiero de ls Compaiiia.
Responsahilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son ¢l obtener segundad ruconable de s ks cstados financicros omados en s
conjunto estin libres de distorsiones mportantes debidas 2 fraude o error, y ol eminr un informe de
auditorin que incluya nuestra opinidn, La seguridad szonable ex un aivel aio de seguridad, pero no
garantza que una auditors redizads de scuerdo con Noomas Intemasconales de Auditona wemgpre
detectari distorsiones importantes cusndo estas existan. Las distorsiones pueden deberse 2 fraodes o
errores ¥ son consideradas materisles s, de maoers mdividual o en su conjunto, podsian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones coondmacas que bos usaanos tomen basandose
en eatin estadon finanoeros.

Como parte de auestra suditoria realisads de severdo con Nomnas Intemaconales de Auditorda,

aplicamos jucio profesional v manienemos una actited de escepucsmo profesonal duranie fa
muditoria. Nosotros, ademis:

¥ Tdenuficamos ¢ evaluamos el pesgo de distorsiones impartanies en los estados financicros, debadas
a fraude o error, discfinmeos y aplicames procedimeentos de suditoria en respuesta a aquellos nesgos.
identificados y obtenemos evidendia de suditoria que sea suficiente ¥ apropiada pars proposcionar
una base pars nuestrs opinidn.  Fl nesgo de no detectar una distorsdn importante que resulte de
fraude es mayor que aquel que eesulie de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificucion, omusiones mtencionales, manifestsoones falsas v elusion del control memmo.

¥ Obtenemos un conocemiento del contrnl intermo que e3 relevante para la susdinoris, con e proposito
de disciar los procedimicntos de auditoria de acuerdo con lis circunstancias, pero no con el 2
propdsiio de expresar una opmidn sobre la efectividad del control intemo de la Comparkia.

v Evalusmes s las poliness contables vrades son spropisdas y @ les evtimaciones contables y las
revelsciones relacionadas hechas por la gerencia son nuonables.

v Conclulmos si la bate de contabilidad de negocio en marchs usads por la perencia es apropeads v
= basados en la evadencaa de suditona obtenida cxmste una incertidumbee importanie relsconads
con hechos o condiaomes que pueden generar dudss significativas sobra la habilidad de Ja
Compadia pam continuar como un negocio en marcha. 58 concluimos que existe una
micerdurnbre sspraficativa, somios regquendos de llamars la atencein en nuestro informe de suditona
a lax revelaciones refacionadas en los estados financieros; o, s dicles revelaciones son madecuadas,
modificar nuestra opinidn.  NMuestras conclusiones estin basadas en by evedenca de muditoes
obtenida hasta la focha del snforme de suditora.  Sin embargn, hechos v condioones futuras
pueden ncasionar que la Compatiin cese su contonuidad como un negocio en marcha,
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¥ Fwshmmos la presentacon general, estructura v contenido de Jos estados financieros, incluyendo
sus revelnoiones v st los catados fnancieros eepresentan las transacciones v hechos subyvscentes de
urna manera que aleance una presentacion razonable

Hemos cotmunicado a In Gerenecia, entre oteos: asentos, el aleance planesdo v Ia opormidad de s
auditoria, y low hallzzgos significanvos de mudirorts, nchiyendo cualquier deficiencia significanva en el
control intemo que wennficames en mucstrs suditoria. "

locbol . {15 s fewssa,
Cia. Lacka Edison Gomer
RNAE No 69 7-M10 l _""‘:l'
Mario, 22 de 2009,
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STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Motas explicativas a los estados financieros

(1)

Informaciin general

La Compafila fue constituida con un Capital de 5/ 5.000.000, bajo la
denominacion de ~Asistencia Corporativa ASERFIN™ mediante escritura pablica
otorgada en la ciudad de Quito el 3 de Abril de 1991 ¢ inscrita en ¢l registro
mercantil del Cantén  Quito, ¢l 3 de Mayo de 1991,

Después de varios cambios de estatulos y sumentos de capital la Compailia
cambia su denominacion ¢l |4 de Septiembre de 1998 a “Stratega Casa de
Valores”, segin resolucion de la Superintendencia de Compafiias No.
99.1.1.1.00194 del 20 de Enero de 1999, mediante escritura piblica expedida
ante el Notario Vigésimo Noveno e inscrita en el Registro Mercantil ¢l 8 de
Octubre de 1999,

La Compafiia mediante escritura piblica 2016-17-01-035-P03983 ante ¢l
Notario Trigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito, ¢l 17 de octubre
de 2016 se efectud el aumento de capital ¢ inscrito en el Registro Mercantil el 18
de enero de 2017 el capital suscrito, autorizado por USS 139.457.00 wtalizando
un capital social de USS 256,118,00 y reforma sus estatutos inscrito en el
Registro Mercantil el 18 de enero 2017,

La actividad principal de la Compailia es operar de acuerdo con las instrucciones
de sus comitentes, en ¢l mercado bursitil, administrar portafolios de valores o
dinero de terceros para invertirlos en instrumentos del mercado de valores de
acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adquinr y enajenar valores por
cuenta propia, realizar operaciones de Underwriting con personas juridicas,
sector publico, sector privado ¥ con fondos colectivos: v demds actividades que
autorioe 12 smoridad competente.

Al 31 de diciembre de 2018 la Casa de Valores no posee empleados,

Mediante ¢l acta de junta universal extraordinana de accionistas celebrada el 30
de mayo de 2018, se procedié a resolver v aprobar la disolucién voluntaria
anticipada de ln Compafiia, mediante acts de junta universal extraordinaria de
scclonistas celebrada el 28 de junio de 2018, aprobd la disolucion vy liguidacion
de la Compafia por ¢l procedimiento abreviado v que se efectlien todos los
tramites con este propdsito, Dicha resolucidn no ha podido ser cfectuada duranie
el afic 2018, debido a que la Casa de Valores fue notificada de un proceso verbal
sumarie que instruye en negociar acciones embargadas de un tercero,
dhmﬁhwihummﬂlnmcdeuhnutm
disolucidn y liquidacion voluntaria, anticipada de la compadiia, de acuerdo a la
comunicacion enviada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥
Seguros ¢l 5 de julio de 2018, De acuerdo a informacion de la presidencia de la
Compaiia las scciones fueron negociadas el 31 de enero de 2019 v enviado los
recirsos a la Unidad Judicial Civil de Pichincha mediante cheque emitido ¢l 2 de
febrero de 2019, con lo cual se solventa la negociacion de acciones embargadas
o lercers..,



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

MNotas explicativas a los estados financicros

(2)
2.1

Politicas contables significativas
Declaracion de cumplimiento

Los cstados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

. Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),
. MNormas Intemacionales de Contabilidad (NIC) , e

. Interpretaciones emitidas por ¢l Comité de Inlerpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o ¢l anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Commitiee -
S‘E‘]r

La informaciin contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su todalidad los principios ¥ criterios incluidos en las Normas Intermacionales de
Informacién Financiera {NHF) emitidas por ¢l LASB.

La preparacion de los presenies estados linancieros en conformidad con NIIF
requicre que la administracion realice cienas estimaciones y establezca algunos
supucstos inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con ¢l propisito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y
supucsios estuvicron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EI detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota
4.

Rasec de presentacion

Lot presentes estados financicros de Straiegas Casa de Valores S.A., estin
preparados de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standarb Board).

Los estados financicros han sido preparados sobre las bascs del costo historico,
exceplo por ciertos instrumentos financicros que son medidos a un valor
razonable, tal como se aplica en las politicas contables incluidas mis abajo,

Costo histdrico

El costo historico generalmenie se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

MNotas explicativas a los estados financicros

(2)

Politicas contables significativas (Continuacion)

(2.2) Base de presentacion (Continwacion)

23

2.4

Valor razonahle

El valor razonable se define como ¢l precio que se recibiria por vender un activo
O que s¢ pagaria por transferir un pasivo en una transacciom ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es observable o estimado uwtilizando directamente otra tenica de
valuacion. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado lomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para propasitos de medicion
vio revelacidn de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepeion de las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de armendamiento que estan dentro del
aleance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la KIC 36.

Ademéis, para efectos de informacion financiera, las mediciones de wvalor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones ¥ su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales son:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2, Datos de entrada observables distintos de los precios de
cotizacidn del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Wivel 3. Considera datos de entrada no ebservables.
Moneda funcional y de presentacidn

La unidad monectaria utilizada por la Compafiia para los saldos de los estados
financieros y sus notas es ¢l dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional v de presentacion

Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera
s¢ clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como comentes aguellos
con vencimienio igual o inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo

normal de la operacion de la Compafiia y como no comrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.
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Politicas contables significativas (Conrinuaciin)
Efective

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.
Instrumentos financieros

Un instrumento financiero cormesponde a cualquier contrato que dé lugar a un
activo financiero de una entidad v un pasive financiero o instrumenio de
patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial,
como: medidos subsecucniemente a costo amortizado, valor razonable con
cambios en otros resultados integrables — ORI, v valor razonable con cambios en
resultados.

La clasificacidn de los activos financieros en el momento del reconocimiento
inicial depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo
financiero y el modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de cada activo
financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado v medido al costo amonizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario
que estos otorguen el derecho a la Compadlia a flujos de efectivo que son
tinicamente pagos del principal e imtereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre
el monto del capital (principal). Esta evaluacidn se conoce como la prueba
“SPPI” v se realiza a nivel de cada instrumento,

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestidn de sus activos financieros
se refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar
sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultarin de la recuperacion de flujos de efiectivo contractuales a través del
cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.
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Politicas contables significativas (€ ontimuucion)
Imstrumentos financieros ( omimeacion)
Mediciéon posterior

Parn efectos de ln medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuaire categorias;

. Activos financieros a costo amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resullados
imtegrales

- Activos financieros o valor razonable con cambios en otros resultados
integrales.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria ¢s la mids relevanie para la Compafiia v mide sus activos
financieros @ costo amortizado, 5i ambas de las siguientes condiciones sc
cumplen:

- El activo financiero s¢ mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos financieros con ¢l fin de recuperar los
flujos de efectivo contractuales a través del cobro, v;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los NMujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal ¢ intereses sobre ¢l capital (principal) pendiente de pago.

Los actives financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando ¢l
método de interés efectivo y estdn sujetos a deteroro, Las ganancias y pérdidas
se reconocen en resulindos cuando el active se da de baja. es modificado o
deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen las cuentas
por cobrar no relacionadas..

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI

La Compadifa mide los instrumentos financieros de deuda a valor mzonable con
cambios en ORI si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se manticne dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de recuperar los flujos de efectivo a través del cobro v de la
venta de estos, y;
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Politicas contables significativas (Continuaciin)
Instrumentos Financieros (Comtimuacion)

Activos Minancieros 3 valor razonable con cambios a ORI ¢ antiruocidn)

- Los términos contractuales del activo financicro dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal ¢ intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda & valor razonable con cambios ORI, los ingresos
financieros, valuacion por tipo de cambio y deteriore se reconocen en el estado
de resultados vy se calculan de la misma manera que los activos financieros
medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen en ORI Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
ORI de instrumento de deuda.

Tras ¢l recomocimiento inicial, la Compafia puede optar por clasificar
irrevocablemente sus inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a
valor razonable con camblos en ORI cuando cumplen con la definicidon de
patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos: Presentacion”™ y no se mantienen
para su comercializacion. La clasificacion s¢ realiza por cada instrumento de
capital.

Las ganancins v pérdidas de estos activos financieros nunca s¢ reciclan a
resultados, Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en ¢l estado de
resultados cuando se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la
Compafiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del
costo del activoe financiero, en cuyo caso, lales ganancias se registran en ORL
Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estin
sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compafiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
ORI
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos Financieros (Continuacion)
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financicros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros manienidos para negociar, activos financieros designados en
¢l momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor
razonable, Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar
sise adquicren con el propdsito de vender o recomprar en el coro plazo. Los
derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para
negociar o menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son dnicamente pagos de
capital ¢ intereses se clasifican v miden a valor meonable con cambio en el
estado de resultados integrales, independientemente del modelo de negocio. No
obstante los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo
amortizado o al valor mazonable a través de ORI, como se describe
anteriormenie, los instrumenios de deuda pueden ser designado a valor razonable
con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o
significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran
en el estado de situncion financiera a valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Compafiia manticne activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente
(es decir, se elimina del estado de situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido lz obligacion de pagar los flujos de efectivo
recibidos en su totalidad sin demora material & un tlercero bajo un
acuerdo, ¥;
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Politicas contables significativas (Continuvaciin)
Instrumentos Financieros (C ontinuacion)
Baja de activos Mimancieros (Continuacion)

- La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos ¥
beneficios del active, o la Compaflia no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios del activo, pero ha
transferido el control del activo.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir Nujos de efectivo
de un activo o ha ingresado en un acuerdo, evalia &1, v en qué medida, ha
retenido los riesgos ¥ beneficios de este activo financiero.

Cuando no haya transferido mi retenido sustancialmente todos los ricsgos ¥
beneficios del activo, mi tiene ¢l control transferido del activo, la Compaiiia
continia reconociendo el activo. En ese caso, la Compafila también reconoce
una responsabilidad asociada a este. El activo transferido v la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiifa tiene retenido,

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide de acuerdo al valor més bajo de su costo original en libros v
el monto méximo gue la Compafiia puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provisitn para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no s¢ mantengan a valor razonable a través
de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes v todos los fujos de
efectivo que la Compafia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original, Los flujos de efectivo esperados incluirin flujos de efectivo por la venta
o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contraciuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado pars todos Jos sctivos financieros excepto
deudores comerciales y activos contraciuales

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos
contractuales
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Politicas contables significativas (Continuacion
Instrumentos Financieros (Contimiaciin)
Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora gue
pueden ser posibles dentro de los priximos 12 meses,

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento
significativo en el resgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere
urd provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de duracion restanic del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiiia
aplica un enfoque simplificado en el cdleulo de las pérdidas crediticias
espersdas. Por lo tanto, la Compaidiia no realiza un seguimiento de los cambios
en ¢l riesgo de crédito, sino gue reconoce una provisiom para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el liempo de duracién del activo financiero en cada fecha
de reporte. La Compaflia considera elaborar una matriz de provisiones que se
basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por faclores
macroccondmicos relacionados con el sector en la cual opera la Compaiiia.

Deterioro de activos linancieros

La Compafiia considera que un active financiero estd vencido cuando se
presentan cienas consideraciones internas o externas y la informacion disponible
indica que es poco probable que la Compaiia reciba los valores contractusles
pendicnies de cobro. Un activo financicro s¢ da de baja cuando no hay
expectativa rasonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

10
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Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero s¢ ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero
a la fecha de reporte con el riesgo de que ocwrra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimicnto micial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que s¢ razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacion  proyectada que esté  disponible sin cosio o  esfuerzo
desproporcionado. La informacién proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compafliz. obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas financieros,
organismos  gubernamentales, grupos de expertos relevantes vy otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacién econdmica actual v pronosticada que ser relaciona con
las operaciones principales de la Compadia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en considerncion cuando se
evalua si ¢l riesgo de crédito ha aumentade significativamente desde el
reconocimiento inicial:

Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esth disponible) del instrumento financiero;

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de
riesgo de crédito para un instrumento financicro especifico, por ejemplo,
un aumento significativo en cf margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracidn o ¢l alcance al
cual el valor razonable de un activo linancicro has sido menor que su
costo amortizado;

Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras 0 econdmicas que se espern ocasionen una disminucion

[Espacio en blanco]
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Politicas contables significativas (i onrinuacicn)

Instrumentos Financieros ((ontinuacion)

significativa en ln copacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

Un deterioro significativo actunl o esperado en los resultados
operacionales del deudor;

. Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

Cambios adversos significativos actusles o pronosticados en el ambiente
regulstorio, economico o tecnolbgico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independienicmente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafia
de scuerdo a lu norma presume que el riesgo crediticio de un activo
financiero s¢ ha incrementado  significativamente desde el
reconacimiento inicial, cuando los pagos contractuales sc atrasen por més
de 30 dins, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y
susientable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Compafiia asume que ¢l riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial 81 se determina que el instrumento financiero ticne
un bajo niesgo crediticio a la fecha de reporie. Se determina que un
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i} el instrumenio financiero ticne un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el doudor tiene umn capacidad robusta para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo;
Y

(ili) los cambios adversos en las condiciones ccomdmicas y de
negocios en ¢l largo plazo podrian, pero no necesariamente,
reducirin la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo. La Compaflia considera que
una clasificacion crediticia inmlerma 0 externa de “grado de
inversion™ de acuerdo con la definicidn globalmente entendida de
riesgo crediticio,

12
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Politicas contables significativas (Comtinuacidn)
Instrumentos Financieros ¢ ontimuacion)
Definicion de ingumplimiento,

La Compafiia considera lo siguicnic como constituyente de un cvento de
incumplimiento para propésitos de la administracién interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia histdrica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguienies criterios son generalmente no
recuperables.

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

Informacién desarrollada intemamente u obtenida de recursos extemos
indica que es improbable que el dewdor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compaiiia. en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compafiia,

Independientemente del andlisis anterior, la Compafila en funcion de la norma
considera gque ha ocurmido un incumplimiento cuando un activo financiero esth
en mora por mas de 90 dias, a menos que la Compafiia tenga informacion
razomable vy sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mis
sislado es mas apropisdo.

Un sctivo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mds eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los Mujos de efectivo
futuros estimados de ese active financiero. Evidencias de que un activo
financiero estd con deterioro de valor crediticio incluven informacidn observable
sobre los sucesos siguientes:

. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor,

b. una infraccidn del contrato, tal como un incumplimiente o un suceso de
mora;

c. ¢l prestamista del deudor por razones economicas o contractusles
relacionadas con dificultades financierns del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financicra; o la desaparicidn de un mercado
activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras,

13
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Politicas contables significativas (Confinuacion)
Instrumentos Financieros (Comfinuacion)
Politica d "

La Compafiis castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que lo contraparte csth en dificultades financieras severns ¥y no existe una

realista de recupero, por cjemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacidn o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en e caso
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mis de 2 afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos @ actividades de
wlhmmnmﬁmﬂmkhfmmmdum

consideracidn assesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se¢ reconoce en resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y medicidn

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial,
como pasivos financieros m valor razonable con cambios en resultados y

préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,
en ¢l caso de préstamos v cuentas por pagar se¢ reconocen al valor neto de Jos
costos de transaccion directnmente atribuibles.

Préstamos § cuenias por pagar

Esta es In categorin mis relevante parn la Compafila, Después del
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el méodo de la
tasa de interds efectivo. Las ganancias v pérdidas se reconocen en el estado de
resultados cuando los pasivos s¢ dan de baja. asi como a través del proceso de
amortizacion bajo el método de la tasa de interds efectiva.

El costo amortizado se caleuls teniendo en cuenta cualquier descuento o primu
en la adquisicion y las trifes o costos que son parte integranie de la
determinacién de la wsa de interds efectiva del pasive financiero. La

amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en
¢l estado de resultados.

14
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Politicas contables significativas (Continuaciin)
Instrumentos Financleros (Contimiacion)
Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero ¢s dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo
haya sido pagada o cancelada

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmenie diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manern sustancial, tal
intercambio o modificacion se trata como una baja del pasive original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los impories respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion en instrumentos financicros

Los activos financicros v los pasivos linancicros se compensan de manera que s¢
informa ¢l importe neto en el estado de situacion inanciera si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los impories reconocidos, v existe la
intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultinea.

Vehiculo, muchles v enseres, equipos

El vehiculo, muehles y enseres. equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y péndidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del vehiculo, muebles v enseres, equipos comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la adquisicion
del activo ¥ su puesta en marcha en condiciones de funcionamiento segim lo
previsto por la administracion.

los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del gjercicio cuando se presentan,

La administracion de la Compadiia como procedimiento cfectia el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para ¢l vehiculo, muebles y enseres, equipos en
forma anual.

15
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Vehiculo, muebles v enseres, equipes (omtineacion)
Método de depreciacion, vidas atiles y valores residuales

El vehiculo, muebles y enseres y equipos s¢ depreciaron mediante el método de
linea recta en base a la vida (til estimada de los mismos, como sigue:

Afios
Vehiculo (motocicleta) 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

La administracién de la Compafila considera que no existe un valor residual
significativo para vehiculo, muebles v enseres, equipos de computacion para la
determinacién de la depreciacidn, considerando que el valor de recuperacién en
caso de enajenacitn no ¢s significativo.

Retiro o venta de vehiculo, muebles y enseres, equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de un activo de vehiculo,
muebles ¥ enseres, equipos se determinard entre la diferencia del costo y el
precio de venta serd reconocida en los resuliados del ejercicio.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comiente v el impuesto diferido:

Impuesio corriente

El impuesto por pagar comienie sc basa en lba utilidsd gravable (tributaria)
WMﬂmuMﬂwmﬁlﬂdﬂhlﬂMmﬂﬂh
debido o las partidas que no son gravables o deducibles. El pasive de la
Compafiia se calculs en base o la tasa al final de cada periodo o el anticipo
determinado de impuesto a la renta el que sea el mayor, para ¢l afio 201K la iasa
es de 25% y 2017 la tasa es del 22%.

Para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los eswblecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarin la tarifa del
25% sobre su base imponible. No obstante, la wwrifa impositive serd la
correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residenics o cstablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital soclal o de aquel que corresponda a la nateraleza de
la sociedad.
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Politicas contables significativas (Conrinuacion)
Impuaestos (Comtinuacion)
Impuesto corriente (Continuacion)

Cuando la mencionada panicipacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedad mis tres (3)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en ¢l reglamento.

Asimismo, aplicard ia tarifa correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos
porcentuales a toda la base imponible, la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes,
constituyenics, bencficlarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento & esta Ley v las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
deberd deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién bésica
gravada con tarifa cero () de impucsio a la renta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositive pars micro ¥ pequefias empresas o exportadoras
habituales.- Las sociedades que tengan la condicidn de micro v pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales,

tendriin un rebaja de tres (1) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

La Compafia de acuerdo u sus ingresos se considers microempresa por lo cual
ha considerado de deduccion de una fracchin bdsica desgravada para personas
naturales y aplicada la tasa del 22%.

Impuestos diferidos

El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l valor
en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impucsto diferido se reconoce generalmenic para todas las
diferencins fiscales wemporarins imponibles. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulie probable que la Compafiia dispongs de wiilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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1.9.1

Eoliticas contables significativas (onimuacion)
Impuestos (Contineacion)
Impuesto diferido (Continuacion)

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2018 no mantiene activos v

pasivos por impuestos diferidos.
Beneficios a empleados

Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada v reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando ¢l Método de In Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las provisiones se efectian
tomando como base ¢l estudio actuarial practicade por un profesional

Las hipotesis actuaniales incluyen variables como son, en adicién a la wsa de
descuento, tnsa de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones. tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedintamente en resuliados
del afio.

Los empleadores lienen |a responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticineos afos o mas anos, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepio de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte aflos pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte v ¢inco por ciento de la dltima remunerscion por cada afio de servicio,

cuando ¢l empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando €l solicita
¢l desahucio ante las auwtoridades respectivas.

18



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

MNotas explicativas a los estados financicros

29

2.9.1

Beneficios n empleados ((Continuacicn)
Beneficios a empleados corto plazo (Continuaciin)

La administracién de la Compafia ha considerado el criterio expuesto en el
Oficio No SCVE-INMV-2017-00060421-0C emitido por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros con fecha 28 de diciembre de 2017, respecto o la
tasa de descuento que debe utilizarse para el cilculo de las provisiones por
beneficios empleados (NIC 19) en el Ecuador,

1.9.2 Participacidn trabajadores

10

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un | 5% de la utilidad neta
del ejercicio.

Reconocimicnto de ingresos
NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

El principio bisico es que una entidad reconocera los ingresos de actividades
ordinarias. para representar la transferencia de los bienes o servicios

comprometidos con los clientes por un imporie que refleje la contraprestacion a
que fa entidad espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.

Segim la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida
quec) la entidad satisfaga la obligacion de ¢jecucion, es decir. cuando ¢l “control™
de los bienes v servicios relacionados con una obligacidn de ejecucion particular
e ha trasferido al cliente, Especificamente, la norma afiade un modelo de cinco
pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con ¢l cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,
Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad satisfaga la
obligacion.

o
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2.12

.13

Reconocimicnto de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
del periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasio
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros, o cuando v en la medida en que tales benelicios econdmicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en ¢l estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasio en el
estado de resultados del perlodo en aquellos casos en que se incurrs en un
pasivo.

Compensaciin de suldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasives, tampoco los ingresos y gastos,

Mormas nucvas pero aun no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informaciin Financiera (NIIF), Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) ¢
Interpretaciones del Comité (CINITF) nuevas v revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas:

Tiuly e
Normas
NIIF 16 | Arrendamicntos Enero 1, 2019
Marco conceptual (revisado) Enero 1, 2020
NIIF 17 | Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmicndas
NIF9 |C de COM COIM ihn tiva | Enero 1, 2019

NIC 19 | Modificacion, reduccion o liguidacidn del plan Enero 1, 2019
NIIF 3 | Combinacién de negocios Enero 1, 2019
NIF 11 | Acuerdos conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 [Impuesio sobre la renta Enero 1, 2019
NIC 23 | Costos por préstamios Enero 1, 2019
NIC 28 ;leﬁlmphmmrmm Enero 1, 2019
NIIF 10 | Estsdos financieros consolidados Por determinar
1

CINIIF | Incertidumbre frente a los tratamientos del

23 impuesto a las ganancias Enero 1, 2019
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Politicas contables significativas (Continuackin)
Normas nucvas pero ain no efectivas (Comitmuacidng

La administracion esta en proceso de andlisis de estns normas para determinar su
eventual impacto en los estados financieros; en particular se mencions lo
siguiente:

NIIF 16 Arrendamienios

L.a norma es efectiva para periodos anuales que comiencen desde el | de enero
de 2019, La adopcion anticipada estd permitida para las Compailiss que aplican
la NIIF 15, antes de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. La entidad no tiene

previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un contrato de amendamiento como un contrato que olorga al cliente
(arrendatario) €l derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo o
cambio de una contraprestacion, Una compafis evalia si un contrato contiene
un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el
uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

La NIIF 16 reempiaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIF 4 Determinacion de
si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos -
Incentivos, SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la
forma legal de un arendamiento.

Esta norma climina la clasificaciéon de los amendamientos, ya sea como
amendamientos operativos o financieros, para ¢l amrendatario, con lo cual todos
los arrendamientos son tratados de una manera similar a los arrendamicntos
financieros aplicando la NIC 17,

Los arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso ¥ pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones pricticas para la transicion, tanlo
para la definicion de arrendamiento como para la aplicacién retroactiva de la
norma. Si bien la Compafia sin no ha decidido si wtilizard una de las soluciones
practicas, considers que su cfecto en los estados financicros serd no
comifieatt

.14  Gestién de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaflia. Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestion del capital
son ¢l proteger o gamntizar la capacidad del mismo pam continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas, #in embargo, de esio la compadia ba efectuado opeiones de
intermediacion hasta mayo de 2018,
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(2)  Politicas contables significativas (Continuaciin)

214 Gestibn de capital (Continuacidn)
La Compaiiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un resgo en su capecidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener

un rendimiento adecuado para sus accionistas.

&)

En el curso normal de sus operaciones la Compaifiia esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito

L Riesgo de liguidez

. Riesgo de mercado

. Riesgo operacional

. Riesgo de contraparte

Riesgon de crédito

El resgo de erédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiere incumpla en una obligacion o compromiso gue ha suscrito la
Compafiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
ricsgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes,

Este riesgo es monitoreado por parte del presidente de la compafiia mediante un
seguimiento de la cartera de clienles ¥ su recuperacion respectiva, asi como,
mediante la revision y aprobaciom de los flujos de fondos v conciliaciones del
efectivo,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liguidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compafiia.

La politica que mantiene la Compafifa ¢s contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones, Este riesgo ¢s monitoreado por parte del gerente
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por
pagar.
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L]

Administracibn del riesgo financiero
Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas

de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de fMujos o activos o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compafifa, quién define estrategias especificas en funcion de los analisis
periodicos de tendencias de los variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interds.

. Riesgo de tipo de cambio
La Compafiia no esta expuesta al ricsgo de tipo de cambio dada la naturaleza de

sus operaciones, las que involucran transacciones Gnicamente en diélares de los
Estados Unidos de América.

. Riesgo de wsa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
imferés del valor rmzonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento finenciero fluctien debido a camblos en las tasas de interés del
mercado donde se opera,

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en cl
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es ¢l conjunio de herramientas de hardware, software ¥
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaftia.

- Infraestructura. que son elementos de apoyo pama la realizacion de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con  los
lineamientos de los organismos de control v del directorio, basados en sistemas
de reportes inleTnos y extermos.
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3. Administracion del riesgo financiero (Cominuacion)

Riesgo de contraparte

Comprende ¢l niesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimienio en la
liguidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en ¢l mercado de valores,

La Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacidn
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores v
el dinero entre compradores v vendedores.

Adicionalmeme verifica ¢l riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociscion asociados
a los ciclos de liguidacidn vy los ticmpos entre la entrega del dinero v la
recepeion de los fondos vy viceversa,

4. Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, lus cuales se
describen en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios. estimados y
presunciones sobre los impories en libros de los activos y pasivos que
apareniemenie no provienen de otras fuenles.

Las estimaciones ¥ juicios asociados se basan en la experiencia historica y otros
factores que se consideran como relevantes. Lod resultados reales podrian difierir
de dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subyacenics s¢ revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo sctual como a
periodo subyacente,

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la
sdministracion de la Compaiiis ha wtilizado en ¢l proceso de aplicacién de los
criterios contables:

4.1  Deteriors de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza ¢l valor de los activos para determinar si exisie algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo,
5i se trata de sclives identificables gque no generan flujos de electivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
In que pertencce el activo.

Durante ¢l afio 2018, la Compafiia, ha procedido a la venta de los equipos ¥
vehiculo.
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4. Estimaciones v juicios contables criticos (Continuaciin)
4.2 Vida itil de vehiculo y equipos

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafifa revisa la vida 0til estimada de
vehiculo ¥ equipo al final de cada periodo anual. Duranie ¢l periodo financiero,
la administracion determind que la vida Gl es adecuada en relacidn a los
beneficios futuros esperndos,

(5)  Categoria de instrumentos financieros
El siguicnte es un detalle de las categorias de medicién originales bajo la Norma

NIC 39 y las nuevas categorias de medicion

bajo la Norma NIIF 9 para

cada

clase de los activos financieros ¥ pasivos financieros de la Compafiia al |1 de

enero de 2018,

| iietFinini et
de {m
[pakr i

Instrumsertos
de ik
pukrirmonio

Cierias y
o umenics
post b e
relacionsdos

Efpctive

Henta Ha

Clasificacion

original bajo a
SNorma NIC 30

Artivim
linancieros g
wiilowr
rndonable con
cambio g
resubiados
Activon
financietos
disponibles
rara s venis
i enmbios a
1] 1]

Pl &
cuEnlan o
Codtwmr

Préstansos &
CUETHES POF
wibrar

Inversiones
i
T, wss
VTG iMmbeTie

Nuevn
wlmni fbe me i
bajo s
Maorma NITF
g

Vilor
razonahle
cumn carmib jos

Mgt
financicts
a-vahor
ranalhie
ciniy cnrila s
a MR

Coatoy

Cogho
mmerilendo

Costo

Importe MNuoevn
en lbros importe
original en libros
bajo ia bajo s
Norma NIC Norma
. NIF

USS 38546200 USS 38546200

B.659.9% B.650.95
B012 9012 M
3T.BAL11 57.862,11
718876 TLEET.61
USE f338md6) USS 53338460




STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

MNotas explicativas a los estados financieros

(5)

Categoria de instrumentos financieros /( onfimuacion)

] Lstos instrumentos de patrimonio representan inversiones que la
Compadia tiene de las bolsas de valores de Quito v Guayaquil ¥ que s
mantienen lanto en NIC 39 | NIIF 9 a valor mzonable con cargo en

resulindos,

b) Estos instrumentos de patrimonio comesponde a inversiones que
manticne la compafiia como priafolio propio para cumplir con
disposiciones del organismo de control de scuerdo a NIC 39 y NIIF
9 y se llevan como un active financiero a valor mzonable con

cambios en el ORL

La conciliacion entre los importes en libros de los activos financieros bajo la
Norma NIC 39 v los impories en libros bajo la Norma NIIF 9 en la transicion a
la Norma NIIF 9 ¢l 1 de enero de 2018, ex camo sigue:

Importe en
likvros bajo
Norma
NIC 3 al
3 ode
diclembre
de 2017

Activos linanciern
C osto mmortiesdio

Efective ¥ equivalenfes al efective:
Saldo anterior; Préstamos y cuentas
por cobrar

Ajustes

Saldo iniclal: Costo pmortizado
Cuentns y documentos por cobrar
Saldo anterior. Préstamos v coentas
o e

Ajustes

Suldo iniclal; Costo amorizido
Henin fijs

Saldo anterior, Inversiones
mantensins hasta su vencimienio
Ajusies

Kaldo micial: Cesio amorizsdo

Total conto amertisado LSS ©3.45243

evlasific
neldn

1353186
B.012,56

TLEET, &I

Importe en

Norma NIIF
Yal lde
Ajustes  enero de 2008

13,551 86

0] 1%
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(5)

Valor Razonable con cargo
ORl

Instrumcnies de imversein:

Saldo amerion, Doponible paras
venia

Ajustes
Saldo inkcial: YROORI - patrimeanio
Tatal VRCDERI

Valor Razonable con cargo o
resaltados

Instramenios de Erversin:

Saldo anterior: oon cango 8 resulindos
Ajustes

Saldo inicial: VRCORI - patrimoiio
Tatsl VRCOORI

Imporie en
libros bajo
Mirma imparte en
NIC 39 al libres bajn
M de Norma NIIF
diciembre  Reclasific ¥all de
de 2017 meldn Ajusies enero de 2018

8.659.95

=

B.659.9%

USS _ReS95  USS 85995

La Compafiia ha aplicado inicialmente la Norma NIIF 9 ¥ la Norma NIIF 15 2

contar del | de enero de 201 8.

La informacién comparativa incluids en estos estados financieros no ha sido
reexpresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas, debido a los
métodos de transicion escogidos por la Compaifiia al aplicar estas normas.

NIIF 9 “Instrumentos financicros™

La NIIF 9 entrd en vigencia desde el 01 de enero de 2018, en reemplazo de la
NIC 39, y su aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados
financicros. La Compafiia llevd a cabo una evaluacion detallada de los ires
aspectos de la norma y de su impacio en los estados financieros, ¢l cual se

resume como sigue:
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Notas explicativas a los estados financieros

as (Continuacion)

{i) Clasificacion y medicidn.

Con base en la evaluacién realizada, la Compafiia ha determinado que los
noevos requerimientos de  clasificacién no tienen un impacto sobre la
contabilizacion de sus activos financicros. Las cuentas por cobrar no
relacionadas asesorias s¢ mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan unicamente pago de principal ¢ intereses; por lo
tanto, cumplen los eriterios para ser medidos a costo amortizado bajo NITF 9,

Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles
para la venta continuardn midiéndose a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Las inversiones en instrumentos de patnmonio clasificadas como active
financiero llevadas a valor razonable con cambios a resuliados, mantienen la
misma politica contable,

La adopeion de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las
politicas contables de la Compafiia relacionadas con los pasives financieros,

(i) Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deferioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compafiia eligié aplicar esta politica para los
activos financieros sefalados,

La Compaflia no ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de
deterioro de la Norma NIIF 9 al 01 de enero de 2018 resulte en una provision
adicional para deterioro,

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes™

La Compaiiia llevd a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y
medir los posibles impactos de la aplicacién de la NIIF 15 en sus estados
financieros. Este proyecto involuerd la identificacion de todos los flujos de
ingresos de actividades ordinarias de la Compaififa, conocimiento de las practicas
tradicionales del negocio, una evaluacidn de contratos con clientes vy la
determinacion de Ia metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes. La evaluacién se desarrolld con especial atencién en aquellos
contralos que presentan aspectos claves de la NIIF 15 y caractleristicas
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(6)

Efectos de cambios en las politicas contables significativas (Contimuacian)

NIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes™ (Conrinuacidn}

particulares de interés de la Compafia, twles como: identificacion de las
obligaciones contractuales; contralos de servicio de intermediacion. Con base en
la naturaieza de los bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos
de ingresos schialadas.

La NIIF 15 no tuvo impacto significativo en la transicion, sobre las utilidades
acumuladas al 01 de encro de 2018; tampoco, hubo impacios sobre ¢l estado de

situacion financicra, el resultado del periodo ¥ otro resultado integral, estado de
Mujos de efectivo al 31 de diclembre de 2018,

Efectivo
Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

018 2017
Caja USS - Uss 100.00
Instituciones pablicas - 542843
Instituciones privadas 13,551 52.333,68

USS  13.551.86 LSS 57.862.11

[Espacio en blanco]



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

MNotas explicativas a los estados financieros

(8)

(*)

Instrumentos financieros

Un detalle de los activos financicros que mantiene la Compafifa al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Activos fMinancieros a valor

raronable con cambios en

resaltados 28 2017
Renta variable

Acciones ¥ participaciones (*) USS 44035800 UISS 385.462.00
Activos flinancieros disponibles

para la venta

Renta variable

Acciones y participaciones - 8.659.95
Henta fija

Notas de crédito - 678,97
Papel comercial - 7220864
Cuentas v documentos por cobrar

no relacionadas

e actividades ordinarias que no

gencran inlereses

Por asesoria - 5.588,00
Deudores por intermediacion

comitentes - 1000, 00
Crras cuentas por cobrar no

relacionadas - 1.424.9%%

e

USS 44035800 USS  476.022.52

De acuerdo a la ley Orginica para ¢l Fortalecimiento y Optimizacion del Secior
Socictario y Bursitil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del
Registro Oficial 249 en la disposicidn transitorin cuana establece que “Se
autoriza la trasformacion de las bolsas de valores actualmente existentes en <l
pais de corporaciones civiles a sociedades andmimas, para tal efecto, las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros serin el equivalente de sus aportes
en acciones a la compafiia andnima bolsa de valores, acorde o los criterios de
valores, para lo cual deberin aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

En consecuencia, los actuales propictanios de las cuotas patrimoniales pasaron a
ser accionistas de la bolsa a transformada, pudiendo incorporarse nucvos
accionistas acorde a lo dispuestio en esta Ley, respecio de la escritura del capital
de laz bolsas de valores.



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
Motas explicativas a los estados financieros

()  Instrumentos financieros (Confinuaciin)

Transcurrido un plazo de dos afios desde la expedicion de la presente ley, las
casas de valores no podrin ser propietanias individualmente de mis de 3% del
capital accionarial, ni podrin ser propictarias en conjunio de mas del 50°% del
capital accionarial de las bolsas de valores.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a 154.092 acciones de la Bolsa de
Valores de Quito y a 238.555 acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil
cuyo valor nominal es de 1,00 v 1,00 respectivamente. El incremento del saldo
con respecto del aflo anterior cormesponde a que la Bolsa de Valores de Quito
efectuo un aumento de capital y recibié como dividendo un total de acciones de
7.185.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a 146,907 acciones de la Bolsa de
Valores de Quito y a 238.555 scciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil
cuyo valor nominal es de 1,00. Estas acciones fueron entregadas a cambio de las
cuotas patrimoniales que se encontraban veloradas a USS 116.804,58 y USS
li.ﬂﬂ.ﬂd:hﬁdnd:?ﬂnﬂkﬂduyﬂmpqﬁlmmlumd
ha generado un incremento de 1SS 308.173,95 que se ha registrado a utilidades
acumuladas. La reduccidn del saldo con respecto del aflo anterior corresponde o
que la Bolsas de Valores efectuaron una reduccion del capital durante ¢l afo
2017, recibid por paric de la Bolsa de Valores Quito por USS USS 17.616,00 y
Bolsa de Valores Guayaguil por 40.000,00,

() Vehiculo, muebles v enseres, equipos

Un detalle del vehiculo, muebles v enseres, equipos al 31 de diciembre de 2018
¥y 2017, es como sigue:

2018 2017
Vehiculos USssS - Liss 2.937.50
Muchles v enseres - 5.750,50
Equipos de computo - 1050936
19.197 36
Menos- Depreciacion-Acumulada - (10.715,93)
USs - LSS §.481,43

El movimiento del vehiculo, muebles y enseres, equipos al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

Equipos
Muebles de
Caosto Vehiculos ¥ emseres compuio Total
Saldo al 31-Dnc-2016 Uss 2.937.50 - 8.531.37 11.468.87
Adquisiciones - 5.750.50 197799 772849
Saldo al 31-Dic-2017 USss 293750 575050 1050936 1919736
Venta _(2.937.50) (5.750.50) (10.50936) (19.197.36)

Saldo al 31-Dic-2018  USS

3



STRATEGA CASA DE VALORES 8.A.

Notas explicativas a los estados financicros

)

(19)

(1

(12)

Vehiculo, muchles v enseres, equipos (ontinuaciin)

El movimiento de la depreciacion del vehiculo, muebles y enseres, equipos al 31
de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Mucbles  Equipos

Depreciaciin ¥ de

scumulada Viekeion enseres  chmputo S
Saldoal 31-Dic-2016 USS  1.175.01 - 7.706,12 8.881.13
Gasto depreciacion 58752 1iInn 919,17 183491
Ajustes (0.03) (0,09 0,01 (0,11)
Saldo al 31-Dic-2017 USS  L762,50 32813 R62530 10.71593
Gasto depreciacion 293,73 28733 488,76  1070,04
Venta 2.05 615, 911 11.785.

Saldo al 31-Dic-2018  USS - - - -

Otros sctives no corrignies

Cormesponde a los depOsitos en garantia purn el cumplimiento de operaciones
bursitiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito y

Guayaquil para poder operar, su registro en ¢l afio 2018 es por USS 3038687 y
US$29.757,07 en el afio 2017.

Oiras obligaciones corrientes

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, éa
Como sigue:

2018 2017

Otros USS - LSS 1.678,73
Por beneficios de ley empleados - 1.310,80
Con ¢l IESS - 1.92645
Participacion trabajadores - -
Impucsto a la renta LEIS,10 1.550.52
Con la administracion tribularia 413,07 101966

USS 3.228.17 LSS 7.486,20
Provisiones por beneficios u empleados

Un detalle de provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2018
¥ 2017, ¢s como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal Uss 2 LSS T3.467,00
Bonificacion pot desahucio - 17.101,00
USS - LSS 90.568,00

L ¥.



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados financicros

(12)

Provisiones por beneficios a empleados (Comtinuacion)
Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinee aflos © mis, hobieran prestado  servicios comtinuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
sctuarial.

Los movimientos de la provision de jubilacion patronal al 3] de diciembre de
2018 v 2017, es como sigoe;

2018 207

Saldo al inicio del afo USS TILAGTDD LSS 8039800
Cosio de servicio (*) - 10.178.00
Costos financieros (*) - 337700
Otros resultados integrales - (11.545,00)
Reversidn de reservas trabajndores

salidos __(73.467,00) (8.941,00)
Saldo al final del afio Uss - LISS T73.467.00

Los movimientos de la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

018 2017
Saldo al inicio del afio USS 17.101,00 USS 16.934,00
Costo de servicio (*) - 2.034,00
Costos financieros (*) - 711,00
Costo por servicios pasados - -
Reversion de trabajadores sociales (17.101,00) -
Onros resultados integrales - {2.578,00)
Saldo al final del afio USS - LSS 17.101.00

(*) Con cargo a resultados,

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fucron realizados al 31 de diciembre de 2017

por un actuario independiente.

Al 31 de diciembre la casa de valores liquido a todos sus empleados por lo cual
no realizo el correspondiente estudio sectorial para este afio.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cllculos actuariales
son los siguientes;

33



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(12)

Provisiones por beneficios a cmpleados (Contimuacion)

017
i
Tasa (5) de descuento 7.27
Tasa (s) esperada del incremento -
Salarial 2.50

Al 31 de diciembre de 2017 se procedid a tomar en considerncién la tasa de
descuento local conforme oficle N° SCVS-INMV-201 7-0006042 1 -0C emitido

por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros con fecha 18 de
diciembre de 2017

Anilisis de sensibilidad por jubilacion patronal

Tasa de descucnto 2017
Variacion OBD (tasa de descuento — 0,5%) 1SS 1,180
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5

%) %
Variacion OBD (lasa de descuenio + 0,5%)  USS (1.138)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5

%a) (2%)
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (lasa de incremento salarial +

0.5 %) USS 1.230
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incremento

salarial + 0,5 %) %
Variacidn OBD (1asa de incremento salarial -

0.5 %) LSS (1.195)
Impacto % en ¢l OBD (1asa de incremento

salarial - 0.5 %) (2%)
Rotaciin / expectativa de vida

Variacion OBD (rotacion + 5% ) / (expectativa

de vida + 1 afio) USS (1.074)
Impacto % en ¢l OBD (rotacidn +5%) /
(expectativa de vida + 1 afio) (1%)
Vanascion OBD (rotaciion -5%) / (expectativa

de vida - | afio) USs (L102)

Impacto % en el OBD (rotacién -5%) /
(expectativa de vida - | ailo) 1%
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(12) Provisiones por beneficios a empleados (Contimuaciin)
Aniilisis de sensibilidad por desahucio

Tasa de descoento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0,5 %)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,3

)

Variacidon OBD {1asa de descuento + 0.5 %)
Impacto % en ¢l OBD (1asa de descuento + 0,5

%)

Tasa de incremenio salarial

Variacion OBD (asa de incremento salarial +

0.5 %)

Impacto % en ¢l OBD (tasa de incremenio

salarial + 0,5 %)

Variacion OBD (tasa de incremento salarial -

0.5 %)

Impacio % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0,5 %)

Rotacidn / tasa de mortalidad

Variacion OBD (rotacion + 5%) / (tasa de

moralidad+ 1 afio)

Impacto % en el OBD (rotacidn + 5%) / (tasa

de monalidad + | afto)

Variacion OBD (rotaciin - 5%) / (1asa de

mortalidad - 1 afio)

Impacto % en el OBD (rotacidn - 3%) / (tasa

de montalidad - | afio)

(13)

El gasto del impucsto & la renta incluye:

Gasto por impuesio corriente
Impuesto  diferido  relacionado con
origen y reverso de referencias
temporales

Gasto  (ingresos) del impuestio
diferido producido por la reduccidn
de tasa

Gasto impuesto a la renta

Uss

2017
Uss 239
1%
Uss  (231)
(1%)
USS 260
2%
USs (253)
(1%%)
uss 239
2%
USS (281
(2%)
2018
2.815,10 US$
181510 USS

2017
1.330,52

1.550,52

a5



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(13)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Contimuaciin)

mmhmwdmﬁﬁmmupln.hmﬂﬂmﬁhnmaum
se caleula en un 5% (2018 v 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucidn y
del 12% (2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Una
mﬂmﬂnmhmﬂmmmm?hmﬂﬂpuﬂt
£5 COMO Sigue:

2018 2017
{Pérdida) antes de impuesto a larenta USS  (59.919,58) USS {54.203.07)
Partidas conciliatorias:

Inigresos exentos -
Dividendos percibidos (55.612,53) (B.035,76)
Gastos no deducibles 87.263 83 1.387.80
15% Ingresos exentos - -
Reversion jubilacion patronal 49.414,99 331,00
Utilidad {Pérdida) tributaria Uss 21.146,71 USS (60,520,03)
Deduccién FBD (11.270,00) USS -
Base Imponibic 9.876,71 1.550,52
Impuesto a Ia renta causado 22% 2.176,88 -
Anticipo determinado ejercicio
corriente 2.815,10 1.550,52
Impuesto a la renta por pagar 2.815,10 1.550,52
Gasto por impuesto corriente LSS 181510 USS 1.550,52

La relacion existente entre ¢l gasto por ¢l impuesto a la wiilidad v la utilidad
contable, es como sigue:

2018 2017

(Pérdida) antes de impuesto a la renta USS _ (59.919.88) USS  (54.203,07)
Impuesto a la renta minimo 1.815.10 1.550,52
Ingresos que no son gravados para

determinar la utilidad gravada por el

22% - 2

Gasto { Ingresos) que no son

deducibles (exentos) para determinar

la utilidad gravada por el 22% - -

Gasto por impuesio corrienie USS 281510 USS 1.550,52




STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Motas explicativas a los estados financieros

(13)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuaciin)
Recomocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento dnicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceplos:

Pérdida deterioro de inventario se reconoceri como gasto no deducible
en el periodo gue se genere y s¢ procederd a reconocer el impuesto
diferido ¥ se compensara cuando se venda o én el autoe consumo.
Pérdidas esperadas de coniratos de construccion se reconocerd como
gasto no deducible en el periodo que se genere y se procederd a
reconocer ¢l impuesto diferido ¥ se compensari cuando finalice el
contrato ¥ cuando la pérdida se haga efectiva.

Depreciacion  por desmantelamiento se reconocerd como gasto no
deducible en el periode que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto  diferido y se¢ compensard cuando se produzca el
desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta ¥ equipo se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd o reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiern el activo o finalice
la vida util.

Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensard
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento y créditos incobrables,

Canancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no serin sujeto de impuesto a la renta en
registro contable, sino cuando se produzcs la venta

Los cambios en el valor razonable en activos biologicos constituirin
como ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos
para la transformacion del activo bioldgico serin considerados como
costos atnibuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la
renta, estos conceptos no afectardn a la participacion trabajadores.

5e reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

Los erédites tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio serdn no
deducibles y generarin el impuesto diferido v se recupern cuando pague
O 5S¢ TeVerse.
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MNotas explicativas a los estados financicros

(13)

(14)

lmpuesto a la renta reconocido en los resultados ((Contimuacion)
Pérdidas tributarias

La Compafila presenta péndidas tributarias de ejercicios anieriores, que de
acuerde a las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar
durante los cinco aflos siguientes hasta un maximo de 25% de la utilidad gravada
para cada afio. Debido a que ln Compafiia duranie el ejercicio no ha obtenido
resultados positivos altos, no ha procedido s reconocer activos por impuestos
diferidos por este concepto, la pérdida tributaria, es como sigue:

Deducibilidad
Pérdida en aflos
Ado tributaria puosteriores
2016 44.645,24 9.821.95
2017 60.520,03 1331441
USS _105.165,17 USS 23.136,36

Instrumentos financicros

Categoriny de instrumentos Mnancieros.- El detalle de los activos v pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigoe:

2018 2017
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Efectivo iNora 7) USs 13.551.86 USS 57.862,11
Activos financieros (Nota &) 440.358,0 476.022.52

USS 45390986 USS __ 513.884.63

(15) Patrimonjo de bos acclonistay

Capital suscrito o asignado

[l capital suscrito para la Compadiia es de UUS § 256.1 18,00 dividido en 256.118
acciones de un dolar cada una.

Reserva Legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10%: de la wtilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50%% del

capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Notas explicativas a los estados financieros

(15)  Patrimonio de los accionistas (Coniimuacion)
Reserva por valuacion de activos financicros disponibles para ln venta

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los activos
financieros disponibles para la venta que posee la Compafifa (meta 2.5, Con

excepeion de las péndidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas por
diferencias de cambios en moneda extranjera.

Resultados acumulados por aplicacion NIIF por primera vez

Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes a la fecha de transicion de
Normas Fcuatorianas de Contabilidad NEC 2 Normas Intemacionales de
Informacion Financicra-NIIF.

Los ajusics provenienics de la adopcién por primera vez de las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera “NIIF® completas, en lo que
corresponda v que se registraron en el patrimonio en Ia cuenta Resuliados
Acumulados, subcuenta, “Resultados Acumulados provenientes de ln adopcidn
por primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo acreedor, sdlo podrd ser
capitalizados en la pante que exceda al valor de las péndidas acumuladas v las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; wutilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo dewdor en la subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIF™, &ie podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo gjercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Utilidades ascumuladas

Al 31 de diciembre de 2018, debido a la transformacion de las Bolsas de Valores
del Ecusdor de Sociedades Civiles a Sociedades Andnimas, durante 2016 las
cuolas patrimoniaies gue s¢ manienia como active intangible por USS
134.904,05 fue sustituida por acciones de las nuevas Compafia Andnima Boilsa
de Valores de Quito por USS 146.907,00, y acciones de la Bolsa de Valores de
Guayaquil por LSS 238.555,00 que corresponden o la participacion proporcional
en los activos netos del patrimonio de las mencionadas Bolsas de Valores. El
incremento de USS 308.173.95, por el cambio de estas cuotas patrimoniales por
tales acciones, fue registrado en resultados acumulados, criterio adoptado por la
Casa de Valores comsiderando que se origind en las transformaciones de otras
entidades.
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(16) Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2018 y

2017, es como sigue:

2018

Prestacion de servicios

Por asesorin LSS 9.223,72 USS
Otros LS78.60
Intereses

Intereses por rendimientos

financicros 2,955,958
Ingresos financicros

Dividendos 55.612.53
Valuacion de instrumentos

fiancieros a valor razonable 108.293,25
Ganancia en venta de titulos valores 7.146,08

Por operaclones bursdtiles 41.903,66
Porafolio de terceros -
Oiros ingresos

Ganancia en venia de propiedad

planta ¥ equipo 54734
Otros 2025,15

USS _229.286,28 USS

|Espacio en blanco]

m7

33.000,00
315720
3.7719.58
8.035,76

105.001,06
L123,33

1041841

164.515,36
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Notas explicativas a los cstados financicros

(17)  Liastos de administracidn

Un detalle de los gastos de administracion por el afio terminado ¢l 31 de

diciembre de 2018 ¥ 2017, es como sigue:

Sueldos salarios, aportes seguridad Uss

social y beneficios
Honorarios
Combutible
Arrendamicnios
Materiales ¥ suministros
Narvicios ¥ -
Depreciacion
T
Agua, energia, luz

i el
Notarios v registradores de la
propiedad o mercantiles
Ciastos de viaje
Otros
Impuestos ¥y contribuciones
Varios

(18)  Gastos financicros

618

120.352,99
2.066,72
15.352,2

30,00
644400
632,11
4.897,59
1.149.41
9336

1160097
199,02
5.74338
9.816,32

2017

USS 4692942

15.613.86

1.826,00
2.530.46
4.790.49
1.834.9]

151.92

196,24
545643
13.119,92
19.557.76

USS 17837807 USS 21800741

Un detalle de los gastos financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de

2018 y 2017, es como sigue:

Gastos financieros

Intereses USS

Valuacion de instrumentos
financieros a valor razonable con
cambio en resultados

Perdida en venta propiedad planta y
cquip

Gastos por servicios de asesoria v
estructuraciin

Pérdida en venta de titulos de valores
(Mros gastos financicros

Servicios bancarios

60.582,25
5.250,78

41,33

292,11

2007
LIss 1,39

709,63

USS __ 66.16647 USS 711,02

4]
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(19) Onros gastos

Un detalle de otros gastos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Gastos no deducibles LSS 4.4% 48 LSS -
Gasto comision mupi 3984 -

Intereses y multas

12680 ;
USS 4466132 USS___

(20)  Aspectos tributaries
Periodos ablertos a revisidn

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las
obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en tres afios desde
la fecha de la declaracion v, cuando los tributos no hubieren declarado en 1odo o
én parte, en seis afios desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la
declaracion,

Principales reformas tributarias

En ¢l Registro Oficial N*® 309 (21 de agosto de 2018) se publico la Ley Orginica
para ¢l Fomento Productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo y
estabilidad vy equilibrio fiscal, que establece ciertas reformas tributarias
aplicables para el afio 2019 y otras a partir de la vigencia de la Ley relacionadas
a las sociedades, las siguicnics:

Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas

Exoneracién del impuesio a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (a partir de 22 de agosto de 2018)

- Sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta
exonerncion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.

. Exoneracion del impuesto a la renta, ¥ su anticipo por 12 afios, fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaguil.

- Exoneracion del impuesto a la renta, ¥ su anticipo por § afios, en sectores
en las dreas urbanas de Quito y Guayaguil.

- Exoneraciom del impuesto a la renta, ¥ su anticipo por ¥ afios, en sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera,

. Exoneracidn del impuesto a la renta, ¥ su anticipo por 15 afios, en nuevas
inversiones productivas que sc cjeculen en los seclores priorizados
industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de los camtones de
frontera, gozaran de lu exoneracion prevista en este articulo por 15 afios,
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STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

MNotas explicativas a los estados financieros

(20)  Aspectos tributarios (Continuaciin)

Exoncraciin del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion

Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para cl
desarrollo del proyecto, hasta por los montos y plazos establecidos en el
referido contrato.

Dividendos distribuidos por sociedades naciomales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas
o residentes ¢l Ecuador, hasta el plazo establecido en el referido contrato
de inversidn.

Reinversion del 30% de sus wtilidades en compra de activos productivos

Exonerados del pago del impuesio a la salida de divisas por pagos al
exterior por conceplo de distribucion de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador.

Dividendos distribuidos por los contribuyentes referidos en ¢l inciso
anicrior, se considerarin como ingreso exento del impuesto a la renta.
No aplics para:

Las instituciones que formen parte del sistema financiero privado.
Sectores estratégicos establecidos por la Constitucion de la
Repablica y la ley.

Sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Exoneraciin del impuesto a la renta ¥ su anticipo para inversiones en ¢l
sector de industrias bisicas (a partir del 22 de agosto de 2018)

-

Sectores econdmicos determinados como industrias bdsicas lendrin
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta por 15 afios,
Exoncracion se ampliarin por 5 aflos mis en el caso de que dichas
inversiones sc realicen en cantones fronterizos del pais.
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(20)  Aspectos tributarios (Continuaciin)
Reformans de la ley orginica de régimen tributario interno

Ingresos exentos

Dividendos los que reciban:

Las personas naturales no residentes en Ecuador,

Socicdades nacionales.

Sociedades extranjeras cuyo beneficiario efective no es una
persona matural residente en Ecuador,

Dividendos aplicacion de la reinversion de utilidades (LRT1 37)
Sociedades proyectos piblicos en APP, paguen a sus socios o
beneficiarios, no paraiso fiscal (10 afios).
Cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, cuya
actividad ccondémica exclusiva sea la inversidn en activos
inmuehles.

Dividendos gravados para:

Personas naturales residentes en Ecuador.

Sociedades extranjeras si ¢l beneficiario efectivo es una persona
natural residentes en Ecuador.

Cuando la sociedad que distribuyve el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficianios efectivos, no se aplicard
la exencion (micamente respecto de aquellos beneficiarios sobre
los cuales se ha omitido esta obligacion.

La wtilided proveniente de enajenacién o cesion de acciones o derechos
representativos de capital, por parte de los cuotshabientes en fondos o
inversionistas en valores de fideicomisos de titularizacion que hubieren
percibido rendimientos, en sociedades, fondos colectivos, o fideicomisos de
titularizacidn ¥ que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 1.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta y su anticipo zona especial de
desarrollo economico.

Los sujctos pasivos que scan administradores u operadores de una zona especial
de desarrollo econdmico, estardn por los primeros 10 afios, contados o partir del
primer ¢jercicio fiscal én el que se generen ingresos operacionales.
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(20)  Aspectos tributarios (Continuaciin)
Deducciones conciliacién tributaria micro, pequefias y medianas empresas

Capacitacién técnica  dirigida a investigacion, desarrollo ¢  innovacion
tecnoldgica, que mejore la productividad, y que ¢l beneficiario no supere el 5%
del valor de los gastos efectuados por conceplos de sucldos y salarios del afio en
gue se aplique el beneficio.

(astos en la mejora de la productividad a través de las siguientes actividades:
asistencia técnica en desarrollo de productos mediante estudios v andlisis de
mercado y competitividad; asistencia tecnoldgica a través de contrataciones de
servicios profesionales para disefio de procesos, productos, adaptacién ¢
implementacion de procesos, de diseflo de empagques, de desammollo de software
especializado v otros servicios de desarrollo empresarial que serin especificados
en ¢l reglamento de esta ley, ¥ que el beneficlario no superen el 5% de las
ventas,

Para los exportadores habituales v el sector de turismo receptive, este beneficio
scrd hasia por el 1007% del valor total de los costos v gastos destinados a la

promocion v publicidad.

Deducciones adicionales (2019)

Los costos v gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean realizados
dentro de los programas del plan estratégico para el desarrollo deportivo

gjecutado por la entidad reciora competente, se deducirin de conformidad con
las condiciones y limites establecidos en el reglamento.

Tarifa impuesto a la renta

Aplicarin la tarifa del 25% para:

. Sociedades constituidas en el Ecuador,
Sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pais.
Los establecimientos permanentes de sociedades cxtranjeras no
domiciliadas en el pais.
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notus explicativas a los estados financieros

(20)

Aspectos tributarios (Coniimiaciin)
Tarifa impuecsto a la renta (Continuaciin)
Aplicarin la tarifa del 28% para

a) La sociedsd tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuverdo a lo
establecido en la presente ley; o,

b Dentre de la codena de propiedad de los respectives derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o
régimen fiscal preferente v el beneficianio efectivo es residente fiscal del
Ecuador,

Aplicard en los porcentajes de participacion que correspondan a los accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquicra de las causales referidas en este articulo.

Impuesto tnico a la utilidad en la enajenacion de acciones

A partir de la vigencia de la ley estardn sujetas a un impuesto a la renta Gnico la
utilidad en funcidn de diferentes rangos de utilidad gravados con tarifa de 0%
hasta 10% como miximo,

Reinversion de utilidades, en el Ecuador

Los sujetos pasivos que reinvienan sus utilidades, en el Ecuador en programas o
prayecios calificados como prioritarios por los entes réctores de deportes, cultura
y educacion superior, ciencia y tecnologia tendrin una reduccion de dicz puntos
porceniuales.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en ¢l resto de
programas ¥ proyecios, en los términos y condiciones establecidos en el
reglamento a esta ley, lendrin una reduccion de ocho puntos porcentuales.

Los sujetos pasivos que scan administradores u operadores de una zona especial
de desarrollo econdmico tendrin una reduccion de diez punios porcentuales.

Anticipo de impucsto a la renta 2019

Las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad conforme lo sefialado en el articulo 19 de esta ley, no realicen
actividades empresariales, aplicardn la determinacion del anticipo como para una
persona natural no obligada a llevar contabilidad.



STRATEGA CASA DE VALORES S.A,

Notas explicativas a los estados financieros

(21} Transacciones y saldos con relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene las siguientes
transacciones con partes relacionadas,

Durante ¢l aflo 2017 las compensaciones recibidas por la gerencia general son

de: remuneraciones al 2018 de USS 3431599 y 2017 de remuneraciones LIS$
23.568,00.

(22) Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018 de acuerdo a la administracion de la Compaiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

(23) Eventos subsccuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 v la fecha de este informe no se han presentado
eventos que en la opinidn la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

(24) Aprobacidin de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Stratega Casa de Valores S A, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados de manera definitiva en

junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador.

rankli Wlcuango
Contador
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Informacdn Suplementasia requenda por el Tinls 11,
Subtitulo [V, Capitulo IV, Artculo 6 de la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Wacional de Valores
al 31 de daicembre de 2018
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
Indice del contenddo

Oipiedidin sobee 5 las actividades realizadas se enmarcan en ls Ley.
Fvaluacion ¥ recomendaciones sobre o control interno,

Opendén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas,

Opinidn sobee el cumplimiento de las obligaciones establecidss por la Ley.

Opinidn sobre of cumplimiento de medidas correctivas gque hubiesen sido recomendados en
infommes anteriores.



L Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan ca la Ley.

Ls sdministracién de Strazega Casn  de Valores S.A. ha considerndo las
hgmm?mn*&dnlpwh&mnun&uﬂdzﬂnmpﬂdn.ﬂﬂﬂﬂurhhtﬂhhtzpﬁhhm
del Ecundor en la realizacion de sus actividades,

2. Evaluscidm v recomendaciones sobre el control interno

Yer Cara o la Gerenaa adjunm.
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CARTA A LA GERENCIA

A ln Gerencia de Stratega Casa de Valores S.A.

Como parte del examen s los estados financieros de Stratega Cosa de Valores S.A., con corte al
31 de diciembre de 2018, efectuamos un eshadio ¥ evaluacion de su sistema de control intermno
contable, en ln extensidn que consideramos necesaris para evaluar dicho sisterma como o
requicren las Nommas Internacionaies de Auditorin y Aseguramiento.

Dicho estudio y evaluacidn tuvieron como propdsito establecer la naturalera, extensién v
oportunidad de los procedineentos de anditorfa necesarios pam expresar una opinion sobee sus
estados financieros, Nuestro estudio y evaluaddn fue mis limitado que lo necesario pars expresar
una opinitn sobre el sistema de control interno contable en su conjunto.

Responsahilidad de la gerencia sobre el gistema de control interno contahle

La Administracion de Stratega Casa de Valores S.A., es ln dndea responsable por el disefio y
operacion del sistema de control interno contable, En cumplimiento de esa responsabilidad, la
Admimstracion realiza estimaciones y formula juicios para deteemanar los bencficios esperados de
los procedimientos de control interno, El objetive del ststema de conrol intermo contable es
proporcionar a la Administracidn una mzonable (no absalut) segunidad de que los actvos estin
salvaguardados contra perdidas por uso o disposicion no aworizados, ¥ que las iransaceianes han
sidn efectuadas adecuadamente para permitic la prepasacicn de los estdos financieros de acuerdo
con las practicas de contzbilidad adopradas por la Compariia.

En vista de las kmitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contble, es posible
que existan errores ¢ irregulanidades no detectados, Igualmente, la proyeccitn de cualquier
evaluacion del sisterma hacia pedodos futusos estd sujeta al desgo que los procedimientos se
tornen inadecuados por cambios en las condiciones o que su grado de cumplimiento se deteriore.

Responsabilidad del auditor

Muestro estudio y evaluackin, realizados con el excdusivo propdsito descrito en el prmer pirrafo,
no necesanamente tene por gué haber revelado todas las debilidades significativas en tal sistema.
Consecucntemente, no expresamos una opinion sobre el sistema de control interno contable de
Stratega Casa de Valores S.A., toanado en su conjunto,

Basados en puestra revision de clertas dreas  seleccionadas, hemos redactado  algunas
recomenddaciones tendientes 8 mejorr el sistermna de control intemo contable, Ias cuales estin
adjuntas a esta carte. Dichas recomendaciones no incluyen wdas lis posibles mejoras que un
examen pnmnnm:ln podra haber revelado, sino aguellas ireas de mejoramiento potencial que
llamaron nuestr atencion durante nuestra visio

Nuestros comentarios v observaciones fueron snalizados en detalle con Lenin Quirola quien, en
representacion de la Presidencia de la Compadiia, informe los Comentarios de la Administacin,
que s¢ incluyen para cada cagao.
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Aprovechanvms b oporendad para expresar nuestro reconocimacnto por la coopomacon que nos
ha sido dispensada por parte de los cpecutivos v personal de la Companiila dumnie d desarrollo de
DUCSTIas Visias.

Fl eontenido del presente documento es para uso exchsivo de la sdministracion de la Compania
v no debe ser unlizido pars ningtin ofro proposito.

Para cumplir con la normanva vigente, una copia de este documento se pandri en conockmiento
de la Supenintendencia de Compadias, Valores y Seguros.

é'#ffz,uﬂfi. tf"{'fi

.h_E.Hn.HI

Mareo 22 de 2019
Quiite: — Feuador
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SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES DE ANOS
ANTERIORES

1 D las acciones en Bolsa de Valores de Quito v Guayaguil

Antecoedentes

La Casa de Valores mantenia registradas las cuomas patimoniales en la Bolsa de Valores de
(Quito y Guayaguil como active intangible al costo: UUS§ US§ 116.804,58 (BBC)) v US§
18.099.47 (BBG) respectivamente.  Tales cuotas pammoniales permitian operar en las
Balzas de Valores de Quito y Guayagquil.

De acuerdo a las normas vigentes, ya no se r:qmu:n: que la Caza de Valores mantenga este

requenimiento para operar en los sociedades andnimas en que se mmosformaron esias
balsas,

Observacion

Por la mnsformacion de Corporaciones Civiles a Sociedades Andnimas en septiembre de
2016, las Bolsas entregaron acciones por U'S$ 27855500 (BVG) y US§ 164.523.00 (BV(),
a cambio de las cuotas patimoniales registeadas por USS 11680458 [BVQ) y US§
18,009 47 (BVG), 1a diferencia se registed en utilidades acumuladas por US§ 308,173,05,

El reconocmiento de los respectivos activos financieros se efectud o valor pateimonial

propuscional respects del patimonio de cada Balsa, Sin embarpo, I NIC 39 establecia
gue tal reconocimientn, se debe efectuar a valor mzonable.

Seguimiento de la observaciin

Al 31 de diclembre de 2018, la Compafis mantene acciones por un valor de US§

266.266,00 (BVG) v USS 154.002,00 (BVQ), valuadas a valor patrimonial proporcional: La
diferencia se encuentra regiztrada en utihidades acumuladas,

Recomendacidn

Se sugicre evaluar el cambio de valuacion de estos activos ¥ su efecto en el pattimonio, asi

como el efecto tributino que puede geneear esta operacion, considesando que este cambio
afectaria o resultados del afio del cambio de este activo,

Adicionalmente, considerando que, el reconocimiento tnicial de un activo finenciern, debe

efecarse a valor mronable que puede no ser igual al rcs.p-t:li'l.ln valor ];'mr.rmmmal
proporcional. Es importante que la Administracion consulte al organismo de control, 51 e

procedimiento aplicado par esta mransaceidn es el adecuado, asf como, d funcdonamienio
de lag wiilidades acumuladas peneradas por catas transscciones

Comentario de la administracidn

Es una decision admimstrativa proceder con este registro que fue recomendado por el
consulior contratado por la BVQ
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2.1 Negocio en marcha
Olmervacion

La Compafia mediante junta universal extraordinaria de accionistas celebrada ¢l 30 de
mayo de 2018 procedid aprobar la disolucion voluntaria v anticipada de la Compadiia v
debido a que mediante un proceso verbal sumario No 1740320130850 gue s¢ dictd a
la Casa de valores que debe negociar acciones embargadas v el no camplimiento de este
trémite la Compaflia, no podrd continuar con el trimite de cancelacion, disolucion v
liquidacion voluntaria y anticipada de la Compadfiia, A la fecha de nuestm revision a
encro 2019 no mantiene operaciones bursatiles desde junio de 2018, weniendo en cuenta
que se procedio n la venta de su equipo v activos financieros {portafolio propio) v
liguidacion de empleados.

Recomendaciin

Se sugiere a la administracion de la Compafia, tener en cuenta su continuidad como
negocio en marcha vy efectuar un andlisis de las medidas necesarias que conlleve a
determinar las decisiones pars seguir o no su continuidad,

Comentario de la administracion

La Casa de Valores se encuentra en proceso de solventar los requerimientos impuestos.
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. Opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

Bl informe de cumplimiento de obligsciones tributarias se emite por separado de scuerdo a
los requenmientos establecidos por o Servicso de Rentas Internas.

4. Opinidn sobre ol cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

La administracién de Stratega Casa de Valores S.A. ha cumplido con las obligaciones de la
Ley que regulan su actividad,

5. Opinidn sobre el cumplimiento de medidas correctivas gue hubiesen sido
recomendados en informes anteriores

La sdminustraciin ha cumplido con la implementacson de las medidas comrectvas del sfo
antenior, excepto pot bo sgusente:
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA REQUERIDA POR EL TITULO 11,
SUBTITULO IV, CAPITULO IV, ARTICULO 9 DE LA CODIFICACION
DE RESOLUCIONES DEL COMSE]O NACIONAL DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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Comtralores Independicnten

Informe de los Auditores Independicnies

Qe Ecuador, Marso 22 de 2019

A los Accionistas
Strategn Casa de Valores S.A.

Hemos suditado o estado de simscion financiera de Stratega Casa de Valores S.A. a2l 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados del perindo y otros resultados
infegrales, de cambios en ¢ patomonto v de Bujos de efectivo por el afo reeminsdo en esa fecha y
hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha 22 de marzo de 2019.

Hmmhrﬁmﬂnmﬂmﬁmmq-ﬂnmhaﬂl
de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2018, presentada con el propduite de dar cumplimiento con
las disposiciones establecidas en el Titulo 11, Subtitulo IV, Capitulo IV, Secada 1V, Amiculo 9 de
la Coxlificaciin de Resoluciones del Consejo Naeoonal de Vilores ¥ no o requends como parte de
fos extackon financieros bisacos.

La informaciin suplementana es responasbilidad de ls admindstracion de Seeatega Casa de Valores
SA. Esm informacidn ha sido sometids o los procedimientos de suditora aplicasdos en nuestr
suditorta a los estados financieros basicos y en nuestra opinion, se expone reonablemente en wodos
s 3spocion Enportanics en rodacdn con los cstados finanoeros bisicos tomados en su conjunio.

Estc mhmumu::huﬂm:mdpmpéummmrlpfmupimﬁnpmm

a?zumfn oo peopéito ni ser distribuido s otras personss.
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Stratega Casa de Valores 5.A.

Informacion Suplementana

L. Cumplimiento de normas de sobvencia v prudencia financiera al 31 de diciembre de 2018
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Strotegn Casa de Valores 54,
I nfsrmacsin suplementans
2 Cumplimicnio de nommas de sobencia v prodencia financiera al 31 de diciembee de 2018
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Serategu Cama de Vabores SA

Informacsen suplementana
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Strarega Casa de Valores 5.A.
Informaciin suplementaria

4. Verificacion de ka exdstencia de los respectivos contratos de mandain que respalden

administracion de ponafolios de teroeros

Segin (CRCMNV) Disposicicn Legal Descripeicn
Timalon 18, Suabatimben 11, Capsitda 1, Secckdin 111

La wbmmistreciio de portafilios o de diners
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Strutega Casa de Valores S.A
Informaciin suplementana
8. Verificaciom de que el porafolio sea integrado exclusivamente con valores y

documentos inscritos en el reglutro de mercado de valores y, de que la negociacion
cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.

Al M1 de diosernbere del X018, Seratega Casa de Valores S.A. mantene o sipmente ponsfilio peoypc

Renta Variable
Namero de  Saldo contable {en Inscripoiin en el
Emisor Titubos scciones L5 déalares) Registro de Mercado
Bolsa de Valores de Quitn  Accones 15409200 154.092,00 ")
Holss de Valores de Acciones  ZRG.266,00 286 266,00 1y
Crusayaguil

(*) Informacion ao disponble,



STRATEGA CASA DE VALORES SA.

INFORMACION SUPLEMENTARIA ESTABLECIDA EN
RESOLUCHN NOSCVEDNPLA 15,008 DEL 04 DE JUNIO DE 2035,
PUBLICADO EN EL REGISTRO OFICIAL N™521
12 DE JUNIO DE 2015, RELACIONADAS A LAS NORMAS PARA PREVENIR
EL LAVADO DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DEL TERRORIEMO Y
CTROS DELTTOS EN LAS BOLSAS DE VALORES, CASAS DE VALORES Y
ADMINISTRADORAS DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS
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Contralores Independienter

A los Acclonistas
Stratega Casa de Valores 8.A.

Hemos realizado los procedimientos acordados denllados en el anexo adjunio, los cuales
fueron establecidos por ln Superntendencia de Comparias, Valores v Seguros del Ecuador
mediante Resoluctin No, SCVSDNPLA 15008 del 04 de junio del 2015, publicado en o
Registro Oficial No 521 del viernes 12 de jumo de 2015 y de conocimicnto de la
Administrucion de Seeatega Casa de Valore S.A. Tales procedimientos son realizados con o
propdsito de asistir a la Compania en la verificacion del eumplimiento de lo previsto en lis
Mormas de prevencion de lavado de activos, financiamientn del termrismo y otros delitos,
La splicacion de los procedimientos acordades fue llevada a cabo de conformidad con la
Norma Intemnaciomal de Servicios  Relacionados 4400 Compromisos para  Efecroar
Procedimientos Acordados Relacionados con Informacidén Financlera.  La suficienci de
log procedimientos acordados es exclusiva responzabilidad de la Compardia; por ko tanm, oo
:ﬁ:mmuusnmgmudmhrm&nmp:th-ahiuiiﬂmmdtlmnﬂmmplﬁpund
proposito pars el cual este informe ha sido requendo o pam cualquier oo proposito.

Lo resultados de la aplicacion de los procedimientos se incluyen en el anexo adjunto,

Debida a que los procedimientos antes mencionados no constituyen una auditoria ol una
revisin  realizada de acuerdo con Nommas Intermacionales de Auditora o Normas
Imernacionales de Compromisos de Revisidn, no expresamos seguridad de awditoria o
revision, sobre la informacion financlemn y no Anandera de la Compadia, ualizads en estos
procedimientos. 5t hubiéeamos realizado procedimientos adidonales, o si hubiémmos
practicado una auditorda o revisidn de acuerde con Normas Intermacionales de Awnditoria o

Nomas Internacionales de Compromisos de Revision, otros asuntos poddan haber
Harmado nuest atencion v habedan sido informados o ustedes.

Nuestro informe se emite exclusivamente con el proposito expuesto en e primer pareafo y
para su presentacion a la Supenntendencia de Compafias, Vidares y Seguros del Ecuador, v
no podrt utilizarse pam ningin otro propdsito o ser distibuido a otms partes.  Este
informe se refiere solamente a los asuntos mencionados en el primer pirtifo y a los
procedimientos especificados en e anexo adjunto y no se exttende a los extnos ClETOR
de Stratega Casa de Valores 3.A., wmados en su conjunto, ﬁn‘i
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Seratega Casa de Valores S A
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5) Selecoonar alcatomamente & meses del afo pars seakzar o apeene

#) Consobicder b informacidn mensual de b operacones o transscemes, indnndusles o conuntas,
cuyos montos sean iguales o siperen el umbeal legal (USS 10000), obginadis en los pages
efectuados por bos chentes de ln eompafida, a través de los medien de pago que se encuenimn
definidos en b estraenues de peporie de b Urnddad de Andlisis Financiero.

Diebado 8 que b Junts Genersl de scclontstas 1a Casa de Valores ha decido disolver en forma
anbopada s Casa de Valores, solo tovo oransacooncs hasts ©f mes de mayo de X508,
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Lguakes o
Men mayores a LS5 Viashor
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Revissinm
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T Vi ls pamtencis de lo mateis de nesgo, asl como b deoimennicrin soporte de su splicecion cormi

hexmmanin de mitigacion de poaibles provesss de debim de lomdo de actreo.
Rvisston:

La Corgpadiis s apeors on o sistemns proporconado por ls Boles de Valores de Chaita, va gor sr manean
vasus “s pacionales ¢ 3 son bastane




