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2 añora 

Informe delos auditores independientes 

Quito Bcuador, Marzo 22 de 2019 

los Accionistas de Sirtega Casa de Valores S.A. 

ntorme sobre la auditoria delos estados financieros 

Opinión 
1lemos mabtado ls estados finance: adjuntos de Sisa Cana de Valores SA. que comprenden 
el etao desinación fnancier l 31 de diciembre de 2018, y ls estado de resultado del ejercicio y 
caros renlado megrals, de cambios en el parmomso y de jos de efetvo porel año terminado 

sa echa, y a as os ecos faros que inloen un resamen del pias contables 
canas. 

"sn nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
Importantes, la situación financiera de Seratga Casa de Valores SA. al 31 de diciembre de 2018, y 
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año, 
termanado cn esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera. 

Fundamentos de la opinión 

Nvestea auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA9)- 
¡Nuestras rsponsablades de scuerd, con ets normas se desen más adela enla sección 
Responsabiidados del Audios sobre la Auditoria de lo Estados Financirn, de et infame, Somos 
independientes de la Compañía de acuerdo co el Código de sica emitido porel Comité de Normas 
Internacionales de Ésca para Contadores (IESHA por us sigas en melón). y con Jos requenmentos: 

de énca que son relevantes para muestra sudiora delos estados nancieos en Fedor; hemos 
cumplido con otras responnabiidades de ca deacuerdo con dichos requerimentos y el Código e 
sia emiid por el Comité de Normas Invemacionals de Éica pas Contadores (JESBA por ms 
vila en inpés) 

Consideramos que la evidencia de sudiocia que bemos obtenido es suficiemte y apropiada para 
proporcionar una base para muestra opinión de auditoría. 

Otra información 

La administración de Stratega Casa de Valores S.A. es responsable por la preparación de otr 
información. Otra información comprende el Informe contable y fnanciero de la Gerencia (que no 

  

Av. 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif Torre Bossano Of 410 Y 
Telefox. 593 (2) 601 42 12 Tell 593 (2) 382 5306 / 5358 Cel 098/80 995 

www obadhelcom 
 



ES > > A 
Contralor Idependins 

nforme delos sabores independientes comunión) 

incluye los estados financieros ná el informe de auditoría sobre los mismos), a cual no fue obtenuda 
“antes dela fecha de muestro nforme de auditoria 
"Nuestra opinión sobre los estados financieros dela Compañía, no incluye dicha mformación y no 
“expresamos mngona forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoria de los estados financieros, muestra responsabilidad 6 leer el 
Aaforme contble y finaciero dela Gerencia y, al hacerlo, considear siesta información contiene 

inconsistencias matenals en relación con los estados financieros o con nuexr conocimiento brenido. 
durame la audita, si por el conraio se encuentra distorsionada de forma material. 

No hemos obtendo el Informe de Gerenc, por lo cual no conocemos que existan inconsistencias 
atras de eta información, que nosorros debamos reportar 

"Negocio en marcha 

Coamo se explica enla na 1 medame el cta e junta uniera exrondinana de accionistas celebrada 
«30 de mayo de 2018, se procedió seclver y aprobar la disolución voluntaria anticipada de la 

Compañía, mesiamescta de junta universal extrontiara de acionists cebada el 28 e junio de 
2018, se probó l disolución y Equidación dela Compañía porel prcedimsento abreviado y que 
«fren todos los tinas con ext propóst, Dicha resolución no ha podido ser cecunda duran 
año 2018, debido a que Casa de Valores fe nosicada de un proceso vebal sumario que intra 

cn negocia econ embgade e un eco, depontión que ee se cumplida para commar co 
«rie de cancelación, disolución y liquidación volta, amicipad de la compañía, de cuerdo a 

la comunscción enviada poe la Sopermendenc de Compañías, Valore y Seguros el 5 de uo de 
2018. De acuerdo a información de a presencia de la Compañía as acciones fueron negociadas el Y 

+ de.nero de 219 y envado los recurs 2 la Unidad Jul Civ de Pichincha mesa cheque 
csitido el 2 de febrero de 2019, con lo cal se slventa la negociación de acciones embargados a 
terceros. A la fecha de emisión de et informe se encuentra pendiente el renicio del proceso de 
isoución y liquidación por el poco abrevtado. 
Responsabilidades de la Gerencia de la Compañía sobre los estados financieros. 
La Gerenc es responsable dela preparación y presentación ravonable de estos etados financieros de 
cuerdo con Normas Imeenacionales de Información Financiera (NIIF) y de su control interno 
erermamado como necesaco por la Gerencia, para permvn la preparación de exados financieros que 
estén libres de distorsiones importantes debidas fraude 0 ceros 

Esla preparación de estos estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habiidad dela 
Compañía para continuar como un negocio en marcha; sevelac cuando sea aplicable, asuntos. 
relacionados con negocio en marcha; y, de war las buses de contabilidad de negocio en marcha, a 
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Comralores Independientes 

nforme delos auditores independientes (continuación) 

menos que la Gerencia intente liquidar la Compañía o csur las operaciones 0 bien no tenga otr 
“remata reas para poder hacerlo 

La Gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía. 
Responsabilidades del auditor robre la auditoría de los estados financieros. 

¡Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de silos estados financieros tomados en su. 
«conjunto están bres de distorsiones importantes debidas a frude o crvor, y el emir un informe de. 
“autoría que incluya muestra opinión. La seguridad razonable es un nivel ato de seguridad, pero no. 
acusa que una vociori realizada de acuerdo con Noemas Inrernacionales de Auditoría siempre 

“esectrá distornones importantes cuando exas exista. Las distorsiones pueden deberse 4 fudes o 
errores y som consideradas materiales si de manera individual o en su conjunto, podeían 
razonablemente espera que miloyan en ls decisiones económacas que los stars tomen basándose 
en estos estados financieros. 
Como parte de muestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Imeracionles de Auditoría, 
aplicamos jucio profesional y mantenemos una actitud de escepeciemo profesional durante la 

diria. Nosotros, además: 
Y Ademáficamos y evaluamos el ricego de distorsiones importames en lo estados financieros, debudas. 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta aquellos riesgos 
identificados y obrenemos evidencia de auditoria que »ez suficiente y apropiada ara proporcionar 
“una base para nuestra upinión. El sesgo de no detectar una distorsón amportante que resulte de 
fraude es mayor que aquel que resulte de un eror, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falaficación, mitos intencionales, manuestatones falsas y clsón del control memo. 

4 Otrenemos un convento del ontrelintemo que es relevante para la suditoía, con el propósito 
de diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con lhs circunstancias, pero no con el" 
propósito de expresar una opunión sobre la efecmdad del control interno de la Compañía. 

Y Esalamos si las políticas contables usadas son apropiadas y las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia non razomable. 

Y Concluimos sia base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y 
basados enla esencia de auditoria brenda exe una ncerndambre important relacionada 

con hechos o condiciones que pueden generar dudas significaieas sobra la habilidad de la 
Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que exite una 
“incertidumbre sografcaiva, somos requeridos de Hamas la tención cn muestro informe de auditoría 
“las revelaciones relacionadas en lor estados financieros; , si dichas revelaciones son inadecundas, 
modificar muenea opinión. Nuestras conclosiones cnn basadas en la evidencia de nuditoca 
“obtenida hasta La fecha del informe de mucitoía. Sin embargo, hechos y condiciones fumas 
pueden ocasionar que la Compañía cese su conimidad como un negocio en marcha. 
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AA Comtralores Independientes 

nforme delos auditores independientes continuación) 

Y" Esvaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
us revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de 
una manera que alcance una presentación razonable. 

Hemos comunicado a la Gerencia, ente otros asuntos, el alcunce planeado y la opornidad de la 
“vitoria, y los hallazgos ngniicanvos de aurora, inclurendo cualqier deficiencia aifcaova en el 
control interno que identificamos en muestra scirría. 

llacl Ha 1 1da 
RNA No 099 
Mao, 2 de 2019. 
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'STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 
Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 
"Notas a los estados financieros. 

(1) Información general 
(2) Políticas contables significativas 

(2.1) Declaración de cumplimiento 
Base de presentación 
Moneda funciona y de presentación 
Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 
Efectivo 
Instrumentos financieros. 
Vehículo, muebles y enseres, equipos 
Impuestos. 
Benel 
Reconocimiento de ingresos 
Reconocimiento de gastos 
Compensación de saldos y transacciones. 
"Normas nuevas pero aún no efectivas 

(2.14) Gestión de capital 
(3) Administración del riesgo financiero 
(4) Estimaciones y juicios contables críticos 

(4.1) Deterioro de activos 
(4.2) Vida útil de vehiculo y equipos. 

(5) Categoría de instrumentos financieros. 
(6) - Efectos de cambios en las políticas contables significativas 
(7) Efectivo 
(8) Instrumentos financieros 
(9) Vehículo, muebles y enseres, equipos 
(10) Otros activos no corrientes 
(11). Otras obligaciones corrientes 
(12), Provisiones por beneficios a empleados 
(13) Impuesto ala renta reconocido en los resultados 
(14) Instrumentos financieros 
(15) Patrimonio de los accionistas 
(16) Ingresos de activi 
(17) Gastos de administración 
(18) Gastos financieros 
(19) Otros gastos 
(20) Aspectos tributarios 
(21), Transacciones y saldos con relacionadas 
(2) Contingencias 
(23) Eventos subsecuentes 
(24) Aprobación de los estados financieros 

   

   

  

 



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

"Notas explicativas a los estados financieros 

m Información general 

La Compañía fue constituida con un Capital de S/. 5.000.000, bajo la 
denominación de “Asistencia Corporativa ASERFIN” mediante escritura pública 
otorgada en la ciudad de Quito el 3 de Abril de 1991 e inscrita en el registro 
mercantil del Camón Quito, el 3 de Mayo de 1991 

Después de varios cambios de estatutos y aumentos de capital la Compañía 
cambia su denominación el 14 de Septiembre de 1998 a “Stratega Casa de 

Valores”, según resolución de la Superintendencia de Compañías No. 
99.1.1.1.00194 del 20 de Enero de 1999, mediante escritura pública expedida 

ante el Notario Vigésimo Noveno e insrita en el Registro Mercantil el 8 de 
Octubre de 1999. 

  

La Compañía mediante escritura pública 2016-17-01-035-P03983 ame el 
Notario Trigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito, el 17 de octubre 

de 2016 se efectuó el aumento de capital e inscrito en el Registro Mercantil el 18 
de enero de 2017 el capital suscrito, autorizado por US$ 139.457,00 totalizando 
un capital social de US$ 256.118,00 y reforma sus estatutos inscrito en el 
Registro Mercantil el 18 de enero 2017. 

La actividad principal de la Compañía es operar de acuerdo con la instrucciones 
de sus comitentes, en el mercado bursátil, administrar porafolios de valores o 

dinero de terceros para inveilos en instrumentos del mercado de valores de 
acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adquirir y enjenar valores por cuenta propia, realizar operaciones de Underwriting con personas jurídicas, 

sector púbico, sector privado y con fondos colectivo; y demás actividades que 
autorice la autoridad competente. 

"Al 31 de diciembre de 2018 la Casa de Valores no posee empleados. 

Mediante el ata de junta universal extraodinaris de accionistas celebrada el 30 
de mayo de 2018, se procedió a resolver y aprobar la disolución voluntaria 
anticipada de la Compañía, mediante acta de junta universal extraordinaria de 

accionistas celebrada el 28 de junio de 2018, aprobó la disolución y liquidación 
de la Compañía por cl procedimiento abreviado y que se efectúen todos los 
trámites con este propósito. Dicha resolución no ha podido ser efectuada durante 
«el año 2018, debido a que la Casa de Valores fue notificada de un proceso verbal 
sumario que instruye en negociar acciones embargadas de un tercero, 

disposición que tene ser cumplida para continuar con el trámite de cancelación, 
«disolución y liquidación voluntaria, anticipada de la compañía, de acuerdo la 
«comunicación enviada por la Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros el 5 de julio de 2018, De acuerdo a información de la presidencia de la 
Compañía las acciones fueron negociadas el 31 de enero de 2019 y enviado los 
recursos ala Unidad Judicial Civil de Pichincha mediante cheque emitido el 2 de 
febrero de 2019, con lo cual se solventa la negociación de acciones embargadas 
terceros.



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

"Notas explicativas a los estados financieros 
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24 

Politicas contables significativas 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, que comprenden: 
= Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), 

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e 
+ Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas 

Intemacionales de Información Financiera (CINIIF) o el anterior Comité 
Permanente de Interpretación (Standing Interpretations Committee = 
SIC). 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
¡Gerencia de la Compañía, que manifiesta expresamente que se han aplicado en 

su totalidad los principios y criterios incuidos en las Normas Intemacionaes de 
Información Financiera (NIF) emitidas porel 1ASB. 

  

presentes estados financieros en conformidad con NIIF 
requiere que la administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes la actividad económica de la Compañía, con el propósito 

de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros. En opinión de la administración tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

El detalle de las estimaciones y juicios contables críticos se detallan en la Nota 
4. 

Base de presentación 

Los presentes estados financieros de Stratega Casa de Valores S.A., están 
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera. 
(NIIF) emitidas por el 1ASB (International Accounting Standarb Board). 

  

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, 
excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a un valor 
razonable, al como se aplica en las políticas contables incluidas más abajo. 

Costo histórico. 
El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

"Notas explicativas alos estados financieros 
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Políticas contables significativas (Continuación) 

  

ión (Continuación) 
Valor razonable 
El valor razonable se define como el precio quese recibria por vender un activo 

que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre 
participantes cn el mercado ala fecha de valuación independientement de si ese 
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de 
valuación. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las características del activo o pasivo, si los participantes del 
mercado tomarían sas características al momento de fia el precio del activo o 
pasivo enla fecha de medición. El valor razonable para propósitos de metición 
y/o revelación de estos estados financieros se determina de forma tal, a 
excepción de las transacciones con pagos basados en acciones que están dentro 
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con 
valor razonable, pero no es un valor razonablo, tales como el valor neto de 
realización dela NIC 2.0 el valoren uso de la NIC 36, 

   

  

    

   

Además, para cfectos de información financiera, las mediciones de valor 
sazonable se claiican en el Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que se 
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la 
determinación del valor razonable cn su totalidad, las cuales son: 
+ Nivel 1, Se consideran precios de cotización en un mercado activo para 

activos o pasivos idénticos; 
+ Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de 

cotización del Nivel 1, sea directa o indirectamente, 

    

13. Considera datos de entrada no observables. 

Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetaria utilizada por la Compañía para los saldos de los estados 
financieros y sus notas es el dólar de los Estados Unidos de América, siendo la 
moneda funcional y de presentación 

  

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera 
se clasifican en función de su vencimiento, cs decir, como corrientes aquellos 
«con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo 
normal de la operación de la Compañía y como no corriente, los de vencimiento 

dicho periodo. 
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"Notas explicativas alos estados financieros 
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Políticas contables significativas (Continuación) 

Efectivo. 

El efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos. 

Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero corresponde a cualquier contrato que dé lugar a un 
activo financiero de una entidad y un pasivo financiero 0 instrumento de 
patrimonio de otra entidad. 

Activos financieros. 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, 
como: medidos subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con 
¡cambios en otros resultados integrables — ORI, y valor razonable con cambios en 
resultados,   

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento 
inicial depende de las caracteristicas el Mujo de cfectivo contractual dl activo 
financiero y el modelo de negocio de la Compañía para la gestión de cada activo 
Financiero. 

  

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amontzado o 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales — OR), es necesario 
que estos otorguen el derecho a la Compañía a flujos de efectivo que son 
únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre 

sl monto del capital (principal). Esta evaluación se conoce como la prueba. 
*SPPI" y se realiza a nivel de cada instrumento. 

  

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros 
se refe a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar 
sus Mujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo 
resultarán de la recuperación de Mujos de efectivo contractuales a través del 
cobro, través de la venta de activos financieros, o ambos.
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Políticas contables significativas (Continuación) 

Instrumentos financieros (Continuación) 

Medición posterior. 

Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en 
cuatro categorías: 

- Activos financieros a costo amortizado 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados. 

integrales. 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados 

integrales. 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Activos financieros a costo amortizado. 

Esta categoría es la más relevante para la Compañía y mide sus activos 
jeros a costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se 

cumplen: 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el 
objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar los 
ujos de efectivo contractuales a través del cobro, y; 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas 
específicas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del 
principal e intereses sobre cl capital (principal) pendiente de pago. 

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el 
método de interés efectivo y están sujetos a deterioro, Las ganancias y pérdidas. 
se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es modificado o 
deteriorado. 

Los activos financieros de la Compañía al costo amortizado incluyen las cuentas 
por cobrar no relacionadas.. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI 

La Compañía mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con 
cambios en OR! si se cumplen las dos siguientes condiciones. 

= — Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el 
objetivo de recuperar los Mujos de efectivo a través del cobro y de la 
venta de estos, y; 
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Políticas contables significativas (Continuación) 

Instrumentos Financieros (Continuación) 

Activos financieros a valor razonable con cambios a ORI (Continuación) 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas 
específicas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del 

principal intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago. 

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos 
financieros, valuación por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado 
de resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros. 
medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restames se 
reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable 
acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales. 

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en 
"ORI de instrumento de deuda. 

Tras el reconocimiento inicial, la Compañía puede optar por clasificar 
irrevocablemente sus inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a 
valor razomble con cambios en ORI cuando cumplen con la definición de 

Patrimonio neto según NIC 32 “Instrumentos: Presentación” y no se mantienen 
para su comercialización. La clasificación se realiza por cada instrumento de 

capital 

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros munca se reciclan a 
resultados, Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de. 

resultados cuando se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la 
Compañía se beneficia de dichos ingresos como una recuperación de parte del 
costo del activo financiero, en cuyo caso, ales ganancias se registran en ORL. Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios cn ORI no están 
sujetos ala evaluación de deterioro. 

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en 
ORI
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Instrumentos Financieros (Continuación) 
Activos financiero x valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen 
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados en 
el momento del reconocimiento inicial a: valor razonable con cambios en 
resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para er medido al valor 
razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar 
si se adquieren con el propósito de vender o recomprar en el corto plazo, Los 
derivados, incluidos los derivados implícitos se clasifican como mantenidos para 
negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos. 

Activos financieros con Mujos de efectivo que no son únicamente pagos de 
capital e intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el 
estado de resultados integrales, independientemente del modelo de negocio. No 
obstante los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo 
amonizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe 
“anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable 
«con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o 
significativament reduce, un desajuste contable. 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran 
en el estado de situación financiera a valor razonable con cambios en el valor 
razonable reconocidos en el estado de resultados. 

La Compañía mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados. 

Baja de activos financieros. 

Un activo financiero 0, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o 
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente 
(es decir, se elimina del estado de situación financiera) cuando: 

- Los derechos para recibir Mujos de efectivo del activo han expirado. 
- La Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo 

del activo o ha asumido la obligación de pagar los fujos de efectivo 
recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo un 
acuerdo, y;
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Instrumentos Financieros (Continuación) 
Baja de activos financieros (Continuación) 

- La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo, o la Compañía no ha transferido. ni. retenido, 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha 
transferido el control del activo. 

Cuando la Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo 
de un activo o ha ingresado en un acuerdo, evalúa si, y en qué medida, ha. 
retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero. 

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compañía 
continúa reconociendo el activo. En esc caso, la Compañía también reconoce 
una responsabilidad asociada a este. El activo transerido y la responsabilidad 
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la 
Compañía tiene retenido, 

La participación continua que toma la forma de una garantía sobre el activo 
transferido se mide de acuerdo al valor más bajo de su costo original en libros y 
el monto máximo que la Compañía puede ser requerida para pago. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para 
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través 
de resultados. 

Las pérdidas crediticias esperadas se basan cn la diferencia entre los fMujos de 
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los Mujos de 
efectivo que la Compañía espera recibi, descontados a la tasa de interés efectiva 
original. Los lujos de efectivo esperados incluirán Mujos de efectivo por la venta 
+ recuperación de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras 
crediticias que son parte integral de los términos contractuales. 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques: 

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto 
“deudores comerciales y activos contractuales 

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos 
contractuales
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Enfoque general 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos capas. Para las 
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento 
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicia, las pérdidas 
erediticias esperadas se reconocen Sobre eventos de incumplimiento o mora que 
pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses. 

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento 
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere 

una provisión de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durame el 
tiempo de duración restante del activo financiero. 

Enfoque simplificado. 

Para las cuenta por cobrar comerciales y los ativos comractuals, la Compañía 
aplica un enfoque simplificado en el cálculo de las pérdidas crediticias 

esperadas. Por lo tato, la Compañía no realiza un seguimiento de los cambios 
en el riesgo de rédito, sino que reconoce una provisión para pérdida crediticias 
esperadas sobre todo el tiempo de duración del activo financiero en cada fecha 
de repone. La Compañía considera elaborar una matriz de provisiones que se 
"asa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores 
macrocconómicos relacionados con el sector en la cual opera la Compañía. 

Deterioro de activos financieros. 

La Compañía considera que un activo financiero está vencido cuando se 
presentan cier consideraciones intemas o extenas yla información disponible 
indica que es poco probuble que la Compañía reciba los valore contractuales 

pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay 
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales. 
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Instrumentos Financieros (Continuación) 
Aumento significativo en el rissgo de crédito. 
Al evaluar sí el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha 

incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía 
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero 
a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el 
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial 

A! realizar esta evaluación. la Compañía considera información cuantitativa y 
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e 
información proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. La información proyectada considerada incluye las 

perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la 
Compañía, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas financieros, 
organismos —gubermamentales, grupos de expertos relevantes y otras 
organizaciones similares, así como también la consideración de diversas fuentes 

externas de información económica actual y pronosticada que ser relaciona con 
las operaciones principales de la Compañía. 

En particular, la siguiente información se tiene en consideración cuando se 
evalúa si el riesgo de crédito ha aumentado significivamente desde el 

reconocimiento inicial: 

Un deterioro signfiaivo actual o esperado enla clasificación de riesgo 
interna o externa (si está disponible) del instrumento financiero; 

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de 
riesgo de crédito para un instrumento financiero específico, por ejemplo, 
un aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de 
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duración o el alcance al 
cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su 

costo amortizado; 

Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones 
financieras o económicas que se espera ocasionen una disminución 

[Espacio en blanco]
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Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuación) 

significati 
financieras; 

Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados 
operacionales del deudor; 

    

en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones 

Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos. 
financieros del mismo deudor; 

Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente 
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resulten en una 
disminución significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus 
obligaciones financieras. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía 
de acuerdo a la morma presume que el riesgo crediticio de un activo 

financiero se ha incrementado  significativamente desde el 
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por más. 

de 30 dla, a meca qué la Cocapñía toga infomación rezcaablo y 
sustentable para demostrarlo contrario. 

  

"No obstante lo anterior, la Compañía asume que el riesgo crediticio de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 

reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene 
un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un 
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: 

6) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 
Gi) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus 

obligaciones contractuales de Mujos de efectivo en el corto plazo; 
Y 

(ii) los cambios adversos en las condiciones económicas y de 
negocios en el largo plazo podrian, pero no necesariamente, 
reducirán la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo. La Compañía considera que 
un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene 
una clasificación crediticia intema o extema de “grado de 
inversión” de acuerdo con la definición globalmente entendida de 

riesgo crediticio, 

2
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Instrumentos Financieros (Continuación) 

Definición de incumplimiento, 
La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de 
incumplimiento para propósitos de la administración intema del riesgo 
crediticio, dado que la experiencia histórica índica que las cuentas por cobrar 
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no 
recuperables. 

“Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la 
contraparte; o 

Información desarrollada intemamente u obtenida de recursos extemos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, 

incluyendo a la Compañía, en su totalidad (sin tomar en consideraci 
alguna garantía mantenida por la Compañía, 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía en función de la norma 
considera que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero está 
en mora por más de 90 días, a menos que la Compañía tenga información 
razonable y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento más 
aislado es más apropiado. 

Astivos financieros con deterioro de valor crediticio. 

Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido 
uno 0 más eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los Mujos de efectivo 
futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo 

financiero está con deterioro de valor crediticio incluyen información observable 
sobre los sucesos siguientes: 

  

a. — dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; 
b. una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de 

mora; 
€. — el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales. 

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste 
concesiones o ventajas que no le habría facilitado en otras circunstancias; 

de se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra 
forma de reorganización financiera; o la desaparición de un mercado. 
activo para el activo financiero en cuestión, debido a dificultades 

financieras. 
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Política de castigo. 

La Compañía castiga un activo financiero cuando exite información que indica 
que la contraparte está en dificultades financieras severas y no existe una 
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o enel caso 
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por 
más de 2 años, lo primero que ocura primero. 

Los activos financieros castigados podrían todavia estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero dela Compañía, tniendo en 
consideración ascsoría legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero 
realizado se reconoce en resultados. 
Pasivos financieros 

Reconocimiento inicial y medición 

Los pasivos financieros se clasfican al momento de su reconocimiento inicial, 
omo pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y 

préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos. 
de cobertura en una cobertura efectiva. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, 
en el caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los 

costos de transacción directamente atribuibles, 

La Compañía no mantiene pasivos financieros.. 

Préstamos y cuentas por pagar 

  

tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de 
resultados cuando los pasivos sc dan de baja, así como a través del proceso de 
“amortización bajo cl método de la tasa de interés efectiva. 

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima 
en la adquisición y las tarifas o costos que son parte integrante de la 
determinación de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La 
“amortización de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en 
«el estado de resultados. 

1



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

"Notas explicativas a os estados financieros 

a 

26 

27 

Políticas contables significativas (Continuación) 
Instrumentos Financieros (Contimación) 
Baja de pasivos financieros. 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación derivada del pasivo 
haya sido pagada o cancelada. 

“Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del 
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las 
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal 

intercambio o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos 
en libros se reconocen en el estado de resultados. 

Compensación en instrumentos financieros. 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de situación financiera si existe un derecho 

actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la 
intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar 

los pasivos en forma simultánea, 

  

Vehículo, mucbles y enseres, equipos. 

El vehiculo, muebles y enseres, equipos son registrados al costo menos la 
dpreciación acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. 
El costo del vehículo, muebles y enseres, equipos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la adquisición 
del activo y su puesta en marcha en condiciones de funcionamiento según lo 
previsto por la administración. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al 
resultado del ejercicio cuando se presentan, 

La administración de la Compañía como procedimiento efectúa el análiis si 
existe la incidencia de deterioro para cl vehículo, muebles y enseres, equipos en 
forma anual. 

15
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Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales. 

El vehículo, mucbles y enseres y equipos se depreciaron mediante el método de 
línea recta en base a la vida útil estimada de los mismos, como sigue: 

Años 
Vehículo (motocicleta) 5 
Muebles y enseres. 10 
Equipos de computación 3 

La administración de la Compañía considera que no existe un valor residual 
significativo para vehículo, muebles y enseres, equipos de computación para la 
determinación de la depreciación, considerando que el valor de recuperación en 
caso de enajenación no es significativo. 

Retiro o venta de vehículo, muebles y enseres, equipos. 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de vehículo, 

muebles y enseres, equipos se determinará entre la diferencia del costo y el 
precio de venta será reconocida en los resultados del ejercicio. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido: 

Impuesto corriente: 
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía se calcula en base a la tasa al final de cada período o el anticipo 

determinado de impuesto a la renta el que sca el mayor, para el año 2018 la tasa 
es de 25% y 2017 la tasa es del 229%. 
Para sociedades constituidas en el Ecundor, así como por las sucursales de 

sociedades extranjeras domiciliadas en cl país y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarán la tarifa del 
25% sobre su base imponible, No obstant, la taria impositiva será la 
tomespondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales cuando la 
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 

similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición con una participación directa indirecta individual o conjunta, igual 
¿superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda ala naturaleza de 

la sociedad. 

16
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Impuestos (Continuación) 

Impuesto corriente (Continuación) 

Cuando la mencionada participación de paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedad más tres (3) 
puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible que 

«corresponda dicha participación, de acuerdo ulo indicado en el reglamento. 

Asimismo, aplicará la tarifa correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales a toda la base imponible, la sociedad que incumpla cl deber de 
informar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o. similares, conforme lo que establezca el 
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas 

"Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. 

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se 
deberá deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fracción básica 
“gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales. 

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras 
habituales- Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas 
“empresas, así como aquellas que tengan condición de exportadores habituales, 

tendrán un rebaja de tes (3) puntos porcentuales en la taria de impuesto ala 
renta. 

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en cl 
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga incremente l empleo. 
La Compañía de acuerdo a sus ingresos se considera microempresa por lo cual 
ha considerado de deducción de una fracción básica desgravada para personas 
aturales y aplicada la tasa del 22%. 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor 
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases 

fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. 

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
¿diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerá activo por impuestos. 
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 

contr las que podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Políticas contables significativas (Continuación) 

Impuestos (Continuación) 

Impuesto diferido (Continuación) 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas 
fiscales que se esperan sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2018 no mantiene activos y 

pasivos por impuestos diferidos. 

Beneficios a empleados 

Beneficios u empleados corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos 
¡como gastos a medida que el servicio es recibido. 

El costo de los beneficios definidos Gubilación patronal) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones. 

actuariales realizadas al final de cada período. Las provisiones se efectúan 
tomando como base el estudio actuarial practicado por un profesional 
independiente. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasu de moralidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, 
incremento futuros de remuneraciones. taa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen a otros resultados integrales. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados 
del año. 

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
veimicinco años o más años, hubieran prestado servicios continuados o 
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código de Trabajo 

por concepto de pensiones de jubilación patronal o proporcional cuando han 
cumplido veinte años pero menos de veinte y cinco años de trabajo continuo o 

ininterrumpido, 

La provisión de desahucio es la bonificación que recibirá un trabajador del 
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29 

29, 

Beneficios a empleados (Continuación) 

Beneficios u empleados corto plazo (Continuación) 

La administración de la Compañía ha considerado el criterio expuesto en el 
¡Oficio No SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros con fecha 28 de diciembre de 2017, respecto a la 

tasa de descuento que debe utilizarse para el cálculo de las provisiones por 
beneficios empleados (NIC 19) en el Ecuador. 

2.9.2 Participación trabajadores 

240 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades anuales de la Compañía en un 15% de la utilidad neta 
del ejercicio. 

Reconocimiento de ingresos 

"NIF 15 Ingresos de contrato con clientes 

El principio básico es que una entidad reconocerá los ingresos de actividades 
ordinarias, para representar la transferencia de los bienes O servicios 
comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestación a 
que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios. 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida 
que) la entidad satisfaga La obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” 
de los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular 
se ha trasferido al cliente, Específicamente, la norma añade un modelo de cinco 
pasos para contabilizar el ingreso: 

dentificar el contrato con el cliente 
Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Determinar el precio de trasferencia 
Distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del 
contrato, 

Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación. 

n
p
.
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21 

243 

Reconocimiento de gastos 

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados 
del periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto 
cuando el desembolso correspondiente mo produce beneficios económicos 

futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios económicos futuros, no 
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como 
activos en el estado de situación financiera. Se reconoce también un gasto en el 
sado de resultados del periodo en aquellos casos en que se incurra en un 
pasivo. 

  

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos. 
Normas nuevas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF). Normas Inemacionales de Contabilidad (NIC) e 

Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas 
pero aún no son efectivas: 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        

Ti Escha de 
vigencia 

Normas 
NUE 16 | Arrendamientos Enero 1,2019 

Marco conceptual (revisado) Enero 1, 2020. 

[NIF 17 [Contratos de Seguros. Enero 1,2021 
Enmiendas 
[NIF S | Cláusulas de prepago con compensación negativa [Enero 1,2019 

NIC 19 [Modificación, reducción o liquidación del plan [Enero 1.2019 
NIE 3 — [Combinación de negocios ¡Enero 1. 2019. 
NIF 11 | Acuerdos conjuntos ¿Enero 1, 2019 
NIC 12 _ [Impuesto sobre la renta ¿Enero 1, 2019 
'NIC23 | Costos por préstamos Enero 1,2019 
uc 2s | Paricipciones de go plazo mociasy ego | , 919 
HE 10] Fstados Ainaneiros consolidados Por determinar 
ñ 
[CINIIF — [Incemidumbre frente a os ratamientos del 
23 impuesto a las ganancias [Enero 1.2019 
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2.14 

Políticas contables significativas (Consinuación) 
Normas nuevas pero aún no festivas (Continuación) 
La administración está en proceso de análisis de estas normas para determinar su 

eventual impacto en los estados financieros; en particular se menciona lo 
siguiente: 

NIF 16 Arrendamientos 

La norma es efectiva para períodos anuales que comiencen desde el 1 de enero 
de 2019. La adopción anticipada está permitida para las Compañías que aplican 
la NIF 15, antes de la fecha de aplicación inicial de NIIF 16, La entidad no tiene 
previsto adoptar la norma anticipadamente. 

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente 
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durame un período de tiempo a 
cambio de una contraprestación, Una compañía evalúa si un contrato contiene 
un arrendamiento sobre la ase de si el cliente tiene el derecho de controlar el 

so de un activo identificado por un periodo de tiempo. 
La NIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de 
si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — 
Incentivos, SIC 27 Evaluación dela esencia de las transacciones que adopten la 

forma legal de un arrendamiento. 

  

Esta norma elimina la clasificación de los arrendamientos, ya sea como 
“arrendamientos operativos o financieros, para el arrendatario, con lo cual todos 
los arrendamientos son tratados de una manera similar a los arrendamientos 

financieros aplicando la NIC 17. 

Los arrendamientos son capitalizados cn función del valor presente delos pagos 
generando un activo de derecho de uso y pasivo. 

La NUF 16 plantea una serie de soluciones prácticas para la transición, tanto 
para la definición de arrendamiento como para la aplicación retroactiva de la 
norma. Si bien la Compañía aún no ha decidido si utilizará una de las soluciones 
prácticas, considera que su efecto en los estados financieros será no 
significativo. 

¡Gestión de capital 

La gestión de capital se relaciona a la adminisiación del patrimonio de la 
Compañía. Los objetivos de la Compañía en relación con la gestión del capital 
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para comimar como 
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los 

accionistas, sin embargo, de esto la compañía ha efectuado opciones de 
intermediación hasta mayo de 2018. 

2
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(2) — Políticas contables significativas (Continuación) 
2.14. Gestión de capital (Continuación) 

La Compañía maneja su estructura de capital detal forma que su endeudamiento 
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener 
un rendimiento adecuado para sus accionistas. 

(5) Administración del riesgo financiero 
En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 
+ Riesgodecrédito 
+ Riesgodeliquidez 
* Riesgo demercado 
+ Riesgooperacional 
+ Riesgode contraparte 

Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a. un instrumento. 
financiero incumpla en una obligación o compromiso que ha suscrito la 
Compañía que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este 

riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrara clientes. 
Este riesgo es monitoreado por parte del presidente de la compañía mediante un 
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperación respectiva, así como, 
mediante la revisión y aprobación de los flujos de fondos y conciliaciones del 
efectivo. 

Riesgo de liquidez. 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en 
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados. 
entregando efectivo 1 otros activos financiero, o que estas obligaciones deban 
liquidarse de manera desventajosa para la Compañía. 

  

La política que mantiene la Compañía es contar con la suficiente liquidez para 
cumplir con sus obligaciones, Este riesgo es monitorcado por parte del gerente 
general mediante los Mujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por 
Pagar,
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o Administración del riesgo financiero 

Riesgo de mercado 
Es la posiblidad de que la Muctuación de variables de mercado tales como tasas 

de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc, produzcan pérdidas 
económicas debido a la desvalorización de Mujos o activos o las valorización de 

pasivos, debido a la nominación o indexación de estos a dichas variables 
La administración de estos riesgos es establecida por la administración de la 
Compañía, quién define estrategias específicas en función de los análisis 
periódicos de tendencias delas variables que inciden en los niveles de tipo de 
«cambio e interés. 
+ Riesgodetipo de cambio 

La Compañía no está expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de 
sus operaciones, las que involucran transacciones únicamente en dólares de los 
Estados Unidos de América. 

  

Riesgo dertasa de interés 
El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de 
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en las tasas de interés del 

mercado donde se opera. 

Riesgo operacional 
Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
riesgos: 
= Procesos, que son las acciones que interactúan para transformarse en el 

servicio final prestado al cliente. 
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, sofware y 
comunicaciones, que soportan os procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
actividades. 

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad 
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los 

lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas 
de reportes intemos y externos. 

»
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3. Administración del riesgo financiero (Continuación) 

Riesgo de contraparte 

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la 
liquidación de transacciones de compra o venta de títulos valores u otros 
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores. 

  

acordada en la bolsa de valores se líquida a través de la entrega de los valores y 
«el dinero entre compradores y vendedores. 
Adicionalmente verfica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de 
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociación asociados 
a los cielos de liquidación y los tiempos entre la entrega del dinero y la 
recepción de los fondos y viceversa. 

4. Estimaciones y juicios contables críticos 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, las cuales se 
describen en la Nota 2, la administración debe hacer juicios, estimados y 
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que 
aparentemente no provienen de otras fuente. 

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histórica y otros 
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrían diferir 
de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período de la 
revisión y períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a 
período subyacente, 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables crticos que la 
“administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 

criterios contables: 

AL Deterioro de netivos 

A la fecha de cierre del período, o en aquella fecha que se considee necesario, 
e analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que 

dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indicio se realiza una estimación de import recuperble de dicho activo. 
Si e trata de acivos identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se stima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a 

la que pertenece el activo, 
Durante el año 2018, la Compañía, ha procedido a la venta de los equipos y 
vehículo.
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4 Estimaciones y juicios contables riicos (Con/nuoción) 
42 Vida útil de vehículo y equipos 

¡Como se describe en la Nota 27, la Compañía revisa la vida útil estimada de 
"vehículo y equipo al final de cada período anual. Durante el período financiero, 
la administración determinó que la vida útil es adecuada en relación a los 
beneficios futuros esperados. 

(5) Categoria de instrumentos financieros 

El siguiente es un detalle de ls categorías de medición originales bajo la Norma 
NIC 39 y las muevas categorías de medición bajo la Norma NIIF 9 para cada 

clase de los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía al 1 de 

      

enero de 2018. 

Importe Naco pr importe 
cien pr tajo ajo 
Norma NIC Norma Nota > e 

insrumetos valor roremabte da o ag BO US 305200 SS 520 
e cambios O arelados 

ado 
Activos Activos 

ñ inanciros rancios 
se e 109 es09s 
diendo Eonembosa— concanblos 

ol sol 
Cuentas y aca eme AS or] a 209 901296 
pedaiets e 

Promos tano po san 570 Pero conizado 
Inventones 

6 unes Coso sn 
m [ua nato di A 

US SIDAD SS SIS
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a Categoria de instrumentos financieros ¡Continuación 

4) — Estos instrumentos de patrimonio representan inversiones que la 
“Compañía tine de la bolas de valores de Quito y Guayaquil y que se 
mantienen tanto en NIC 39 1 NIIF 9 a valor razonable con cargo en 

resultados. 

b) Estos instrumentos de patrimonio corresponde a inversiones que 
mantiene la compañía como prafolio propio para cumplir con 
disposiciones del organismo de control de acuerdo a NIC 39 y NIIF 

9 y se llevan como un activo financiero a valor razonable con 
cambios en el ORI. 

  

La conciliación entre los importes en libros de los activos financieros bajo la 
¡Norma NIC 39 y los importes en libros bajo la Norma NIF 9 en la transición a 
la Norma NIF 9 el 1 de enero de 2018, es como sigue: 

  

poco sas 
Ajos 

Saldo inicial: Costo amortizado Bss 

  

1296 sos 
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Ss 

(6) 

Categoria de instrumentos financieros ¡Continuación) 

  

tuporte n 
Moshe y pa E) Mr teo me or 
cicembre Reca vais AT Ajustes ene 

Valor Ruzonabla son cargo 

Saldo mero. Dip para ona 10995 
Hs a 

Sold mica: VRCOR- patrimonio 16509s 
Tot VRCORI ss TERRA ess nos 

Valor Razosabla con cargo a Jaleo 
turno de ovnis: 
ab mir. comal 54020 
os 3 Saló nica VRCOR- patrimonio 1540200 
Total VRCORI SETAS QU 

Efectos de cambios en las políticas contables significativas 
La Compañía ha aplicado inicialmente la Norma NIF 9 y la Norma NIF 15 a 
contar del1 de enero de 2018. 

La información comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido 
reexpresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas, debido a los 
métodos de transición escogidos por la Compañía al aplicar estas normas. 
'NIIF 9 “Instrumentos financieros” 

La NIIF 9 entró en vigencia desde el 01 de enero de 2018, en reemplazo de la 
NIC 39, y su aplicación no ha generado impactos significativos en los estados 
financieros. La Compañía llevó a cabo una evaluación detallada de los tres 

aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se 
resume como sigue: 

2
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(0   bios en las polí gn (Continuación) 

(1 Clasificación y medición. 

Con base en la evaluación realizada, la Compañía ha determinado que los 
nuevos requerimientos de clasificación no tienen un impacto sobre la 
contabilización de sus activos financieros... Las cuentas por cobrar mo 
relacionadas asesorias se mantienen para obtener los flujos de efectivo 
contractuales que representan únicamente pago de principal e intereses; por lo. 
tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9, 

  

Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles 
para la venta continuarán midiéndose a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral 

  

Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como activo 
financiero llevadas a valor razonable con cambios a resultados, mantienen la. 
misma política contable, 

  

La adopción de la Norma NIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las 
políticas contables de la Compañía relacionadas con los pasivos financieros, 

() — Deterioro del valor. 

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar 
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de 
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas 
durante toda la vida del activo. La Compañía eligió aplicar esta política para los 
activos financieros señalados. 

La Compañía no ha determinado que la aplicación de los requerimientos de 
deterioro de la Norma NIF 9 al 01 de enero de 2018 resulte en una provisión 
adicional para deterioro. 

  

NIIE 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes” 

La Compañía llevó a cabo un proyecto de implementación, para idemificar y 
medir los posibles impactos de la aplicación de la NIF 15 en sus estados 
financieros. Este proyecto involucró la identificación de todos los Muyos de 
ingresos de actividades ordinarias de la Compañía, conocimiento de las prácticas 
iradicionales del negocio, una evaluación de contratos con clientes y la 
determinación de la metodología de registro de estos ingresos bajo las normas 
vigentes, La evaluación se desarroló con especial atención en aquellos 
contratos que presentan aspectos claves de la NIIF 15 y características 

2
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(5 

Mm 

  

Efectos de cambios en las políticas contables significativas (Continuación) 

NIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes” (Continuación) 

particulares de interés de la Compañía, tales como: identificación de las 
obligaciones contractuales; contratos de servicio de intermediación. Con base en 
la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las características delos flujos 
de ingresos señaladas. 

La NIIF 15 no tuvo impacto significativo en la transición, sobre las utilidades 
“acumuladas al 01 de enero de 2018; tampoco, hubo impactos sobre cl estado de 
situación financiera, el resultado del período y otro resultado integral, estado de 
Mujos de efectivo al 31 de diciembre de 2018. 

Efestivo. 

"Un detal del efectivo l 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

2018 2017 
us - uss 100,00 

e 542843 
13.551,86 23338 

1Uss sio, USS SHO, 

[Espacio en blanco]
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(8) Instrumentos financieros 

o 

Un detalle de los activos financieros que mantiene la Compañía al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

resultados 2018 2017 
Renta variable 
Acciones y participaciones(*) US$ 440.388.00 USS 38546200 
Activos financieros disponibles. 
para la venta. 
Renta variable 
Acciones y participaciones 3 

  

59.95 

"Notas de crédito - 5797 

Por asesoría - 5.588,00 
Deudores por intermediación 
comitentes - 1.000,00. 
Otras cuentas por cobrar mo. 
relacionadas   240496 

USS 403680 _USS roza, 
De acuerdo a la ley Orgánica para el Fortalecimiento y Optimización del Sector 
Societaio y Bursátil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del 
Registro Oficial 249 en la disposición transitoria cuarta establece que “Se 
“autoriza la trasformación de las bolsas de valores actualmente existentes en el 
país de corporaciones civiles a sociedades anónimas, para tal efecto, las cuotas 
patrimoniales de propiedad de sus miembros serán el equivalente de sus aportes 

en acciones a la compañía anónima bolsa de valores, acorde a los criterios de 
valores, para lo cual deberán aplicarlas Normas Internacionales de Información 

Finanesera (NIF). 

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimoniales pasaron a. 
ser accionistas de la bolsa a transformada, pudiendo incorporarse nuevos. 
accionistas acorde a lo dispuesto cn esta Ley, respecto de la escritura del capital 
de las bolsas de valores.
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(6) Instrumentos financieros (Continuación) 

Transcurrido un plazo de dos años desde la expedición de la presente ley, las 
casas de valores no podrán ser propietarias individualmente de más de 5% del 
capital accionarial, ni podrán ser propictarias en conjunto de más del 50% del 
capital accionarial de las bolsas de valores. 
A 31 de diciembre de 2018, corresponde a 154.092 acciones de la Bolsa de 
“Valores de Quito y a 238.555 acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil 
cuyo valor nominal es de 1,00 y 1,00 respectivamente. El incremento del saldo. 
con respecto del año anterior corresponde a que la Bolsa de Valores de Quito 

úfectuo tn aumento de capital y recibió como dividendo un total de acciones de 
7.185. 

  

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a, 146.907 acciones de la Bolsa de 
Valores de Quito y a 238555 acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil 

cuyo valor nominal e de 1,00. Estas acciones fucron entregadas a cambio de las 
cuotas patrimoniales que se encontraban valoradas a US$ 116.804,58 y USS 

18.099,47 dela Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil respectivamente lo cual 
ha generado un incremento de USS 308.173,95 que e ha registrado  utilidados 

acumuladas. La reducción dl sldo con respecto del año anterior corresponde a 
que la Bolsas de Valores efectuaron una reducción del capital durante el año 
2017, recibió por pate de la Bolsa de Valores Quito por USS US$ 17.616,00 y 
Bolsa de Valores Guayaquil por 40.000,00. 

(9) Vehículo, muebles y enseres, equipos 

"Un detalle del vehículo, muebles y enseres, equipos al 31 de diciembre de 2018 
y 2017, es como sigue: 

  

2018 2017 
Vehículos. us - USS 293750 
Muebles y enseres, - 5.750,50 
Equipos de cómputo 10.509,36. 

19.197,36 
Menos-Depreciación-Acumulada. (1071593) 

ss 2 655 AO, 
El movimiento del vehiculo, muebles y enseres, equipos al 31 de diciembre de 

2018 y 2017, es como sigue: 

Equipos 
Muebles de 

Costo Vehículos y enseres. cómputo — Total 
Saldo al 31-Dic-2016 US$ 2.937,50 - 8.531,37 11.468,87 Adquisiciones 575050 197199 772849 
Saldo al 31-Dic-2017 — US$” 293730 575050 10509.36 19.197,36 Venta 2937.50) (8750.50) (1050936) (19:97, 
Saldo al 3I-Die-2018 US$ 77 = E z 
  

31
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) 

(a 

Vehículo, muebles y enseres, equipos (Continuación) 
El movimiento de la depreciación del vehículo, muebles y enseres, equipos al 31 
de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

Muebles — Equipos 
Depreciación y de 

acumulada Vehiculos eres cómputo 00 
Saldo al 3I-Dic-2016 US$ 1I7SOL —- 7.706,12 888113 

Gasto depreciación 8752 32822 91917 183491 
Ajustes 003) (009) om (01m 
Saldo al 3I-Dic-2017 — US” 176250 328,13 862530 1071593 
“Gasto depreciación 29375 287.53 — 48876 1070.04 
Venta (2.056,25) (615.66) (914,06) (11.785,97) 
Saldo al 31-Die-2018 US$ - z - 
  

tros astivos no corrientes 
Corssponde a los depósitos en garantía pura el cumplimiento de operaciones 
bursátiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito y 
Guayaquil para poder operar, su registro en el año 2018 es por US$ 30.386,37 y 
US$29.757.07 encl año 2017. 

Otras obligaciones corrientes 

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es 
como sigue: 

  

2018 2017 
Oros A 
Por beneficios de ley empleados - 1310,80 

Con el IESS - 192649 
Participacion trabajadores S - 
Impuesto ala renta 2315,0 1550.52 
Con la administración tributaria 4307 1019.66 

ss 3228.17. US$ 748620, 

Provisiones por beneficios empleados 
Un detalle de provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2018 

y 2017, es como sigue: 

2018 2017 
Jubilación patronal us > US$ 734670 
Bonificación por desahucio 17.101,00 

us US$ 90.568,00, 

n
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2 Provisiones por beneficiosa empleados (Continuación) 
Jubilación patronal 

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por. 
veinticinco años o más, hubiera prestado servicios contimuados o 
ininterrampidamente, todos los beneficios que establece el Código de Trabajo 

por concepto de pensiones de jubilación patronal, tomando como base un estudio 
actuarial. 

Los movimientos de la provisión de jubilación patronal al 31 de diciembre de 
2018 y 2017, es como sigue: 

2018 2017 
Saldo al inicio del año USS 7346700 USS 80.398,00 
Costo de servicio (9) - 10.178,00 
¡Costos financieros (*) - 3.377,00 

Otros resultados integrales - (11.545,00) 
Reversión de reservas trabajadores. 

salidos (73.467, (8.941,00) 
¡Saldo al final del año. us US$ 73,467.90. 

  

Los movimientos de la bonificación por desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 
2017, es como sigue: 

  

2018 2017 
Saldo al inicio del año USS 17.101,00 US$ 1693400 
Costo de servicio (*) - 2.034,00 
Costos financieros (*) - 711,00 
Costo por servicios pasados a - 

Reversión de trabajadores sociales (17.101,00) z 
Otros resultados integrales - (2.578,90) 
¡Saldo al final del año. us$ 7 SS 1710100. 

  

(*) — Concargo a resultado: 

  

Los cálculos actuariales del valor presente de la devengada por 
incas de bene Slds ur renos al 31 0 iiem de 2017 

por un actuario independiente. 

AL 31 de diciembre la casa de valores liquido a todos sus empleados por lo cual 
o realizo el correspondiente estudio sectorial para este año. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales 
son los siguientes: 

»
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(12) Provisiones por beneficios a empleados (Continuación) 

2017 
% 

"Tasa (9) de descuento. 127 
“Tasa (s) esperada del incremento = 

Salarial 250 

Al 31 de diciembre de 2017 se procedió a tomar en consideración la tasa de 
descuento local conforme oficio N SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido 

por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros con fecha 28 de 
diciembre de 2017 

Análisis de sensibilidad por jubilación patronal 

Tasa de descuento 2017 
"Variación OBD (tasa de descuento 0,5%) US$ 1.180 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento 0,5 
%) » 
"Variación OBD (usa de descuento + 0.5%) — US$ (1.138) 
Impacto 9% en el OBD (tasa de descuento + 0,5 
” e 

“Tasa de incremento salarial 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 
05%) USS 1230 
Impacto % en el OBD (taa de incremento 
salarial + 0,5%) m 
Variación OBD (tasa de incremento salarial > 
05%) US$. (1.195) 
Impacto % en cl OBD (tasa de incremento 
salarial -0,59%) 0%) 

Rotación / expectativa de vida 
Variación OBD (rotación + 5% )/ (expectativa 

de vida +1 año) US$ (1.074) 
Impacto 9 en cl OBD (rotación 45%)/ 
(expectativa de vida + 1 año) a 
Variación OBD (rotación -5%) / expectativa 

de vida — 1 año) US$ (1.102) 
Impacto % en el OBD (rotación -59%)/ 
(expectativa de vida — 1 año) 1%
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(12) Provisiones por beneficios a empleados (Continuación) 

Análisis de sensibilidad por desahucio 
"Tasa de descuento 2017 
"Variación OBD (tasa de descuento 0,5%) — US$ 239 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0,5 
%) 1% 

Variación OBD (tasa de descuento +0,59%) US$ (231) 
Impacto % en el OBD (1asa de descuento +0,5 

  

% 1) 
"Tasa de incremento salarial 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 
05%) USs 260 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento 
salarial +0,5%) 2 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 
05%) us as) 

Impacto % enel OBD (tasa de incremento 
salarial 0,5%) 19 
Rotación / tasa de mortalidad 

Variación OBD (rotación + 5%) (tasa de 
moralidad+ 1 año) us 29 

Impacto % enel OBD (rotación +56) / tasa 
de mortalidad + 1 año) » 
Variación OBD (rotación = 5%) / tasa de 
moralidad — 1 año) Uss (28m 
Impacto % en el OBD (rotación - 5%) / (tasa 
de mortalidad = 1 año) e 

(13) - Impuesto aa renta reconocido en los resultados 
El gasto del impuesto ala renta incluye: 

2018 2017 
Gasto por impuesto corriente USS 281510 US$ 1.550,52 
Impuesto diferido relacionado con 
origen y reverso de referencias 2 

temporales. a 
Gasto (ingresos) del impuesto 
diferido producido por la reducción e . 
de tasa 
¡Gasto impuesto ala renta 

  
3s
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as Impuesto ula renta reconocido en los resultados (Continuación) 
De conformidad con disposiciones legales, la taifa paa el impuesto al reta, 
se calcula en un 5% (2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a distribución y 

del 12% (2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalización. Una 
reconciliación enre la utilidad según estados financieros yla tidad gravable, 
es como sigue: 

  

2018 2017 
(Pérdida) antes de impuesto a la renta US$ _ (59.919,58) USS __ (5420.07) 

Partidas conciiatorias: 
Ingresos exentos - 
Dividendos percibidos (55615) (8.0356) 
Gastos no deducibles 87.263:33 1387.80 
15% Ingresos exentos - Z 

Reversión jubilación patronal 4941499 331.00 
Utilidad (Pérdida) tributaria US$ — 21.146,71 USS —(60520.03) 
Deducción FBD. (A1270,00) US$ - 
Base Imponible 987671 1.550,52 
Impuesto al renta causado 22% 217638 - 
Anticipo determinado ejercicio 

corriente 281510 1.550,52 
Impuesto la renta por pagar 281510 1.550,52 
¡Gasto por impuesto comente US Z8IS.JO US$ 155052 

La relación existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad: 
comtable, es como sigue: 

2018 2017 
(Pérdida) antes de impuesto ala renta USS _ (59.919,58) US$ (542037) 
Impuesto ala renta mínimo, 281510 1550.32 

Ingresos que no son gravados para ¿leterminar la utilidad gravada porel 
2% - - 
Gasto (Ingresos) que no son 
ducbles (exentos) paa determinar 

la utilidad gravada por el 229%. - - 
Gasto por impuesto corriente US$ HB JO US$ 7 1.55032
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13) Impuesto ula renta reconocido en los resultados (Continuación) 

Reconocimiento de impuestos diferidos 

Se establece el reconocimiento únicamente de los impuestos diferidos 
relacionados a los siguientes conceptos 

Pérdida deterioro de inventario se reconocerá como gasto no deducible 
en el periodo que se genere y se procederá a reconocer el impuesto 
diferido y se compensará cuando se venda o en el auto consumo, 
Pérdidas esperadas de contratos de construción se reconocerá como 
gasto no deducible en el período que se genere y se procederá a 
reconocer el impuesto diferido y 5e compensará cuando finalice el «contrato y cuando la pérdida se haga efectiva, 
Depreciación por desmantelamiento se reconocerá como gasto no 
¿deducible en el periodo que se genere y se procederá a reconocer el 
impuesto diferido y se compensará cuando se produzca el 
desmantelamiento, 
Deterioro de propiedad, plana y equipo se reconocerá como gasto no 
deducible en el período que se genere y se procederá a reconocer el 
impuesto diferido y se compensará cuando transira el activo finalice 
da vida úl 
Provisiones se reconocerá como gasto no deducible en periodo que se 
genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará 
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones. para 
desmantelamiento y créditos incobrables 
Ganancias o pérdidas que surjan en medición de activos no corrientes 
disponibles para la venta no serán sujeto de impuesto a la renta en 
rogistro contable, sino cuando se produzca la venta 
Los cambios en el valor razonable en activos biológicos constituirán 
<omo ingresos no sujetos para el impuesto la renta ylos costs y gastos 
para la transformación del activo biológico serán considerados como 
costos atribuibles relacionados a ingresos no sujtos de impuesto a la 
xenta, estos conceptos n afectarán ala participación trabajadores. 
Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la 
conciliación tributaria. 
Los créditos tributarios no utilizados generados en períodos anteriores de 
acuerdo a la Ley. 
Provisiones de jubilación patronal y bonificación por desahucio serán no 
deducibles y generarán el impuesto diferido y se recupera cuando pague 
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as 

Impuesto a renta reconocido en los resultados (Continuación) 
Pérdidas tributarias 

La Compañía presenta pérdidas wibutarias de ejercicios anteriores, que de 
acuerdo a las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amotizar 
durante los cinco años siguientes hasta un máximo de 25% de la utilidad gravada. 
para cada año. Debido a que la Compañía durante el ejercicio no ha obtenido 
resultados positivos altos, no ha procedido a reconocer activos por impuestos 

    

diferidos por este concepto, la pérdida tributaria, es como sigue: 

Deducibilidad 
Pérdida en años 

Año tributaria posteriores 
2016 4454524 1321.95 

2017 60.520,03 — anar 
US —105.165,17. US$ —23,13636, 

Instrumentos financieros 

Categorías de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

2018 2017 
Activos financieros medidos al 

costo amortizado 
Efectivo (Nota 7) US$ 13:551,86 US$ 5786211 
Activos financieros (Nora 8) 40.358,00. 476.02252 

  

US 483,909.86. US$ 533.884.63 

(15) Patrimonio de los accionistas 

Capital suscrito o asignado 
El capital suscrito para la Compañía es de US $ 256.118,00 dividido en 256.118 

acciones de un dólar cada una. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea. 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capializada en su totalidad. 
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(15) Patrimonio de los accionistas (Continuación) 

Reserva por valuación de activos financieros disponibles para la venta 

Corresponde a valor neto entre las diferencias del valor razonable de los activos 
Financieros disponibles para la venta que posee la Compañía (nota 2.5). Con 
excepción de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas por 
diferencias de cambios en moneda extranjera. 

Resultados acumulados por aplicación NIF por primera vez 

Corresponde al efecto neto del regisro de los ajustes a la fecha de transición de 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Intemacionales de 
Información Financiera-NIF. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF" completas, en lo que 
corresponda y que se regísaron cn el patrimonio en la cuenta Resultados 
Acumulados, subcuenta, "Resultados Acumulados provenientes de la adopción 

por primera vez de las NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser 
apializados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
limo ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber 

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

  

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIF”, éste podrá ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico 
concluido, silos hubiere. 

Utilidades acumuladas 

-A131 de diciembre de 2018, debido ala transformación de ls Bolsas de Valores 
del Ecuador de Sociedades Civiles a Sociedades Anónimas, durante 2016 las 

cuotas patrimomales que se mantenía como activo imangible por USS 
134,904.05 fue sustituida por acciones de las muevas Compañía Anónima Bolsa 

de Valores de Quito por US$ 146,907.00, y acciones de la Bolsa de Valores de 
“Guayaquil por USS 238,555.00 que corresponden la articipación proporcional 
en los activos netos del patrimonio de las mencionadas Bolsas de Valores, El 

incremento de US$ 308.173,95, por el cambio de estas cuotas patrimoniales por 
tales acciones, fue registrado en resultados acumulados, criterio adoptado por la 
Casa de Valores considerando que se originó en las transformaciones de otras 
entidades. 
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(16) Ingresos de actividades ordinarias 

Un detalle de os ingresos de actividades ordinarias l 31 de diciembre de 2018 y 
2017, s como sigue: 

2018 2017 
Prestación de servicios 
Por asesoría USS 9223/72 USS 33.000,00 
Otros 1578.60 3.15720 
Intereses 
Intereses por rendimientos. 

financieros 295895 3.779,58 
Ingresos financieros 
Dividendos 
'Valuacion de instrumentos 
fiancieros a valor razonable. 
“Ganancia en venta de títulos valores 
Por operaciones bursátiles 105,001.06 
Portafolio de terceros. - 1.123,35 
Otros ingresos 
Ganancia en venta de propiedad 
plama y equipo. 50734 k 

Otros 2025.15 1041841 
USS —229.286,28 US$ 16451536 

803576 

  

Espacio en blanco]
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(17) Gastos de administración 
Un detalle de los gastos de administración por el año terminado el 31 de 
¿diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

Sueldos salarios, portes seguridad 
social y beneficios 
Comisiones 
Honorarios 
Combutibl 
Arrendamientos 
Materials y suministros 
Servicios y mantenimiento 
Depreciación 
Transporte 
Agua, energia luz 
relecomunieaciones 
"Notarios y registradores de la 
propiedad o mercantes Gastos de viaje 
Oros 
Impuestos y contribuciones. 
Varios 

(18) Gastos financieros 

2018 20017 

SS raoas2g9 055 14690902 
2.066,72 
153522 15.613,86 

3000 
544400 7.326,00 
3 2530.46 

4.897,59 479049 
114941 183491 
2336 151,92 

11.600,97 E 

199,02 $ 
- 19624 

574338 SAs643 
9.816,32 511992 

19.557,76 
ss TITESTADT. USS 218.00741 

Un detalle de los gastos financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 
2018 y 2017, es como sigue: 

Gastos financieros 
Intereses 
“Valacion de instrumentos 
financieros a valor razonable con 
cambio en resultados 

Perdida en venta propiedad planta y 
equipo 
Gastos por servicio de asesoría y 
estructuración 

Pérdida cn venta de títulos de valores 
Otros gastos financieros 
Servicios bancarios 

us us$ 

6058225 

5250, 

  

1.33 

2921 
USS 66.166,47. USS 7 

2017 
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(19) Otros gastos. 

Un detalle de otros gastos por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 y 
2017, es como sigue: 

2018 2017 
USS 449648 US$ - 

39,84 s 
40.125,00 

USS 44.661,32. US$ 

  

Períodos abiertos a revisión 

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinación de las 
obligaciones, por parte de la administración tributaria, caduca en tres años desde 
la fecha de la declaración y, cuando los tributos no hubieren declarado en todo o 
en parte, en seis años desde la fecha en que venció el plazo para presentar la 
declaración. 

Principales reformas tributarias 
En el Registro Oficial N* 309 (21 de agosto de 2018) se publicó la Ley Orgánica 

para el Fomento Productivo, atracción de inversiones, generación de empleo y 
estabilidad y equilibrio fiscal, que establece ciertas reformas tributarias 
aplicables para el año 2019 y otras a partir de la vigencia de la Ley relacionadas 
“las sociedades, las siguientes: 

Incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas 

Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones 
productivas en sectores priorizados (a partir de 22 de agosto de 2018) 

+ Sociedades muevas, así como para aquellas yu existentes, esta 
exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. 

+ Esoneración del impuesto a la renta, y su anticipo por 12 años, fuea de 
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil 

+ Exoneración del impuesto ala reta, y su anticipo por 8 años, en sectores 
en ls áreas urbanas de Quito y Guayaquil, 

+ Exoneración del impuesto al renta, y su anticipo por 8 años, en sectores 
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociaivo, dentro de los 
cantones de frontera. 

+ Exoneración del impuesto ala reta, y su anticipo por 15 años, en nuevas 
inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados 

industrial, agroindustrial y agroasocitivo, dentro de los cantones de 
frontera, gozaran de la exoneración previsa en este aículo por 15 años. 

a
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(20) Aspectos tributarios (Continuación) 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones 
productivas que suscriban contratos de inversión 

Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para cl 
desarrollo del proyecto, hasta por los montos y plazos establecidos en el 

referido contrato. 
Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, 
avor de beneficiarios efectivos que scan personas naturales domiciliadas. 

o residentes el Ecuador, hasta el plazo establecido en el referido contrato 
de inversión. 

  

Reinversión del 50% de sus utilidades en compra de activos productivos 

Exoneración del impuesto a la renta y 

  

Exonerados del pago del impuesto a la salida de divisas por pagos al 
exterior por concepto de distribución de dividendos a beneficiarios 
efectivos residentes en el Ecuador. 
Dividendos distribuidos por los contribuyentes referidos en el inciso 

“anterior, se considerarán como ingreso exento del impuesto ala renta. 
¡No aplica para: 

  

Las instituciones que formen parte dl sistema financiero privado. 
Sectores estratégicos establecidos por la Constitución de la 
República y la ley. 

Sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de 
Régimen Tributario Interno. 

  anticipo para inversiones en el 
le industrias básicas (a partir del 22 de agosto de 2018) 

Sectores económicos determinados como industrias básicas tendrán 
derecho ala cxoncración del impuesto ala renta por 15 años. 
Exoneración se ampliarán por $ años más en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país 

a
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(0) Aspectos tributarios (Continuación) 

Reformas de la ley orgánica de régimen tributario interno 

Ingresos exentos 
+ Dividendos los que reciban: 

Las personas naturales no residentes en Ecuador. 
Sociedades nacionales. 
Sociedades extranjeras cuyo beneficiario efectivo no es una 

persona natural residente en Ecuador, 
Dividendos aplicación de la reinversión de wilidades (LRTI 37) 
Sociedades proyectos públicos en APP, paguen a sus socios 0. 
beneficiarios, no paraíso fiscal (10 años), 

Cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores. 
provenientes de fideicomisos de titularización en el Ecuador, cuya. 

actividad cconómica exclusiva sea la inversión en activos 
inmuebles. 

+ Dividendos gravados para: 

Personas naturales residentes en Ecuador. 
Sociedades extranjeras si el beneficiario efectivo es una persona 
ú"atural residentes en Ecuador. 
Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el 
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se aplicará 

“únicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre 
los cuales se ha omitido esta obligación. 

  

La utilidad proveniente de enajenación o cesión de acciones o derechos 
representativos de capital, por parte de los cuotahabiemes en fondos 0 
inversionistas en valores de fideicomisos de titularización que hubieren 
percibido rendimientos, en sociedades, fondos colectivos, o fideicomisos de 
titularización y que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 1 

Exoneración del pago del impuesto a la renta y su anticipo zona especial de 
desarrollo económico. 

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especial 
de desarrollo económico, estarán por los primeros 10 años, contados a partir del 
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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(20) Aspectos tributarios (Continuación) 
Deducciones conciliación tributaria micro, pequeñas y medianas empresas 
Capacitación técnica dirigida a investigación, desullo € innovación 
tecnológica, que mejore la productividad, y que el beneficiario no supere el 5% 
del valor delos gasto efectuados por conceptos de sueldos y salarios del año en 
que se aplique el beneficio. 

Gastos enla mejora de la productividad a través de las siguientes actividades: 
asistencia técnica en desarollo de productos mediante estudios y análisis de 
mercado y competitividad; asistencia tecnológica a través de contrataciones de 

sericios profesionales para diseño de procesos, productos, adaptación € 
implementación de procesos, de diseño de empaques, de desarollo de software 

especializado y otvos servicios de desarollo empresarial que seán especificados 
en el reglamento de esta ley, y que el beneficiario no superen el 5% de las 

ventas, 

Para los exportadores habituales y el sector de turismo receptivo, este beneficio 
será hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos destinados a la 
promoción y publicidad. 

Deducciones adicionales (2019) 

Los costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean realizados 
dentro de los programas del plan estratégico para el desarrollo deportivo 

ejecutado por la entidad rectora competente, se deducirán de conformidad con 
las condiciones y límites establecidos en el reglamento. 

"Tarifa impuesto a la renta 

Aplicarán la tarifa del 28% para: 

+ Sociedades consttuidas en el Ecuador, 
+ Sucursales desocicdados extranjeras domiciliadas en el paí. 
+ Los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no 

domiciliadas en el país. 

4s



'STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

"Notas explicativas a los estados financieros 

e Aspectos tributarios (Continuación) 
Tarifa impuesto la renta (Continuación) 

Aplicarán la tarifa del 28% para 

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares, sobre cuya composición societaria. dicha 

sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo a lo 
establecido en a presente ley; o, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
represemtativos de capital exista un titular residente, establecido o. 
amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción de menor imposición o. 

régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del 
Ecuador. 

Aplicará en los porcentajes de participación que correspondan a los accionistas, 
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya. 
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este artículo. 

Impuesto único u la utilidad en la enajenación de acciones. 

A parts dela vigencia de la ey estarán sujtas a un impuesto al renta único la 
utilidad cn función de diferentes rangos de utilidad gravados con tarifa de 0% 
hasta 10% como máximo. 
Reinversión de utilidades, en el Ecuador 

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en programas o. 
proyectos calificados como prioritarios por los entes rectores de deportes, cultura 
y educación superior, ciencia y tecnología tendrán una reducción de diez puntos 
porcentuales. 

Los sujetos pasivos que reinvietan sus utilidades, en el Ecuador en el resto de 
programas y proyectos, en los términos y condiciones establecidos en el 

reglamento a esa ly, tendrán una reducción de ocho puntos porcentuales. 
Los sujetos pasivos que scan administradores u operadores de una zona especial 
de desarrollo económico tendrán una reducción de diez puntos porcentuales. 

Anticipo de impuesto a la renta 2019 
Las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar 
comabilidad conforme lo señalado en el artículo 19 de esta ley, no realicen 

actividades empresariales, aplicarán la determinación del amicipo como para una. 
persona natural no obligada a llevar contabilidad.



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

"Notas explicativas a los estados financieros. 

(21) Transacciones y saldos con relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía mantiene las siguientes. 
transacciones con partes relacionadas, 

Durante el año 2017 las compensaciones recibidas por la gerencia general son 
de: remuneraciones al 2018 de US$ 34.315,99 y 2017 de remuneraciones USS 
23.568,00. 

(22) Contingencias 

AL 31 de diciembre de 2018 de acuerdo a la administración de la Compañía no 
mantiene contingenctas que deban ser provisionadas o reveladas. 

(23) Eventos subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de este informe no se han presentado 
eventos que en la opinión la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros. 

(24) Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros individuales de Stratega Casa de Valores S.A. por el año 
terminado el 31 de diciembre de 2018 serán aprobados de manera definitiva en 
junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador. 

ranklisCUlcuango 
Gerente General Contador. 
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Stata Cass de Valores SA. 
Estados Financieros 

AL31 de diciembre del 2018 
¿Com el Informe de los Auditores Independientes 

+ Información Saplementara requerida por el Tío 
Subtialo IV, Capítulo 1V, Artículo 6 de la Codificación 

de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 

DETALLE DE OPERACIONES DE 
INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2018  
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

Infomación Suplementana requerida por el Tío IL. 
Sabrítuo IV, Capítulo IV, Artículo 6 dela Codificación 

de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 
131 de diciembre de 2018 
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'STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 
Índice del contenido 

Open sobre si las actividades realizadas s enmarcan enla Ley 
Evaluación y recomendaciones scbre el control ínterno 

Opinión sobre el cumplimiento de ls obligaciones tributarias. 
Opinión sobre el cumplimiento dels obligaciones establecidas por la Ley. 
Opinión sobre el cumplimiento de medidas corectivas que hubiesen sido recomendados en 

informes anteriores.



1. Opinión sobre silas actividades realizadas se enmarcan en la Ley. 

La admunistración de Stnega Casa. de Valores S.A. ha considerado las disposicioes legales 
vigentes permitidas por la Superintendencia de Compañías, Mercado y Valores dela República 
del vor enla realización de sus actividades, 

2. Evaluación y recomendaciones sobre el control interno 

Ver Cart ala Gerencia adjunta.



ABADHEL mrbe aloe 

CARTA A LA GERENCIA 

Ala Gerencia de Stratega Casa de Valores S.A. 

¡Como pare del examen a los estados financieros de Satega Casa de Valores S.A, con corte al 
31 de diciembre de 2018, cfecuamos un estudio y evaluación de su sistema de control inteno. 
contable, ca la extensión que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo 
requieren las Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento. 
Dicho estudio y evaluación tuvieron como propósito establecer la naturaleza, extensión y 
portunidad de los procedimientos de auditoría necesarios para expresar una opanión sobre sus 
estados financieros. Nuestro estudio y valución fue más limitado que lo necesario para expresar 
vna opinión sobre el sistema de control interno contable en su conjunto. 

Responsabilidad de la gerencia sobre el sistema de control interno contable 
La Adoinistación de Stratega Casa de Valores S.A,, esla única responsable por el diseño y 
operación del sitema de control interno comable, En cumplimiento de esa responsabilidad, la 
Administración realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de 
Jos procedimientos de control interno. El objetivo del sistema de comrol interno contable es 

proporcionar ala Administración una razomble (no absolut) seguridad de que los activos están 
contr pérdidas por uso o disposición no autorizados, y que ls transacciones han 

sido efecnandas adecuadamente para permitir la preparación de los estados financieros de acuerdo 
«on las prícicas de contabilidad adoptadas por la Compañía. 

Ea vista de las limitaciones inherentes cualquier sisteea de control interno contable, es posible 
que existan errores € irregularidades o detectados. Igualmente, la proyección de cualquier 
evaluación del sistema hacia periodos futuros está sujeta al riesgo que los procedimientos se 
tomen inadecuados por cambios en las condiciones o que vu grado de cumplimiento se deterore 
Responsabilidad del auditor 

Nuestro estuco y evalación, realizados con el exclusivo propósito descrito cn el primer párrao, 
"10 necesariamente tine por qué haber revelado todas las debilidades significativas en tal sistema. 
Consecuentemente, no expresamos una opinión sobre el sistema de control interno contable de 
'Stratega Casa de Valores S.A., tomado en su conjunto, 

Basados eo questra revisión de cieras áreas seleccionadas, hemos redactado. algunas 
recomendaciones tendientes a mejore el sistema de control imtemo contable, ls cuales está 
adjuntas a esta cata. Dichas recomendaciones no incluyen todas las posibles mejora que un 
«examen pormenorizado podeía haber revelado, sino aquelas áreas de mejoramiento potencial que 
amaron nuestra atención durante nuestra vista. 

"Nuestros comentaris y observaciones fueron analizados en detalle con Lenin Quirola quien, en 
representación dela Presidencia de la Compañía, informó los Comentanos dela Admunistracion, 
que se incluyen para cada caso.



ABADHEL ápnben 

Aprovechamos la oportunidad para expresar nuestro reconocimiento por la ecoperación que nos. 
aso aaa pr pura dels ordre y penal dela Compa duo dl demcolo de 

Fl contenido del presente documento es para uso exclusivo de la administración dela Compañía 
y 50 debe ser utilizado para ningún otro propósto. 

Para cumplir con la normativa vigente, una copia de este documento se pondrá en conocimiento 
A 
Lado. es 
E 

  

Marzo 22 de 2019. 
Quito Eaudor



ABADHEL 

SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES DE AÑOS 
ANTERIORES 

1 Delas acciones en Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil 
Antecedentes 
La Casa de Valores mantenía registradas las cuotas patrimoniales cn la Bolsa de Valores de 
Quito y Guayaquil como activo intangible al costo: US$ US$ 116.804,58 (BBQ) y US$ 
18.099,47 (BBG) respectivamente... Tales cuotas patrimoniales permitían operar eo las 
Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil. 
De acuerdo alas normas vigentes, ya no s requiere que la Casa de Valores mantenga este 
requerimiento para operar en las sociedades anónimas en que se transformaron estas 
bolsas 
Observación 
Por la transformación de Corporaciones Civiles a Sociedades Anónimas en sepnembre de 
2016, as Bolsa entregaron acciones por US$ 27855500 (BVG) y US$ 16452300 (BVQ), 
A cambio de las cuotas parimoniales registradas por US$ 1160458 (BVQ) y US$ 
18.099,47 (AVG), la diferencia se regstró en uslidades acumuladas por US 308.173,5, 
El reconocimiento de los respectivos activos financieros se efectuó a valor patrimonial 
proporcional respecto del patrimonio de cada Bolsa, Sia emburgo, la NIC 39 establecía 
que tal reconocimuento, se debe efccuar a vlor razonable. 
Seguimiento de la observación 
AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene acciones por un valor de US$ 
286266,00 (AVG) y US$ 154,092.00 (BVO), valuadas a vlor patrimonial proporcional: La 
dliferenia se encuentra registrada en uldades acumuladas. 
Recomendación 
Se sugiere evaluar el cambio de valuación de etos activos y su efícto en el patrimonio, así 
como el efecto tibutaio que puede generar esta operación, considerando que este cambio 
afectara a resultados del año del cambio de ese activo. 
Adicionalmente, considerando que, el reconocimiento inicial de un activo financiero, debe. 
efecmare a valor razomble que puede 10 ser igual al respectivo valor patrimonial 
proporcional. Es importante que la Administración consulte al organismo de control, a el 
procedimiento aplicado para esta transacción es el adecuado, aí como, el funcionamiento. 
de as vilidades acumuladas gencendas por estas transacciones 
Comentario dela administración 

Es una decisión aderunistativa proceder con este registro que fue recomendado por el 
consultor contratado porla BVQ.



ABADHEL saab Ip 

2.1 Negocio en marcha 

Obmervación 
La Compañía mediar jua univer! cxrsorinacadescconstas ceebado e 30 de 
mayo de 2018 proceióaprbar la disolución voluntaria y atcipada dela Compañía y 

rbid aque media un proceso veta sumario No 17403-2013-0850 que se dictó la Casa de valores que dee negociar siones embarpads y el o cumplimiento de eno 
trámio la Compañia, no podes ontinar con < rm de cmnccacin, disolución y 
liquidación volunaca y amicipado de la Compañía, A la fecha de mesa revisión 
enero 2019 no mantiene operaciones bursátiles desde junio de 2018, teniendo en cuenta. 
quese procedió ala vera de su equipo y activos financieros porafoio propi) y liquidación de empleados. 

  

Se sugiere a la administración de la Compañía, tener en cuenta su continuidad como. 
en marcha y efectuar un análisis de las medidas necesarias que conlleve 4 

determinar las decisiones para seguir o no su continuidad. 

    

Comentario de la administración 

La Casa de Valores se encuentra en proceso de solventar los requerimientos impuestos.
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STRATEGA CASA DE VALORES SA. 
ALLDE DICIEMBRE DE 2018 

3. Opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 
El informe de cumplimieo de obligaciones tributaria se emite por separado de acuerdo a 
los requerimientos establecdos por el Serio de Rentas Internas 

4. Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley. 

La administración de Stratega Casa de Valores SA. ha cumplido con las obligaciones de la 
Ley que regulan su actividad. 
5. Opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido. 
recomendados ea informes anteriores 

La admintaración ha cumplo con la maplementación de las medidas corres del año. 
menor, excepto por lo guiente. 
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA REQUERIDA POR EL. TÍTULO IL, 
PÍTULO IV, ARTÍCULO 9 DE LA CODIFICACIÓN 

"DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES 
ALS! DE DICIEMBRE DE 2018 

 



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

ndice del contenido. 

Informe de los auditores independientes sobre la información suplementaria 

Cumplimento de normas de solvencia y prudencia financie 
Elaboración acorde a la coduicación de las órdenes de operaciones, sus registros (de órdenes, 
operaciones y portaolos) y Iqadaciones. 

Verificación de la existencia de los respectivos contratos de mandato que sespalden la 
administración de poraolis de terceros. 
Venfcación de que el pornfolo propio sea integrado exclusivamente con los valores y 
locamente osos en lReginto e Meco de Vale y de quel cegrcción cumpla con 

las disposiciones pales y reglamentarias pertinente.



_2 

Comraloes Independiats 

nforme de Jos Auditores Independientes. 

Quito-Ecuador, Marzo 22 de 2019 

As Accionistas 
Seratega Casa de Valores S.A. 

Hemos suditado el estado de sinación financiera de Swatega Cas de Valores SA. al 31 de 
diccmbre dl 2018 y los corespomdietes cados de renaados del periodo y oros restado: 
intel, de cambios en lpatemonto yde flgos de efectivo por el 0 terminado en esa fecha y 
mon emitido nuestro informe sin salvedades con fecha 22 de marzo de 2019. 

¡Noestro examen fac efecuado con el propósito de expresar una opunión sobre los estados 
Financieros considerados en su cosjuno. La información suplementar adjunta de Sata Casa. 
de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2018, presentada con el propóxit de dar cumplimiento coo 
las disposiciones establecidas en el Tiulo 1, Subrulo IV, Capítulo 1V, Sección IV, Artículo 9 de 
la Codificación de Resoluciones dl Consejo Nacional de Valores y no s requerida como pare de 
los estados Einanceron basicos. 

  

La información suplementar es responsabilidad de la administración de Staega Casa de Valores 
SA. Esta información ha sido sometida u los procedimientos de nudioca aplicados en muestra 

“auditoría alos estados financieros básicos y en nuestra punión, se expone razonablemente en todos 
sus aspectos importantes en relación on los estados finaiiros básicos tomados en su conato. 

e e in ip 
TERA ZZ mad 

sd LAR No, 099 

  

Marzo 22 de 2019 
Quito Feuador. 

Av.6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif Torre Bossano OL 410 E aser. 603 (03601 42 12 Tel 303 (2) 380 230675398 Cel OBieo 995 — 
wuwobadhelcom >



Stratega Casa de Valores S.A. 
Información Suplementacia 

1. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de 2018 
Márgenes de Endeudamuento, de Colocacione» y otras Condacones de Liqudes y Soñcencis 
Parral 

Constituido por foaice Relación Requeitopociato campa Camplmieno, 

seo Porto repo. Eros Primer Mera 0%0s — Cample 

Fodendamiemo Pasivo tl Pasion. Menoco pula2 ag0%é Cumple 
Activo Comiee/Psvo Lagun coa Meco gal 1897 Cumple 

Lain máximo Saldos según seas cues. ermaido comal Complinienos 
Comet de Uodereng—— Tisecendl pain NA ya 

Aci de fondos des 
en es eee o pS 15% de pue N/A NA 
Operaciones con anticipo de —— Menoral 200% de qu 

Fondos o NA N/A



¡Stratega Cana de Valores SA. 
nformación suplementaria 
2. Cumplimienno de pormus de solvencia y prudencia financiera 3 de diciembre de 2018 

sacras Aunado 

Esidades Saldo Tnnitución - Complimieno 

Tostinciones del sitema funcio debalamente N/A N/A. wa 
nomzadas por la Supermendenca de Bancos 

4 N/A N/A N/A



Steaeg Casa de Valores SA. 
Anormación nuplementaia 

3 Elaboración acorde ala codificación delas úndenes, operaciones, sus regawos (de órdenes, operaciones y portlohos) y hquidaciones 
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Srtega Casa de Valor SA. 
Untomación voplementana 

Elaboración acorde la codificación de lu nene, operaciones, su regiauos (de órdenes, operaciones y oral) y liquidaciones (ui 

Sogin (CRN) Disp Lega Decre ampli Cm 
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Stetega Cara de Valores SA. 
Información suplementaria 
4. Verificación de a existencia dela respecivos contraos de mandato que respalden la 
adeninistración e portafoos de terceros 

Según (CRCNV)Disponición Lega Descipción amplio Comenta 
"ida Sand Copado ein 1 

Ya anima e pr o e ro Debo qeu de o ou vit co ev pd dd sl MTRO 10 Cde li ins cirio Map de ln ports dese y e pass e Cdi ns qu mn



Strtega Casa de Valores SA. 

Información suplementaria 
5. Verificación de que el portafolio sea integrado exclusivamente con valores y 

documentos inscritos en el registro de mercado de valores y, de que la negociación 
cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes. 

AM decide del 218 Strtega Cana de Valores S.A. mantiene e see porfa pp 

Renta Variable 

Número de Saldo comable(en — Toscpciónenel na Tien. scciomes US dólares) Regio de Mercado 

Bole de Valores de Quito — Acciones. 15409200 1500250 o 
Bolsa de Valores de Acciones 28620600 2626 o 
Gasyaqul 
(*) Información no disponible,



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA ESTABLECIDA EN 

RESOLUCIÓN NOSCVS DNPLA.15.08 DEL 04 DE JUNIO DE 2915, 
PUBLICADO EN EL REGISTRO OFICIAL N'521 

|2 DE JUNIO DE 2013, RELACIONADAS A LAS NORMAS PARA PREVENIR 
EL LAVADO DE ACTIVOS Y HI. FINANCIAMIENTO DE. TERRORISMO Y 
OTROS DELITOS EIN LAS BOLSAS DE VALORES, CASAS DE VALORES Y 

ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICOMISOS  
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Alos Accionistas 
Stratega Casa de Valores S.A. 

Hemos realiado los procedimientos acordados denullados en el anexo adjunto, los cuales 
fueron establecidos por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 
mediante Resolución No. SCVSDNPLA.15.008 del 04 de junio del 2015, publicado en el 
Regisro Oficial No 521 del viernes 12 de junio de 2015 y de conocimiento de la 
Administración de Stutega Casa de Valore .A. Tales procedimientos son realizados con el 
propósito de assi a la Compañía en la verificación del cumplimiento de lo previsto en as 
¡Normas de prevención de lado de activos, Financiamiento del terroismo y otros delitos, 
La aplicación de los procedimientos acordados fue llevada a cabo de conformidad coo la 
Noa Intemacional de Servicios Relacionados 4400. Compromisos. para. Efecuar 
Procedimientos Acordados Relacionados con Información Financiera, _La suficiencia de 

los procedimientos acordados es exclusiva responsabilidad dela Compañía, por lo tamo, no. 
efectuamos ninguna declaración respecto a la suficiencia de los mismos, ya sea para el 
úpropóxito para el cual este informe ha sido requendo o para cualquier otro propósito. 

  

  Los resulados dela aplicación de los procedimientos se incluyen en el anexo adjunto, 

Debido a que los procedimientos antes mencionados no constituyen una auditoría una. 
revisión realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audivoría o. Normas 
Internacionales de Compromisos de Revisión, no expresamos seguridad de auditoría o 

revisión, sobre la información financiera y no financiera dela Compañía, uslizada en estos 
procedimientos. Si hubiéramos cealizado. procedimientos adicionales, si hubiéramos 
practicado una auditoría o revisión de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria o 
Normas Intemuacionales de Compromisos de Revisión, otros asuntos. podrían haber. 
llmado muestra atención y habrían sido informados a ustedes 

Nuestro informe se emite exclusivamente con el propóxito espuesto en el primer párrafo y 
para su presentación ala Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
o podrá uilizase para ningún vto propósito al ser distribuido a ou partes. Este 
informe se refiere solamente a los asuntos mencionados cn el primer pártifo y a los 
procedimientos especificados en el anexo adjunto y no se extiende 5 eros 
e Sratega Casa de Valores S.A. tomados en su conjunto. 
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Stratega Casa de Valores SA. 

¡Sección VIIL Definición, Gestión, Control y Aplicaciones de los Mecanismos de 
Prevención, Caplelo VIII Normas para prevenir el lavado de activos y el financiamiento. 
del tertonsmno y otros delitos en ls bolsas de valores, casas de valores y administradoras de 
fondos y fideicomisos, Título VI! Disposiciones Generales, de la Codificación de las 
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 
  Según Resolución No SCVS.ONPLA 1508 del 4 de junio de 201, pulicado en Regio 
Oficial N'52 del vienes 1 de junio de 2015 
  9, Vesica la callcaión el oficial de cumplio y e código deseara a a Unidad de Ani 

Revisión: 
YE oficial de complmieno fue calado median Resclción No. SCDNPLA -15:315003508 el 

15 e septembre de 2015 de la Spennendenca de Compañía. El código de ten 
de Alo France es SOL), cn fecha 06 de Juno de 2016 se caca el sepa 

eo qu a ge e somo ea Co de Vir a deco 
con lo cual dl of! de complmicao opine el Se. Lenin QuirlaPusdee 

Pres 
Vena que la vomas y peocedamenos de perención de lavado de conos y francameno de 
ero estblecaos po la empaña dedos e l Mama de Pevenoó 
Rervivión 

1a Compañía ive policy procedi paa pen l vado de cos y animo de dels que e encuen el omar dado d st e or Caldos IL y 

  

  

  
37 ln el aso delos grupos empresariales o ok, vena que l Mana de Prevención abarque lar 
compañía que los conformen, siempre y cunado hayan decido tner un slo mama /s cial de smplmieno imc 
Meri: 

Fs pronto no ha io pad por acompaña año conte ei que za 
A dE Col le E ja prnl sel Ju de Soon osos 7 o Der 
eri 

FL cal de complemento soplete press su informe anual l 25 de inero del 21, el cul do aprobado mediante sc de jun e acciona el 26 de Enero del 2019. 

   



  

  

3) ce dean dos da as pur sea pie 
1) Consola la nformación mensual de las opercoes o tamaccsnes, idas o comunas. 

igor montos sea igual superen el mbr legal (USS 10000) cxgiadas en los pagos 
«fctados po los lentes de le compañia, a vé delos medios de pago quese count 

efinidos en la estructura desert de a Unidad de Alia Financiero. 
Debado a que la Jura Genera de accionistas la Casa de Valores ha decido isolvs ca foma 
nica la Cas de Valses, solo tuvo tasaciones asa el mes de muyo de 2018. 

Montos 
ps 

Mes mayonesa US$ Valor 
seleccionado I0I00D0 consolidado, 

Enero s uns 
Febrero s zas 
Macro s 50m 
Abal s manso 

s EY 1 ol pone de Operacion y Tnaccns qe Il Sap nba (SU) ada pu E ll yl Vd da Pt e loc 

  

Repo 
Mes RESU) 

seleccionado — enviado. 
Eno 
Febeso Ss 
Mano s 
Abal s 
Mayo, s 

9) Cotejr que los lies que superaron el umbral ea! han so reportados a a LAN a el mer 
opone. 

Montos 
igualezo Chente 

masones 2 US$ reportados 
Mes ono) UA 

Laero Ss s 
Febrero s s 
Naco s s 
Aa s s 

Mayo. s s 
eo que pea el bl y ue hn o prados la AS ecu nl    
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  9 Domina poco sd qu e Copa co cd y cli dr a pila sd Ei ly a 
Revista 
La mm scr ba Me 

A Venter a een dela mato de ves, a como a documentación spore da aplomo 
iran de mación de oable ros dede de lavado de stos 
Mecinión: 

La Compañias pura en el sema peporccnado po la ala de Valore de Quit, que se unen 
cn e atm ars va ny ip ata temes ue 20 es Comi    


