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ABADHEL 4r 
Contar Fodeendiener 

  

nforme de los auditores independientes 

“Quivoicuador, Marzo 29 de 2018 

los Accionistas de Stratega Casa de Valores S.A. 

nforme sobre la auditoria delos estados financieros 

Opimón. 

Hemos auditado. los estado frmecieros adjuntos de Strutega Cana de Valores SA, que 
comprecden el estado de suacion Einanciea al 31 de diciembre de 2017 y los estados de resultado 
dll ejercicio y otros resultados integules, de amisos en cl pamimomo y de flujos de efeenvo par el 
año terminado en esa fecha, y las noms a los estados financieros que incluyen un resumen de ls 
poliicas contables agnifemivas 

  Tn estes opinión, lor estos Eancienos adjuntos prosctun sizomablemente, en odos lor 
Aspectos Importantes, la sición Bancieca de Suratega Cuea de Valores SA. al 31 de ditembre 
de 2017, y los secutados de sus operciones. los cambios en su patrimonio y sus ojos de cícemv 
por el año terminado en esa fecha, de conformudad con Norms Internacionales de Informacion 
Financien INIIE) modifieadas por la normativa aplicable dispuesta por la Supenmendencia de 
Compañias, Valores y Seguros (Ver Nora 2 

  

  

Fundamentos de la opinión 

Neg suce fusefminta de nevendo con Nova Insñacionals de Aut (NIA y os 
¿inposciones eseds pora Sopeitendenca de Compañías, Valoss y Seguras (Ofic Nu. SE VS. 
INMV2017 OOOGDRZCC) Nenas sesporvablidades de scsedo con cas normas se dera 
mis adelante en la sceción Responsabildades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados 
Financieras, de este ifbmm.. Somos andependienes dela Compa de acudo om el Cox de 
Ele emo por l Como de Nrmas Eernacionale de Eiñcn pura Contador JS pur mus 
glas nl), y cl ls iguana de a q daa era pa occ ela de 
estados financieros en Ecuador; hemos cumplido con oms responsabilidad de ¿nica de acuerdo 
¡con dichos requerimientos y el Codigo de Énica ermndo por el Comuré de Normas Internacionales de 
Enea part Contadores ESA por ss sigas en ingle) 
Comsadermnos que la cvidencia de auditoria que hemos cbremdo es suficiente y apropiada pasa 
proyector vrs base para muestra opirón, de audiorí. 
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ABADHEL ár. Canale Segons 

Infierno audirores tndependienrs (cosmavación) 

Ovas cuestiones 
Las cas comparativas presentadas están basadas en los cxtados financieros dela Compañia ly por 
+ añ que terminó el 3 diciembre de 2016, los cuales fueron auizados por otros auditores cuvo. 
intere de fecha 08 de Marzo del 2017 connene una ppamión con una salvedad sobre esos estados 
"nsescirss, relacions com: "Durante el año 2016, debido 4 l transformación de las Bolsas de 
Vilores del Ecuador de Sacredades Cies a Sociedades Anónimas, las cuotas parrimoríales que sc 
muntcnía como acuvo intangible por US 134:904/05 fue sustinido por acciones de las nuevas 
Compaña Anónima Bolsa de Valores de Quro por US$ 164323.0), y acciones de la ole de 
Valores de Gueyagull por US$ 278355 que comesponden 4 la pariempación proporcional en los 
acuvos netos del permmoro de las mencionadas Holas de Valores. El incremento de LS 
3UNITZOS, por el cambio de estas cuotas prenmomiles por rales accrones, fu segístcado ca 
resultados acumulados, entero adoprado por la Casa de Valores considerando que se oginó cx las 
trarstormaciones de otras entdados. 4 la focha, la Compañía no lspone ue todos los elementos de 
jui muticietes para determamar siestas operaciones implicaron y mo canye de activos de derente 
aturaleza y mo lu sido prichoo extender nuestras procedimientos de audita com la Gralidad de 
«evaluar la ranoxabalidad de al regiso conmi 

  

      

Segia se menciona e la mota alos estados Anancieros la Compañn presenta pérdidas acumuladas 
por LS$ 98.940,16, la admiración de la Compañía considera que contará recibiendo el aero 
de los accionistas tomando en cuenta que ea el año 2017 ha procedido a efecruar tm qumena de 
expitl par LS 130.407/0, 

Respomsabilidades de la Gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 
La Cscvacla cs esponsable de la preparación y presentacion razonable cestas esos linanciers 
dle acuento con Normas Internacionales de Laformacion Fissaciora (NINE) y con las disposiciones 
serucudas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (Ver Nota 2) y de su control 
isucmo desceminaco como ncccraio por la Gerencia, para permor la prepatación de tado 
Firamseror que esón Koro de distorsiones tmportumtes debadas fraude o rro 

Fs la preparación de css vssaos fiantscros, la Gerencia es responsable de cvalcar la hal de 
la Compañía para comune como un megucto en marcha, revelar cuando 221 aplicable, asuntos 
resacinados cum negocio en marcha, y, de usar las hasos de contabilidad de negocia en maecha. 
suenos que la Gerencia inten liquidar la Compañía o. cosar las operaciones o Isen no tenga otra 
Alcmnatva realista para poder hacerlo. 
La Gerencia es responsable por vila el proceso de repone financiero de la Compas 
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ABADHELÁr CotmbrePaepntics 

Latorre delos auditores independientes (cormienación) 

Responsabilidades del uuditor sobre la auditoria de los estados financieros. 
¡Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de » os estados nancieros tomados co 
ojo estan lores de cistrsiones importantes debas a Fede error el emitir un informe de 
isditea que incluya nuestra opción. La segundad razonable es um nivel alto de seguridad, pero mo. 
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría siempre 
letetarádistorsones importanes cuando esas cxsran. Las dsromnones pueden deberse a frudos 

esrores y som consideradas imateciles si, de munera invada o en su Comfumo, poca 
rezomblemente esperase que influyan en las decisiones económicas que los: usuarios tomen. 
"sand en estos estados manceres.| 

  

Como pure de muestra auditorio realizada de acuerdo con Norms Imvemacionalos de Auditoria, 
aplicamos jucio profesional y muoreremos una actid de escepaciamo profesional dramas la 
sadinela. Nosotros ade 
Y hiendficamos y evaluemos el sesgo de distorsiones importantes en los estados financiros, 

debidas a fesude o error, Escñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a 
"quello rieegos idemmicados y obtenemos evidencia de alias que sea sufieiene y apropado. 
para proporcionar una hase para nuestra opunióo, 1 mespo de no detectar una livtarson: 
Important que resulte de fre es mayor que aquel que resulte de ua eror, ya que el fraude 
puede implicar colin, falifcación, omusiones inteneranals, manifetaciones falsas y elinos 
del control merma. 

Y Obrenemos un conocimiento del comal imemo que es relevante para la auditoría, con e 
proposto de diseñar los procedimientos de auna de acuerdo con las circunstancias, pero 10 

«con el propoto de expresar una opamon sobre a cfceividal del control imemno de la Compas. 
Y Evaluamon «los políticas comtables usadas sor apropiadas y « las esnmaciones contabls y Lo 

revelaciones relacionadas hechas por la gerencia on razonables 
+ Conchos sl base de contabilidad de negocio cn marcha 1sada por la gerencia es apropiada 

sa basados en la cradencia ce aula obrenida exite una meerrdembre importante relacio 
con hechos 0 condiciones que pueden gencrar dudas sgmificarias sobra la Hubiidad de la 
Compañía pure continuar como un negocia en marcha — $4 comcuumos que existe una 
incertidumbre supfiativa, pomos nequendos de lamur la arcoción en meno informe de 
auditoria a ls revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, sl dichas revelaciones som 
“adecuadas, modificar muestra opurón. Nuestras conclusiones cin basadas en a evidencis de 
sudicor obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin cmbargo, hechos y condiciones 
Avturas pueden ocasionar que la Compoálk cese su conmimidad corra un nego en marcha 

Y Frnluamos la presennación general, estuctusa y contenido de los estados financieros, incluyendo. 
sus revelaciones y los estados financieros representan ls tramacciones y hochos submacentes 
e uma rmanera que aleace una presentacion razonable. 
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latir delos audionos iepndlies (Cuntis) 

1ámos comunicado a la Gerencia, core otros asomos, el alcance plancado y La opormundad de la 
acorta, los hallazgos slgnifiaivos de autora, incluvendo cualquier deficiencia sigiicama enel 
¡ome muero que idenificamos en muestra audio 
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STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

¡Notas explicativas los estados financieros 

m 

a 
2 

Información general 
La Compañía fue constinida com un Capual de S/ SIXO.O00, bajo la 
denospinación de “Austencia Cosporasva ASFREIN" mediante escrura pública 
voromgada en la cuudad de Quito el 3 de Abel de 1991 e inscra en el regstro 
mercantil del Cantón Quito, el 3 de Mayo de 1991 

      

Después de varios cambios de estaruros y aumentos de capital la Compañía 
su denominación el 14 de Septiembre de 199% a "Siratega Casa de Valores”, según 
resolución de la Supenntendencia de Compañías No. 99.1 1 100194 del 20 de 
Encro de 1999, mediante escrzura pública expedida ame el Notario Vigesimo 

Noveno e nsenta en el Registro Mercaml el $ de Octubre de 1999 
La Compañía mediante escrara pública 2016-17-01-35-P03983 ante el Norco 
Tngesimo Quiato del Distrto Metropolitano de Quio, el 17 de octubre de 2016 se 

¿fecnuó el aumento de cxpaal e insceto ea el Repaso Mean el 18 de enero de 
2017 el espural suert, matotzado poz LS 139,457.00 totalizando un espera! socw! 

de US$ 26.118,00 y reforma nus extarutos ¡asco ea el Registro Mercantil el 18 de 
enero 2017 

La actividad prinespal dela Compañia es operas de acuerdo con las mstruccsmes de 
us comirentes, en el mercado busául, acminsscrac portafolios de valores 1 diners 
de terceros para uvernelos en instrumentos del mercado de valores de acuerdo cos 
las instueciones de sus comitentes, adquinr y emjenar valores por cuenta propia, 
realizar peractones de Undenvriting con personas juridica, sectur público, sector 
privado y cun fondos colectivos, y demás actividades que autorice la autondad 
compereme 
AL 31 de diciembre de 2017 la Casa de Valores posee 6 empleados. 

Políticas contables significatmas 
Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Inxemmacionales de Informacion Ferancera, que comprenden. 
= Norwaas Lasernacionales de Información Financiera (NI). 

anbie     

  

  

= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e 
= Interpretaciones cmsidas por el Comite de Interpretaciones de Normas 

Imermacionales de Laformación Financiera (CINILE) o el artenor Comite 
Permanente de Interpretacion (Suwnding Imerpretations Comite + SIC) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
¡Gerencia de la Compañía que manuñista expresamente que se hu nplicado en su 
totalidad los premios y enteros incluidos cn las Normas Internacionales. de 
Informacion Pisunciera (NIF) emridas por el ASI. 

  

    

 



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

Notas explicativas a los estados financioros: 

ea 

24 

22 

Políticas contables smficativas (Corinacin) 

Declaración de cumplimiento (Contómactin) 

La preparacion de lox presentes estados financieros en contormudad con NIT 
requiere que la admimstración realice ciertas estmmuciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actvidad económiea de la Compañia, con el propos de 
dcsermmar la valuación y presentación de algueas pastas que forman parte de los 
sstados fiaancieros. En pon de la adrumstración tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor uilización de la información dspomible al 
momento, los cuales podria Legar a dife de sus efectos finales, El detalle de ls 
«estimaciones y jutios comables críos se deralla en la Nora 4 

Base de presentación 

Los presemes estados financieros de Straega Casa de Valores SA, estan 
reparados de acuerdo con Normas Intersacionaos de Información Financiera 
(NHIT) emirdas. por el LASB (International Accounnng Standard Board) que haa. 
sado modificadas en Eemdor y» part del 2017, con ls msrrucciones ems por 
la Sapermtendenca de Compañias, Valores y Seguror que establecen el uso de ls 
tasas de mierer de los bonos comporativos emuudos ea el Peuador para la 
estimación y registro de as provisiones de julilación parromal y desabructo 

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a parur del 1 de encro del 
2016, indica que para la cmimación de dichas provisiones se deben considerar ls 
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad comtidos en ya. 
mercado amplio y en la muma moneda y plavo cn que se liquidaran dichas 
provisiones. 

Tas estados financieros han sudo preparados sobre us bases del costo historico, 
Excepto por retos instrumentos firancicos que som ¡medidos a un valor razcaable, 
val como se aplica cn las políticas contables meluidas más ala. 

  

Costo histórico 
Li costo hstonco generalmente se basa en el valor eszonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios, 

[Espacio en blanco]



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

"Notas explicauvas a los estados financieros 

e 
22 

23 

24 

Palítcas contables significasivas (Contrazaón) 
Base de presentación (Coman) 
Valor razonable 

El valor razonable se deine como el precio que se recibina por vender un aerivo o. 
que se pagaría por transfer un pasivo en una transaccion orlenada entes 
participantes ea el mercado a la fecha de valuación ¡ndependientemente de < ese 
precio ex obscrcable o sstimado unizando derectamente otra técnica de valuación. 
Al estamar el valor rzomable de un activo u un pasvo, la Compañía tiene en cuenta 
las coractriicas del activo o pasivo, sí los partcipames del mercado tomadas ess 
característicos a) momento de far el precio del activo o pasivo en la fecha de 
medicion. El valor razonable pasa propósitos de medicion y/o revelación de estos 
estados financieros se determina de forma tal, 4 excepción de las transacciones com 
pagos basados en acciones que esten dentro del aleemce de ha NIE 2, las 
¿operaciones de arrendamiento que esta dentro del alcance de le NIC 17, $ las 
modificaciones que tenen algunas simulimdes con valor razonable, pero no es un 
valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 0 el valor en 
so dela NIC 36 

  

    

Además, para efectos de informacion financiera, ls mediciones de valor razomble 
se clasifican en el Nivel 1, 2 0 3 con base cn el grado en que se incluyen datos de 
entrada observables en las mediciones y su importancs co la deremmmnación del 
valor razonable ca sa totalidad las cuales som 
e Miel 1 Se consideran precios de corzación es un mercado activo para actos o 

pasivos identicos 
e Nivel 2. Dator de entrada obrcevables disinos de los precios de conzación del 

NsvelL, ses direct o indirectamente, 
+ Nivel 3 Considera datos de entrada no obaervabls. 

  

Moneda funcional y de representación 

La wnidad monetaria uulizada por la Compañía para los saldos de los estados 
Financieros y sus notas es el dólar de los Fstados Unidos de Aménca, siendo la 
moneda funcumal y de representación    

Clasificación de saldos cormentes y no corriemes. 

Los saldos de acivos y pasivos presentados en el estado de sucio financiera se 
clasifican en funcica de su vescumuento, es dear, como comentes aquellos com 
vencimiento igual o inferior 4 12 meses, los que están dentro le cl normal ue la 
«operación de la Cempañía y como no comentes, los de vencimiento supenor 1 
cho perodo.
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Políticas contables sgnificaivas ¡Corcó 
Efectivo 

11 efecco inclaye aquellos actos financieros liquidos y depósitos. 
Actavos financieros 

Las sctvos financieros se reconocen y dan de baja a fecha de negociación cuando 
se caliza un compra o venta de ua acto faxaciero y son rmedulos imcmlemente al 
valor rezomable, más los costos de la transaccion, excepto por aquellos aceros 
cancicros clasificados al valor sxzonable con cambios en resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados, 

  

La Compañía clasica vos nero Financieros cn las siguentes categorías a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros manterndos hasta su 
vencumicato, cucatas par cobrar comerciales y otras cuentas por cole (préstamo 
y ucnas por cobra) y actvos financieros disponibles para la venta 

La clasificación depende del propóxito con el que se adquicron los instrumentos 
finavescros La admunstración decermana la clasificación de sus insramentos 
finanercros cn cl momento del reconocimiento tmucial. AL 31 de diciembre del 2017 
la Compañía emaonene activos financieros a valor rawemable con cambios eo. 
resalndos, actos Ainanciros disponibles para la venta, cuentas por cobrar nu. 
relacionadas. (1106) 

Cuentas por cobrar 

Corresponde 4 aquéllos acuvos Ánancicros con pagos Ajos y dererminables que no 
Henen comzación en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar 
comercales se reconocen por cl importe de la ficmes, regurrando el 
esrespomdne ate el cs de ex evidencia cena de ojo de pag por 
pare del elente 

Las cuentas y documentos 4 como plevo mo se descuentan: La: Compania hu 
deserminado que el cálculo del costo amortizado no presenta «hferencias con 
zespecso al monto lacturado debido a que la transacción 10: tiene costos 

significativos asociados, 

Las cuentas por cobrar y oras cuentas por cobra se clasfican en activos correos 

Después del reconocimiento mical, valor razossble, se miden al costo amortzado 
vrilzando el métneo dela tas de interes efect, menos cualquier detenoro, 
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Pñiticas contables sigruficatas (Coninmaió) 
Activos financieros /Costmanóa) 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

En activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados 
está cianfcado como mantemdo para negociación o es desgnado como tal en el 
reccmocimiento imcial.— Los costos de transaccion rectamente atribuibles se 
reconocen en resultados cuando se incurren... Los acuvos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable y Los cambios en 

«e msmo, incluyendo cualquier impreso por dividendos, xe reconocen en resaltados. 
26.3 Activos financieros disponibles para la venta: 

Corsesponde 4 ls acuvos financieros no dervados, destgaados como disponibles 
para la venta o que no estan calificados en minguva de las categorías anterioces 
Estas inversiones se registran su valor razonable, condo es poble determin 
ca forma Sable. Las diferenens en el valor razonable (superivi o défici) se 
reconoces ca la cuenta de patrimonio reserva por valuación. Nata FE) 

  

2.6.4 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. 

265 

Son activos financieros 10 denvados, cayos cobros son de cuna Gp y 
determmable y los vencimientos son Ús, adomas, la Casa de Valores nene tanto la 
mencion como la cspacidad Émancicra para poder conservarlos hasta su 
vencimiento, 6s así, como la admunsstración de la Casa de Valores clasficra un 
acuvo financiero cn la categoría de nversiones mntenudas hasta el vencimeno 
«uendo esta ponga de maruñiesto su intención de mantener el citado activo hasta su 
vencimiento, ndependientemene de la evolución que presenten las condiciones del 
scccado Lo anterior equivale n decir que uns compañaa muntendia su acuro 
Financiero a pesar de que exa pueda optar por otros activos alhemarmos cuya 
rentabilidad y liquidez scan menores y Cuyo nesgo sea menor 

  

  

Deterioro de activos financieros al costo amoruzado. 
LA importe dela pérdula por dererro del vlor para un préstamo medido al costo 
“amoruzado es la dbferencta ente el impone en bros y los flujos de cfcctvo 
rstimados futuros, descontados a la tasa de interés cfectwa oeiginal del efectivo del 
activo fnanacto. 
El valor en libros del activo financiero se seduce por la perdida. por deterioro. 
«directamente, execpto pana las cuentas comercals por cobrar, donde el importo en 
libros se teduce a ravés de una cuenta de provisión. Los caminos e el importe en 
libros de la cuenta de provisión se seconocen en el estado de resultados.
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Potíicas contables significasivas (Contencn) 
Activos financieros (Continuazó) 

2.6.6. Baja de un activo financiero. 

21 

La Compañía de de baya un sctvo financiero úscamcono cuando expiren los 
derechos contractual sobre los lujos de efecuvo del activo financiero y tanste 
de manera sustancial los mesgos y beneficios mherentos a la propiedad del acmvo. 
fnancrero. Si la Compania no transfiere reiene sustancialmente tros los mesgos 
y beneficios anhcrcates a la peopaedad y continúa reremendo el corro! del nemvo 
transfcndo, la Compañia reconoce su parcipación co el activo y la obligación 
soctada por los valores que tendria que pagar. 

  

Vehículo, mucbles y enseres, equipos 

El vehiculo, mucbles y enseres, cupos som segisrados al costo menos la 
depreciación acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. 

  

El costo del vehículo, mucbles y enseres, equipos comprende su precio de 
adquieción mas todos los costos directamente relacionados con la adquisicion del 
cuvo y 58 puesta en marcha en condiciones de famcionamuento segs lo previsto 
pora administración 

  

Tas gastos de reparaciones y muntonimicnto se region directamente al resalados 
del ere cundo se presentan. 

La administacion de la Compañía como procedimiento efe el anális se esse 
la incidencia de deterioro para el vehiculo, muebles y enseres, equipos eu forma 
cal, 

Méxodo de depreciación, vidas útiles y valores residuales 

LE vehiculo, muebles y enseres y equipos e depreciason mediano 41 modo de 
linea recta ca hase aa vado úl estimada delos mismos, como sigue. 

Años 
Y ehículo (monocaclera) 5 

Muebles y enseres 10 
Equipos de computsción 3 

La adeunisuación de la Compania considera que no esiste un valos sesidusd 
significauvo para vehiculo, muebles y enseres, equipos de computación para ha 
dlesermmacion de la depreciación, considerando que el valor de recuperación un 
aso de enajenación mo es ngrificalivo, 
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Políucas contables significativas (Gonna) 
Vehículo, muebles y enseres, equipos (Coníneaxos) 

Retito o venta de vehículo, mucbles y enseres, equipos 

La utilidad o perdida que suna del reno o venta de un activos de vebiculo, muchles 
y cases, equipos se detcemunará ente la «rene del costo y el precio de venta 
scsi reconocida en los resultados del ejrcci, 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son chslficidos como paswor finmnciros de 
«comformdad con la sustancia del acuerdo contracmal 

Los patavos financiense se clamfican como pasivo comente, menor que la Casa de 
Valores tenga derecho :ncoodicional de difere el pago de la obligacion por lo 
menos 12 meses después de la focha del periodo sobre el que e informa. 

¡Cuentas y documentos por pagar 

Las cues y documentos po paga y os ue por paga son rg 

Baya de un pasivo financiero 

La Compañía de de baja un pastvo fnsacioso sí, 
¡cumplen las obligaciones. 

  y solo sí, expiran, cancelan 0. 

Impuestos 
El gasto por impuesto a la renta represcara la suma del impuesto 4 la senta por 
agar cormentey el impuesto diferido, 

Impuesto corriente 

El impuesto por pagar cormente se basa en Ta unilidad gracable (ributaria) sees 
orante el año. La wslidad gravable dife de la urlidad comable, debido se las 
pacudas que no nom grmesblen u deducibles. El paswo de la Compania por 
concepto de impuento comente se clcals wulizando las asus fiscales aprobadas al 
final de cada período o el anticipo determunado de impuesto a la renta el que sex el 
mayor, para el año 2017 la tasa es del 22%, así tambien, puede amortizar sus 
perdidas ributars hasts en los eco años pantenores de producidas las perdidas, 
hasta e 25% de la base muponible de cada año,
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Politucas contables sxgnificanas (Cortar) 
Impuestos ¡Coninración) 

Impuesto corriente (Costas) 
De acuerdo al Decreto Fjecurvo N' 210 publicado en el Primer Suplemento al 
Regato Oficial N* 135 del (7 de diciembre de 2017, se rebaja un porcenene del 
saldo del anticipo del impuesto a la sena correspondiente al período. Beal 2017, 
Para ls personas marurales, sucesiones andivisas obligadas a Mecar contabilidad 
omedades, cuyas ventas o mgresos brutos anules, scan )xguales o menores 4 US 
SO0.IO0.00 el 100 ente USS 5O0.000)01 y hasta USS 1 QOOLIOOL1Ó el 6/4, 
de US$ LOQIO0.0 o más el 40% 

  

La tanís impositiva será del 25% cuando la sociedad fenge acciomisas, socios, 
parmcipes, consrruyentes, beneficiamox o. simular, residentes establecidos en 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición, con una participacion directa 

Gndarecra, mrvidusl o cenyumt, qual o superior al 50% del capa socia o de aquel 
que comespanda la maturaleza de la soctedad, Cuando la mencionada parnerpación 
¿e paraisos fiscales o segimenes de menos amposcrón sen mferior al 50% la tarta 
del 258% apliaca sobre la proporción dela use imponible que corresponda a dicha 
parnapacon. 

   

Impuestos diferidos 

El apuesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporaria ee el valor en 
libres de los activos y pastos includos en los estados financieros y ls bases 
cales correspondienes wulizadas para derermunar la utilidad gravable 

El pásevo por impuesto cferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
fiscales rempuranas impombles, be reconocen activo por mpestos ferdos, por 
susa de todas las diferencias deducibles, en la medida cn que resulte probable que 
la Compañía disponga de utidades gravables futuras contra las que podría cagar 
sus diferencias temporanas deducibles. 

Las activos y pasivos por impuestos difendos son medidos empleando las tasas 
Fiscales que se osperan sean de aplicacion en el penodo en el que elacnvo ve reahce 

el pasivo se cancele. AL 31 de diciembre de 2017 no mantiene emos y pasivos 
por impuestos diferidos. 

  

2.10 Beneficios a empleados 

2.10.1 Beneficios a empleados corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos 
“soma gastos medida que el servico es recibido.
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Policias contables significativas (Coninmaadn) 

Beneficios a empleados ¡Coniamasón 

Beneficios defindos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos Gubilción pamonal) es determinado utilizando, 
el Merodo de lo Unidad de Crecino Proyectado, con valoraciones actuanales 
realizadas al nal de cada período. Las peoersones se efecnian tomando, comas bnse 
«el esradio acruaral pracucado por un profestonal independiente 

Las hipotesis acruaciaes incluyen vartables como sum, en adición a la tasa de 
descuento, tuwa de moralidad, edad, sexo, añon de servicios, remuneraciones, 
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre oras 

Las ganancias y pérdidas sctarulr se reconoce a tros resultados amtegrals. 

Lon costos de los servicios pasados se reconocen mmedistamente cn resultados del 

Las empleadores tenen la resporsabilidad de pagar 4 sus trabajecores que 
seimuciaco. años o más años, hubieran prestado servicios comuncados o 
inuntecrampidamente, todos los beneficios que estublece el Código de Frabajo por 
concepto de pensiones de jubilacion parronal proporcional cuando. han cumplido. 
vente años pero menos de vemto y cinco ados de trabajo congo o 
smrrermampado. 
La provisión de desahucio es la bonificación que secibrá un trabajador del vee y 

caco por ciento de la última remuneración por cada año de servico, cuando el 
emplcador tenga como polínca pagar al empleado o curado él salta el desahucio 
nte Lon stamos sespectrs. 

  

  

La adernisración de la 
No. SCVSINMV. 
Compañías, Valores y Seguros con fecha 28 de liimbre de 201, zespecto ala ms 
de descuento que debe wilizase para el callo de ls provitones por benelios 
smpleados (NIC 19) sel Lcuador 

    

2.0.3 Partcspación trabajadores 

De coaformudad com disposiciones legales, los iabajadores ienien. derecho 
partscipar en las utilidades aras de la Compañía ea un 15 de la uri neta del 

ejercicio 

  

   

10
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Politicas comsables sygmuicatwas (Contia0on) 
Reconocimiento de ingresos 
Los ingesos son reconocidos en ls medida en que sén probable que los heniefcwss 
«conomacos corsespondientes la transacción sean percibidos por la Compañía y 
puedan ser cuantificados coo fabalidad, l qual que sus costos, 

  

Los siguientes citenos de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un 
angie 
* Prestacion de sercicios 

Lox impresos provenientes de servicios se miden ueilizando el valor 
izonable de la contrapartida recibida o por recibi, denvada de estos Los 
angresos por servicios son reconccidos cuando se cumplen todas las 
«condiciones siguentes:   

- Enel periodo ca el cual ocurren los servicios, cando se le han 
transferido al lente ls ventajas denvadas del disfrure del servico, con 
base en tantas acordadas bilaterlemente segun el contesto de servicios 
Elimpore delos ingresos puede sermedido con Gabilidad. 
Es probable que la Compañía seba los: beneficios economicos 
sociados com la transacción. 

- Los cestos incuemidos, o par incumr, cu relución con la transaccion 
pueden sor medidos con fnbilidad 

Reconocimiento de gastos 

Las pastos 300 registrados con Inse en lo devengado. Lx cesado de resultados del 
pericalo y otros sesultados integrales se reconoce inmediatamente un gusto cuando 
el desembolso correspondiente 10. produce beneficios economicos. fammos, 0 
custdo y en la medida en que tales beneficios ccomómnicos farucos, no cumplan o 
¿een de cumplas condiciones para su reconocimiento como activos en el estado 
“de smuación financiera. Se reconoce tambien un gasto en el estado de resultados del 
periodo en aquellos casos en que ve tacurta ca un pasivo. 

Compensación de saldos y transacciones   

Como norma genera en los estados financieros 10 se compensan los senvos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos
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Polícicas contables signuficativas ¡Contóraióa) 
Normas nuevas pero aún no efectivas. 
La Compañía no ha aplicado as syguientes Normas Intercacionales de Tafoemacion 
Financiera (NIE), Normas Imtermacionales de Contabilidad (NIC) € 
Inserpretaciomes del Comité (CINIHI) muevas y revisadas que han so emi 
pero sun no son efectivas 
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Impuesto alas Ganancias  
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Políticas contables significasivas (Comino) 

"Normas nuevas pero aún no efectivas (Cuntación, 

La admiración está en proceso de analisis de estos normas para determina su 
venal impacto en los estados financieros; en particular se menciona Jo siguien 

NILE9 Instrumentos financieros 
La NIIE 9 cmnsida en noviembre de 2009 mnuroduce nuevos requerimientos para 
la clsficación y medicion de activos financieros. La modificación de octubre 
de 2010 incluye los requensmientos para la Casificación y medición de pasivos 
financieros y pata su ba. 

ax paanciples requerimientos de la NIF 9 se describen a continuación: 

La NIUE 9 requiese que rodos los activos financieros reconocidos que esten densro 
del alcance de NIC 39, lnstrumentos Financters Reconocamsento y Medición seno 
medidos pustenrmente a costo amoruzado o a valor razomble (con cambios eo. 
ssulados 0 en otro resultado integral, segun el caso), Específicamente, ho 
inversiones en denda que scan exclusivamente pagos de capital e imereses se miden 
a costo amornzado 

Las demas inverstones de deuda y capral se muden a sus valores. razonables al 
Final de Jos periodos contables pesrenores. Sin embargo, las Compañas pueden 
Inucer la lección irrevocable de presentar lor cambios postenores en cl valor 
casomable de una inversión de capiml (que vi cs mantenida. con finos de 
pegocacion) cx oras parmdas de sesulcado 1tegaal, 

Pata los pasivos financieros dengnados 4 valor rnzomable a eavés de resultados, 
el efecto de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero, que 
stsbuble a cambios en el nesgo de erídu de dicho paso, se presenta bajo 
Suos resultados mteggales. salvo que el reconocimiento dentro de otros 
resultados integrales creara 0 incrementar uns discrepancia contable en el estado 
de resultados. 

  

  

Los cambios en el valor razonable, acmbribles nl nego de csedito del pasivo 
Financiero, no se seclaufican postenommenne al esto de resultados. Anteriormente, 
«contormne a la NIC 39, el monto completo en el cambio ca el va 
razonable del pasvo Finsacie designado como a valor razonable a través de ha 
tildado perdida se presentaba en el estado de resultados. 
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Politicas contables sigmficatmas (Comirnasón) 
"Normas nuevas pero aún no efectivas (Contnwadón) 
"NIE Instrumentos financieros (Contimeació) 

Lo pasivos financieros bajo NIIT 9 ze clanican de manera similar a la NIC 39 
"Instrarsentos financieros: reconocuriento y medición" Sin embargo, Has 
diferencias en los sequestos aplicables a la medicion de paswor financieros 
dengnados a valor razonable con cambios en resultados, Los cambios originados 
por la varación del propio riego credurcio de una entidad serán reconocidos en 
sto resultado antgral 

La NI 9 introduce un modelo de perdida de crédio esperada, difereme nl modelo 
¿de perla de crédio incurnda reguendo parla NIC 39 "Instrumentos Financieros: 
Reconecimieno y Medición”. El muevo modelo de deterioro se aplicara a los 
activos finanererós medidos al costo amoecsado al valor ruombie com 
cambios en orcos resultados imejgales 

  

Las perdidas ue medirán sobre la base de: 

—  Péxddascrediicns esperadas cn los proximos 12 meses, o 

— Pérdidas erechrcias esperadas orante la vida del activo sa, u la fecha de 
presentación de low estados financieros, se produce un aumen sigeficanwos 
del ego de credito ale un Instrumento Anantero dese el reconocimiento 
incl. 

La narma permite, como simplificación, comsabilizar la provisión. para perdudas 
sobe cxéduros comercials, actros concseruales o pérdidas credurcis esperadas 
darante la vida de estos actos. 

La evaluación del mpacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo 4 
la adimameracton considera que ao sera significativo 

NIE 15 Ingresos de contrato con clientes 
Con vigenc a partir de enero de 2018, la NIT 15 esusblece un muero modelo 
de reconocimiento de impresos denvador de <enteutne con chentes, Presenta de 
forma saeegrada todos los soquermientos uplicables y sustca a las normas y 
NIC 1 Contrato de Construccion, ss como imtemretaciones del 1ERIC 
relacionadas: Aumenta sipmficativamente el volumen le revelaciones 4 ancla 
sen los estados Amncteros 
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Políucas contables signuicacivas (Corinuaiia) 

Normas nuevas pero aún no efectivas ¡Con/nuadón) 

NIF 15 Ingresos de contrato con chentes (Contmuacón) 

El pancipio basico es que uns entidad reconocer los ingresos de: actvidades 
ordinaras, para representar la iansferencia de los bienes 0 semicios 
comprometalos ón los elienses por un imparte que seee la contmpresación 1 
que la emvdad espera tener derecho, a cambio de Michos bienes o sere 
sequiere aplicar la nozma para periodos amuales que comiencen a parte del 1 de 
nero de 2018, pero se permire ls adopción anticipada 

  

  

Segua la NIIF 15, uma entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) 
la entidad sansfaga la obligación de esecución, es decir, cuando el “Eomirol” de 
Ienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular se hu 
trasjendo al cliente, Espocifiamente, la norma añade un modelo de cinco pasos 
paca costaba el ingreso, 

       

Identificar el euntrano con el clicato 
Ldentiscar ls obligaciones de ejecución en el contrato, 
Determinas el preci de masferencta. 
Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecución del contrato, 
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad catisaga la 
Obligación. 

  

  

La adrunsstración considera que la adopción de la NTIF 15, no implica 
cambios cualtarvos importantes, por lo que su efecto cuantiarmo no sera 
relevante, considerando que sue prncpales ingresos corresponden a. comisiones 
e ingresos por ascsoría 

NIF 16 Arrendarmentos 

La norma es efccna para periodos anuales que comiencen desde el 1 de enero de 
2019. La adopción anmespada esta permitida para las Compañts que aplican la 
ANIME 15, antes de la fecha de aplicación incial de NIF 16. La ervidad no tiene 
resisto adoptar la normz anticipadamente 

  

  

Define un contesto de arrendamiento como un contrato que oxoxga al cliente 
(arecadacano) el derecho a utilizar un acto durante un periodo de nempe, a cambio 
de una comtmpresación — Uta empresa evalia ss un cometo comtene un 
Arrendamiento sobre la hase de « el cinto tiene el derecho de controlar el uso de 

vu activo identficado por un periodo de tiempo
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Politicas contables significativas [Cantinmacin) 

¡Normas nuevas peto aún no efectivas (Contnaazór) 

ANIME 16 Arrendamientos (Conta) 

La NIE 16 reemplaza ls NIC 17 Arrendamientos, CINIIE 4 Determinación de 
um acuerdo contene un arrendemiento, SIC, 15" Arrendamientos. opervos — 
Incentivos, SIC 27 Exalunción de la esencia de las transacciones que adopren la 
Fosa legal de wn arrendammento 

  

  

Esta norma clímina le claficación de los arrendemientos, ya ses como 
arrendamientos operativos 0 fimncioros, para el arrendatario, con lo cual todos los 
srrendamientos som tratados de uns manera sar a los arrendamuentos financieros. 
aplicando la NIC 17 

Los arrendamientos som esputalizados co función del valor presente de los pagos 
peneruado un acto de derecho de wo y pasivo. 

La NIE 16 planea wow sena de soluciones peícncas para la mansión, tamto para la 
definición de. arrendamiento como para la aplicación tetsvaciva de la noma. Sí 
buen la Compañía aun no ha decidido 5 urilzara una de las soluciones priencas, 
omsadera que su efecto en los estados Financiros será no siguficaivo, 

Gestion de capiral 
La ges de capural se zelaciona a la ademnstración del parrimomo de la 
Compañía. Los vbgenvos de la Compañía en relación con la gestó del caputl som 
e proteger o garantizar la cspacidad del mismo pura continuar como empresa en 
'maruha, con el objetivo de procurar el mej rendumucino paa los accionistas 

  

La Compañía mancqu su estructura de capital de al Forma que u endeudamiento no 
mvolucre un riesgo en su capacadad de pagar sus cuentas por pagas 1 obrener un 
seadimiento adecuado para sus accionistas 

Administración del riesgo financiero. 
E el curso normal de sus operaciones la Compañía cná expuesta a los sientes 
mesgos relacionados con el uso de instrumentos financiros: 
a Riesgo de crédito 
+ Riesgo de liquidez 
£ Riesgo de mercado. 
+ Riesgo operacional 
+ Riesgo de contraparte 

16
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Riesgo de crédito 
1 mesgo de credito es el riego de que usa contespure uo instrumento financiero 

incumpia en una obligación o compromiso que ha suscrito la Compañís que 
presente como sesulado una péndida financiere para éste. Este nesgo surge 
princpalmente en el efecnvo y la cuentas por cobrara clientes. 
Este nesgo es monitoreado por parte del presente de la compañía mediante un 
scguimuenso de la caera de clientes y su recuperación respecta, as como, 
medamie la revision y aprobación de los flujos de fondos y conciliaciones del 

lectivo. 

Rucsgo de liquidez 
KA riesgo de liquidez es el sesgo de que una entidad encucaue iculiades en 
compl oblipciones asociadas coa pasivos financieros que son liquidados 
nmregando cecino u cana senos ftmnciera, o que esas obigaconos debas 

Fur de muncea desmienten par a Compas. 
La políca que mantiene la Compañía es contar con la suficiente figuidez para 
cumplir os sus obligaciones. Fste meno es mosutoceado poe parte del gerem 
general medanue lon ajos de fondos y los vencamentos de los cuentas por pagar 
Riego de mercado 
Fa ln ponibilidad de que la Auetvación de variables de mercado tales como tasas de 
meros, mpo de cambio, precios de productos, etc pridluscan pérdidas economicas 

debido a la dosvalorzación de Alajos o activos o las valorización de pastvo», deba 
la nomunación 0 indexación de cxon a dichas varables. 

La admunisración de estos nesgos es establecida por la administación de la 
Compañia, quén define estraegias especificos en función de los alos petsdicos 

dle tendencias delas variables que inciden en los nveles de mpo de cambio e imezes. 

  

+ Riesgo de po de cambio 
La Compañía no está expuesta al sesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sun 
operaciones, ls que involucran teaasacciones tmicamente en dolares de los Estados 
Unos de Amena. 

Rengo de ra de res 
ll mesgo de la esa de interés de los jos de efectivo y el nieego de la t9su de mue 

del valor rssorable son los riesgos de que los Mujos de efecoro de un insirumes 
financiero Mluctuen debido a camiuos cn las tasas de interés del mercado donde se 
pera 

   

v
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Administración del riesgo financiero (Coronación) 
Riesgo operacional 
Luie meso operacional comprende la posibilidad de imeuene ce. perdidas por 
diferencian, fallas, ¡madecunciones delos siguientes aspectos o factores de nesgos, 

-— Procesos, que som las seciones que imecactóao para transformarse en cl 
servico final prestado al Chente   

Tecnología, que es el ennyunto de herramientas de hardware, sofware 
«comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

Infruestruerra, que son clementos de apoyo: para la realización de las 
actmidades 

La Casa de Valores nene definidos procedunientos tendientes a que la cnsidad 
“immistre electivamente su nesgo opertvo en concordanas con los lineamientos. 
de los omginismos de control y del directo, basados en sistemas de reportes 

Riesgo de contraparte 
Comprende el nesgo de pnlidas dervadas del imprevisto incumplimiento ca la 
liquidación de transicciones de compra o venta de timlos valores u otros 
instramentos por las pares que intervienen en el mercado de valores 

La Aminisución con el fin de mitigar este dlesgo se asegura que la operación 
“acordada en la holía de valores se liqunda a través de la entrega de los valores y el 
inezo emvre compradores y vendedores. 
Adicionalmente venfica el nesgo, de compromiso de acts, es deci, la Casa de 
Valores confirma la cxastenca de low valores previo a su negociación asociados 4 los 
los de liquidación y los nempos entre la entrega del dinero y la recepción de los 
fondos y viceversa 
Estimaciones y juicios contables esíticos 
Fa la aplicación de las políncas contubles de la Compañia, las cuales se deseniben en 
la Nora 2. la adsunistacion debe hacer juscis, estrados y presunciones sobre los 
imporcs en libros de los activos y pasos que aparentemente 10 provienen de 

Las estumaciones y ¡uietos asociados se basan en la expenencia hasióncs y otros 
factores que se consrderan como relevantes Los resultados reales podran den: de 
dschos csamadon. 
Las escimaciones y juicios subyacentes 5e revican sobre una base regular Las 
revisiones a las esumaciones cemtables son reconocidas en el penodo dela serio 
y, periodos funaos < la zevison afecta testo al periodo actual como a periodo. 
subraceme
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41 

42 

Estimaciones y juscos contables criticos (Conse) 
  A continuacion se presentan las estimaciones y juicios conmbles críticos que la 

“adminiseracion de la Compañía hs unlizado en el proceso de aplicacion de los 
menos comables 

Detenora de activos 

X ln fecha de cicere del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario se 
amulia el valor de los acuvos para determinar ss exst algún indicio. de que dichos 
activos hubieren sufdo una pérdida por deteoro, En caso de que exista algun 
indicio se realiza una estimación del importe recupere de dicho activo, Sise trata 
de activos idenalcables que nm generan flujos de efecuvo de forma dndepeadiente, 
se stima la recupcrabilidad de la unidad gencradora de cfceno a la. que pertenece. 
elacuvo, 

  

Durante el año 2017, la Compañia, no ha deremunado que exista pérdida. por 
desc en us mubror de activo. 

Vida úl de vehiculo y equipos 
  Como se desembe en la Nota 27, la Compañía sovisa la vida deil estimada de 

vehículo y equipo al final de cada periodo anual. Durante l periodo fianciero, la 
administración determino que la vida útil es adecuada en relación a los beneficios 
Ffaruros esperados. 

Efectivo   

in detalle del efécnvo al 1 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue 

2017 má 
caja us 100.90 SS 100,00. 

Instituciones públicas 542843 15446 
Instimeiones privadas 5233568 

  

USS BIZ LS IL. 

[Espacio en blanco] 
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STRATEGA CASA DE VALORES SAA. 

¡Notas explicativas a los estados financieros. 

(6) — Activos financieros 
Un detalle de los activos financieros que mantiene la Compañía al 3 de 
«liciembre de 2087 y 2016, ex como sigue   

Activos financieros a valor 
razonable con cambios en 

resultados 2017 2016 
Renta variable 
Acciones y pariepaciones (*) US$ 3RSAG200 USE DIT 
Activos financieros disponibles 
para la venta. 
Renta vanable 
Acerones y parnespaciones 2.659,95 7511,40 
Reta fija 
Notas de cedro 6897 205 
Papel comercial 7220864 
Poliras de acumulación - 26M 
Cuentas y documentos por cobrar 
0 relacionadas 
De actividades ordinarias que mo. 
generan intereses 

or asesoría 5.588,00 
Deudores poramrermediución 
comentes 100,00 
Otras cuentas por cobras o 
relacionadas 242496 274291 

US$ 47600252 US$ STO 

  De acuerdo 4 la ley Orgánica para cl Fortulecionento y Opumzación del Sector 
Societano y Bursatil publicado e 20 de mayr de 2014 en l Suplemento del Registro 
Otical 249 en la disposición transtoma cuar establece que “Se auronza la 
trasformación de las bolas de valores actualmente esstentes en ol país de 
corporaciones eiles.— a sociedades anonimas, para tal cftero, los cuots 
parrmoniles de propiedad de sus membros serán el equivalente de sus aportes ea 
Fresones a la compañia anonima holes de valores, acond los entestos de valores, 
para lo cual deberáa. aplacar las Normas Tateenacionales de Información Financiera 
ue 

ln consecuencia, los actuales propictaios de las cuotas patrimoniales pasaron 1 scr 
acetonistas de la bolsa a transformada, pudiendo incorporarse nuevos accionistas 
cade a lo dispuesmo en sta Ley, respecto de la escnvura del espiral de las bokwas ve 
valores
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Notas explicativas a los estados financieros. 

0) 

o 

Acs fimancaeros (Coriamación 

raescurrádo un plazo de dos años desde la expedición de la presente ler, ls cs 
dle valores no podrán ser propsctaras méwidualmente de mas de S'e del capal 
sccionaral, m podría ser propietarias en comunto de más del 50 del capital 
cesomanl delas bolsas de valores. 

AL31 de diciembre de 2017 corresponde a 146907 acciones de la Bolsa de Valores 
e Quo y a 230.555 acciones de la Bola de Valores de Guayaquil cuyo valor 
pominal es de 100. Estas acciones fseron entregadas a cambio de las cuotac 
patramoniles que se encontraban valoradas 1 USS 116,80458 y [SS 18.099,47 de la 
Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil respectivamente lo cual ha generado un 
incremento de US$ 308.173,95 que se ha regstrado 4 unidades acumuladas. La 
seduccion del wldo con respecto del año, antenor cortesponde a que la Bolsas de 
Valores efectuaran una reducción del cspual durante el año 2017, recibio por parte 
de la Bolsa de Valores Quito por US$ US$ 17 610.00 y Bolsa de Valores Guavaquil 
por 40.000.%. 

      

M3] de desembre de 2016, corresponde a 164.523 acciones de la cla de Valores 
Se Quito y a 278.555 acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil curo valor 
nominal es de 100. Estas acciones fueron eotrepadas 4 cambio de las cuotas 
patramcmuales que se encontraban valoradas a L:S$ 116,804,38 y US$ 18:099.47 de la 
Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil respecrivamente lo cual ha gencrado un 
incremento de USS 308,17395 que se ha registrado a unlidados acumuladas 

     

    

Vehículo, muebles y enseres, equipos 

Ein derall del vehuculo, muebles y enseres, equipos al 31 de diciembre de 2017 y 
2016, ex como sue 

  

2017 201 
Vehiculos US$ 293750 SS 299730 
Musbles y enseres 575050 
Equipos de computo. 10.509,36. sn 

19.197,36 TA68A7 
Meno Depeeciacion- Acumulada 10.715,93) (881 13) 

Uss 7 RABrAs    

[Espacio en blanco]
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o 

Vehiculo, musbles y enseres, equipos (Condmasón) 
El movimiento del velucalo, muebles y enseres, equipos al 31 de dicsombre de 2017 
+ 2016, es como sigues 

  

  

Equipos 
Muebles de 

Costo, Vehículos y enseres cómputo — Total 
Saldloal 31 Dic-2015— US$ 299730 > ESM3T 114687 
Adquinciones 

Saldo 3LIOO SS ANDO SMS HAGO 
Aquisiciones 2 78030 197799 772840 
Saldo al3M-DIC2017.— USS TZITID AID BIO DIMTAO 

El mvovimuento de la depeeciación del vehiculo, mucbles y enseres, equipos al Y! de 
¿lcicmbre de 2017 y 2016, es como sigue 

Macbles.— Equipos 

    

  

Depreciación y de 
acumulada Vebiclos cadetes — cómputo 

Saldoal Y Dic2015 US$ 58750 > 670034 
Gasto depreciación SSL 1UOS78 15932 
Saldo al 31-Dic2M6 USE TEO 770612 ERA 
Gasto deprectació SO752 ZN TAM 
Ajastes (009 000) don (0) 
Saldo al 3EDic-2017 US$ 176250 328,13 862 1071593 

Otros activos no corrientes: 
¡Corresponde 4 los depositos en garana para el cumplimiento de operaciones 
borsánles que es vn requerimiento por pane de la Bolsa de Valores de Quito y 

Ccasyaquil para poder operar, mu regisero ca e año 2017 es por US$29787,07 y US$ 
29,654.98 en el ado 2016. 

'Quras obligaciones corrientes 

Las deralle de cunas obligaciones corrientes l 31 de diciembre de 2017 y 2016, es 
como sigue 

  

20 amó 
usos us Les ess us 
os beneficios de lev empleados 13100 504.1 

Conel1ESS 192649 
Impuesto laten 155052 
Com la administración imbuara 100, 

  

ss —TAM6O ss
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0) 

a 

“Acreedores por intermediación: 

Un detalle de acreedores por mrermediación al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es 
como sigue 

      

2017 amó 
Dinero compra acciones Maribel 
González ss 15.000,00, 
Dinero compra acciones María Pspin = 10.000,00 
Dinero compra acciones Sasmago 

Sor E 000 
Dinero compra acciones Vanessa 
Ypolo “ 39976 
Dinero compra acciones Javier 

Berrorpe. - 46090 
Musto Besa 

us uss mu 

Provisiones por beneficios 4 empleados 

Ln deralle de provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2017 
206, es como sigue 

2017 2016 
Jubilación patronal US$ TIAGTOO LSSI 
Bomañcación por desahucio. 1710100 169300 

ss DO BRDO ss 

  

Jubilación patronal 

Los empleadores benen la responsabilidad de pagar a sus trabapdores que por 
vemuanco años o más, hubieran prestado servicios: comtimados 0 
«nucrrampidamentr, todos los beneficios que cemblere el Código de Tiabajo por 
concepto de pensiones de jubalación pauonal, romano como Las un esto 
actuarial 

  

Los movimientos de la provisión de jubilación parronal al 3 de diciembre de 2017 
y 2016, es como sigue 

207 206 
Saldo al iiei del ano US$ BU3IBDO SS 73790 
¡Costo de servo (*) 10.178,00 981500 
Corto financieros (*) 3377.00 2435.00 
Otros resul integrales (1545.00) 30570 
Reversión de reservas trabajadores 

salidos (2941.00) 13.697.001 
Saldo al final delaño ss TTSAOTDO SS ORO



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

"Notas explicativas a los estados financieros 

a Provisiones por beneficios a empleados (Conta) 
Los movimientos de la bonificación por desahucio al 31 de diciembre de 2917 y 
2016, es como mues 

  

20m 2016 
Saldo alimcio del año O 
Corro de serca (*) 2.034,00 204540 
Conton finsaciecos (*) Lo A 
onto por servx0s pasados si 

Recersión de trabajadores sociales . 
Otros resultados integrales —_ 057800) 

Saldo al final del año ss —IIOLDO, SS TODA 

(1) Gua cargo a zesulrados 

Las cálculos actuales del valoz presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un 
acruano azdepentrente 

Las presunciones priapales usadas para proporos de los cálculos actuamos son 
los siguentes 

20m 2016 
% se 

Tasa (8) de descuento. 17 42 
Tasa (9) esperada del incremento. - 

Salarial 250 3 

AL 31 de diciembre de 2016, el acruaro unio una tasa de descuento USA para la 
realización del estudio acmanal muentas que al 31 de diciembre de 2017 se 

a tomar en consaleración la tua de descuento local conforme oñcio N* 
SEVS.INMV 2017.00060421.0€. erundo por la Superintendencia de Compas 
Vilorez y Seguros con fecha 28 de aciombre de 2017 

    

[Espacio en blanco]



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 
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(1) Provisiones por heneficios a empleados (Canaan) 

Análisis de scasibilidad por jubilación patronal 

Tasa de descuento. am amo 
Vanación OBD tum de descuento 0,5%) Usas SS dos 

Impacto «enel OD (ae de descuento — 15%) EN 
Vanación OBD (tw de descuento + 0 us e os 
impacto e el OD (ua de deseveno + 05%) 0) 

Tasa de incremento salarial 
Visacón ODO fura de lnea sala 4 035) USE 1230 459. 
Jimpacs a cl OBD (usa de incremento sae + 
03% 2 
Vención OI sa de inccmento sal 0509 USE (1398) US 
Yimpuc % cu cLOIID (ode incremento salacl 0S 

, e 
Rotación / espectaria de vada 
Visión OIID Gstación 4 5%) / (oxpecata de ida 
o) ess am ss 

Impact cn el OID (ción +54) / (espia 
eva e Laso) 0% y. 
Vcc ORD (ruación 34) / espect devas — 
1400) NS 
Impreso 9 cel OBD (porción 59) / (expectativa de 
vida 180) ve 

Análisis de sensibilidad por desahucio. 

"Tasa de descuemo, am 206 
Vismeron OMD (usa de descuento uss 29 ss a 
Impact % ene OBD (ur de descuento 05%) va > 
*Vazación OMD (ade descuento +05 4) Es ms 
Impacio % enel ONO (nes de descuento - 051%) (0 1) 

Tasa de incremento salarial 
Vimción OBD laa de acrementoslaal + 05 0) US$ 2 ss 
Tenpacr Y eel OBD (up incremento ralanal + 
05% 2 3% 
Varación (BD (ts de meremnto sale 05) US EYES 8 
Tinpacto ca el OBD (ee de inccemento sali! (5 
"y e s 
Rotación / tasa de moralidad 
Vamacon OBD (totción + 5%) / (as de 
mola 1 ao) use muse 
Impacio * enel OBD fronción + 3%4)/ (a de. 
A) 2 0 
Vatacón OBD (oución 31) / (e de merida = 
1580) us ss 
Empaero %uen él OBD (ción 5) / ua de 
moralidad — 1 00) e e 

2s



STRATEGA CASA DE VALORESSA. 

"Notas explicativas a los estados financieros 

(2) Impuesto aa renta reconocido en los resultados. 
El gasto del impuesto a la renta incluye 

  

  

20m 2016 
Gasto por impuesto cornente. US$ 158032 SS 675553 
Impuesto. diferido relacoado. con 
omgen y reverso de referencias 

temporales z 
Gasto — (grosos) del impuesto 
diendo. producido por la reducción - 

de tasa 
Gasto ampuesto a la renta ss ZIBAZ ss 135 

De conformidad con dispostiones legales, la tnfa para l impuesto a h renta, se 
cada en un 22% (2017 y 2016) obre le utildados sujetas a distribucion y del 12% 
(2017 y 2016) sobre la ulidados sujetas a expralzación. Una reconciliación entre 
la valida según estados financieros yla uuldad gravable, es como syque 

2007 EN 
(Pérdida) antes de impueeto ala senta US$ (54.203,07) US$ (1614609 
Pares concilios. 

      

Ingresos exentos se - 
Dividendos perciados (603570) (881020) 
Cusstos no deducibles 1.387,80 
15% Jogresos exentos z 
Gastos julalación parconal 33100 3100 
(Perdida) but USS (60.520,03) USS (HZ 
Impuesto a la ena causado 22% 
(Casto porimpuesto corseate) US$ Ls 
Anvexpo determunado ejercito 
corriente 155052 
Impuesto a la renta por pagar 
Gasto por impuesto corten US$ 155032 SS 6755 

La relación existente entre el gasto por el impuesto a le usada y la cidad. 
«comable, es como sgue 

2007 2016 
(Pérdida) antes de ampuesto la renta (5420597) LS D6 400% 
Impuesto mismo 135052 
Ingresos que no son gravados para 
leccmanar la ura gervada por el 

     

  

Gasto (Tugresos) que no son 
deducibles (exentos) para determinar 

la unidad gravada por el 22% A 
Gasto por impuesto cormente Uss 5305 ss 

 



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

Notas explicanas a los estados financieros 

(2 opuesto ala senta reconocido cn os resultados ¡Contnaraóe) 
Reconocinmento de impuestos diferidos 

Se establece el reconocimiento únicamente de los impuestos difendos relacionados 
los suenos conceptos: 

+ Pérdida derenoro de inventaso se reconocerá como gasto no deducible en el 
periodo que se genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y «e 
compenssra cuando se veada o en el auto comumo. 

e Pérdidas esperadas de comiratos de construcción se recomocera como pasto no 
deducible en el periodo que se genere y se procedera reconocer el impuesto 
difendo y se compensará cuando fmulice cl contrato y cuando la pérdida se 

haga efecnra 
+ Depreciación por desmantelarmento se reconocerá como gasto no deducible 

vn el pesiodo que se genere y se procederá a reconocer el impuesto alero y 
se compensará cunado se produzca cl desinamelamente. 

e Detenoso de prupicdad, plata y equipo se reconocerá como pasto no 
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto 
iferdo y se compensará cuando rransica el acuvo o inalie la vida util 

+ Provisiones se reconocerá como gasto no deducible en periodo que se gencre y 
se procedera a reconocer el impuesto difendo y re compensará cuando se 
desprenda los recunos, exceptuando las provisiones para desmnilamiento, 
ercditos incobrwble, desauca y jubilación patronal. 

9 Garsacias o pérdidas que suran en medición de activos 10 corentes 
ásponibles para la venta mo serán sujeto de impuesto a la reoxa en registro 

«omtable, sino cuando se produzca la venta 
+ Los cambros en el valor razcasble en activos biológicos constituirán como 

logresos mo sujetos pata el impuesto a la senta y los costos y pastos para le 
transformación del etico» biológicos serán considerados como costos 
atebalbles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estu 
conceptos no afectarán ala participación trabajadores. 

e Se 1sconocen impuestos cifridos por las pérdidas enbutarias luego de la 
comen tributan 

+ Lon críos rburacios mo usados generados en periodos anteñores de 
acuerdo ala Ley 

  

  

  

Perdidas tributarias 

La Compañía presenta pérdidas tribunas de ejercicios ameniores, que de acuerdo a 
las dispostiones iibutari, sta pérdidas se pueden amorszar durante los cinco 
añon seqentes hasta un másmo de 25% de la uidad grovada para cada año. 
Debido a que la Compañía durante e jercic no ha obreido resultados posts 

altos mo ha procedo 4 teconocer aenvor por impuestos diferdos por este 
temecpro. la perdida mbutara, e como sgue 

   



STRATEGA CASA DE VALORESSA. 

Notas explicativas a los estados financieros 

(m) 

(5) 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados ¡Conúrna509) 

Pérdidas tributarias (Conomn) 

      

Deducibilidad: 
Pértida enaños 

Año tributaria postenores 
am US$ 24S00NZ US 5456. 
2016 1464524 982195 

2007 PE 
uss. 

Instrumentos Binancieros. 

Categorias de instrumentos financicros.- Fl detalle de los acvos y passos 
Fnaveseros mantenidos por la Compa es como sigue 

  

  

20m 2016 
Activos financieros metidos al 
costo amortizado 
Electo [Nata 5) US 57RGRA LS 1743 
Aetivos financieros Nota 6) 460232 SAT 

US 533884,63_ US 448777 

  

(14) Passimiomo de los accionistas 
Capital suscrito o asiguado 

El capital susceno para la Compañua es de US $ 256,118,00 dividido en 256.115 A p amp 
scciones de un dólar caca una 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la wilidad anal sea 
apropado crmo reserva legal hasta que exa cumo míaimo alcance el SO% del 
Espal Social. Esta resena no es dispomble par el pago de dividendos ca electro 
pero puede ser espurlizada co so totalidad 

Reserva por valuación de activos financieros disponibles para la venta 

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor nuonable de los actos 
finanencros disponibles para lo vems que posee la Compañaa [anta 2.3). Con 
excepción de las pérdidas por desenro del valor de ganancias y péndalas pur 
«iferencias de cumbnos en moneda extrayera. 

 



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

Notas explicativas a los estados financieros. 

0 Patrimonio de los acciometas (Carinuación) 

Resultados acumulados por ay 

  

¡ón NIF por primera vez 

“Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes a la fecha de: transición de 
Normas Escuaonanss de Contabilidad NEC» Normas Intermacionalos de 
Información Financiera: NIE 

  

Los ajustes prorementes de la adopción por primera vez de las: Normas 
Toxermacionaes de Jaformación Fimenciem “NII" compleras, en lo que 
comesponda y que sc segstmuon en el patrimomo ea la cuenta Resuliados 
Acumulados, subcuenta, "Resultados Acumulados peovenientes de la adopción por 
primera vez de las NÍIF", que generaron un saldo acreedor, sólo poda ser 
<apitalizados ca la parte que exceda al valor de las pórdadas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluido, «l las hubieren, unlbzado en absorber 
perdidas: o devreito en el caso de liquidación de la compañía. 

De cegisirr un saldo deudor en la subeventa “Resultados Acumulados 
proventenes de l adopción por primera vez delas NIP”, écte podeí ser absorbido. 
por los Resultados Acumulados y los del ulteno ejerero econmico concluido, « 

los hubiere 

Vúilidades acumuladas 

AL de diciembre de 2017, dello ala transformación de las Boleas de Valores del 
Ecuador de Sucseades Civiles a Sociedades Aromas, durante 2016 las cuotas 
patrimomules que se mantenía como acuvo intangible por US$ 1349045 fue 
sustuida por acciones de las nuevas Compañío Anónima Bolsa ale Valores de 
Quito por LS 146.070, y acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil por US$ 
238 55500 «ue corespoadea a la partición proporcional en los acuvos net 
del patnmos 
308.173, por el cambio de estas cuotas patrimoniales poc rales acciones, fue 
registado en resultados acumulados, ernerto adoptado por la Cast de Valores 
consderando que se onginó a las ersformuciones de oras entdades 

  

y de lar mencionadas Bolsas de Valoros. El incremento de USS 
  

[Espacio en blanco]



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

¡Notas explicativas a los estados financieros. 

(15) Administración de recursos de terceros 

AL 31 de diciembre de 2017, la Casa de Valores procedio a devolter todos los 
portafolios aderunstrados de terceros, 

Un detal de administracion de recursos de terceros que mannene la Compañía al 
31 de dicsombre de 2016, es como sue" 

        
  

2016 
+ Portafolio Nombre Valor Renta 

8907 Papelcomercal SS ZAD2S18S 
Papel comercial 145,584, Ti 
Papel comercral 134:40455 ha 

1225 Papelcomercial NS 
6416 Papel comercial Ea 

Total Uss 

  

(16) Ingresos de acimudades ordinanas 

E detalle de los ingresos de acevidades ordinarss al 3) de diciembre de 2017 + 
LG, es como sue: 

  

2017 206 
Prestación de scsvicios 
Por asesoria ES 1370.15 
Omos 3157720 
Intereses. 
Intereses por rendimientos 

Financieros 377958 295205 
Ingresos financieros 
Dividendos 8.035,76 881020 
Por operaciones bursáules 105.001,06 109.529,14 
Por comision en operaciones 72521 
Portafolio de terceros 11335 Ao 

Otros ingresos 
Otros 141841    

[Espacio en blanco]



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

"Notas explicativas a los estados financieros 

(17) Gastos de admimstracion 

La detalle de los gastos de aclunisteación por el año termunado el 31 de diciembre 
de 2017 y 2016, cs como sigue 

    

20m 2016 
Sueldos salarios, aportes seguridad — yy 
soc y beneñcos E 
Honoranos 156156 
Servicios de terceros E 
Artendamentos 78260 12581,37 
Materles y surmintros 2.530,46 
Servicios y maprenmuento 479049 

Depreciación 185491 
Publicidad 2 
Transpone 15192 
Gason de vije 19624 
Otros 5456.43 2091142 
Impuestos y contribuciones 1510992 155108 
Vasos 19.587,76 306      

  

USS TIROL US IIA 

(18) Gastos Goancieras: 
Lo detalle de los gastos financieros por el año termunado el 31 de diciembre de 
2017 y 2016, os como sue: 

200 2016 
Gastos financieros 

inner us$ 139 ss - 
Gastos por servicios de asesoria y 
estructuración 
Pérdida en venta de acciones . 0020 
Otros gastos financieros 
Servicios bancarios. 00.63. 506 

  

(19) Aspectos tributarios: 

De acuerdo a las disposiciones vigentes, la ficulad de determinación de la 
obligación tributar por pare de la admiracion triburana caduca en es años 
contados desde la fecha de la declaracion y en sos años contados desde la feha en 
que vence el plazo para presentsr la decleracion, sespecto de los mismos rboros, 
cuando no hubrecen declarado es todo o en parte



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

Noras explic 

0) 

1 a los estados financieros 

  

Aspectos triburarios (Comienacin) 

Principales reformas tributarias. 

Mediante publicación en el Segundo Suplemento del Kegisro Oficial N* 150 del 29 
de diciembre de 2017, se publica la Ley Orgánica para la Reactivación de La 
Economa, Fortalecimiento de la Dolcización y Modernización de la Gestion 
Financiera en la cual se establecen ciets reformas tributarias aplicables para el año, 
2018, relacionadas a ls sociedades, 

  

Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno 

Impuesto ala senta 

Exenciones. 

Entidades del sector financiero popular y solidario de los segmentos. distunos a os 
mencionados en este arculo podran parncipar en los pmcesos de fusion y 
beneficarse de la exención antes referda, Para el efecto, deberán cumpli con los 
requisitos y condiciones que establezca l Junta de Poliaca y Regulecion Monerara 
y Financiera. Sin perio delo señalado, el Comité de Polnca Tebutara autorzari 
Esta exoneración y vu duración, la cual no podra exceder al tiempo soñalado ca el 
inciso anterior: Esta cxonerion se aplicara de manera proporciona la lor ac 
¿e la erndad de menor tamaño, 

  

  Exuneración del pago del impaceto a la renta para nuevas microempresas imcen su 
actividad economica parir de la vigencta de la Ley, durante tcs (3) años conta 
A pare del primer cjracio fiscal en el que se generen presos. operacionales, 
“Siempre que generen empleo neto e ancorporen valor agregado nacional en sus 
procesos productos, de acuerdo a lo establezca el reglamento. 

  

Si el sujeto pasivo, puede neccder a más de una exención, por sa condición de 
imueroempresa y de organizacion de la economia popular y solidama, se podrá acoger 
a aquella que le resulte más favomble. 
Deducciones 
Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares 
passonales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Lrabayo, que no provengan de 
Provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, pata 
defectos de impuesto a la renta, sn pecto de la obligacion del empleador de 
imanener los fondos necesarios para cl cumplimento de su obligación de pago de 
la bonsfcscion por desahucio y de jubilación patronal 

St adquieren bienes v servicios 4 ongaruzaciones de la economía popaiss y solidaria 
+ncludos lor artesanos que sean parte de dicha forma de organszación económica 
que se encuentren dentro de los rangos para ser considecsdas como enlemoempresas 
Podrán aplicar una deducción adicional de hasta 10 %o sespecto del valor de tales 
Enenes v servicios 

 



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

¡Notas explicativas a los estados financieros. 

09) Aspectos tribusarios ¡Coutmvasón) 

Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (Corinwacón) 

Impuesto a la renta (Cortmazó) 

Obligados x llevar contabblidad 
Están obligadas a levar conmbiidad y declarar los impuestos con base cn lor 
resultados que aroye la misma las personas naruralos y sucesiones indivsos cuyos 
ingresos brutos del gerccio fiscal inmediero antenor, scan mayores a SS SUO.000, 
inclurendo las personas ramales que desarollen actvidades agricolas, pecnarias, 
forestales o smilres, así como los profesomles, comsiomsts, artesanos agentes, 
representantes y demás trabajadores autónomos 
Tambien estrín obligadas a levar contabilidad las personas narurales y sucesiones 
món cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos anu 
del gericio inmediato anterior, sean supenores 3 los límites que en cada caso 
establezca el Reglamento esta ley 

  

Data ecos trbutanos, las ospanwaciones de la cconomís popular y solidas, con 
excepción de hs cooperativas de ahorro y crédito. cas centrales y asociaciones, 
rutualisas de ahorro y credito paca la vavienda, podrán llevar segarrs conmbles de 
confucrradad con normas smmplficadas que se establezcan cn el Reglamento, 

Deserminación presuntiva 
Las normas de la descenunacion presumen poden ser aplicables en la emisión de 
Tiguidaciones de pago por diferencias en la declración o resolución de aplicación de 
dilezencias, por parse de la Admnstración Tnburara, de acuerdo a lo establecido 
enla Los 
Impuesto terra rurales 
Se elimina que los valores pagados por el impuesto las neras aurales constituirán 
crecio tbultano pat cl pago del presente impuesto. 
Tasa 

  Se incrementa la tasa de immpuexeo la senta del 22% al 25% y pues las sociedades 
con composici accionaria que 1e encuentrco establecidos eo paraísos Becalor 
Tegimenes de menor imposicion se aerementa en tres pamos porcentuales, De 
igual manera ss n0 se ha presentado el anexo de socios y acciomstas ames de La 
presentación de la declaración del puesto ala renta



SIRATEGA CASA DE VALORESSA. 
Nanas explicativas alos estados financieros 

(19) Aspectos wibusasios (Cawrinuaión) 
Ley Orgánica de Régimen Teibuario Inwemno (Coruna) 

Impuesto a la reata (Cora) 

  

aso de que una sociedad nforme como último vel de su cadena de propiedad 
+ coma beneficio efectivo, 1 una persona natural que no sea residente fiscal de 
Ecuador y. que por cl segmen jundico de cualquiera de las jurisdicciones 
msolucradas en la cadena de propiedad en cuesnon, pueda ser un tular nominal 
formal que, en consecuenca, no ses el beneficamo clcetivo, mi revele la seal 
propiedad del capital, el deber de znformar en el anexo de socios y accionistas 
Uimucamente se enendeca cumplido «es que la sociedad 1nformante demuestra que 

¡ich persona naturales el beneficano efecino 

  

Paca esmbleccr la base imponible de ls mucrvempeesas, se debera deducir 
adicionalmente uz valor equivalente a una (1) fracción básica gravada con tanta 
¿ero (0) de impuesto ala renta para personas naturales, 

Reduccion de (10) puntos porcentuales dela tarifa del impuesto ala senta para las 
sociedades exportadoras habarales, así como, la que se dedaquen a la producción 
de bienes, anciudas las del sector manulaciureso, que posean 50% o más de 
componente nacional y aquellas sociedades de tursmx) recepnvo. 

La reducción de la tara del impuesto a le renta para cl desarrollo economico. 
responsable y sustentable de ls ciencia, tecnología e immoración aplicará 
«nicamente para soctedudes productoras de brenex sobre el monto reinvertido, ea 
las condiciones que lo establezca el reglamento a esta ley 

Las sociedades que tengan la condición de muero y pequeñas empreras, así como. 
aquell que tengan condicion de exportadores habriualea, tendran una soba de 
tes (3) putos porcentuales en la tarta de mpuesto la ema 

Para exportadores labiuades, esta turf se aplicará siempre que enel 
correspondiente cerco fiscal $e mantenga o incremente el empleo, 

Determinación de anticipo, reducción y exoneración: 

Se incotpora para el cálculo del anticipo de impueno ala senta (50% de impuesto a 
la renta causado. menos retenciones del período) a las personas matarlos y 
sucesiones indivisas, que estando obligadas a levar contabilidad que no realicen 
“cividades empresamales. En consecuencia no aplicara los porcentajes establecidos 
pps sociedades. 

Las sociedades lus sucesioner indivisus obligadas a levar contabilidad y les 
persovas sacurles ubligades a Dorar contabilidad no consideasén en el cálculo del 
Emmcipo, esclustramente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salis, La 
decimotercera y decimoctrta remuneración. AS como los aportes patrmales al 
seguro socal oblgatono.



STRATEGA CASA DE VALORES $4. 

"Notas explicativas a los estados financieros: 

(0) Aspectos riburarios (Corimció) 
Ley Orgánica de Régumen Tributario Inerno (Coins) 
Impuesto ala renta /Castnaia) 
Fl Servicio de Rearas Tnrernas de ofw y previa solicitud del contribuyente, podrá 
conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo del impuesto a la renta 
para ls personas naturales y sucesiones indivisa no obligadas a eva conrabilidad, 
he personas naturales y sucesones indivisas, que estando obligadas 2 levar 
contabilidad no realicen actividades emprerarales Ls sociedades y Organizaciones 

dela economía popular y solidaria 
HI Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolución del amicipo del 
impuesto 3 la renta en la parte que excuda el tipo impostowo efec (LIL) 
promedio de les contribuyentes en general. Si embargo, el exceso sujeto 
Serolución 10 padri xer mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el 
sempuesto causado. Siempre sue 40 venfique que se ha mantenido o 1ncrementado el 
«smplov neto, 

  

Para el cálelo del ancipo del impuesto a ls sema, se excluurin de los subros 
correpomentes a activos, coros y gastas deducibles de dicho impuesto y 
Parrmoruo, cuendo corresponda, lox montos refendos a gastos rncremenales por 
gencación de nuevo empleo, así como, la adquisición de nuevos acuros 
Productivos que pcemitan ampla la capacidad productiva futura, generar un mator 
vel de produceton de bienes o provisión de servicios 
La caso de que una sociedad anforme como último nuvel de su cadena de propiedad 
o como hencbiciano efecvo, a una persona natural que no sa seadente fiscal del 
Ecuador y, que por el tégmen juridico de cualquiera de las junsdicciones 
involucradas en la cadena de propiedad en cuesión, pueda ser un ucular nomunl o 
Formul que ca consecuencia, no sea el beneficiario efecuvo, ni revele la ral 
propcdad del espaal, el debet de o en el presente inciso únicamente se entenderá 
Cumplido 1 es que la socacdad informante demuestra que dicha persona natural es 
+ beneficio efectivo. 
La deñición de exportador habiroal conuderara critenos de mumero de 
«exportaciones en los respectivos cjrciios fiscales, aí como del porcentaje del total 

de ventas 
Pata efectos imburaros, la clasificación de las micro, pequeñas y mesias 
empresas debera considerar al menos, chteno de ventas o ingresos brutos anuales, 
cntecios adicnales y condiciones se establecerán enel reglamento. 

  

Las actas de determinación y liquidaciones de pago por diferencias cn la declaración: 
O resoluciones de aplicación de diferencias, cfccmuadas por la Administración 
“Tabutara con el scnalanuento del esudo en que se encuentren 

 



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

¡Notas explicativas los estados financieros. 

7) Aspectos tributarios (Coennaión) 

Ley Orgánica de Régimen Triburano Interno (Coni) 

Impuesto a la renta (Corenaión) 

Bancarización 

Cunto v gasto por cada caso enendidn supenor x un mil dolares de los Estados 
Unidos de América sca deducible debe wtilizar el sistema financiero 

  

Sanción ocultamiento patramonial. 

Los setos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas la información 
de su patrimonio en el extenor y/o su valo, ocultándola en todo o en parte, de 
manera dsecta o indice, rin sencronados con una multa equivaleare al uno por 
ciento (1%) del valor total de ss actives o al uno por ciento (1 %) de sus ingresos 
del egrcicio Bscal amtenar al del comenmiento de la míraccion, el que ses maror 
<n que cta pueda superar el cuco por csento (5 Ya) del valor delos acvos o del 
momo de sus impresos. 

   
  

Régimen simplificado 

El Reglamento a esta Ley podrá establecer sístemas de cumplimiento, de deberes 
formales y matecales simplificados, para sectores, subsectores w segmentos de la 
economia, que e esablezcan en el mismo 

  

Tmxpuerto a la salida de divisas 
Se establece la exención para las personas que padezcan enfermedades carstroficas, 
raras 0 hucrlanas debidamente cenificdas o avaladas por la sureidad sanar 
acrral competente 
Los exportadores habimalos: en la parte que mo ses utilizada como crediro 
Kabutano, tenen derecho a la devulucion de los pagos realizados por concepto de 
impoeno 4 la salida de divisas cu la importación de materias primas, asumen y 
bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos 
produenvos de bienes que se exporten, en ua plazo no major a noventa (90) días, 

Lo señalado ex este adculo tambien aplicará respecto del impuesto a la salida de 
nvisas pagado por concepto de comisiones en servicios de ransmo reccpino,



STRATEGA CASA DE VALORESSAA. 

Notas explicativas a los estados financieros 

(20) Transacciones y saldos con relacionadas 
M 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantiene las siguientes 
transacciones con paces elacionadas 

  

  Durante el año 2017 y 2016 laz compensaciones recibidas poe la gerencia general 
son de. remuneraciones al 2017 de USS 25.568,00 y 2016 de remuneraciones US$ 
235680, 

21) Contingencias 

e» 

es) 

AL 31 de diciembre de 2017 de acuerdo a la admunssración de la Compañía no 
mantiene contingencias que deban ser provistonadas reveladas 

Ro es eros de peros 

Los saldos de jubilacion parronal y bonificación por desahucio al 31 de diciembre 
de 2015, han sudo reexpresados para efecto de refleja el cargo a resuludos lun 
saldos actualizados segs el estadio actuarl del año 2015 ea base una nueva tasa 
de descuento, dela guate manera: 

  

Boniscación — Resuliado 
a 

  

Jubilación por Ouos resultados 
Parma desalucio periodo. ingl 

Salsa dic 2115, 
corno proce 

IT 
Cargos 
dados eo aaa 

Ego reas. . - o 
penado. 15850 90 cra 
Said 85d 2013, repro SS TARONO  2OABODO RIAS 0020) 

Es cuen 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de este míbormo 10 se han presentado. 
exenton que ca la opinion la Admnstración pudieras tener un efecto importante 
obre los estados financieros, excepto par lo aguiente la Cuca de Valores bn xd 
Sujera a sevisión por pa de la Superinsendencia de Compañia, Valores y Segun». 
entidad de control que cinó sl oficio N" SCVSARQSG-2017 000605580 con 
fecha 29 de diciembre de 2017 para nomicar el auto de apermm N' 
SOVSIRQ.DRMVSFCDN 2017.090 del procedimicato en contra de la Casa de 
Valores 

 



STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

"Notas explicativas a los estados financieros 

(2) Esxemos subsecuentes [Cormasón) 

El documemo mencionado comiene 13 observaciones de las cuales la Compañía 
procedio a der respuesta cada una de elas mediante comunseación del 29 de enero, 
de 2018 

(24) Aprobación de los estados Gnancieros 
  Lon estados Financieros mdividuales de Srratega Casa de Valores SA. por d año 

serminado el 31 de diciembre de 2017 seran aprobados de manera delinieca en 
jucra de accionistas de ncuerdo a lo dispuesto por la Supenmendenci de 
compañías del Ecuador 

¡Gerente General Comuador 

  

     



¡Stratga Case de Valores S.A 
Estados Eiancierns 

AL 31 de diciembre del 2017 
Con el Informe delos Auditores Jodependients 

« Infurmación Suplementaca requerida por el Tíalo 1, 
Subrulo V, Capítulo IV, Aeículo 6 de a Codificación 

de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 
DETALLE DE OPERACIONES DE 
INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL. 
AL31DE DICIEMBRE DEL 2017  
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA ESTABLE 
RESOLLCIÓN NOSCVS.DNPLA 15.408 DEL 04 DI JUNIO DE 2015, 

PUBLICADO EN EL REGISTRO OPICIAL. W821 
12 DE JUNIO DE 2015, RELACIONADAS A LAS NORMAS PARA PREVENIR 
KLLAVADO DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DEI TERRORISNO Y 
"OTROS DELITOS EN LAS BOLSAS DE VALORES, CASAS DE VALORES Y 

ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.  



ABADHEL dr 
Corales Idrendr     

Informe de los Auditores Independientes 
A los Accionstas 
Seratega Casa de Valores S.A. 

Hemos auditado el estado de situación fimucira de Statega Casa de Valores S.A al 31 dle diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados del período y otros resultados intepsales, de cambios en el paramomio y de fujos de efecnvo por el ano terminado co esa fecha y hemos emindo questro ifimne sw salvedades con fecha Marzo 29 del 2018 

Nuestro examen fue elecrado con el propóto de expessar una opinión sobre los 
estados financieros comsderados en su conjunto, La míormacion suplementar adjunta le Sirga Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre «e 2017, presentada con el propósto de dar cumplimiento con las disposiones establecidas según Resolución No.SCVS.DNPLA-15.008 del 04 de jumo de 2015, publicado en el Regstro Oficial *521 del viernes 12 de jun de 2015 y no es requerida como parte de los estados 
financieros básicos. 

  

  

La información suplemente es sespomabilidad de la aduvinistación de Stent Caca 
le Valores S.A. Esta saformacion ha so somenda a los procedimientos de auditoria 
Aplicados en auestea suditoría n los estados financieros básicos y en mucttra opimon, se 
expone razonablemente en todos sus aspectos importes cn relación con los estados 
Financieros básicos tomados en su conjunto.   

Este informe se emite exclusivamente con el proposuo expuesto en el primer párralo pata su información y no debe wtilzarse para mngun otro propósito 1 ser distibundo a tras personas. - 

  

IL Ata le Pe Uteics, 
¿Aladll Cia. ada Lion Guam Gómez 
ANAL No.099 Lacenóa 173410 

29 de Marzo del 2018 

Av 6 de Dicienbre N33-32 y Bossano, Edif Torre Bossono Ol 410 Telefax Test » Cel Re 
uuuobodhelcom 
 



Stratega Casa de Valores S.A. 

Sección VIIL Definción, Gestion, Control y Aplicaciones de los Mecanismos de 
Prevención, Capitulo VIT Normas para preven el lavado de activos y el financiamiento. 
¿el terrorsmo y otros delitos en las bolsas de valores, casas de valores y adlmurisradoras de: 
fondos y fideicomisos, Tíralo VII Disposiciones Generals, de la Codificación de las 
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. 

  Resolución No SCVSDNPIAIEON del 11 de junio de 2015, publicado en el Regiews | Seg | Oficial N'E2! del viernes 12 de funlo de 2018 
1O ASE alió 1 ci de omiten y Algo dere etica] 

posan 
Revisó   
EZ oca de compiteeno fue clcado molins Resolucion No. SCONPLA 15-315 2003508 el 
1 e septembre de 2015 del Supenmtendenca de Compaños El cago de ego a Uma 
e Anal Func es 5013 

3) Vena que ns nomas y procedimientos de prevención de lavado deciros y Renca de 
terorino stablcdos po la compaala se encentre defincos enel Mam e Prevención 

  

  

Revisión: 
La Compañía sue pola» yprocedimueatos para prevent vado de activos y Financiamiento de | 
llos que e cucuta enel manta! de prevención de lado de as en os Capas 1, Uy | 
A aaa 

compañia que Jos conformen: sempre y xs hayas deca er vn solo mata 1/1 oca de 
srmplireno amic 

  

Rerición 
te paocedimiento no ha do aplicado por compañia en el aho comente debito quemo realza 

voces on grupos erpersralo o de hola 
Esmas que e Ofic de Completo haya csmpido coa Y preparación del informe sul 70 
presencia a Junta de Socia o Acciones y Doctor 
Revisión. 
El olcal de cumplimiento presento su foc nal el 05 de coses del 2018, el cual la ndo 
probado meant acta de jua de acciones el 18 de eos) 2018 

7 Vlerion aleatament mese del año part sala lo gueno: 
23 Consolidar la aformacion mens! de a operaciones o rnsuceone, indirdeals y counts. 

sgos montos scan igual 1 super lsumbealLegal (USS 10.0), oras a los pagos 
eferodos poe les ehemes de la compañía, a nnvés delos medios de pago que se encuenta 
¿eñinadon en la esca de sepore dela Unudad e Análisis, 

Montos     heras o, 
Mes masoresa US$ Valor 

seleccionado 100000 consolidado, 
S 2 

  

Leo 
Maras Ss 

Mayo. S 
puño s IGN 076 
Norembre s 1629077, 

  

Diem s 2



by Soliz el Kepont de Operocioner y Iranaccionr que Igualen o Seperen el Uembel (RESU) 
cava por le compañía la Unnbad de Acalis Finance en los more Excogados para a 

Repone 
Mos (ESO) 

seleciomado —— enviado 
ms E 
Mano. Ss 

Muro. si 
Jato Ss 
Noriembre Ss 
Dicenbre Ss 

+) Conse que los ches que supeccos el unibra legal ha sido reportados la UAL en el mes 
corespondem 

Mes 
E 
Fáneo 
Marzo 
Aral 
Mayo 
Juno Ju 
Agosto 
sepuembre 
Obre 
Nostombre 
Dice 

  

1) Los aros que soperas el umbral ly que a do sepocidos ala AL se encuentran e l 
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

Información Suplementaria requerida por el Título TL, 
Sabtíulo IV, Capítulo TV, Artículo 6 dela Codificación 

de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 
2131 de diciembre de 2017 

 



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 
Índice del cotenado 

Opinión sobre s las actividades realizadas se enmarcan en a Ley 
Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno. 
Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tburaras 
Opinion sabre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley 
Opinión sobre el cumplimiento de redadas correctivas que hubresen sido recomendados a 
informes antenoros.



1. Opinión sobre si las actividades realizadas se enmarcan en a Ley. 

La admnistración de Straega Casa. de Valores SA. ha commderado las disposiciones legalos 
vigentes permasas por la Supenrendenca de Compañías, Mercado y Valores de la Repalisa 
¿e Ecuador ea la rcabzacion de vs servidas, excepto por la motifcacin de acto de permea 

N* SCVS IRQ. DRMV.SEDN. 2017090 procelemento ams sancionador coman, de 
parte de la Superimendencia de Compañías, Valores y Seguros con fecha 29 de diciembre de 

2017 con obsererciones para que proceda ajustar los memos. 
La Casa de Valores con fecha 29 de cuero de 2018 ha procedido 4 contestar dichas 
brervaciones al procedimiento admunistranvo, se encuentra pendiente que l Organismo de 
Contrelemuta repuesta als contestaciones cfccuadas por la Casa de Valores por lo cual m5 
«conoce que dispones determinara el Orparssmo de Control 

  

2. Evaluación y recomendaciones sobre el control interno 

Ver Cart ula Gerencia adjunta,



ABADHEL 4P- 
Caras Intepontiar 

CARTA A LA GERENCIA 
X la Gerencia de Stratega Casa de Valores S.A. 

Cormo parte del examen alos estedos Financieros de Suratega Casa de Valores S.A, con core 41 
31 de diciembre de 2017, cfecruamos wn edo y evaluación de su sistema de control imerpo 
contable, en la extensión que consideramos necesana para cvaltar dicho sistema como lo 
requieren las Normas Internacionales de Audrorí y Aseguramiento, 

Dicho estudio y evaluación euvieron como propósito establecer la namaraleza, extensión y 
oportunidad de los procexemuentos de auditoría necesanos para expresar una opinión sobre sus 
<stados financieros. Nuestro esadio y evaluación fue más limitado que lo necesario para expresar 
una opinión sobre el sisema de control 1nterno contable cn su conjunto 

Responsabilidad de la gerencia sobre el sistema de control interno contable 

La Administración de Stratega Casa de Valores SA,, es la inica responsable por el diseno y 
operación del sistema de control interno contable. En cumplimiento de esa responsabilidad, la 
Adrmmsstracion realza esturaciones y formula juicios para determunar los beneficios esperados de 
los procedimientos de contro! temo. El objenwo del sistema de control imteeno conible cs 
proporcionar ala Administración una razonable (no absohua) seguridad de que los acnvos csrán 
calraguardados contra pérdidas por uso o disposicion no autorizados, y que las transacciones aa 
“ado efectuadas adecuadamente para permunr la preparacion delos estados financieros de acuerdo. 
om las practicas de contabaldad adoptadas por la Compañía, 

  

Fa vista de ls lemtaciones inherentes a cualquier sistema de control interno, contable, es poble 
que custan cerores € arregulridados no detectados, Igualmente, la proyección de cualquier 
¿valuación del sistema hacia períodos futuros está sujeta al mesgo que los procedimentos «e 
toracn inadecusdos por cambios en la condiciones o que su grado de cumplimiento se dere 

  

Responsabilidad del auditor 

¡Nuestro esudio y evaleacion, realizador con el esclusivo proposito deserno e el primer prato, 
0 necesariamente tiene por que haber revelado rodas las debilidades signficaivas ca tal sistema 
Consecuentemente, no expresamos tna opinión sobre el sistema de control itemo contable de 
Stratega Casa de Valores S.A., tomado cu su conjunto, 

  

Basados en muestra revision de ciertas arcas seleccionadas, hemos redactado. algunas 
recomendaciones tendientes a mejorar el sistema de control intemo contable, as cuales est 
apenas a esta carta. Dichas recomendaciones no incluyen todas las posibles mejoras que un 
examen pormenorizado podría haber revelado, ino aquellas áreas de mejoramiento porencal que 
"amaron nuestra arcación durante muests vista 

Nuestros comentaros y observaciones fueron analizados en detalle con Lenin Cuirola quien, ea 
representación de la Gerencia de la Compañia, anformó los Comentarios de la Admmmstracion, 
que se ancluyen para cada caso. 

Aprovechamos la oporrundad para expresar muestro reconocimiento por la cooperación que mos 
ha sido dispensada por parte delos ejecutivos y personal dela Compañia durante el desarollo de 

Av 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edil Torre Bossano Ol 410 
Telefox Tell 2) 508 Cel 

¡uobodhel.com



ABADHEL ¿y 
Comtraleauegenbicn: 

El contemudo del presente documento es para uso exclusivo dela Gerencia de la Compaña y no 
debe sce utilizado para ningún otro proposito 

Para cumplir con la normativa vigente, uns copia de este documento se pondrá en conecten 
de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

LA la. dla 

  

Macro 29 de 2018 o 

Av 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif Torre Bossano Of 410 0 

uuu.cobachelcom



REVISIÓN SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS, VALORES Y SEGUROS 

Observación 

La Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros, efecruo una revisor a la Casa de 
Valores y emo el oficio N* SCVS IRQ-SG-2017-00060558.0 de 29 de diciembre de 2017 
para monificar el auto de aperrara NN SCVSIRQDRMVSFCON 217.090 del 
procedimiento admintstranwo sancionador común en conta dela Casa de Valores 

Fl documento mencionado contiene 13 observaciones. La Compañía, con comunicación 
de 29 de enero de 2018, procedió con los descargos tespectros para todas las 
observaciones; sua embargo, hasta la fecha mo se conoce la resolucion. final de esca 

Recomendación. 

Por la importancia de esta sunación, es prudente que la Admunistación mantenga el 
seguimiento de este proceso 

Comentario de la administración 

2on respecto 4 cea observacion, la administracion se encuentra pendiente y en espera de la 
comunicación de la Supemntcadencaa de Compañías, Valores y 

 



SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES DE AÑOS 
ANTERIORES 

LL Delas acciones en Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil — 

Antecedentes 
La Casa de Valores mantenía registradas las cuctas parmmomales en la Bolsa de Valores de 
Quito y Guavaqul como acto incangble al costo: LSS USS 116.90438 (BBQ) y US$ 
18.099,47 (BIG) respecnvamente.. Tales cuotas parnmosiales permuian operar en las 

Bolsas de Valores de Quito y Guspaquil. 
De acuerdo a as noemus ahora vigentes a no se requiere que la Casa de Valores mantengo 
<xe cequerimuento para operar en las sociedades anommas eo que se transformaron estas 
bolso 
Observación 
Dor la trnaformución de Corporaciones Crees a Sociedades Anónmas en septiembre de 
2016, as Bolas entregaron acciones por US$ 278555,00 (BUG) y USS 16452500 (EV 

55 11640458 VQ) y L 
la dierencia se ego cn ula acumladas por USS 308.173      

  

El reconocimiento de los respectvos actwós financieros se efectuó a valor patimonial 
proporcional respecto del pattimomo de cada Bolsa. San embargo, la NIC: 39 estableca 
que tal reconocimiento, se debe efectuara valor razonable. 
Seguimiento de la observación 
XI 31 de diciembre de 2017, la Compañía muntcne acciones por un valor de US$ 
236.555,90 (BVG) y US$ 146:907,00 (BYQ), valuadas a valor parnmonal proporcional: Ta. 
Ziferencia se encuentra repstrada en uriliades acumuladas. 
Recomendación 

  

Se sugiere evaluar el combio de valaacion de estos actos y su efecto en el parrmomo, as 
omo el efecto tributario que puede generar esta operación, considerando que este cambio, 

afectaría a resultados del 280 cel cambio de este activo. 
Vscotalmemne, conmderaodo que, el reconociento inicial de un acuvo financiero, debe 
efectuarse a valor raronable que puede mo ser gal al sespecuvo valor parrimonsal 
>roporcional. Es importante que la Admunistración consulte al cagansmo de control,» el 
procedimiento aplicado para esa transacción es el adecuado. 
Comentario de la adminsstración 
Ls una decsión admmisrativa proceder con este segstro que fue recomendado por «el 
consultor contratado por la BYQ. 
A cier del 31 de diciembre de 2017 estas acciones no hun tenido variación alguna y se 
mantienen en el valor de $ (un dólar)



  

2. Actas de questa 

Reglamento de juntas generales de socios y acciomstas de Compañías 
Capítulo V de las Actas y del Expediente 
“Art. 34. Formas de llevar las actas. Las actas de las juntas generales se evarín ca un 
libro espectal desnmado para el efecto o en hojas móviles escras manualmente, a maquina 
a en ordenadores de textos. En estos casos se asentarán en hojas foluclas a numero 
segundo, cscntas cn cl anverso y en el reverso, en las cuales las actas figuraran una a 
contmuacion de vta, en mguroso orden cronologaco, sin dejar espacios en blanco ca su 
esto y rubricadas una por una por el Secreta. 
Art. 36.- Grabación de las sesiones de junta general Tudas ls sesiones de las juneas 
generales de socios o accionistas, deben grabarse en soporte Ímagnenico y cs 
responsabilidad del Secretano de la junta incoxporar el archivo informático al respecivo. 

-peliente 
Observación 

  

M 31 de diciembre de 2017, se obicmvó que las actas de juntas que nor fucton 
proporcionadas no cuentan con la numeración respectiva de hojas, escritas al anverso y en 
el reverso, así como la grabacion en medho magnénco de cada una de ella como cxge los 
tegurstos que se mencionan en la hase legal estada amertormente. 

  Recomendaci   
Se sugiere la adminiseración de la Compañía, romar en cuenta la hase legal circa para 
levar de manera adecuada las actas de la junes, con la finalidad de que en caso de ser 
requeridos por el orgarasmo de control ésas mo sean observados. 
Comentario de la administración 

'om referencia a esta observación donde se menciona que no esta mumeradas tods las 
hojas escritas en su anverso y revento, debo manifestar: Tal como se menciona en el 
asticulo 34 (en estos casos e asentaran en hoya foladas 1 numero seguido, ESCRITAS en 

1 anverso y en el reverso). Cabe mencionar que cuando tuvimos la vista de la 
Superinvendenaa de Compañías, nos realizo la revisión de las actas la Economista Silvia 
Larra la misma que maufeto que no debemos numerar las hojas en blanco (reverso) mo. 
solamente ray alas ento dica que no cxste niaguna cscrmta, cuando ustedes realizaran a 
sevimón ss explicó este particular a ustedex, em embargo y tomando en cuenta su 
albrenvación se decadió que dende el periodo 2018 en adelante los obos de jantas mo se van 
+ sumerar las hojas en blanco (reverso) solo se las va a rayur y poner un sello que di 
cspacio cn blanco, con este cambio estaríamos cumpliendo con la instrucción del ente de 
control y con la nbservación que nos eme el aucinor externo. 
 



12. Actas de junta (Contnacin) 

Reglamento de juntas generales de socios y accionistas de Compañias ¿Coninutón) 

Comentario de la administración (Connzacón) 

Con sespecta ala parte legal del Aut. 36 donde se menciona como requisito de cada jura 
de la Compañía se debe realizar la gribación de la misma en um medio magneaco, en 
salada solo lo habuenos estado realizando por la junta de entrega de balances anual 
sal razon la admnisación así como los accionistas decidieron que desde el periodo 
procederemos grabar cada oa de las juntas, con el Én de regulanzar est observación 

  



13, Ingresos (Contanos) 

13. Operaciones bursátiles ¡Contenscn) 

Comentario de la administración (Cortinas) 

 



  

14. Crédico ecibutacio. 

Observación 

AL 31 de diciembre de 2017, se observó que existen diferencias entre el creo tributario 
sensual según declaraciones al ver comparado can los valores resultantes de los cálculos 
del anexo 4 (SRL), el devulle de als diferencias se presenta a continuación. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

      

  

        

Segin ios 
Mes (aseo SR) | Diferencia 

E us ia 0 
Febres 003 Da 
Ne Í 82283] 010) 

Jus 7 010] 
Hule Ea 01 
Agua Sal Om) 
[Saca 26] 01m] 
One 000 
orienta ARI 
Diciembre [US$] 1050.84], (0.17) 

Recomendación 
Sr Inen es cierto as diferencias no son mgmfcanas, se las informa para conocimiento del 
epartamento contable ya que las mismas serán presentadas en el informe de cumplimento 
iributano 

Comentario de la administración: 

Las diferencias a las que hace referencia. no son representanvas, y se ompinan por la 
Zifcrencia del numero de decamules «ilizados para el calulo de factor de proporcionalidad 
y consideramos que no amerita hacer declaración suscita



15. Retenciones en la fuente impuesto a la renta por pagar 

Observación 

AL 31 de diciembre de 2017, se observó que existen diferencias came cl valor segun 
“declaraciones de retenciones en la fuente y lo registrado en libros, tal como se presenta 4 

  

  

  

  

      

Ena 
Mes declacines | Segúntibios | Diferencia 

uE us Di SEO 
¿Juno 303,37. 305,35 002 

[Sepia Am o qn 
[Onis ES na E mi       
  

Recomendación 

Si buen es cierto las diferencias no son srifcatas, se las informa pora conocimiento del 
¿lepartamento contable ya que las mismas serán presentadas ca cl 1nforme de cumplimento 
tributo, 

Comentano de la administración: 

Las diferencias a les que hace xeferencia no son representanvas, y se osiginan pot el 
zesdondeo de decimales al transferir los daros de un Fxcel al Foemulano 103 en la pagina 
03 SRI y consideramos que no amenta hacer declaraciones susitutvas.



STRATEGA CASA DE VALORES 5.4. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 

3. Opumón sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado de acuerdo 
los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Intermas 

4. Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley 

La admninteración de Seracga Casa de Valores S.A. ha cumplido con las obligaciones de la 
Ley que regulan su actividad. 

5. Opinide sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubresen sido 
recomendados ca snformes anteriores. 

La adminisración ha cumplido con la implementación de as medidas correctas del años 
amtenor, excepto por lo siguiente 
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA REQUERIDA POR El-TTULO 11 
SUBTITULO IV, CAPÍTULO IV, ARTÍCULO 9 DE LA CODIFICACIÓN 

DE RESOLUCIONES DEL. CONSEJO NACIONAL DE VALORES 
ALSL DE DICIEMBRE DE 2017 

 



'STRATEGA CASA DE VALORES SA. 

Índico del contenido 

Afore de los avis independente sobre a información s 

    

Cumplimiento de numas de solvenci y prud 

Flabroración ucurde a la codificación de las órdenes de operaciones, ss ugjsros (de órdenes, 
«speractones y portafolio y Iquidaciones 

Verificación de la existencia de los sespecuvos contratos de mandato: que respuiden la 
adeniniscración de portafolios de seceros. 

Venfcación de que el portfolo propio sex integrado exclusivamente con los valores y 
documentos mscrios en el Registro de Mercado de Valores y de que la negociación cumpla 
¿com las cisporciones legales y reglamentamss pertinentes.



ABADHEL 4P > Caca Intenta 

Informe de los Auditores Independientes. 

Quito-Ecuador, Marzo 29 de 2018 

os Accionistas 
Suratega Casa de Valores S.A. 

Hemos udrado el esco de siteción financiera de State Cara de Valores SA. al 31 de 
diciembre del 2017 y los correspondiemnes estados de sesulados del periodo y veras sonaltadon. 
integrales, de cambies en ) pareamonio y de ajos de efectivo poe el año remando ca ca fecha 
hermas emuido nuestro nforme sin salvedades con fecha Marzo 29 de 2018, 

¡Nuestro examen fue efecnuado con el propósito de expresar uns opinión sobre los estados 
asncieros considerados en su conjunto La información suplementaca adjunta de Statega Lasa 
ile Valores SA al 31 de diciembre de 2017, presentada con el propósro de dar cumplimiento com 
lus disposiciones esublecidas en el Tiulo LI, Subrírlo IV. Capíralo 1V, Sección EV, Articulo Y de 
la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y no és requerida como parte de 
las estados finaaciros beeicos 

  

La información suplementana es reeponsabihd dela acbrmisiación de Swratega Cosa de Valores 
54 Beta informacion ha so somerida x lox procedimientos de auditoría aplicados en nues 
ssdicaca a os estados Franciere hancos y en musa timón, se expone reremablemente em 
rodor sus aspertos mportantes en relscón con los estados Erancicros basicos tomados em su 

Este: informe se mire exclusivamente con el propósito expuesto en el primer páralo pura su 
información y np debe ries para mingun tro proposto ni ser disaado a otras persas 

DA 7 z 

Albiol Cds, rd 
RNAF No. (09 

Marto 29 de 2018 
Quito — Leuador 

Av.6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif Torre Bossano Ol 410 
Telefax + 212 Tell 03 12 2h / 5338 Cel 05 

wuw.obochelcom 
    



Stratega Casa de Valores S.A. 

Información Suplementaria 
1. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de 2017 

Mácgenes de Lindoudamiento, de Colocaciones y oras Condiciones de Liquidez y Sufciencia 
Paraimonta! 

  

  

Constituido por nice Rotación Requerido portatey 50 Cumplimiemo 

Activos 
Socio Pro. Granciros/ Pumps Menor sala 2 09 Come 

sodeademierón — Piso tl Parimonso.- Menor spula 2 0307 Compte 
cio Comense/Pastro 

der cue Mayor iguala Cumple 

Límitemáximo —— Saldos según reglerros Concepo a peces Cumplimientos 

Contrato de Undererong — Tresvecesel paren Na Na 
esco de fondos de mu 
rape cupo a comentes 0 

Anpos econó 15% desu pureenonso. NA N/A 

Operaciones con muácpo de —— Menocal 200% deso 
iris pame NA ya



Sestega Casa de Valores SA. 
Lnñormación suplementaria 
2. Cumplimiento de normas de solvenciay pradencia inancira al 3 de diciembre de 2017 

Endevdamizeno Autorizado 

Entidades 

tastrciones de sistema francierodebrdament 
cutorzadas por la Supernendenca de Banco 

broserdores 

Saldo Tostición  Complimuento. 

  NANA y 

N/A N/A Na 

N/A ONIA N/A



Sere Coma de Valores SA. 
Inbrrmación suplementaria 
3, tboracón acond ala codificación dela óndees, operaciones, su regios (de órdenes, operaciones y 
poriáa) y quidaciones 
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Sra Casa de Valores SA. 
latormación suplementana. 
3 Elaboración acoede a la codificación de las ómlenes, operaciones, sus regsros (de ¿nenes operaciones y 
portado) y Bquidaciones (omar) 
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Siratega Casa de Valores SA. 
Información suplementaria 

4. Verificación de la existencia delos respectivos contratos de mandato que respalde a 
“dminisrción de porañoios de terceros 
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Surmega Casa de Valores SA. 

Inormacón suplementaria 

5. Venficación de que el portafolio sea integrado exclusivamente con valores y 
documentos inscritos en el registro de mercado de valores y, de que la 
negociación cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes. 

151 dedienbre e 27, Seratega Casa de Valores S.A unn dl pane pormécic prop 

Renta Variable 

Nómero de — Saldo comable (en Tnscripciónenel 
Emisor Tírlos acciones US.dólare) Registro de Mercado 

Corporacion Faro CA Accicnss: — AH4100 165095 

Boles de Valores de Quito — Acciones — 14690700 146907, e 
Bolende Valores de Acciones 23855540 23935500 0 
Grau 

Información no disponible


