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ABADHEL 4"

Coniralores Independienter

Informe de los anditores independicntes

Cralra-oundes,- Nt 20 de 2008
Alos Accionistas de Stratega Casa de Vadores 5.4,

Tnforme sobie ld auditorii de los estados inancicros
COpinidn

Histmos  pudibide boe estwdos  Gneooenis achimtos  de Srml‘qg:n' Cava o F’Tﬂ:ﬁnﬂl 5oA, il
commprenden el estade de situcion Tnanciera il 31 de diciembre de 2007, v Tos esmidos de realmd
del eieracio v otros resultados inteprales, de cambios en of patdmionio v de Jujos de efectvo por o
aso ermmunado en esa fecha; v lae pors o los esmdos Bnancieres gque mcluven om eesumen de das
polineas eomtables sipndficativas.

Ln nuestra opinidn, les esados Anancieros adjuntos preseriun teomaldemerte, en tados Lo
wipectos wnportantes, lasindacon Boanaera do Stearcpa Casa de Valares 8.4, al 31 de diciernbze
de 2017, v los resairados de sus operaciones, los cambios en sy patdmenia v sus flugos o ofective
pior el ano termimade en esa fecha, de conformedad con MNormms Internacionakes de Tntommacuon
Firancer (NITF) modifieadas poe o nosmanva aplicable dispoesta por b Supenniaulencly o
Compatidss; Valoros v Sonuos (Wer SNom J).

Fundamentos de la apinion

'!"'«-'lll"il'!‘:l avhirera fae efeenanids de acuerds con Nommas Inteenactonalees de Auditoes ™A y Las
trlﬂ'|.'h'.'|:l.1r_'i.|rr|.-|.':1 etrrtulag-por [a qul: artendencs de Eum];raﬁ:'a._ﬂh Valures ¥ '.'"'rcgutu:. [E.'_‘.Iﬂuu T, SN 5
PSAIN-20 7000604 21T-41C),  Muestras responsabiidades de acoerdo con o6t narmas s dudonlicn
mis adelanre en la seccion Responsabibdades  del Auditor -sobre la Avoditoda de low Bstades
Finmeieras, die este infiwme,  Somos independientes de In Compaitia de acueedo com el Codigo e
Friesn emindo por el Comind de Normay Tntemacionalee de Frocs pam Contadores (L1ES1A ot ws
Elprhitn o i v com liza L SLTIRVE sty P T LR e drica GTHEDT relevantes para muestoi austieo de hos
ealndos finamcierts en Bcusdorn hemox complide con omms responsabilidades de dden de aeserdo
can ichos requermientos ¢ el Codigo de rea ermitide por el Comité de Normas Internacionales de
Ftiea par Comradnses (TESHBA por sus sipdns on ingles)

Corm=iderames que la evidencls de adivodn. gue hemo: obtonide ez suficiente v a dncda par
9 o ¥ - aperop I
o) esrectestuer i Dy i nisesten opirdon de aoditoes;

Av, 0 de Diclembre N33-32 v Ermmnn Edlf Torne E:mmnn Of 410
Telefar, - o4 Telf. ==+ 36 3 Cel. (08 |5 535
wwu.ubudhﬂ.cun



ABADHEL 4 ___
Contralores Independientes

Informe de Ios auditores independientes (eontauacion)

(hiras guestiones

Lus e companitives presentadis estin basadas en los estados financicros de la Compaiiin al v por
e afio que terminad ol 31 de diciembee de 2006, los canles fueron suditades por atros auditores cans
forme de fecha U8 de Marzo del 20017 eonfene una opinidn con una salvedad sobre esos estadlne
Inimcteros, relicionala comy *Durante e 2o 2016, debido 1 1a transformacicn de las Bolsas de
Velores del Eevador de Stctedades - Civiles a Sociedadis Andnimas, s enstas patriiordales gt sc
muantenin como actve mmngble por USS 134.M805 fue susindds por scclones de las nuevis
Compafin Andnima Bolss de Valoses de Quito por U3§ 16432300, v acciones de s Bolss e
Vilors de Guavagul por LSS 278555 que aorresondien a0 la paricipacion. proporcioml en los
sctvos mewos del pomimone die lis moncionedss Bobas de Valores, Bl incremento de LSS
JIRATENS, par bl cambito de eshe coctis. pimmondales por tales - acciones, fad megisbrmdo o
sesidtadoy soumulades. cotene sdoprade porla Case de Valores considersndo que-se 0dpind en fas
Hamstormaciones de otrss enidades. A la feshu, s Compania oo dispone de todos los demennes de
fuit suficlentes purt determmar & esiny nperanones mmplicaron o oo cange de acivog Ge elifetéme
matumdle y o ha sido pricico extender nuestros procedimicnms de. mudirorda con ln Gnelidad e
cvilune In rasonabilicded de ral téjdaoo conmile™

Segin se mensiona e la oo 1 a los estados Gnancieros, b Comparids presenta. péedidas acamulidas
por LSS 98.940,16, ls administmcion de In Companfa consides gue contmua reebiendo of apem
de les acdonistas tomandn en clenm que en el ufo 0T b precedido 4 efectar an awmen e
cipirml por LSS 136 447,00,

Respomsabiidades de a Gerencia de la Compaiia sobre Ios estados inancieros

La Cierenela e3 ssponsable de b prepamacion v presentcon pzonsble de cstas esdos nanciros
de acuendo con Nermas Internacionsles de lnformacion Finantiern (ITE) v o las disposiciomes
ernititdes por ln Supenatendenos de Compaiizs, Valoees v Seguras (Ver Mota 2 v de s ecivml
thivene determundot como negesarin’ por la Geérencia, pira perminie b prepacacidn. de cxtulis
frameieros que esten ibmesde dissoraones imepormantes. debidas 2 fraude o erron,

ki rln'|:mq:':l'irl de entie estados findncerns, la Gereacin s responsable de cvaluar la hohificid o
la Compaiis para contnusr cane un nepocte en maechy; revelar caands e ‘aphcable, asnios
petacivnadin eon negocts en marcha; v, de ueae las bates de contabilidad de negowio en mancha, o
s gue la Grrencia ineenie liguidar 1 Compaiils o -cosar s operadiones-o bisn no régIEm ot
altermmtive Tealsta para poder hacerlo.

La Grerenerg o rosponaable por wgilar ¢f proceso de repone financiero de la Compain,

Av, O de Diciembre N33-32 y ﬁc—ssnr.-n E:.hf anra Er.:smnu Df 410
felefax = : Tell - : 2.Cel, DOR (¢
wmuubndhtl.cnm
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ABADHEL 47
Comtraleres Independiente

Intismme de b wisbiines pubepenidentes contemnsin)
Hesponsabilidades del wuditos subic la avditorda de los estados lnancicros

HNuestros ubjetvas son el obemer seguniclod razommble de i los enados, Saandleros omadoy en s
cimfutito enrn llates de distorsiones impormntes debicoy 3 frinde o ernoe, ¥ el enaitie un wfonme &
uckitoria dgue lneluyn Buest opiais L segundad rzorable os un nivel alie de segundad, pero mo

‘ganuntizn que una auditorn svalizada de scuerdo con Nonnas Tnremacionales de Audirorfa siempee

detecrirh distnriones tnportantes cuando css exsmn Las duonaones. punden deberse o fraades o
corores T oson conddersdas caedales wf, e mumers mubvidesl 0 o o conjumo, podiian
rarorublemente evperatse que Infloyea en ks dectooncs comdmieas que los psusios omen
basindose en evtos esmados Hnapcieros.

Come parte de nuevirs auditosty reaknds de acuepdo con Nomus Iremecsmsles de Aundinom,
ankeamos juicio profesional v menrenemmos wne actinnd de esorpticismio  prodesions] dumnie b
sockmria, Nowestnos, sdemmie

¥ Idennficanos § evaliumos ¢l gespo de distgrmones impomanies en los cstsdos fmancicre,
debidas a fraude o peror, disefionos ¥ aphcsns provedemuennn di awlivoria on respucsza 2
aspir e Tirxge telepnfieados v obrenemos evidencia de awditonia que s suficlente 7 apopoacda
para peopavebonir unn base pomonuestin opinids, L nespo de po deeetur una disrirgion
tmportante que reaulte e fride éx mavor que oquel que resulte de un erecr, ya gue el Frude
pruscele wnplicar colnda, falsficacion, omisones infeaconales, manifestaciones falsis v elusion
e -Ehrh‘!‘nl M.

¥ Obtroemes un conocEmdents del conrred internd g ex relevante pues b sudiengs, con o
propsiio de diear los procedimienoes de andisoa de acuerdo con b circunstnces, pero on
cun ef propdiitn Je exproas uns opimion sobre s efecavidad del eontml intrmo de s Campadis

¥ Eslmnus o e polinoe conishls inades son spropiads v 8 le onmanones contables 4 b
reveteciones ovlackonsdes hechas por 2 goenca son raronablos g

¥ Conchimon 3 la base de contsbibidad de nogoon on imarchy wsadls per ls grrenda e apropisds 1
a bosados on Lo cvideness de suditinia olivoids rxiste uns inocridembre imponsnate sclicotds
con bechios o condiciones gue pucden gonorar dodes sinificativas sobea [a habilidad de L
Compsfils pars comnnmar oomo Bn megoon en mescha & concdumos que enae ana
suertdarlre syauficsive, somos eguendos de Tamar s arneidn on nuesio mfirme e
atditorda a las revelactones selacionamdes e by csmdos financlerms; o, « dichis revelacones s
imadecuadas, modificer et opledn. Nusstrs conclusiones estin Dasadas en by evidencia de
pudivors obteiids hasta I techa del mforme de suditoda. St ombang, heckhos v condiciones
A puieden gossonar que T Companin cese suconmmadad corm an vegoieis en mamhs

¥ Taahmmos la preventackin geneel, estructues v contenido do los entasdos finanocros, incluvenda
sies revelacivees ¥ ab Jos estados fimancieros teproseninn lis tmsacciones ¥ hechos subvacentes
e ung manets (ue slenace vad presentcion razonsble
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ABADHEL 47 .-
Comtrolores Fndependionter

[ e frrrrmes o liss auditoeod id:li.'pmdjum_us {eemtinnacidng

Hemos mnnmcadn- i la Ciesencia, entre otros asuntos, o aloince plancado v ln epomunidad e

wicliroetis, y los hallazgos significativos de anditona, incluyendo coalquies deficiencia sipnificmva en ol
control mremo gue ident Aoamos on nuesta auditars,
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STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Estados Financieros
31 de dicwembre de 2007
Moras a los estados Anancicros

Informacion general
Politiens conrables sigmificatvas
["' 1._] Peclaracion de J:LL'I.'I.'IEIIIT.I.'I'.I.EI"H-I;I
(22} Base de presenmcidn
{23} Moneds finconal v de representacion
{24) Clasibieaexin de saldes corrienies ¥ no cornenies
(25] FEleenvo
26} Acovos Ainancieros
271 Vehioulo, muebles v enseres; equipos
(28 Pasmos financiers
(29 Impuesros
(2.00)  Heneficios o empleados
i2.11)  Reconocimicnmo de ingresos
(212}  Reconocmicnts de pastos
213 Compensaciim de saldos v transacoiones
(214} Naormas tuevas pere aan no cfecrvas
(2.15) Gesnon de capieal
Admimstracion del Aespo financiern
Estimucsones v jubelos contables eritices
4.1y Detedor de activos
42y Vida unl de vehiculo v equipos.
Efecnivi
Activas (ancieros
Y ehiculo, musebles v ensemnes, equipos
CIMros meriyos o COrmenies
Chreas-ohlipaciones corriennes
Acreedores por intermediaciin
Provisenes por Lieserelieis emplendos
TI'ITI'J'III.‘:*TH'I o la rents recomocideren los sesultudos
Instmamentos Anpncieros
Pacrmonio de Jos sccionisras
Adminmsrcion de recursees e fereers
Ingreson de actividades ordingnas
Liastos de sdmnnistracion
Cinsros fnancerns
Aspectos tributarios
Transacaoncs ¥ saldos con relacionadas

Conmnincing

REi:ﬂ‘FltEﬂir:'l.ll de loae esindos finnnewroe de perodos anreriones

Cventod subsecuennes
Aprobactin de oy esuedos financieres



STRATEGA CASA DE VALORES S A,
Motas explicativas a los estados financicros

(1)

@)

Informaciin geocral

La Compaida fue constnds con un Capoul  de S/ SANNLONM, bape e
denommuciin de “Anstencia Corporamva ASTRITN® medinte evcrivprn poblics
eongadda en la coudad de Quits el 5 de Abel de 1991 e dnserite en el repisien
mercanil del Canion Chutio, ¢ 3 de Mayo de 1991,

Drespuds do vanon camines de estaromesy aumentos de cuparl b Companis canibis
st denominacitn el 14 de Sepoiembre e 1998 3 “Serategs Casa de Valoves™, semin
tesolacn de la Supennrendencin de Compadiiss Noo WULLLOGESS del 200 de
Enero de 199, medante escrtura. pablics expedids ante o Notano Vipesamo
Noveno ¢ et on o Regstro Mercmid el 8 de Olcrulive de 1999,

Ls Companis medisnte escriturs puablica 200061700 035-POMEY ste el Nostanie
I'npfsimo OQuinto del [t Momopoliano de Quiro, el 17 de ocmabee de 2006 «
cfecrun ol sumento de capatal € ssenmio oo el Regiomo Mereannl el 18 de enero e
2017 el capooal susenitn, suoreado por US§ 13945700 ronlizindo an copinl wocial
de LS8 256.1 13,00 v refirma s cxstaruios: mscsito ¢a ¢ Registro Mercantil el 15 de
enero 2017,

La actividadd principal die la Conspania es opemr de acuerdo con las wstrucemes de
st comiienive, o ¢l mercade husddl, sdministme portafolios de valores o lipers
de tereenos pam mvertirlos en inseumentos del mescudo de valores de acuerdo con
Law inseooeciones de sus comitentes; adquirr v enajertir valoges por cuents profis,
el upemeiones de Lnd:mdﬂng con personss jurkhicas, secror pablico, secror
providel v cion fondos colectvos; v demis actividades oo swonce b sutondad

v TP,
ALY de diciembre de 2017 la Casa de Vidores pescr 6 empleadn
Declacacion de cumplimienio

Los ewados (menceros ostin preparsdos de conformudad con ks Noomas
Imomecionales de Informacscin Freanesera, que comiprenden:

*  “Nunmas lascenacionsles de Informacion Frmncers (WIHEF),
o Sorman Ineermucemalces de Conabdedad (NIC) |, ¢

& nwrpeetaciones crundas por of Comad de Inerpretacones de Nocmas
Imernacionales. Je Informacitn Finanoen (CINIF) o el stenor Comie
Permanente de loverpretscicn (Sunding Ineerpretanons Commiroee « 510,

Lo informacim vontonda en: estos estdos Boanciers e seaponsa bilidad de b
Crerencin de ls Companiy, que manifiests expresamente que se b iplicido e si
tralidael loa prnegpios ¥ enterics ncluldos en L Normm Dniemacionales de
Toformmacion Fusaowen (NI} emmtides por of LASH

LB



STRATEGA CASA DE VALORES SA,

Motas explicativas a los estados financicros

2]
21

2.2

Politicas contables significativas (Contiavanin)
Declarscion de cumplimicnto (Cowdawaron!

La prepamacion de los presentes estadis financeros en confopmcdad con NHEF
tequicee que b admimstracion reabee ciertas estimuciomes v estableres akgunos
supucstos inherentes a laactvidad economca de I Compenia, con el proposo de
determinar b valvacion v presentacion de alpunas partsdas que forman parre de los
estados Anancierss. Bn opimidn de la admumistrscin mles estmaciones v supacesins
esmuvieron hasndos en la mejor utibzacion de la aoformsocn . despomble ol
memento, los cuales poddan llegar o diferie de sus efectos hnales, 1 deralle de 1o
estimacones v juicios contables ericos e derllan en 12 Nom 4.

Base de presentacion

Les presenies estados financieros de Serategs Casa de Valores S\ estan
preparados de pcuerdo con Normes Intemaconales de Infrrmacion Financien
(NI} emindas por el TASH (lnrermnational Accounnag Standarb Board] que hin
sido modificadas en Eeoador v 3 pavir del 2H 7, eom las msmuceiones ematadas por
la Supenintendencin de Companine. Yalores v Sepume gque estableoen el use e bis
fasas e micred de los hanos tl:J.l.T.ulr.l.Li.\."u: emitidas en el Fouadoy pie li
estimacion y regstec de lag provesones de pbilacwin parronal y desabais,

La NIC 19 pevisacs “Beneficios o empleados", vigente 2 partr del 1 de encro del
2016, indiea gue para lo esumacion de dichas provisiones se deben considerar los
tasas e rendimienns de los bonos corponutivos de alta caldad emitides en un
mercado amplio v en B otdme moneds ¢ pleo en gue se liguidaran dichas
provisiones.

Tam estucdos financioros han sido preparados sobre las bases del costa hisogmc,

CHOCQPLO POT CEETTOS INSITErmenss Eicioros CJuiE $ea1l mwedidos o wnvalor mzoonble,
ml como se aplica en las politicas cormbles incluiks mids alujo

Costn histhrico

El costo histoneo genenlmenite se busa en €l valor tazonable de la conttsprestacicin
entregada 3 cambio de bienes v servicios,

[Espacio en blanco]

LT
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2.3

2.4

Paliticas contables signaficativas (Caninagssn
Buase de presentacion (Cesfinuin)

Valor razonable

Elwalor mzonable se define como el precio que se recibing por vender un acnvo o
gque s¢ pagaria por teansfenr un pasivo en una tansacaon  ordemada entre
paracipantes en el mercado 3 la fecha de valuacidn independienremente de %1 ek
precio ex ohaervable o eatimade unlizando directamente owa técnicn de valuacion
Al estimnr 1;1 1.".|11_;.r rﬂ.‘.ﬂ:ﬂ:lﬂll-tl’. e e AClvD O url raslyo, la f:umpﬂ.ﬁ.ﬁl Eiemie o coaciifa
las camctedsdess del actve o pasivi, si los parmicipanies del morcade omarian esas
catacrersices 3l momento de fjar el precio del activo o pasivo en la fechi de
mechicin, Fl valor mzonable pars propositos de medichon y/o revelackon de estos
cstndos financieros ¢ determina de forma fal, 2.cxcepoion de las mansacciones con
pagos basados en accenes que estin  dentmo del aleance de o WNHE 2 bas
operpciones de arrendomicnto que cstan dentrer del aleanee de 1 XIC 17, + las
muoshfeaciones que tenen alpunas siauliudes con valor mmzonable, pero po ¢s o
valor rzonable, tles como el valor ners de realizacion de lu NIC 2 o el valor en
uso de n NIC 36,

Axlermits; pam cfcctos de j.n.Ec:-mudc'-u financiers, s medicones de valor meeonable

s clisifican cn el Nivel 1, 2 o 3 con base e el grado en que $e cluyen datod de
entracda observables en 'lu.-| mediciones v su importancia en a determumacion ded
valor mzonable en sa tombidad, s corles son:

o Npeel 1. Se consideran precios de commeion en un mercido acbvo pari acnyos o
pastvis identicos

o Nrvel 2 Dates de enteada observables distntos de los precios de conzaceon del
Saoviel L, ses dirceta o tdirectamente,

e Npvel 3. Consadera datos de entrada no obrservaliles,
Moneda funcional y de represensaciin

La unidad monetany unhzada por kb Compaiia para los daldos de los estados
financieros v sus motas es ¢l dolar de los Fstades Unidos de Amérnca, sendo b
muaneds funeinal v die representacoon

Clasificacidn de saldos corricntcs y no corrientes

Lo saldos de sciives v pasives pressnmdos en el ermdo de siecion Rnancers s¢
clasificam en funcidn de su vencimueno, es deor, come cormentes @quellos con
vencindents tgual o inferdor i 12 meses, bes que eerin denirg del ccle normal de b
operzcion de bt Compafis v como fo comentes, los de vencimicnto superor o
dicho perodo.
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Politicas contables significativas (Combimadiin)

Efectivo

|l efecovo inclaye aquellog activos financieros lguidos v depositos,
Activos financieroy

Las peoves fnancierss se recanocen ¥ dan de baja a la fecha de negoemein custicln
screaliva b compra o venta de un scovo finasciere v son miedides tcrbmenie ol
valor razonable, mas los costos de ln vansaccion, excepro por agueline ocovos
Anancierss clasificados al valor meronable con cambios en cesuliados, by cuales son
inicighmwente medidos al valor mzonable ¢ cuvos eostox de la rmnsscoon w
recunoeen on resultados;

La Compafia clsifica sus activis frwncierns en lns sipuicnes caregorias o valor
raronable con cimbios en resulindos, actvos nanceros montenidos hast s
VEMCIUCILTY, Cuedias pod cobmar comerciales ¥ ofras cucntns 'i'}l'-'r't' coilxnir :-Pi'é‘.‘iﬂ'lﬂlth
¥ eiscrisas por cobnig v sctvios financierns disponibles par la venta.

La chsificacion depende del propastio con el gue e adquirieron los msnanicnfos
firmncierss: Lo adodnistracion dererminn I clasificacion de sus  anstramenios
financieros en ol momeneo dél teconocimuento tmgal. AL 31 de dicembre del 20017
la Compaiia mannene actvos foancienss & valor meonable con caibios en
resulmele, setives finaneiceos dispombles pam la venta, cuens por cobrar e
rekcionadas, (et Gl

Cuentas por cobrar

Correspornide 2 aqucllos scovos fAnsncieros coi pagos s determingliles Lk 1
denen cotzacitn en €] mercadn acrveo. Las cuentas v dodwmentos por cobrar
comerciales  se reconocen por o mmpore de |l facnuea, eepmgeando el
corespondienie auste on el caso de exisnr evidenciy objetiva de rhusgeo e g (wor
parte del chente

las cuencas v documentos s como plazo no se descuenia. La Cormpanm b
determmsde que & eleuls del cosw amortizado no presenta diferencias con
respectiy al monto Gcrursdo debido g que b tansaceion cmo oene cospos

significattvos asociados,
Las cucniins pear cobear v oteas-cuentas por cobimr se clisifican en activos cormenies,

Prezpués del reconocimienmm inical, 5 valor mezoable, sé miden al eosto smarmisidn
urihzande el métadeo de la vase de interés efecuva, menos cualquier detesionn,

i
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Puliticas contables significativas (Comimmein)

Activos financicros {oniiniaicn)
Acnovos fimancieros al valor sazonable con cambios en resultados

Un actve financsero o= ¢lasificado al valor razonable con cambios en resulmadiog «
estd clasificade como mantemado para negociacdn o es designado comn fal en el
reconocimients nicil  Los costos de teansaccén directamente  ptobuibles: se
geeonecen en respliados ecvando seomeurren. Los actovos fnancieros ol valor
enzonable can cambion en resultados se muden al volor raeonable v Los cambios en
el s, incluvendo cualiuier ngeesa por dividendos, se reconocen on restltedio.

6.3 Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde 4l acuvos financieros no dervados, desinadns comn disponibles
para In ventn o que no estin cilificados en mnguna de s i:n.lcgnrl:.ﬂ antefares
Latay fnvershones se repgiiiran u suovilor raxonable, coando e posible determunario
cn formy fiable; Taz diferencizy en el valor rawonable (superawvit o defwary we
reconoced ea lo cuenta de patrimonio reserva por valascwn, (Mt 1),

2.6.4 Activos fnanciers mantenidos hasea su vendimiento

Sem oacivos  financieros no  derivados, cuyos cobrog son, de cuanta B o
determinable v los venclmientos son fijos, sdemas, la Casa de Valores nene nio ls
miencion comas 3 capacidad  Bnancera. para poder  conservaelos  hasm su
vencimientn, & gsi, como Iz admimseaoon de I Casa de Valores clsifrcara om
activiy financiero en o cateporia de inversiones mantenidas: hasta el venermen
cuaniho esta ponga de mambiesto sw wntencion de mantener e citpedo acrivo hasts 2o
vencuwuento, mdependientemente de la svolucion gue presenten ks ormdionnes de
mwrcado. Lo anterior squivale o decrr que una compadid mantended su acavo
financiers a pesar de que eat pucda optar por ofros activos albernativoes o
rettabilidad y bguldes sean menores o Covo Fesgo mes menor.

Dereriomo de activos financieros al costo amortizado

Ll impaorte de la-perdida por detenom del vilor pam un FIIEE"HI'.H.I:IH:I maedido al costo
amortizado ez ln diferencia enre ol mmporre en Tibros v los fluen de cfecave
eatithadios funaros, descontados a la ms de interds efectiva odgnnal del efeetvo del
st financero,

El valer en hibros del sictive fnancers se reduce por fa péedida por demenoro
dircctamente, ¢xcepto pam by cuentas comercules por cnbnr, donde ¢ ImpotTe on
lilros se reduce a través de una cuenta de provision, Las cambies en ol imporie on
hlarow e I cuenia de provision se reconocen en el estadn de resultades.
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vas (Compimnaain)

Activos Bnancieros /U oofrmiaror)

2.6.6 Baja de un actuvo financicro

2.7

La Compafm de de baja un scbvo Afnfciers dicamente cuando ::::pci.t'-m Lo
derechos contmemuales sebre Jos flwos de efectivo del acuvo Onancler v ansiere
de manera susmncial bos nespos v beneficios mherenmes @ la propedad. del acvo
franciero, S la Compsfiia ao rensficré m renenc susianoalmente tedos Ios fiespos
v beneficios inherentes a ln propiedad v connnda rerememlo ef conrral del wenve
transfendns, s Compadin reconoce su participacion en ¢l acmve v la obligaciia
ascciails por los valores gue rendoia gue papar.

Vehiculo, muchles v enseres, equipos

El weliculo, muebles v enseres, LS SO pegistrados al coso menos |
depreciacin acumulada v pérdicas acamuladas poe detenior de valor.

il cosmo del vehiculo, muoebles v enscres, equipos cnmpzcnd: wu preac de
adguessieron meis 1ndos los costoe directamente relacionados con ln adgusicion del
A ¥ B0 plieses ¢n marcha en condiciones de funciotamiento sepean Lo provisio
oL Ta achmdristesciin.

T pasion de reparaciones ¥ manicnanicnis so registean direcrmente al reauleada
del ejereicw cunmbo se presentn,

la adminismcion de la Compania come procedimicno efectda ol analisis sy exisw
la inedencu de deterioro para el vehiculo, muebles v enseres, equipos on fomm
arl.

Mérodo de depreciacion, vidas ditles y valotes residuales

El vehiculo, muebles v enseres v equipos s¢ depreciieon mechanne ol mérodo e
T rocta e bkac ala vida uol esomada de los mismos, como siguc:

Anos
Vehiculo (motwercleral 5
Muehiles v enscres 10
Fguipas de computacion 4

la sdmunsmacidn de b Compania considem que o ctiste un valos pesidual
significativo parn vehicolo, muebles v enscees, equipos de computRcan pam 1
determingein de fa depreciacion, consideérands que el valor de recuperackins o
casn de enagenamon no os sgmifcative,
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&9

Paliticas contables syrmificativas (Cordnndain)
Vehiculo, muebles y enseres, cquipos (G amiznvarir)
Retirn o venea de vehiculo, mucbhlies v enseres, equipos

La uLﬂ_i_dad 0 F-:'Idiiﬂn 1.]1'1{' :rurip. l:|.|:1 11:1.1rn o Yerita .|:|r.' i meive de 1.‘1."1.1'..‘:1:]1.1. e lilos
v enseres, oquipos s¢ determunar enme la diferencia del costo v ¢l precio de venta
seti reconodide en los resulrados del ejernacio,

Pazivos fimancicrns

Las pwsrnumnenios de deoadas son chstficadn:  eomo PAsIvIiH Faancicros de
comformidad con la suirancia del acuerdo contracmal

Lo pnﬁ\'-':-u finaneerod e climhean comoe pasvo comente, 3 menos gue la Case e
Valores tenga derecho meondicional de difere ¢l page dela oblgaowm por o
menags | 2 mieses después de e fecha del perlodo sobee el que s¢ informa,

Cucnras v dooumentns por pagar

| as cuentas v documentos por PARAL ¥ OtERY CULNAE POF Pagar san tepstradin 1 s
volor seomahile.

Baja de un pasivo inanciern

La Compania di de baja un pasiver Bngaciero i, v solo 81, expiran, eancelan o
cumpicn las aobligaciones.

lmpuestos

El gasto por impuesto a b renm tepreeatl la suma del impuesto & o o por
pagar chrnente el impuesto difende;

Tmpuesto cormente

El impuesto por pagar eornente se bisa en I unlidad Hmt'ul:-lu (tobutiurind reps el
durante o ano. 1o unldad gravable difiere de la unhdad conmble, delsido o be
j_-"ﬂl-'l'-i-dﬂf que NG sOn pravalies o ieducibles,  Fi prasive dic I E:l.':ll'.ll}'ﬁfl.i.ii e
concepio de impuesto cordente se calenla vubzande ls fsas fiscales aprobades al
final de cads periods o ¢l anuicipo determmado de impuesto o b enta el que sen o
oz, pati ¢ oo 2007 ko tasa e del 22%, asi tambien, puede amobtrir fus
pércdidas wibutanas hasea en b e s postestores de producidas lss pecdiaas,
hasta ¢ 25 "% de b base imponible de cada afio,
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Paliticas contables significativag (Cominnaain
Impuestos (oo
Ilmpuesto cormente (oo}

De acuerde al Decreto Ejecunvie W 210 publicado en el Pomer Suplemenn
Registro Oficial N 135 del 07 de diclembre de 2017, se rebaja un porcentape del
salder del anticipo del impuesto 4 1a rents correspondiente al perioddo fiscal 2017,
prrs by personas nanurales, sucesiones indivisas obligadss o levar conmbilided o
'\ian:'d.ﬂ_dl:-.g., CRIVILE W LS OF ITpTEs s larwins :mulm: L ﬂ lgunlca o menores (1 LSS
SO0, 00,00 g 'II'H}".u ii} entee 173§ SO0,000,01 h—su:u LISS 1000000, W) ¢l 6 gy 2k
de USS 1LOMLOIO0OT o mas ] 4005

La ranfa impesiovs sen del 23% euando v sociedsd lenpa secionisias; socs,
participes, consomyentes, beneficiarios o similares, residenies esmbleados en
paraiss fscales o repimencs de menor imposicion, con uta participacnn directa o
indirecm, individaal o conjunta, bnal o supedor al 50% del capiral socigl o de adquel
que correspondn n In nurursles de la socedad. Cumndo la meacionada parbeipacion
de prerisos: fscales o regimenes de meno: imposcaion sea anferor al 57 da et
del 25" aplicam sobge la proposcidn de la buse imponible que corresponds o dech
THTTICTRECIO,

Impuestos diferidos

El unpuesto difendo se reconoce sobre las diferencias rempirarias erme of valor on
T de low activos v pasivos tncluidos en loe esmdos Arancierns ¢ los hpses
fiscales cormespondienties wilbmdas puaga determunar ln unbdad gravahle

| Fua_qh'.u paE Impesto diforide se reconnee penerslimente pard todas e diferencbis
fiscales remponarias imponibles. Sc reconocera actvo por mipuoestos. diferslos, por
caasa de today las diferencias dedocibles, en o medida e que resulie ;imhuhlv i
la Companis disponga de uthdsdes pravubles futurs ‘contr las que podria cargar
esis-diferencias temporanas deducibles.

Law acmves v pasives por impuestos diferidos son medidos emplesmdeo L fasas
fiscales que se esperan seun de aplicacion en el periodo en el que el acovo se reshee
o ¢l pasvo sk cancele. A 31 de diclembee de 2007 bo miantens setivos 4 P
por LrnTmu:!.r-:m diferids

2,10 Beneficios 4 empleados

2,101 Beneficios a cmpleados corto plazo

Son beneficios a carto plize medidos o ufa base no descontada v reconooidos
cornn gmstes o medida que el sorvein es reeibudo.
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Politicas contablos gignificativas (Canimasin)
Beneficios a empleados (0 vaifwmading
Beneficios defimidos: Jubilaciin patronal y bonificacion por desahucio

Fl costo de fos benefioos defimdos fubilscon patronal) e determinado uolizando
el Memdn de b Unadad de Crédin Projectads, con valomoones scnmnale
ceabzacias ol finul e cads periodo Las provisanes s efecnion somando crms bes

el esmhio acnuamal pescocado por un professonsl independiente.

Las hipotesis scnunales inchiven vermliles conas son, en sdicon 3 la s de
descuento, tsa de mortalidad, :ﬂad. sixes, ofios de sericios,  peOane e,
mcrementn fulimos de remunemciones, tss de fotelin, cnie otms.

| s panancins v perdides scnuanaics st feconocen a omos mesulados mcgrales.

Lo eivarns de ke servwmss pasados se reconocen wmmedhstamaeniie on sosaliados del
a

umﬂuﬁd&mbhﬂmlhl@nﬂﬂﬂﬂ;ﬂnuﬂuhﬂﬂh&mwpﬂ
sempcincn  afos O mis hos, bobierso prestado sencin conunuids o
mnm-mmrhmm raddens los beneficios gue esmblece el Cddign de Trabap por
coaceptn de pensicmes de jubilacion pamronal o pruporcional cuando han cumplidu
veite  aios pero menos de veamte v ociineo ados de oabajo conpmon o

areterrampicho,

La provisdn de desabucin o la bonificecion que sectbir un smbapuder ded vene |
cinep por oento de la dloma remurerscsm oo cada ado de semion, cusndo o
ermplioador ummup:ﬁﬁmpqprﬂnnpkﬂ}ucuﬂuﬂﬂﬁu el desahcns
anre ks sutonudsles eapoctros

La adoimsticion de s Compatis he conadendo d enteno expocsto en ol (o
Mo SCVS-IRMV-200 T 000210, eitide por  ln Supermsendencn o
Companins, Vilores v Separos con fecha 28 de dicembire de 2017, respeceo i ln
de desguento gue debe uiillzrse pars el caleulo de las provisonis podt lenelicns
cinpleados (NIC 190 e el Eeuador

2 10.3 Participacidn wabajadores

De coaformadad oon  deposscotes !.:g:ilﬂi I wabapdores osen derecha »
paracipar e ke wildades smmles di b Compadie ea wn 137« de b umbudadd neva ool
EHETCICIL

10
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2,12

2.13

Byliticas contables significativas /©aniiniin)
Reconocimicnio de imgresos

Lo J.IEIEI:ESDE 2o peeonooidos en 12 medida en LyRaE s pm.hul:llu LB L Premefacies
econbmieos correapondientes s o transaccion sean percibidos por In Compariin 1
pussdan ser cupntificados con fabilidad, 4] gual que sus costos,

Lo sigtentes crirenos de reconocimuenito se deben cumplic anfes do reconooer un
ITLETES0K

o Presincion de servecios

Los mpresos provementes de servicios s¢ miden pnhzimin el valor
mromble de la mnmpamda recibidi o por recibir, dervads de éstos: Los
ngresos por sericios son reconocides cuando seo cumplen todas s

condiciones -E-lg':ll'l:l:l.‘l'l_"‘_-

2, En ¢l periodo en o cusl ocursen los servcios, cuando se le han
iransfendn gl cliente ks venmias dedvadas del disfrute del servicim: o
base cn rarfas seordadas nbaterslmenre sepan el contrarode servicios.

El imparre de los ingreses puede ser miedide con Babilidad.

Fs pmbable que I {:-:Hn.pn.EIIa teciba  los bepeficios  economicis
prnciados com In sransaccion.

- Los codto incurndos, O por mcurerr, en relacion con ln trensscdon
pueden ser medidos con fabihdal.

Reconocimicnto de gastos

Los gastos son registmados con’ base en ly devengado. En el estado de resuliadios del
pertcado v otros resultados integrales s& reconooe mimediatamen o ull g cuand
el desembolso comesponciente 0o produce beneficios econvmuces fums, o
ciando v en la medida en que ales heneficios coomdmicos futuros, no cumplan o
dejen de cumplir las condiciones pam su reconuamicnin comao achves i el estado
e winmeion fnanciers. Se reconoce tambien un gasto en el cando de resulrados del
pesiodo en aguellos cuvos en gue ke igune en vl pasiro,

Compensacion de saldos y ransacciones

Como norma petetal en los estados Anancieros no se compensan ks sctives |
L::.lﬁ:l_".'l.'.lﬁ. ERITLROT0 |'UE TFLLTE _'j' G
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Polia I m———

Normas nuevas pero ain no efectivas

La Compaiis no ha aplicado s siguienies Nomuas Interoacionales de Infonmacion

Flmvniciees

Nomas  Inrermacionples e

N,

Contalahicad

NIC) .

Interpretaciones del Comin® (CINIIE) ouevas v revisadas que ban sido emindis
pero aun oo son clectivas:

. it Fucha de
H |ll' a 5 =
Tgehely
Mtz
NITF9 l  Insrrumentos Financieros: Clasificacadn v medicion, Enero 1, 201K
= ' Ingresos por Contuitos de Chentes esta norma er 1. M1
NS ceemplazaran la NIC 11y 18, SIC ¥, GNIE 31,1518 Eose
WIF 16 | Yerendarmienios Enera 1, MY
NIF 17 | Contrars de Seguros Enero 1, 2021
Enmicndas
| SITHE 2 Clastficacion v Medicion de Fransactiones de Pagos Eners 1. 2018
| basados enpcciones
i""JT'iF 4 Aplicacion NITF 9 Instrumentos Froancieros con NI Faero |, 3018
4 Enntrtos de Semurme
Reveliciones acdheioniles v enmiendas conseoucncia z =
7 3 =T 218
s reselrante de W11 9 Fanery | 201
W b Trmst::l:r.ﬂﬂ:li e Propiedad de imversion Foneres |, 2018
WIIF § Lﬁ.m:mnsl:lmh dle eaneclueon anticipads con Enera 1,2019 |
i COMPEOSACIOnN negtiva
: h‘i‘l[ lll M I venta o b spormcicn de baenes enire on mversiongsea | Pod
1-;,‘ © | v s asociada O e S COnUTLIT. sleTermir
|5 !
MNIE 28 Fanicipacionos de e phian s skt y egotis Eaersy 1,201

Mejoras | anuales ciclo 2014 - 2016

L Pl'l-j-l.l..ﬂtl.?-ﬂ

Flimmacion de exenciones a cotto plazo para las

I NIHF 1 | enndades que adoplan por primers vez las Nomas Faern |, 2018
NIIL

5 a3 Mesdierom a valor tazonsble de unzasonads o negoco Fiero 1. 3014
COMJINT.

' Interpretacioncs .

[CINHE | Transacciomes cn mimecs exiranjern v Conomprestacion | . | 2018

2 |sddanada i)

FCINTIF [ La !.n:r_mdumhrf. frente o los Deelandentos del s 1, 9019,

123 Impuesto o bos Cranpneias
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Puliticas contables significativas (Conffrasds)
Normas nuevas pero aun oo clectivas (wnead)

| acdmanisteacion esta en proceso de andlisis de estas normie e Geieeminse sy
eventual impacto on los estudos [inancietos; en parmcnlar se menciona ko sigionri:

me
Ta ™NIF 9 cunida en noviembee de 2004 inroduce nuevos requecimeeitos pa
ln clasificacion v medicon de actves Asancieros. la modiicacim de goiabre
de 2010 inchuve lov requenmmientos pam la chsificacidn ¥ mediccn de pasivos
financieres § para s bap

1w prin:'ipu'ﬂ- requerimicntas de la WIE 9 se deseriben o CONMIcId;

L NILE 9 pequisre que meos los actvos fingnciens reconocidos que esren dentin
del wlunce de NIC 39, Instrumentos Financierns: Reconocimiento v Medicidn sean
medidos posteniomiente o sty amertizado o a valor razooable (oo ey oo
resultados o en otm esulds ntepral, segin el casa). Espedbeamonty, b
mvetsiones en denda gque sean cxclasiamente pagos de capisal ¢ inecreses se mitden
1 codto amortzado,

a5 demds inversiones de dewdn v capinl se miden o 'sud valores ereonsbiles. ol
final de Jos perdodos contables postertores; Sin embargo, s Companins. poeden
hacer la eleccitn trreveocable de presentar Joa cambios pestennres én ol vithiar
pazonable de uma iversién de capitd (que v es mantenida con fines de
nepoccion) en otras partidas de resulrado negeal,

Para lo¢ padivos financeros desgnados & valor rzzonshlc o travesr de resaliados,
ol efecto de los eambios en el valor meonable del pasive financero, que e
atribuille o cambios cn el pesgo de erddim de dicho pusivo, se presentt bajo
ottos resultads  intggrrales; sabvo que el reconocmienio dentro de  oteod
resultados integrales crears o merementaes uns discrepancis contable en el estadn
dee resultados.

T cambios en el valor mzonable, arobuibles ol Aespo de erddato del pasive
finaticiers, mo s reclasifican postenommenie al esuado de resulmdos, Anteriornoile,
copfornne o la NIC 3 el monto compleno en el cambin en el valie
pmromahle del pasivo Bnanciers desyado come & valor mzonable a traves de b
utilickid o perdida se presentaba en el estado de resulmados.



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Mitas explicativas a Ins estados financicros

123
1M

Politicas contables significativas (. omimsain
MWormas nuevas pera aun no efectivas (Coanfrindcin)

NIIE ? Instrumentos financicrs | ¢ ol

Lo pasvos fmancieros byyo NI 8 se clasifican de manesa simlar a n NJGC 35
"Tostrumentos  Ananeioros;  weconocimiento ¢ medicion”. Sin embargs,  hay
diferencias en los sequisites aplicables 1 da medicion  de  pasivoy B
desipnades a valor mezonable con cambies en resubdos, Los cambaos ot
por b vurseion del propio nesgo crediicio de um entidad senin reconooeles
atro resalmdo mnegral

Laa NUF 2 inrroduce un models de perdida de credito esperada, drfierente ol misdicho
de perdicla de erédiro incurnda requendo por In NIC M " insoumentos Foanoers
Reconoomientn v Medieidn®  El nouevo modelo de deterons se apheas a dos
activos fnancieros medidns 1l costn amoedzado o al valor  msonnble Cril
cumbios oo otros resulmdess mtegrales.

s perdidas se medinan sobre la base de:
- Perdidas credinems csperadas en los prooomaos 123 meses; o

- Pérdidas credincins esperadss ducante Ja vida del aetives s, 3 la fecha do
presentacion de lon estades: fmancieros, se produce un sumentn sy ficaiy
del ricsgo de créding de ua Inserumente ananciern desde ¢f reconncimicnto

Ls formu permite, como simplificacon, contabilizar b provision  paa prdicdas
sobte créditos comerdales, actros. contractiales o pindides crediienss l:.*l'll‘-l‘a'r.‘lm
durante la vida de esins scovos,

La evalnacsdn del impucto de &t norma en lese - sntadeos fimanoicros: Je acucrdo o
ta administeacion gonsidern que no sersgmificatvo

MITF 15 Ingreaos de contrato con clicntes

Con vigesen o party deoeners de 2018, 1a NIF 15 esmblece un nuevo mosdelo
de reconoeimienis de mypresos deavados de contratng eon- chentes, Preserta de
Feormn inregradn todos los requesmicnios aplicables v susnnued i lad nomias v
NIC 11 Congrato de Constroceion, asi como  ncerpretaciones del TER
velaciomadas.  Auments sipnificitivamente ¢ volomen e revelsoones o inclog
en los estados fmuncieros,
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A,

Natas explicativas a los extados financieros

(2}
214

Politicas contables significagivas (ot
NOFMEs NUeVas peno ain no efectivas (Confiayi)
NITF 15 Ingresos de contrato con clientes (Comiwaadi)

Fl principio bisico es gue uns entidad fecondeem los’ wgrésos e acuvidades
prdinarias; pura  representar la mansferencia de los hienes o servicios
comprometidas con los clivnies por un importe gue refige la contapresiacion o
e la enmickacl $peTn tener derirchs, a camlis de dichos Bienes o sereiohs: =
requicre aplicar la norma para penodos amuales que comencen & paror del 1 ode

einero. i 20018, pero se permire Lz adopodn anocipada.

sepun b NITF 13, una enmdad contabiliza. un ingreso cuando (o en bz medida goc)
la enfidad sadsfapa la cbligacion de decucton, s decir, ciamedo el "wmimal™ de s
bienes v servicios relacienados con ung obligncion de ejecucion particular =c hw
rasferudo ol clieore, Fspreificamente, li nomua adade un modelo de cinco pasos
paca coatabilizar el ingreso:

Identficar el contrato con el clicine

Idennfcsr las Lrbliﬂ:il:i_unl:ﬁ de cjecucion it cl et

Lrerceminas ¢l precio de masferenc

[stribuir o pregio de tansacoon o las ohligaoones de gecucion del eantmtr,
Reconucer el igreso cuando (o en I medida que) la entidad satisfags la
obligacion.

ol bt M o

La administracion consdera que la adopexdn de I NIIF 15, oo mphesm
cambios  cushinrvos mporantes, poc L que = efectn muantratmin fo sers
relevanie, considerinds que sus principales inpresos corresponden 4 conzsine
¢ INgECs0s Por ASCROma

MNITF 1 Artendamientos

L norma es efectiva pum penodos atuales gue comiencen desde el | de eneto de
2019, La adopeitn anneipads esti permitida paes las Comparias que aplein bs
NIIF 13, entes de ln fecha de splicacidn inicial de WITF 16, La entidail no e
previsro adoprur ke norma anncipadamente,

Lhefine un contrats de arfendarmicnto como un contrato gue ooz al chenie
{areendatane] <l derecho a utilizar un achive duranre un perodo de oempa o camilion
de una contmprestacion,  Uis cinpresa evalda 81 oun conwmats contiens un
arrendambento sebee 1o base de = el chiente tene ¢l desecho de contralar €] vso de
un activeo idennficado por un perodo de tempo.



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Motas explicativas a los estadoz financieros

(2)

L4

Polivicas contables significativas (Coudivusiiin)

Normas nucvis pero aln no efectivas (Cuntmminin)
NIIF 16 Arrendamicntos {Condimmain)

L NIF 16 reemplaza o s NIC 17 Agendamientog, CINHE 4 Derermunacion de &
wn acnerdn connene un armrendanmiento, SIC 15 Amendamientos opemrivos -
[neennvos, SIC 27 Fvaluacitn de la esencis de las trinsscciones goe adopren |s
fortia legral de no arrendamsento.

Esta norma elimina la clasificacién de los - amvendimienios, s oseu como
arrendamicntos operativos o rancieros, pact el arrendaeano, con beocual podos bos
arrendanenros son teatados de wmae manets simalar a los arcendanientos Ruancieros
aplicandes ks NI 1Y

Lo arrendamientos son capitalizados en funcion del valor presehis de Jos piiges
penerando un aetivo de derecho de uso v pasivo

LaNITF 16 plantes une sene de selucoaes prictiens para [ rranmaon, ranlo para la
definiciim de arrendamiento como pams b aplicaciin reroscova de la nom S
bien ta: Compatia adn no ha detidido s anlizara una de las soluciones: pracdcgs,
consxlers que s efeeto en los ewados fnuncieros ser no significatvo.

LI5  Gestion de capital

()

Ta pextim de capmal se reladona o la sdminsacdn del patmmonn de s
Compania. Los ohjetivos de la Compariia en relacion con la geswan del capieal son
el proweger a garannear la capacidad del mismo pam continuar como emprest en
matihia, con el objetivo de procuris &) mejor sendimento pam los aocimisms,

La Crmnpaiiia mancja sy estructoen de capinl de mal forma gue sau endeadamicnto ao
involuere un resgo en su capsodad de paggar sus cusotas por pagar 1 eboener un
eadumieno adecuadn para sus scoonisms.

Administracion del nesgo fnanciern

En el curso nornal de sus opemciones b Compuiifa cstd expucsia a Lo sipuienies
riesgis relaconados con el oso de mstrumentos fnancieros:

= Rk de crédito

= Rieagno de bgmdes
= Raespo de mercado
= Ricsgo operacionl

= Rieggn de contraparte

16



Riesgo de coddin

Il nespo de crediti e= o) riesge de que una contruparte & un instmeno firancier
ncumpls en wna obligaciin o compromiso que ha suscrito . Compoiiia gl
pressmite como mosalindo uns pésdida financwrs pam este.  Esie mespo sunge
procpamente en ol cfocivo § ks cuentas por cobear s chentes.

Fate mesgn s monporesdo por purte del pressdente de bn compatiia medante un
sepummuengo de B camern de chentes ¢ WU SCCUpoRICKON fespecova, as GO,
medianme Iy revision § apobacion. de los flipos Jde fondos v conaliaciencs del
efectvn

Riesgo de liquider
I neggo de liguadex es el nesgo de que wn onided encuentre dificoltades en

comphr  obbygecimies asociadas con pasivos  manicicros qlhinuh;p.id:dl.n
electvi u ot gooves Bnancesn, o gue coas obligacone debay

enmegando
bguidsre de mances desventapma para la Compeids.
la politica que mastene b Compadiia s cooter con b suficieme bausdes pam

cumnplr com sus oblgscioned. Fair nosigs o monitorcads por parre del grrenie
getienl medsnte los flupos de fondos v los venemenios de fas cunnins por pagar.

Ricsgo de mereadn

Fin la posibilidad de que in Aucruacidn de vanablos de mercado les come man de
wsents, apo de camibin, procsos de productos, eme produscin pérdides coonomucas
debodo 2 b desvalorsasia de fupos o scoves o les valonearidn de posviss, delads
a b nomigackia o iedersosdn e eson 3 dichas vammbles

Ls admumrsciin de estos Besgos. o3 estabivods o I sdounisescidn de I
Crenpadis, quien define sstralcpins especificss on funcnin de ke aimbae perands s
de tepdencias de bis virsbiles gue incidein en o nveles de tipo de comlio © itcies
& Rispo de dpo de eambsio

1.4 Companin no sstd expuests ol nesgo de apo de cunbio dada by nsosealers de s
operciones, b gue mvulucmn tansecciones tmicomenic oy didines de Jos Laradon
T imaedons e Amdnica.

= Ricigo de maa de mienis

L] esgo de la v die interes de los S de electvn v ol nrsgo de b s dee miens
del valor reisnbic son los aesgos Je que los Tues de efectivo de un serumenin
financicro fucuen delido o cambios cn lus wias de mteres del mercado donde w

apes.
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STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Motas explicativas a los estados financieros

&)

(4)

Administacidn del ricsgo Gnanciern (Comtinmaing
Ricsgo operacional

lste dhespo operacivnnl comprende la posibilided de meartr en pendudaz peor
iiferencias, Eul.ka:., madecynmones de los slgrienice aspecios o faceares de I:i.q.'igun-.‘

- Procesos, que son las scclenes goe interactian para eranahrruese vi ol
servicio final presmdo al ciente,

[ecnologia, que o= el coounte de hepmmicoms de hardware, sofraare
comunicaciones, que sopeetn kos procesos de 1 Companm

Infraestructura, ¢ue son elemenmos de apove parn I realimcin de e
scrvidades

L Casa de Valores gene defindos procedimientos endientes a que la entidad
adminisire efectivimente su nesgn operitivo ¢n concordancia con los lincamicntos
de los orgamismios de control ¢ del directorie, basados en sispemas de reporees
LI ERoE ¥ EXTETIOS,

Riesgo de contraparte

Compirende el respa de pendidas derivadas del mmprevisto meamplimiento co L
liquidacion “de mansieciones de compra O vent de tndos valores uo ovras
mstrumentos por las pactes goe ntervienen en ¢l merculo de valores.

La Admustacidn con el fin de mitgsr este Oesgo se asegura gue [ operanon
aconduty en la bolsa de valdres sc liquida a teavés de la entrega de bon valéees v el
dineso enwe compradores v vendedores

Adicienabmente venfica el neseo de compromso de actives, es deor, b Casa de
Valores confirma la existenos de los valores previo a su gegocacion aseciados i lon
vichos de iguidacion v los dempos entre la eatregn del dinero ¥ I recepeion de los
fondos v viceverns

Estimaciones v juicios contables coticos

Kt In aiplicacion de las polineas contables de ln Compadin, las evales se desenben en
Ia Mot 2. ls admiinlsteacion debe hacer juicios, estmados y presunciones sibire los
importes en lhros de fes gotvog ¥ pusivos qui apiicatemente 00 provienen o
GEmE fenivs

s gatimaciones v jmeins asociados se basan en la expenencia hiswdnos § oo
factures que 3¢ consideran come relevantes, Los resultados reiles podeian difeer de
dichos seamados,

Lis estimaciones y qmces subyacentes se fovisan sobre una basc rogrilar, Las
revistones o lag esgmaciones cottables son peconocidas en ¢ perode de 1a pevasion
v p:ﬁn{!rm Fuiaros = Lo eévision nfece mons ol Pﬁn‘.:}da dctaal com o 1-.n'_':t"i|:||'Jr|
subyncentc.
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STRATEGA CASA DE VALORES S5.A.

MNotas explicativas a log estados financieros

)

4.1

Estimaciones ¥ juicios comtables criticos [Centinsasix)

A contmmcion se presenian las estimaciones v julcios conobles crncos que b
adminismracion de la Compadia ha unhwado en el proceso de aplicicion de fns
eriferios coittables

Dererior de activos

Y la fecha de cierte del pedodn, o en aquells fecha que de consudere necesatio, se
analiza ¢l valor de los setvos para determinar 51 cxte alpin indicio  de que diches
serives hubleran sufodo una pérdida por detenore. En caso de gue exisin algan
mndicio se cealiza tna estmacion del imparic recupenble de dicho sctivo, Sise inii
de acthvos idennficables que no generan fiujos de efectve de-forma dndependicnse,
se eatma by recaperabilidad de I vmidnd generadors de efectivo a s que perienece
el acavi,

Diurante of afio 2017, la Compaifa, no ha dererminado que exsion perduda por
deterom en sus mibros de actives.

4.2 Vida uil de vehiculo y equipos

{3}

Como- se deseribe en la Nota 2.7, kb Compaiin revise la vidn o0l cemmacda de
vehicul ¢ equipo al final de eads periodo anual, Dunmie of potiodo firapcers, ls
adlministracion detenminog que 1a vida vl es adeconds en relacion a los beneficio
Famros esperatos,

Lfectivo

Ui deralle del efecavaal 31 de diciembre de 2007 v 2016, s como sjprue:

2017 206
Cliija USs 0000 LUISh I A
Tosrituciones pibless 542343 15404
Instiuciones privadas §52.333,68 QLR 40
Uss 57.862,11 L% 85.7017,13
[Espacio en blanco]
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STRATEGA CASA DE VALOBRES SA.

MNotas explicativas a los cstades fAnancieros

(6)  Actives inancicros

U detalle de los actives financiercs que manoene b Compadie al 31 de
dicsomlire doe 2017 v 2000, e= cimicy SUEEc

Apnvos finanocros a valos
razonable con cambios en

resultadas 2017 25
Renta vanable

Acciones y partieipaciones [*) USSs  3B5462,00 LUs8 F43.07TH.KH
Activos financieros disponibles

prara la venta

Renta variable

Acewmes y participacionss 8.659.95 131140
Renta fija

Motas - de crédito al18.07 2T A2
Papel comereial 72,208 64

*alizas de acumulacion - TEIMLAE
Cuentas v documentos por cobrar

no relacionadas

De actvidades ordinanas gue oo

P ascsoria 5.588,00

Deudares pormtermediicin

contentes L0000

Chras cuenms por cobias no

relicionaday C 2A2a9% 274211
US$ 47602252 USS 528 770,04

e acuerdo a la ley Onganica para ol Formlecimento y Cpomizicion del Sewiir
socierano v Bursatil publicado o 20 de mavo de 2014 en ¢l duplemetieo del Tegistrn
el 249 en b disposicidn transitors ounrta esublece que "Se auwones I
trasformucion de las bolsas de valores acrualmente existentes en ool pais de
corpoesciones civiles 8 soocdades ancnimus, para mloefeens, dns cuidie
patmeniilies de propiedad de sus miembros sern el equivalente de s aportes en
aeciones o o El'.l.l:'I]E'.'liI.'-lIIII amonima balsa de walores, dconde s los enresing de ralores,
per I cual deberin aplicar ks Normas Intesnagionales de [nfnmmacion Puncee
(NTIF).

En consecuencs, los actaales propietagos de las cootas pattimoniakes pasueon o ser
accionistas de b bolsa o mansformada, pudiendn incorpuranie duevos Gccionists
acorde a 1o dispuesto en estn Loy, mespecto de ln escritura del capimal de s bodsas e

waloaries;

i)



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Motas explicativas a log estados financieros

(6)

(7)

Actives finpncieros (o)

Lranscurridea un plae de dos afios desde la expedicion de la presente Loy, s v
de valores no podein-ser propretanass mdividualmente de mas de 5% del capiml
pceronarial, n podmn ser propemnass en conjunro de mas cel 0% del capital
acchonatil de las bolsas de valores:

Al131 de diciembre de 2017, eorresponde a 146907 acciones de la Bolsa de Valores
de Quites ¥ & 238555 accones de ln Bolka de Valores de Guamguil cuva valor
noiminal es de 100 Estas acciones fueron entngmdas o cambio de las cuores
pamimoniabes gque se enconteabun valoradas a T35 116.604,55 v LSS 1R00947 de s
Holsa de Valores de Cuito v Guayaguil respectivamente o cusl ha generado un
meremento de USS 30817395 que 3¢ ha regstsdo a2 utlidades acumuladas. La
reduccion del saldo con respecta del afio antenor coresponde a que la Bolsas de
Valores efectusron una reduccion del caparal durante ef afo 2007, recilad por parte
de ln Balsa de Valones {.lllll.ﬂ o Lss LSS 17.616,00 ¥ Badsy de Valeres {ILHH'I-I'-P-I‘JI
paicer <4, (00K,

A131 de dicsembre de 2016, corresponde a 164523 acciones de I Bolsa dle Valores
de it v & 278335 accones de la Boba de Valores de Guavaguil oo valor
vomninal es de 1,00, Tsmas pepones [ueron cotepadis @ cambio de las oudms
patrmemiales que se encontraban valoradas a 5§ 116,604,585y US3 19947 de
Bolss de Valores de Quio v Guayaquil respectivamente lo cual ha geoericdo un
increments de LSS HK.173,95 que se ha registrado a uthdades acomubadas,

Vehiculo, muchles ¥ enseres, equipos

Un deralle del vehiculo, muebles v easercs, eqorpos sl 31 de dicietchee de 20017 5
2L 6 s oo s

2017 20l
Vehiculos LSS 203750 LSS 29%7 50
Muchles § enseTes 5. 750,50
Pepuipos de computo 10.509 36 HA3LAT
19.197 36 | 146857
Senos Depreciacion-Acumuluda jlﬂ.? 15,93) [ABELI3)
ss CRARLAS LR e % I

[Espacio en blanco]



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.
Mortas explicanvas a los estados financiercs
() Vehicalo, muchles y gnsercs, cquipos (€ ontnmasbin)

El snovcimruonto del vehiculo, miachies v enseres, equipos al 31 de dicse by de 2017

¥ 2016, e commun sigur
Muchles de
Cosm Vehiculos v eascres  chmputo Total
Sl ul 31-1e-2015 LSS 27750 - ASILET 1146ANT
Adguismoancs - - - -
Saldo al 5192016 Liss 293750 - RE3AT  10.408M7
Aidiguasiciones - 5.7 50,50 197799 T.I2RA4%
Saldo al 31-Dig-2007 uss 293750 5.7 10.509.3%6  19.197 36

El movumento de la deprecaacs del vehicudn, mucbles v enveres, oquipos al 31 de
diciembre de 2017 v 2016, co cormnes sige

acomulada bt cusefes  COMpUID Toral
Saledo al 31-Die-20115 LSS TS0 . 670038 TN
Crnaton depreciaciin SH7.51 - 100578 150320
Salde al 31-Dic- 21114 USE™  LI7S00 612 BAs] )
Craseo deprociaciion 8752 32812 MOLT LMY
djumes 003 (048 0,01 1]

Saldn al 31-Dic-2017 USs  L76250 328,03 H62530 10.715,93

& O . ]

[:ﬂuhpun&-hﬂqhqu'm:npmuﬁ;pmdnnqﬁnﬁm-&: CPCRC s
bursénles que o4 v reqpirrrmenio peoe jaric de la Dol de Valores de Chaino
Crmaracuil pasa poder operar, st regritns e ol albo 2017 es por USS29.757,07 ¢ 153
29.634,98 e ol adwp 2016,

(9)  Quas obliguciunen cortipntes
Un detalle de ouas obligaciones cornentes al 31 de diciembes de 2007 v 2016, o

COTE0 Bl
2017 X
Oeres Uss LETATY LSS THLH
Por beneficion de lev empleadis L3050 1504, 1
Con cf IESS L926.49 pie ) Y]
Impuesto n s senn L5&0.52 673353
Can b sdmmistesenin tnlutara L0 66 LR

LSS 7.486.20 1758 Bl



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

MWotas explicativas a los estados financicrns

(10)

(1L

— g Siaci

L't detalle de acreednres por meermediacion al 31 de diciembre de 2017 v HH G, es
COMTET SIS

2017 205G

[inero compra acciones Marbel
Cromedlew LIss - [ 1500000k
[dero compea acciones hManmz Fspin - TEL I Eih
[ por eovmipien aeciones Santmgo
Spaen . Sl ik
Do comprs acclones \ aness
Apaoslo - 399761
Dhners compra scciones lavier
Herrogpe - =t
Ajuste - S

Uss - LISS A4 1T

Provisiunes por beneficios u empleadus

Un derslle de provisiones por beneficios timpleados al 31 de diciemben de 2017
20N 6, ef coOmMO sigue

2017 I
Tuhilacise bl Uss 7346700 155 LR
Beonificacion por slesahucio 17,100,060 |68 10
US$ 90.568,00 1'SE 97332400

Jubilacion patronal

Lus cmpleadoses enen la responsabibdad de pagar o sus wabajadoes que por
veinmcincns  atng 6 omas, hubieran  preseado semvicios comusuados o
tmtecrumpidamenite, trdoz los beneficios que estahlece el Caodigny e Trabwo por
concepto de. pengiones de jubdagicn patconal, rmandes cormo Lase e estudys
ueruarial,

Lot movimientos de la provision de jubilacion paseonal al 31 de diciembiee de 2017
v 2010, ei como sipuc:

20107 2016
Saldo al micko del ani USss R0.398,00 L'5% 73, 750, M)
Costorde servics [7) 10.178.00 SHIIM)
Comitos fnancicros ) 137740 243500
Cherors resuliadis ntegrabes (LL.545,00) HOST.00

Reversion de resery s (rwbaadoes
s b Ea_mmn; (13687 000

Salde al fimal del mi 15 TI467.00 L'=s B 3UE 0




STRATEGA CASA DE VALORES 5.A

Notas explicativas a los estados financieros

()

Provisi heselich b buaniid)

Lo movimientos de b boificackon por desshocio al M Jde dioembie de 2017 5
16, es comn sgie:

n7 2016

Salda al indcio diel adn Lss 1693400 158 e (X O LY
C.osuo de szonicun [*) 203,00 i TR XTH
Comtom financiesos (%) 711,00 LI
Comtis per servicios pasadons .

Reverson de mubapdones socule - (321600
Chros cesultadens mtegrales ___(2.378,00) {1,275 00
Sulde ol final del ofic L'ss 17,1010 US§ 16,9340

[*) Con cagpe o cesulmdos

lam clloulos souanales del valor presente de la oblhigacion devengada por comecpi
de benefinus defimdin feeron realzsdos al V1 de dewmlie de 2017 § 20016 por un

sciuano independiente
Las presumoormes prncpales usadas pars progossos de los cilculos scmrbes won

07 A
T Vg
Tasa §8) de descuenin 727 41
Taxa {x) esperada ded mowenento .
salanal 2,50 L]

Al ¥ de daembre de 2IM6, of scruano unlizo une 253 de descoento |54 pura b
realizacion Jel estudio séruamal mientmis que sl M de dcember de 2007 s
procedic 8 omar en consderscidn fn msn de descuento Ticsl confiome oficio N
SCVEINAMY 200700060421 40 ennndo poe I Superintendencin de Compiie,

Vialesrss 4 Sezmupon con fecho 28 de eiembire e 20117

[Espacio en blanco]



STRATEGA CASA DE VALORES S.A,

MWaotas explicatvas a los estados financicrns

(1)

Provisignes por heneficios a empleados (Confusnming

Andlisis de sensibilidad por jubilacion patronal

Tasa de descuentn

W o OB e de dessuenio =003 79
Impecto v en el (Y81} (msa de descvento = (15 %)
Viarscicn CBL (msa de-descuenng + 0,5 %)
Trmpaeto S en el QUL (w32 de descuienrn + 0,3 %)

Tasa de incremenin salarial

Vipiacidn CIRE e de inercaenco saleeml 4 05 %)
[mpacet %4 en ol OBD (s de ncremento salanal +
0,5 )

Vo OBD (e de méeciiento saleeial - 0,5 %)
hn]:'.ﬂ:ln Tyem el YR [l'llﬂﬂ-ill'-"i-l-'lﬂ'lﬂ-l'-lllu salanal - 0.5

Rotacidn / expectariva de vida

Vitscin ODD (otacide £ 5% ) 0 (Spesaen de vida
=1 mi)

|rrrr|-ﬂ|.'|:|. L e | |:_'|'1|||.-.|' |:.rl.'|l'_'li.'ll;.il"i T ‘-l"."u_'l ! I.L'I.Plf'llﬂ.ﬁ'l"
de wida + |aho)

Vampeion OBD remeidm -3 (expectativa deveda =
1 Ao}

Impacto % en o] ORI {mnseuin -5%) / (expecntiva de
vidy — 1 ade)

Anilisis de sensibilidad por desahucio

Tasa de descnenin

Vamaedn CIBEY (e de descuemto — 3 )
Tonpragen o en el CHLD (osa de descoento = U5 %)
Vimcbon DI frasa de descienm + 005 ')
Tpacis % enoel CHALD (mes de descoento = 0,5 %)

Tass de incremento salarial

Yaracion DB {maa de increinensasalanal + 153 %)
Tapacts Yo en el QBD (s de inerementn salanal +
05 ™)

Vanaoidn OBD [mea de meremisnto salatml - 850
Tipacen *ven ol DBD (man de incremento salanal - 15
i)

Rotacidn / wsa de monabidasd

Vameceon CYELY frotacidn + 57/ (rass de
mactalulad = 1 b

Tmpricte o en el LIBD {fusacion + 5% [/ (e de
pcrralelad -+ 1 ai)

Yarsmon CED (Towcon - 5% ¢ (rsa e morabidied =
% [T

bmparts "o en o OBD [potacwmn - 5%) / ltasa de
mormlidaed = § e

LES

Uss

158

Uss

Li55

Uss

U5y

Uss

217
LIBD L35
2%
(LABR) 128
(2%}
L23 LES
o)
(1.195) 1=%
@)
(LO74) Liss
{1%%)
.10 LSS
1%
2017
239 158
=4
(231 1155
(1)
260 LEE
o
(253 =8
{10
253 1158
2%
{281} L'n§
{2V}

e
1 368
L
12
I.-.:lﬁll

43

3y
R

l:'-:lﬂ' ]

i (1]
|
L ML |

{3

i
P

]
T

¥y
L RN

nE
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STRATEGA CASA DE VALORES 5.A,

Motas explicativas a Ing-estados financierms

(12) lhippuesto a la renta reconocide cn los resultados

Fl gasto del smpuesio 2 la reot incluye;

am7 MILh

(Gasra por Impuesto cormenne USs L5552 LS8 (753,53
Ilmpuests  difenidn relanonado con

otpenl y reversa de  referencias

femporales -

Gastiy (ingreses]  del  ampuesto

difende producido pur la reduceatin -

de tasa -
Giasto smpuiesto n la reata LIS% 1.550.52 US55 6.751.55

[ conformided con disposiciones legales; la tanda para el impussie a la senra, se
ealeuln en v 22% (2017 ¥ 20163 sobre Tas whlidades suetas a distribucion v del 12%%
{2017 v 2016) vobre ks uilidades sojetas a capiaheacion. Una reconiciliscion cnree
li utilidad sepiin estncdos financieros ¥ la unkidad grivable, e= come sirue

2017 206
(Pércicda) anmes de impuesto o ln rents. USS  (34.208,07) U'55 {36, 146,04}
Farddas concilironas:
Ingresoes peentos = .
Drividendos peecihidos (B.035,76) (251020
{astos ao deduciblies 1.387,80
L 5%% lagresas exentos’ - -
Crastos jubilaciéon patronal 331,00 W
(Pérdida) reibuaria USs  (60.520,03) LSS (L643,09)
Impucsio a la senm eapsadeo 2259
- (Cigspo por iImpuesto corriente) LSS - [RE2

Anticipis determinado ejercicio

COMTieate L550,52 6.753,53

Lmpreesin a b renia por pagas
Liasto poz tmpuesio cornente Uss LES052 USS 6. 753,53

La relacion exstente enire ¢l pasto por ¢l mpucsto & o wilidad v le ankidad
conmalle, ¢ con spuE:

2017 2016
(Pérdida) antes de mpuesio a la renta 53 (54.20307) L3 SN E Y
Impucsrn minumeo 1550.52 (75353

Tngresos que meo son gravadeos para

dererminar la uritidad gravada por el

Fal L] - -
Zasro (Tugresos] gue Do son
deducibles [erenrog) pam de termdiag
14 onlidad gru'r:il.:l:l por ol Ty, =
Cinses por HBpUesino cornente LSS L5052 ULS E

7



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

MNotas explicanvas a los estados financicros

Reconocimicnto de impuestos diferidos

= estublece e reconocrmento unicamente de los umpueyos difendos relsoonualis
i los sygentes concepiis

o Terdida derenoro de iventeso e peconocert como gasta noo deductlile en el
perndo goe se genere § s procedend & reconocer of tmpuesen. diderkdo | =
mmpmuﬂ:umhuud I s

¢ [enladas eqperadas de conirsios de COAMMICCION s TOCOMIBOCTA COMO (S0 0O
deduable cn el penodo que se penere v se proceders s recomocey of mnpucsio
difendo § s¢ compennars cunnde fmshce e contm ¢ cuando b pénduls <
hagra efectvm.

*  Depreciacion por desmantelimientc se reconocert como gesto o deducible
it el pedods que se genere ¥ se proceders o reconocer ol impueiio dilendo
st cormijansatd cusido se produscs ol desimaiielindenio

®  Detenomn de propiedsd, planta ¢ eguips se rocotocerd como gastio i
deducahie en el pesiodo que 3¢ genere § se procedens 2 reconncer of IMpULSTH
difernles 5 se compensard coando rramsdices ¢l sctivo o finakee ba vida dul

& Provisones s reconncen coino gastoe no dedeable oo peniodo gue s pencee 5
s procederd & reconnwer el mnpuestn difends ¥ ee compemsard cuando s
despremida Tos recumos, exceptuands les proviones par desrrunselunuenin,
creditos incobeables, desabucio v ubilacadn pariooal.

o Coansncus o pendides que =aman en medicidn de sctives a0 cornentes

disponibles parm b venia o segin sujen de mpucsto 2 1 reom en regeane
contahle, sno cuando w produzca ks venna

®  |os caminos en e vabor mzonsbie en sdtivos haiomoos constinenin comn
ingresos o0 sujrtns para o impuesto 2 la ronta v los costos v gastos pars b
mansfiormacion . del scovos  Diobdpwos sewsn  coosdesdos  como  oopros
ainbatbles relaclonados o ingrosis m sujeios Je impossto & I rije, oo
eomeepios 0 afectanin u b partichracidn ol

®  S¢ geconccen impueaos -difctidos por lee pénbde eobumons hoego de T
comcibmoen mbutans

e Los crmdiue trbatatios no enloradie genorsdos en periodios antennmes de
acuendo a la Lo

Perdiclas tnbuatanas

L Camparma presenta perchidas mbummas de ceracus antenore, que de acucrdo o
las disposaciones rributatius, estas peedidas s pueden amomzar durnie s cinca
afhos sigpaentes hosta un mivimo de 25% de s uolided provads pars cads afo
Dilndo o que la Compakia durante o mereico no ha obtemdo mesultados poaives
dmmhlpfm-hﬂn-wrﬁwﬂruriuqum -:hﬁ-r'll-lnrnﬂpu::
v, b pordads rabutena, o come ugue



STRATEGA CASA DE VALORES SA,

Motas explicativas a los estados financieros

(12}  Impucéto a la reata reconocido en los resultndos (Conimmndn)

Pérdidas toibuoarias (L

Deducibilidad
Pérdida o i
Afio tributaria PostEnones
2OLE L'5% TB002 LSS 3455,
206 4464524 13 e U ES
27 61,5 20,03 1331441
USs 12906539 LS5 WD A,

(13) [nsrrumentos financieros

Categorias de instrumentos financicros.- Fl detalle de los pemvos v pasiios
fnancicros mantendos por I Companii & cami sigue

2017 2016
Activos finandicros medidos al
costo amortzado
Efectvo (Nede 3) LS5 57.862,11 LSS 93717, 13
Metivis financicios ok &) 476.022,52 528770, 64

USS  S3ABRAGI L755 62448777

(14)  Parrimonio de los accionistas
Capiral suscrito o asignado

El capital suscrito para la Compania es de US § 256, RN dvadido en 256,118
geciceies de wn dolar cada uns

Reserva Legal

La Ley de Compaitias reguicre que porlo mences el 1P de la unlidad anwal sca
gpropido como reserva legsl hasta que éstiy comp minimo aleance ¢l SR el
capital soctal Lsta reserva no s disporbie pam el pago de dvidendns: en clecive
pero puede ser capnialzada e so totalidad.

Reserva por valuacion de activos financieros disponibles para s venta

Corresponde ol valor netes entre lis diferencias del valoe niosable de los gemees
finnneieros disporubles puen 1o venta que poser la Comparin fmete L3, Con
excepeidn de lan pérdidas por detedoro del valor de ganandias ¢ peeddas e
diferencias de cimbios en moncda extranjes

£



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Nuotus explicarivas a los estados financieros

{14

Parrinyonip de los accionisuas (Cawtinms)
Resultados acumulados por aplicacion NIIF por primera vez

Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes ol techs de unsicon de
Normas  Fenatopangs de Coneabilidad ™NEC s Nommas  Inemacinales de
Ieformacion Foanciera-S 1,

Ligs ajustcs 'I‘sr[n'n'_'niﬂnttli de ln lﬂn]'rr.i{m por I‘I]‘im:_"tﬂ ver de las  Wormas
Inteenaeionibes de Informacidn Dinancem “NIE compleras, e o gue
comesponds v que sc eepstearon en el parnmonis en loocoents Resultados
Acamulados; subcuen, “Resulados Acumulidos provenientes de la adopesda pos
primera ver de bs WIIFY, que generaron un saldo acreesdor, silo podi ser
capiializados oo la parte que exceda al valor de las perdidas acumubadans v s del
aleima ejercicio ceondeuco concluido, < las bubieren; unlizado en abwosrber
p{:rduias_ o devaelto en el coso de i;qwd;atmn dela CI:J-I:I:I.'FIE.I'!JI

e regrtrar an saldo dewder cn li wibepens “Rasulindis  Acumulados
provenicnres de ls adopeiion por primeea vez de lag WITF7, este paslea sor absorbico
pos log Resuleadis: Acurmulades v los del dluma gjercicio economico eymchail, s
b Brubsiere.

Unlidades acumuladas

A1 31 de dicienibre de 2017, delsiclr 5 la truns formacion de Iis Boleas de Valores del
Feovador de Socledades Civiles 8 Sociedades: Andoimas, durunte 2006 las enotas
patritonilis que So mEnenin Como e intangible por LS8 13.HMUS fuc
sustituida por acciones e las nuevas. Compagia Andnima Bola de Vadowes de
(Quito por USS 14690700, v acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil por TRS
338 555,00 que eorrespoaden a b participacin propoccional en los activis netos
del pamminio e las menciopadns Bolsas de Valores. El meremaenio de Lins
50.173,95, por el cambio de cstas cuotss puitmimoniiles por mics seoones, fue
repistrado: en reaudndos acomulados, emiero adopudo por la Casa de Valomes
consderandn gue se ofigng en las transformacones de otras entidades

[Espacio en blanco]



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Notas explicativas a los estados financieros

{15)

(16)

int ol SFCERE

Al A1 de diciembre de 2017, I Casa de Valores procedio a dievalver rodos los

partifolios adminsstados do rorcenas,

Un detalle de administragion de recursos de terceros que maniene la Compaiiz al

31 de dictembre de 2046, es como sive:

MK 6
# Portalolio Nombre Valor

#0017 Papel eomercial IS5 240,281 .83
2428 Papel comercial 145 804 05
I3 Papel comereial 14440kt ,35
B33 Papel comeercial 03,239 19
G414 Papel comircial 57.6%92,12
Tistal LSS 679.492,64

Renta
Faja
Iija
17
Fija
Fiia

Un devalle de los inpresos de actvidades ordinasius al 31 de ducsenrbee de HH7

201, 8 comeo siuse

27

Presmacion de scovicios

Por asesorin LU'Ss 33.000,00  11Es
€ Irtns 315720
Intereses

lntereses por rendimienios

financieros LT70.58
Ingresos financicros

Limviclestich s 8.035,76

Por operacionies bursinles: 105001,

Pt comIsIon £0 Speraciongs

Prrtatolio de feroeros L123.35
Ohros gresos

Chros 10041841

'S8 164.515. 3 1755

[Espacio en blanco]

206

T1A 15

2.952.05

HHEI1020
§9.509, 14
725 21
415491

2142385
228.501,53

30



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.
Motas explicativas a loy estados financieros
(17)  Crastos de administracion

L' deralle de los Eﬂ.‘itﬂa dio sdminmsteaciis peor el afko termanado el 31 de el
de 2007 v 20716, en come sipue:

G 2017 20416
Zneldoe 108, aportes scpuridad <

secial y benufiios U umemmoez Y eamss
Hleomorumes 15.613,86 THAT 43
Servicins de fercetos - PL505,49
Arrendamierttos 7.826,00 Akl g7
Minrdpim et AT T Tl o 2.53[!,.4& 201 <4
SOTVICHES ¥ IEN eI 4.790,49 124685,04
[epreciacicn 1.834,01 595,29
Pubhiicidad 3 LT
| mnspocte 151,92 21711
Caastem de vinje 196,24 -

{Mposs 545643 2EDTT 42
Tmpuestos ¥ conmbuciones 15,119,052 158188
Vatios 19.557,76 3061 60

USs 21800741 LSS 210,025,22

(18) Gastgs financieros

Un deralle de los pasms fimancieros por el afio wminado el 31 de didembie de
2T v 2006, o5 como arue:

2017 2016

Gastos financieros
Inicreses Uss 13% LsE -
Gastos por servicios de asesoria v
CSUrUCturacIon
[*crduda en ventn de acoiones - FELANTT 20
Ortros grastos inancienos
servigios bancanos 09,65 T1A,00

Uss F1L,02 Lss 50,722.35

(19)  Aspectos tributarios

De scucedo a2 las disposiciones vipentes, la faculmd de deicomonasein de L
obiigmoin tributarm por parie Jde boadmimisoeacion tebetens caduca en mred pgos
contacdes desde b fecha de b declaracion v en seis anos conmdos desde Ta fieha en
|.||h:- Venicin &l Tr]_'l:rr '_:'ml'-u. i‘ll'["l.'"-'l:'ﬂhf ki -IJ.EEEHI;.’I:-I“‘ 11:-F|'_||E||.-.|."l_1 I.il:: 1-;:5 mlbsn'u_ﬁ. iribiicek,
cusndo ao hobeeten declarado en todo o en parte,



STRATEGA CASA DE VALORES S.A,

Naoras pxplicativas a los estados financicros

(19}

Aspectos wibutanos (animiein)

Principales reformas wributarias

Mediante publicacion en el Segundo Suplemenro del Registro Oficial N® 150 def 29
de diciembre de 2017, se publica la Ley Onginica pars la Reactivacion de In
Eeonomia, Fortaleamiento de la Dolinzacion v Moederntzacion de la Gesoon
Financiera, en b cual se establecen clgcms reformas tnbutarias aplicables para o ago
201 8, relacisnadas a las sooededes:

Ley Organica de Régimen Tributario Interndo:
Impueseo a la renta
Excociones

Frndades del secior financiers popular vosolidaro de los sepmentos distlors g ke
mencionadoy. en esie articulo podmn parmopar o0 los procesos de fusion
e liciarse dela exencion anres referida. Pars el efecto, deberfin cumplie con los
mequisitosy condiciones que establescs ln Jonts de Polines § Regulacion Monerars
v Finaneiers, Sin pempucin de lo seealado, el Comte de Polinea I'dburania autartzirs
esta cxoneracion v su duraciai, la cual po poda exreder 2l nempo seaslado en el
micise anterior. Eeta exonercon. so aplicara de manem proporciona fa b activios
e bn coddad de menor mmaio,

Fxomerzesin del pago del impucato a la centa pars neevas MICFORMPILRAs MHCIET kil
srtvidad econdmica o partir de la vigenein de ls Ley, dueaite tres (3) afos contindon
a partir del prmer cjercicis fiscal en el que se peneren mpreson operconales,
siempre que generen empleo neto e incorporen valor agrepado nmcinnal en sus
privcesos productvos, de acuendo a lo esiablerca el reg lamento.

51 el sujeto pasivo, puede nccoder a mais de unn exendion, por g eondician de
miceoempresd ¢ de ofpanizacion de la ecomormia popular y solidana, se podia scoger
n aguelly gue le resulre mis favomble.

Deduccionis

Los pagos efecuados por concepro de desshurin v de pensiones  ubilies
parsonales, eomforme a lo dispuesto en el Codigo del Leabajo, que 1o provengan de
provisiones declamdas en gercioos fiscales anrenores; comn deducbles o o, pars
efectos de impuest a la renta, sin perjuicio de b obligacion del empleador de
mtntener los fondos necesarios pars ¢l cumplimiento de su obligaciin de pagy de
la benifieaein por desaluciio v de fubilacion p.qtrmmL

Si adquieren hienes o servicios & organizaciones de b economia popular ¥ solickar
incluidon los artesanes que sean parte de dicha fooms de onpunzacion economic
Yut $€ COCUERHTED dentre de los rangos pam ser consideradag coma T ATk,
podein aplicar una deduesion adicional de hase 10 %% sespecto del valor < PR T
bdenes o servicios,




STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

MNotas explicarivas a los estados financicros

{19)

Aspectos iwibutarios (Covfmatiy)
Ley Organica de Reégimen Trbutado Interna (Condin)
Impuesto ala renta (Coritiacod

Obligados a Uevar contabilidad

Estin obligadas o levar conmbididad y declurmar los impuestos con base o Jon
resultadis que arroje 1o misma las personns namrales y sucesiones indivises cuyos
ingresos bruts del gercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a LSS 30400,
mclurendn las petsonas nammales que desarrollen actividades pgriendas, pecuanas,
fiarestales o strmilares, asi como los professomibes, comisionistas, ARSINGE Agenies,
represenrinnes | demas trabajrdores autonomios:

Tambien estagan obligadss 2 Uevar eomtabilidad lus personas nntiraley v sucesones
indivisas euys capital con el Gual operen al pnmego de enero o cuvos gastos aminles
del gercicin inmediam anteror, sean supenores 3 los limites que on cada caso
extablevea ol Replamento o ests ley.

Paen efecios tmbutanos, lus orpanizaciones e la coaniamin pupulnr v kolidars, con
excepeion de lis cooperanivas de shorro v créditn, cmas cenirales ¥ asochonfes,
miutualistas de ahorr crisdite praci la yrienda, podmn Hevar segistras cositphles Ja
visiformedad con normmas :ti_r.rl.P-I_'i_E_l:a,{:liI.:l CLIE e e tablezcan on dnvag'amul.ln

Determinacion presuntiva

las nogmas de ln déteeminacion presantiva podein: ser-apbicables en la-smmsion de
liuidsecionies de pago por diferencias en la decleraclin o resolucion de aphedesin de
difesencias, por patte de la Adminisrracion Trbutans, de scuendo o'lo esmbicada
et la Ley.

Impuesto ticrra rurales

e elimniria que los valores pagados por el mmpueste 3 las derras parales copmmaman
credito trbnitano paia el pags del presenr: mmpuesto.

Tasa

Se increment & tasa dé impucen a ln renta del 22%0 al 35% ¢ pum b sociedades
con composicrn sccionada que se encuentren establecidos en paralscs hecalis o
regimenes (e menor impesicion se inceementd e fes pantes porcentrinle. 1
jgu_ql maners & 00 e ha presentado ol anexo de sovios:y pociones s anies e b
presentucion de by declarcion del impuesto a la renta.

il



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Miotas explicativas a los estados financieros

(19)

Aspectos tributarios (awinaion)
Ley Orgranica de Régimen Trbutanio Intermo (Contmaain)
Impuesin a la reata (Cosiisaafie)

En case de que una sociedad mforme come dono mvel de su cadeni di: propiedasd
o coomo beneficiano efective, 3 unz persona natueal que no sea residente Beeal del
Couador v, gue por el régimen junidico de cualquiess de fs posdieoonss
mvoluemdas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un tinalar nominal ©
formal que, en consecuencin, no séx ¢l beneficinn efectivo, nl revele lu real
propricdad del capital, ¢l deber de mformar en el anexn de socios y seonmsts
anicamente se entenderd cumplido si o4 que b sociedad informante demuestra gue
dicha persena nutural o5 el benehdano electvi.

Para esmblecer la base impomble de Jas microempresas, se debera  doclueir
adicionalmente vua- valor yuivalente a-unz (1) fraceiin lidsica gravada con mnts
et (1) de impuesto a la renta para personas aammles,

Reduccion de [10) puntos porcentuales de fa rarifa del impuesio o la renta paza ke
sociedades exportadoras habiruales, usi como, Ias que se dedsquen 2 Ia preduceion
de hicmes, inclindas las del sector manufacnrezo, que posean M 0 mas de
comprmente nacionil ¥ asquellas soctedades e turistne hl.‘l:i:]'-'ﬁ‘l"f'h

La reduccidn de la manf del impuesto o la rentn para ¢l desarrollo seanmmcn
esponsable ¢ sustentable de lr ciencia, teenologla e mnovacdn aplicars
anicamente pam sociedudes productorns de hienes sobree el moonto reinvertdo, en
has comdiciones gue lo establezen el reglamento a esta ley.

[ as snciedades que tengan la condicin de micro y pequeis empreeas, asi corin
aquelas gue tengan condicion de esponadores habituales, tendran uns cobap de
tres (3) punitos porcentuales en la mrifa de mpuesto o b renra.

Pari cxportadores  habituales, estn mrifi se gplicara gempre guc o el
correspondiente cjercici fiscal s& mantenga o meremente ol empleo,

Determinacitn de anticipo, reduccién y exoneracion

Se incotpor pam ol calculo del sntictpo de impuecsto a la renta (50%0 de Impucso a
la renm cansado menos retenciones del periodo) o las pesonas mtuniles
eucesiones indiisas, gue estandn oblipadas o Bevar contabilidad gue ne realicen
actividides empresiales. Fn conscenencin no aplicars los porcentages eatablecldos
paea Ins socedades.

Tas sociedades, las suceslones mdivisas ubhgadas a levee comizbibidad o | o
personus namrales oblgades a levar contibulidad no considerarn. en el ealoulo dhel
anticipo, exclusivamente en ol mbro de costos y gastos, los sucldem v salagion, b
demaotercera v decimoeuurtn remunemaon. Asi ¢omao los apories pitreeales al
sepuris soctal oblypmtoro.
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Mitax explicativas a los cstados financieros

(19)

Aspectos wibuiarios (e
Ley Organica de Régimen Tributario Intemo (Condoaiin)
Impuesto u la renta (Copinnaiin)

Fl Servicio de Beams Internas de oficio o preva solicimed del contribuyente, pods
comeidler la redutcion o exonermoion del pago ded anocipo del impuesto a b rents
par las personas oaturales ¢ sucesiones indivisas vo obligidas o Devar conmbifidad,
las personas naturales v sucesones mdivisas, que estmdo obiidas o Heva
contibilidad no realicen actividades empresariales las sociedades v organizaciones
de la econotnia popular v soldara.

Fl Servicio de Reneas Internns podei disponer ln devolucion el anticpo del
mmpucsio & la renta en lnoparte que wsevd el dpo imposinve cfecove (115
promedio de los comtribuventes  en generil. Sin embamao, el exeese g 3
devnlucion no podni ser mayor que li diferenicin resultanse enme el antepo y of
TS ) causado. Siempre que s 1.-.*_1-'|E.|.11_1.e quie s ha manfenido o moereimedtado ¢
cinpben noto,

Pars ¢l cilenls del antcipo del impuesto o 1o pen, se exchunin de dos subeos
correspondientes @ activos, costos v gestos deducibles de dicho IR |
pa.r_ﬂ_n-[;_miu. cuznder mﬂﬁpﬂndu+ i montos refendos LEEEI0S merementzhos e
peneeacidn  de nuevo empleo, asi como, b adquisicion de fuevos  acmros
prodietivos gque permtan smplie b capacidad productiva futun, gemerar un miyor
mivel de produccion de bicnes o provisiin deservicio,

lin caso de que wie sociedad informe camo ulimoe nivel de su eadena de propiedad
o como beneAcano efective, o una persona natural que no-sea resicdente fizcal dl
Gouador v, gue por o rigumen jundico de cualgquiesn de b punsdigemoncs
volucrdas €n 1 cadena Jde propledad en cuestdn, puicda ser un orular porminsl
formal oo, ca consecuencia, no sep ¢l beneficiario efectivo, ni revele loroul
prupiedad del capital, ol debet de o en el prosenie inoso nmcamente sc cnicnden
cumplide si es e la socedad informante demucstrn que dicha persons panial e
el benehciane ¢lectvo.

la defimcion de exportzdor. habiteal considerars critenos de gumers de
exportaciones o los respecivos ejercicios fiscales, asi como del porcenttje el ol
de ventag,

Pata efectos mmbuanos, b chsificacon de las micro, pequetias ¥ freslianas
empresas, deberd considerar sl menos, criterio de ventay o ngresos brutos guuskes,
coteri adivionabes v condicioncs e cetablocerin en el reglamente,

Tas actas de determinueiin v liquidaciones de pagn por diferencizs en la dechirmeron
O respluiéiones de Jl]'l]ii;:l.til"rn de difetencis, cfccmadas por I Adrmnisercion
Trbstar con el sefalamiento del caunkis en gue se encuentren,

fadi
“a
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MNotas explicativas a los estados financieros

(19

Aspecios tributarios (Cetendn)

Ley Orginica de Régimen Tribuario Interno (Londamsion)
Impuesto a la renta (Cornmd o,

Bancanizacion

Cowto 0 grEsio por cada caso entendidn sperior @ un mil dolares i lea Paradis
Unidos de Amiriea sea deducible delbe uttlizar el gisrema fmanciom:

Sancidn ocultmiento patrimonial

Los sujeres pasves goe oo declaren al Servicio de Renms Inrernas b infommac
de su pamimornio en el exterior v/o su valor, ocultindola en todo o en pane, de
maners ditectn o mdieecta, seran sancwnados con wna mualta equivalenee ol eao peor
ctenco (1 %o del valor mtal de sus actves o al unio por cleatn {1 %) de sus ingresos
del ecreicio fscal anterior al del camedmiento de ln miraceion, of que ses mavor,
sint quie csta poeda superar el cineo por ciento (5 %) del valor de low actvos o ded
M de s ingresos,

Régimen simplificado

F1 Reglamento a ¢sm Lev podn citublecet sistemas de cumplimicnto de debeges
Formales v materales simphificados, pam sectores, subsectones o segmentos de b
eennomis; gue se estblezcan en el mismao,

Ipuesto o la salida de divisas

Secstablece la exencidn pam las persoins que padezean enfermedades catasirolicas,
ramns o huerfanas debidamente certificadas o avaladas por la sareridad sanitana
nacimal cofmjelente.

Las :‘xpr'.i'lﬂr.hln:- habinsales. en I parie. gquc no 5ol utthzmdas come cecdira
mmbutanio; denen derecho a la devolucion de los pagos eealizados por eonceps de
impuesis 4 1s salida Jde divisis en la imporscon de matcrkis Pli.ﬂl:lj. s |
bienes d¢ capiral, con lo fnablidad de gue sen incorpoicdos  en  procescs
producavos de bienes que se exporten, et ua plazo no mayor @ novei {HU) cliss,
sin MEEREsCs

Lo sefialado en esteardeuls tamlsen u.|1.l|..|:=_1:§| DESPCTI il 'rmp-..u:ﬂl-.:- ol -salidia Ao
divisas papado por concepo de comisiones en servicios i COSMO TECeprv,
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Motas explicativas a lox estados financicros

{20y Transaccioncs y saldos con relacionadas

Al 3 de dictembre de HMT v 2016, kb Compafils muntene lis -sigpuenrcs
IranssucHones con parres relacionadas,

Durante ¢l ano 2007 ¥ 2016 la= compensaciones recihidos por la gerencia penteril
<0l th: rr.'l'l".lu.l:ll.'ll.l-;‘il:lm.'-.l aj 1!;-]1__.' dc U:‘_:.E- zj.iﬁﬂ“i] :.' ..."_{ll'fl dic n.-!.nm.'n.ﬂiﬂ&nﬁ 5;55
23.508, 00,

(21} Contingencias

Al 31 Ii.]-l? cictembre de 2017 de - acucedo a I sdmaneeerpsinn de o I:'ﬁ'I'I'!IFll-ll-'!l-l.-'lil- Lt
mantiene contngencios que deban ser provisionadas o reveladis.

(22)

(23)

Lass saldos de jubilacion parronal v bonificacion por desahucio al 31 de disemlbie
die 2015, han sddo reexpresados pars efecro de reflejar ol cango a resoltados fos
saldis acrualizades sepin el esradio actuwnal del afo 2015 en base 0 s aucvs tasa
de descuenio, de la ﬂ@g.littllt' e

Bonificuciin Resuliaclo

Juhilacidn put del Oheros resubtadon
patmnal desaliwcio periods intcgrakes
Saliox ul A1 w2015,
PO previsesie
Faeron Il 1155 61, 611,00 1747200 2253553 A Snd o)
Lt & sesudtalos
sinimulacine BIT00 2000 =
Crédine & (312 B 129400 AT
Cargry 2 reeub gbas e
oo 15234 23K el p 1
aldns ol 31 che- 2005, X
recapinesachos LIss TATH0,00 20,699 00 L3833 (RS0 0
Ev i

Entee €l 31 de deciembre de 2007 ¢ ln fecha de esre mirme no se bao presentado
eventon gquc en b opinion la Admansrmicion pudiesan tener un efeeto impertis e
wilire los estadus Fnancscros, excepta pat lo sigutente: lo Casa de Vialoves ba sado
Sujera 3 revision por pane de & Supenmiendencia de Companias, ‘t.'u_’lm-q_mﬁ._-,- bl L
entidad de conrrol got enmitd el oficio N® SCVS-IRQ-5G-20T DOKGGEESE-L con
fecha 29 de dicembre de 20017 pama porifiear el auo de apermumn o
CVSIRGDRMV.SFCDN 2017090 del procedmments en contra de la Caka de

Valores:

ok
=
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Motas explicativas a los estados financierns

(23) Exumios subsconcentes (Corfiineid)

El documenm mendonsdo contene 13 observaciones de las coales la Compadia
procedid a dar respuesta i cada una de ellas midisnte comunicacidn del 23 de cnon
de 2018,

24y i neicros

1o catados Anancierns individuales de Steatega Casa de Valores S04 por ¢l ano
sermbado el 31 de digiensbre de 2017 sérin aprobados de maners delimeva en
magma e acciomustas de pcuerdo a lo dispuesto por ln Supernmendenci o
Companias cel Fouwadaor,

7
A

[Leain QLI.LE!‘.!II
Gerente General




Strarega Casa de Valores 5.4
Ezrados Frunceros
Al 31 de didernmbee del 2017
Comn el Informe de los Auditores Indeendientes
¢ Infirrmacion Euplmmaunim reguetida por el Timlo 1,
Subsitulo TV, Capdoubo TV, Articulo & de ls Codificacian
de Resoluoones del Consejo Naconal de Valores

DETALLE DE OPERACIONES DE
INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARLA ESTABLECIDA EN
RESOLLCION NOSOVEDNPLA 15008 DEL 04 DI JUSNIC DE 2018,
PURLICADO EN EL REGISTRO OFICIAL N°531
121 TE2d0 Dl HNE RELACIOMNADAS A LAS NORMAS PARA PREVEXIR
EL LAVADO DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y
CTIOS DHLITOS BN LAS BOLSAS DE VALDRES, (CASAY DE VALORKS Y
ADMINISTRADORAS DE FORNDOS Y FIDEICOMISOS




ABADHEL 47 ___.
Comerpbrres Fndependientes

Informe de los Auditores Independientes

A loa Aectomistas

Seratega Casa de Valores S.A

Hemps auditado el estado de situacion financiera de Steatean Casa de Valewes §.4, al 31
de diciembre del 2017 y los comespondientes estados de resultados del perodo v otros
resultados integrales, de eambios en el parmonio v de flujos de efective por el -aii
termitiado en gsa fecha v hemos emitdo nuestro miforme sin salvedades com fechs
Marza 20 del 2401 8,

Muestro expmen. fue efocnundo com el proposite de expressr una opiidn sobic los
crtados foandierss conmderaidos en su conjunio, Li mformacicn suplementanss adjunt
de Strleps Casa de Valoves 5.4 ol 31 de diciembre e 2017, presentachs con el
proposita de dar complimiento con las disposiciones esmbiecidas septing Resoluciin
NenSCVEDNPLA ISU08 del (M de jumo de 2015, publicedo en ol Rewseres Ofekal
N2 el viernes 12 de umie de 2005 v no es requenda como parte de los estudos
financieres basicos.

L2 mioreues'm suplementana es mspansabilidad de la administacion de Strateg | s
dde Valores 5.4 Esm informucion hn eido somerids a los procedimientiss de mudivony
aplicados en auests gaditoria n los esrados Grancieros basicos v en nucser opinitn, se
eapone promnablemente en todos sus pipectos imporamies en eelacidn con los estados
[Ehanckerts bisieos iomados en se conjuito,

Liste informe se emite exclusivamenie con el proposito expuestn en ol primee parrufo
pan su intommacon v ne debe unlizarze pars ningiin otro propdsite ni scr distebodo 4
Ores PErsOnme )

Y S ;
Ilf 108 it FiG o 'flr"".'-:'l'_a_- b
i.-:";L]m-:.‘liuﬂ in. Trila. Edison Gluamin Gty
RNAE. No 699 Licentia 17 = 3410}

20 de Marso del 2014

Av. 6 de Diciembre N33-32 y Bossans, Edif Torre Bossana OF 410
Tebefox. 543 T30 601 22 |2 Tell 5% $E7 a0 R el O5F 14 G5
i wiw ooadhel cam




Srratega Casa de Valores 5.A,

Secaim VIIT Defrucidn, Gestion, Conttal v Aplicaciones de oz Mecanismas Je
Mrevenciin, Caparulo VI Normas para prevenir ¢l lsvado de activos v el fmanciamiento
del terrortamo v oteos delitos en las holsas de valores, casss de valores v admaniscradioras de
Fondos v Adeicomisos, Tirla VT Mrisposiciones CGienerales, de la Codificician de s
Resolusiones del Conssjo MNacional de Valores

Segin Neenlucisn Mo SCVS.DNPLA15.(08 del (4 de junia de 2015, publicada en el Regicrw |

Dficial NU521 del viemes 12 de funio de M5

[}

Vendicar ls caliliFacivm del ofcial Ga CLImPI!.IJ.'IJLE.h’.‘- v -r:].l_‘uﬂ.gu- ﬂ-efq;m.mm lo- Trombsd she Saymbies |
Finamowm,
Revision:

F1 ofical de cumpémicnio fue cabficado medisnte Resolucson Moo SCONPLA <13 315-003508 ¢
13 de seppembee de 2015 de la Supenntendence de Companias: EL codipo de registenen In Unidd

de Analism: Faorpesero s N 3013

Venficar que las nomas v procedimsentes de prevencion de Iavido de scrives v financiamiento rln:]
termrsnn establecados por 1a compania se eacoentren definidos en el Manwal de Prevencian,

Revision:

La Comnpifiin tede polificas v procedimicntos pac pocvens of levado de sctives v Bmancmmienm i |
delivos que sc encuenta en el manupl de prevencidn de livado de scovos en los Capiialos 10 T S

i}
i

Vi el casn de lse grupes empresasiales o baldinge, vienboar gue o Maoual de Prevencion .ﬂbuqu: ks |
coimipatias que los conformmen: siempre v cuendo bayan decidido woer un solo el ¢ obeal de |
crrrphirmsen T G,

ﬂ_:riﬁiﬁn:

Vete prscechimients ni ha side apboado por b companii en el ano comente debaler o goe o realiza
Gicraciones oo prapas empresanies o de hildung,

Conlirmur yue ol Oficial de Complimaénts haya cumplido con Ta prepameiin del wfirme anual v s
presenmeui anie b Junts de Socosc Acponists 7/ o Direcrons,

Bevisidn:

El wficinl di cumplimiento presenté su informe antal el 5 de doreo del 2008, o gual T wilo
aprohado mediente acta de paot de neoomstg gl 18 de enesa del AN A
Selecoionar alcaroramente b mcies del afo pars tealizag lo I-Ignu-:-nl.e

a) Copsphider la informacdm metsual de las opemocnes o wnseciones ndividueles o comunies,
TR TN £rEn -IHHI]L‘H i1 pujicron ¢l uamtapal E‘:ﬂ;ﬂ I:L'".H'E TRARIE, I'}r@.ﬂil:i'l-h e lae FFIPHH
cfecrmdng par ki clientes de b compatils, o través de los meding de pago que se ercaentomn
deRnides en Ia estructum de reporie de In Unidad dee Anilisia Finnosero,

Momtis
bruales o
Mes mayores o US% Valor
seleccionado BN consafidadn

Erers 2k 1253142 5
Maras B RATAMER 0T
hbavn 2 11505 733,
Jahes S 11 D62RT,76
Movicmbre 5 16,200,770, 13

I e stmibine i T.OB223 .45




b - Solcine o Repone de Upersciones v "I Tansacciones que Igualen o Superen ol Umbml (BESL
euvigdo por s compaitin o b Unidad de Amalisis Fonanoero en-los moses cicogidos pam la

ATIAMINLT.

Reporte

Mes (RESU)

pelecoinnudn enviado
Fnero 5
Slnredy =i
Maro B
Julio i
oviembre bt
Driceembe &

¢ Cotegar gue bos chemtes gue supenaron f umbral begal han sido reportados A ln UAF ob el mes
correspondacne,

Muontus
igruales o Clientes.

Mes 100 {WW), 00 (%) UAF
Fnem 5 St
Fehrern m 1]
Plarzo 5 5t
Al e S
Miyo bt b
Jumn 1 ai
Judies 5 bt |
Apoeto 4 =
Sepricmite S s
Clenihe 5 -]
Mo £ a
Dicwembae B 51

i I:I:;_-. rmlnnﬂnqwi superan ¢l umbeal gl v que han sido repondos o ls UAF e encotdtan en el
el N
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Dretenmmar & @b penceso nabesdo por W compafia, en coanto o ke cusadia ¢ eonhdencalidad de 1o
expedhentes propercions b sgundsd neccsann de B mformaco Gaio v digmil.

Revisidn:

La {oempanis gards Jos regrsiros aperanyos en anchavod bao dave,

Verlwer b exsienos de o mitree de nesga, a5 como | decamenmoimn sopore de S0 apheacnn oo
heerumaenm de mrmgacdn de poshles procesos dic delsw de livado de acuns

Reyisiamt

Lt Crmmpadin se apova on e shtvnia propontionsdo por la Bales de Valeozes de Clnbo, 3 qui i mraneiEn
desirror del sissema vasies hatas negran v Pepr’s sacinnales o anremacicnales gue son basmnie coingileis




STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Informacidn Suplememtaria requerica por ¢l Timlo 11,
Subtirulo IV, Capitulo TV, Ardedlo 6 de s Codificacion
de Resoluciones del Consepo Nagonal de Valores
al 31 de diciemhre de 2017
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STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.
indice del contenido

Cipanion sobee s ks actvadades realizadas se enmarcan en la Ley,

Exaluscion y recomendaciones sohre el control mmterna.

Cipinion sobre el cumplimiento de las obligaciones mbuturias

Cipinidn sobze el eumplimiento de lus oblgaciones estnblecicas poer la Ley

Clpinion sobre el cumplmmieting de medidis correctivas que huliesen gidey meestgendodos o
informes anlerons.



L Opinion sobre <i las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

L sdmmstraciion de Smasegn Casg de Valores 50, by eonpidersdo las disposiciones legales
vigentes permatdas por la Supennietidencia de Compadias, Mercado v Valores de la Repailibca
del Ecuador en s seakyscun de sus scovidades, excepio por: b nonficacun de acio de apermun
N SCVS IRQ DRMV, SFDN. 200 7 000 pesseedmmento sdminiarnro sancionsdor commin, de
parte de |u Supeonteadencia de Compudiss, Valoses 5 Seguros con fechs 29 do dicionber o
2017 gon observrcumes pira que procedas uasificer s pusmon.

La Casa de Valores con focha 29 de enert de 2008 ha procedido s contesbir dichas
vhservnomnes al procodimientn wdmimstanyo, s encoentta pendiente que el Ogansmo de
Leptrol emiitas respuesta a las contesticnnes efectuadas por b Caea de Valoees por lo gund oo s
conice ue disposiciones determinard e Organismo de Control.

2  Ewaluacion vy rcomendaciones sobee ¢l control internn

Ver Carta a la Gerencis adurnts,



AEADHEL#“,.
bares Independi

CARTA A LA GERENCIA
A b Gerencna de Stratega Casa de Valores S.A,

Como pacte del examen a los estados inancieros. de Staega Casa de Valores 5.A. con core al
§ de diciembre de 2017, efecmamos oo estudio v evaluzcion de su sisiema de control intermn
contable, en lp extension que considesamos necesana para ovaloar dicha sistema come o
requicren bis Nomnas Intemacionabes de Auditona v Aseguramicnie,

Dicha esmdio v evaluacidn tuvieron como propdsito establecer la nanamfera, smonsidn o
oporturisdad de los procedimientos de auditorls necesanos para expresar uma opicon sobee sus
sstados financieros. Muestro estudio v evaluaddn foe mas imitade gue lo necesano par BRprEL
wind opuniin sobre of siEtema de control intetno contable en %1 conjunto.

Responsabilidad de la gerencia sobre el sistema de control intemo contable

La Adrmnisrracion de Stratega Casa de Valores 5.AL, es o amca responsable por gl disena o
operacion del sistema de eonteol mremo contable. En cumplimiento de esa responsabilidad, i
Admmmsstracion realiza cstiimaciones ¥ formula pucios pota determinar Ios beneficio: eiperades e
fos procedimeenmos. de contmol nreeno. Bl abjenvo del sisrema de eonteal mreeno conmble e
proporciomar a b Adminisomedn uns szomable (no absolitn) sepundad de gue loF gotrvos genin
silvaguardados contra perdidad por oo o disposicion no sumonzados, v que ks ransacciones o
ade ¢fecruadss adesuadamente pacs permutr b preparacion de los esrados franoerss de soueedo
o bis pracricas de conttabilidad adopadas por la Compafia,

En vista de s hrueaciones inherentes & cualouier sistema de conteol interno contable, es posible
que cxsstan errores © wregulindades oo detectados, Druabmente, la proyeccion de cualguier
evaluacion del-zistemn hacia perindos fururos esti sujer ol respo que los prcedivnientor =¢
tormen madecusdos por cambios en las condicones o que su grado de cumplimicnns se dererion

Responsabilidad del auditor

Mugstro estuadio v evaluacion, realizados-con el exclusive propagim descrito o el peiemer prarmfo,
0 meCcosanmenic Hene por gue haber revelado rodas Ins debilidades significativas én tal slstons.
Lonsecuentemente, no expresamns una opiion sobre ¢l sistema de control mremo conmble de
Stratega Casa de Vialores 5.A., omado en su conjunio,

Basados en nuestmm revision de clertas  dreas  selecciomadas, hemos - redactudo alpurns
recomendaciones rendientes o mejorar el sisema de control intemo pontable, I coales estan
scdjurires a esta carea [hichas recomendaciones oo incloyen todas las posibles. meore que an
swamen pormenomzado podria haber revelado, sino aquellas dreas de mejoramuento powencal gue
lapmaron nucarea mrencion durante oucste visita.

Nupstris cometitanios ¢ observaciones fueron analizados en detalle con Lenin Quirols quaen, en
representacion de 1 Crérencia de la Compadia, informd los Comentars de o Adminstmaoion,
que se incluyen pacd cada caso.

Aprovechamas la oporunidad par expresar nuestro reconocimiento por b cooperseion gque nis
o seln dtmenﬂzdn por parte de oz ejecutivos v pereonal de b Compariz dursate ol desarmlle de

DUCSIIAs v JS!II:I‘EI

Av, O de Uiciembre N33-32 v ?Jnssﬂng Edtt Torre bossano O 410
Telefax . ! Telf = T, 58 Cel. D0E 14
wnwebodhelcom
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El contenida del presente documento es pari use exclusive de la Gereneaa de i Compadnia v oo
dube ser unlizado para ningun oo proposing.

Puen qumnplir con la nomMmativa vigente, una copi de eéste documento se ]}nm'_im &N L'fﬂr.ar_'iu:umh.
de'la ’%upq:unt:ndtn:u de Companias, Valores ¥ Brpuros.

._, § o j l.-'
Abadbel Cia Lada
ANAE No, 699

Marga 20 de 2018
Luira — Feuador

Av. 6 de Dicienbre N33-32 y Boszang, Edl[ Torre Bossano O 410
Telefaon. v £ Telf = : o 55 Ol OO/ /8 4
wwn.obadhelcomn




REVISION SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

Dhservaciin

L Supenntendencia de Comparies, Vialores v Segurod, efecruo una sevision a B Cosy de
Valores v emimo el oficio N® SCVE-TROQ-5G-201 T-0060558-0 de 29 de diciembre de 2017
par  noficar el v de apermm NT SCVSIRQ DRMV.SFCDN2M T8 del
srocedimicnto adminismranve sanciongdor comin en coneta de la Casa de Vabores,

Fl documento mencionado contene 13 observiaones. La Compania, con comisnicacing
de 2 de oenera de 2008, pumcdk.'p con loa descargos sespectivos pars bocdar  lie
abservaciones; s embargo, hasta I fecha no ose congee Lo resoluciion boal de esea
AIEUACIGTL

Recomendacion,

Poor b mmportanica de esti sivacion, & pmdente gue la Admimmtracon munreng: ol
sepuimento de esre proceso

Comentario de la administtacion

L [USPOCTD i esm plservarii, b adimmusrracion se encseitd rneﬂ{lim-n: ¥ &N espera de b
comunicaciin de ls Supenntendenci de Compatias, Vialotes § Seguros



SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES DE ANOS
ANTERIORES

LL  De las acciones en Bolka de Valores de Quito y Guayaquil

Amecridentes

la {lssa de Valores manteni ropsirades las cootss patmmonalbes en la Boba de Valones de
Duis v l-wdmmnm]ﬂ:ﬂm U'S§ U'SS 1AM S8 AR ¢ 1'SK
1809947 (BBG) respectvamente. Tales cootss patamomales permitian operar en L
Bobas de Vaboses de Cuato v Guaragual.

M sovercho 8 las normmas ahor vigenars, va no se oguiere e B Casa de Viloses manteags
SMIE MEQUCEIMENING PArs operas cn faz sociededes snomemes en gue se R formann ese
Daug

Dbservacidn

Por la mensformaecum de Corporaciones Civales 8 Sociedades Anammas en septiembre e
2006, ls Bolsad enrrogaron scconcs por LSS I7R333.00 (BVG) v USS 164.523,00 BV
vocambio de s cootss petnmonwles eemstoades por LSS o SH (BVEY ¢ LSS
| BN AT (Y G, Ja diferencia se regristrn en utthidades scurnubedis por USS 308,173, 15,

1 recopocindent de los rr_npum'-.lnﬁ aitivioe fimancieros ae cfectud a valor patsimonial
proporeionu respecto del pattimonio de cada Bolsa. S embargo, la NI W esabilocia
a1l rewonochmiento, se debe ef::runrﬂ valor razonahle

Sejuiniienio de ki olservacion

MM dd dicembre de 2017, la Compafia manticee acdones por un valor de LSS
2IRESA00 (BVG) v 1758 146.907,00 BY Y, valusdss a valor paeamonial proporeional: Ta
Jiferencis s encuenime mepstradi on wilidedes acunuladas,

Recomweniducidn

s sugrere cvaloar ol camino de valuac'n de estos acovos v s efocto on el plrrimmim mEi
sornd vl efiecnn mburano gue pocde geoncisn osta oporcion, conmsderando gue cste camibn
iftctards & tesultados del afio del comban de sare activn,

Vdewmabmeni, consshendo gue, o reconoomsenio micial de un scuvo finenccro, debe
sfcctmarse 8 valor raronabile cue punde noosy gl al epoctvo vakon  pamimoomal
amoporconal. Fs imporanic que b Adminsmacdn consulee o organsme de omitrml, w ol
arccedimento aphcado pan ests manaocon es el sdocusdn

Comentirio de L sdministracitn

Ls una deenitn admmisteativa proceder con ot gt gqoe fue recomendsdo por
songaltor contratsda por la BV

L clerre del 31 de dickembre de 2017 et scsionies oo hun teaido vanackdn algans rosc
mannesen en ol valor de § | (un dalarj,



ASPECTOS DE CONTROL INTERNO

L2, Actas de junta

Reglimento de juntas generales de socins v accionistas de Compafiias
Capitulo V de las Actas y del Expediente

Arc 34.- Formas de levar las actas.- Las actas de las jontas gcm::altﬂ g Bledwran on un
o especial desnnedo para el efecro o en hojas moviles escrits manualmente, o midpon
s rm ordersadores de rewtos., BEo egtog cisos se agentaran  en I'il:1i.ﬂ.i folisddas o famero
aggivider, cdcreas eo el anverso v en el reverso, en las cuples lag actas fAguraran und a
confinuacion de otid, en rgumoso ordon cronologico, sin dejar espacios en blinco en s
twextes v rubricackas una LETRTE R ¢l Secretario.

Art. 36.- Grabacion de las sesiones de juma general- Todas las sesiones de las junsis
senerales: de socios o acciomistas, deberin gmbase en sopore  mnpnetco v es
responsabilidad del Secretano de b junt incorporar ¢l archivo informinco al respective

sxpediente.
Observacion

V131 de diciembre de 2007, se observd que las pcras de junms que nos faemn
propurcianadas 1o caentan con ls numetacion reéspectiva de hojas, escrtas ol anvorso v en
of reverso, ast comn la grabacion en medio magnénco de cada una de ellas coma coge los
fequisitos ue s menconan en o base legal coada antedormente.

Recomendacion

s¢ simmere 9 la admoniseracion de la Comparila, tomar en coenm fn base legnl emnda potes
levar de mancrn adecuadn lns acs de la jurttn, o ln fimahdad de e efl chEo de wer
requesidos por el orgumsmo de conteol éses nosean observadas.

Comentario de la administracion

Con referencia g esm olservacon donde se menciona que oo esein numeradas rodis Las
hops escritas en su anverso v revenio, deébo manifestar: Tal como se mencea @ el
artieydo 34 {en esms casos se asentaran en hogas felindas o namen sepuido, FESCRTTAS en
o anverss v oen el teversa) Cabe mencionter que cusndo uvimos la visia de o
superinrendencin de Companiiss, nos realizo a revision de las actas la Hoonomsty S
lara la mistva que manifeses que no debemog numersr 32 hojas en blanco (reversal sino
sobamente ravarlas est mdics que no exste mMoguna escenis, coando ustedes realzaran b
eVigIon Bt cxplif.i_lu T ]',IﬂTI_'.il_‘.ﬂlnr' f |:|:¢.I::_1r..1ﬂn, #ar mﬂ'lu:l:'gn 3 1|.a1.'r|.;.|.n|.||;1- et cucithl s
observneai se decidid gque deade ¢l periodo 2018 cn adelante los folios de jpnts o s van
3 numerar las hogas en blanco (reverso) solo s las vaoa myar v oponer un sollo goe digs
sspacio et blaneo, con esre camiier etz l:um'p]inmln con B mstrucocm del enre de
coptol yoon g observpcitn que nos emike ¢l auditor externo.



L2, Actas de junta (€ oriimoason)
Reglumento de juntas generales de socios ¥ accionistas de Compafiias N mtimastiin §
Comenano de s admmisteacidn A on meaaiy)

Con sespecto o 13 paree legal del Are 36 doode’ se menciona como eequisito de cada junt
do-iIn Compania: se debe realizar la Eranacion dee ln misma en un medio TEERene, ¢
realidad solo o habinmos esmdo realizando por la unta de entrepa de balances anualey, por
ml raron la admimstmcion a8 como’ o8 ncetonsms decidieron gque desde el pedodo 29118
procederemos a grabar cada uns de las uetas, con el fin de repidarzar esi ohservaadn



LY, logresos (Centimmnn
L3 Operacioncs barsatles [T o)
Comcentano de la administracion ( asfenams)
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ASPECTOS TRIBUTARIOS
L4  Crédite mbutario
Observacion
Al 31 de diciembire de 2017, se observo gue extsten diférenciss entee el credino tributurlo

menausl segin declaraciones al e compamndo con los valores resultantes de les calcules
del anexo 4 |:'H.B..]:a:I1 el detlle de mles diferencns Si¥ PAEEECOTN A ST

Segiin Segin libros

_ Mes declaraciones {ancxo 4 8.R.1L) | Diferencia
Exero [ 350,34 356,32 iz
Fehrera S, 32 SiM)31 0,01
Mlaiyes | 22T B22 a3 {0100
e B23.67 R23.77 {0,110
| Julio 847,17 47,38 0,113
| st RiH, 04 | BOH,T5 [0,11)
Sephembre HOZ, 30 H62.52 L15
Oherube 947,15 947,31 (01, 16)
Noviembre 704,23 04,41 (6, 158)
Diciembre Ls§ 1.050,67 1.050.84 {117

Recomendacion

4 hien es certo las difercncias no son apnibicanvas; se las wnfornm pam conocuniento dl
departamento conmble ya que las mismas sern presentadas en el informie di cunplimiens
reilsiae,

Comentario de la administracion
Las diferéncias o ls8 que hace referencis no son: represcniativas, v se omgman por b

Aferencia del mimero de dectmales atilizados para el cileulo de factor de proponcomaliad
v eotisideramos que nuo amests hacer declaracion susdiuva,



1.5  Rewenciones en la foente impuesto a la renta por pagar

Dihservaciton

Al 31 de diciembre de 2017, se observd gue exasten diferencias enme el valor semm
declaraciones de retenciones en la fuente ¥ lo registrado en libros, til como se presenm @
SO LEIEI:

Segiim
= Mes declaraciones Segnn libros Diferencia
[ Mayw (BB 504,44 504,45 {0115
| umies 303,57 K35 THY =
| Sepembire EECT ERLIT 1,01
| Octubre LSS 02,64 402,63 1011

Recomendacion

3i bien es ciesto lis difefenclas no son-significanvas, se b informa para conocimiento del
departamento conmble va que lis misimas serin presentadss en ol miforme diecumplimien:
triharic,

Comentario de la administracion
Las diferencias a Jad que hace referencin nooson fepresentanivis, ¥ se ongoan pos il

redonden de decimales al transfertr los datos de un Excel ol Formulano 1063 en la pagui
del SRy conudermos que no amenia hacer declaraciones sasrtutivas,



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
AL M DE DICIEMBRE DE 2017

3. Operncn sobre ¢l cumplimiento de obligacioncs trbwtanias

El mfoeme de complimento de obligaciones tmbutsnus se emite poe separado de acuendo o
i respuerimienton estaublecicos por el Servicio de Renras Intemas.

4. Opinidm sobee el complimiento de las obligaciones esmblecidss por ba Ley.
La admnpiracion de Straicgas Casa de Valones S ha cumplido com Ins shligecumes di la

Ley que reguian su scuvidad

5. Opinidn sobre e cumplimiento de medidas correctivas que hubicsen sido
recomendados ea mformes ntenores

L admiearencion b cumplido ¢on la implementacuin de las nedidas gomectvas dol o

amemir, excepto por lo sinusenne:
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA REQUERIDA POR EL TITULOM I,
SUBTITULO IV, CAPITULO IV, ARTICULO 9 DE LA CORDIFICACION
DE RESCILUCIONES DEL CONSEJO NACTONAL DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE [DE 217




STRATEGA CASA DE VALORES 5.A,

indice del contenido

Intorme de los auditoees ndependientes sebree @ informacion suplomsentuems
Cumplimiento de nommas desolvenoin § prodoncis fnancicea
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Stratcga Casa de Valores SA.
Informacidn Suplementaria
1. Complimiento de normas de snlvencia y prudencia financiera sl 31 de diciembre de 2017
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Soratega Casa de Valores S.A

Informacion siplementaria

2. Cumplmicnto de normas de solvendcia y prodencia financiesa al 31 de diciembee de 207
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Stratega Cona de Valores SA.
Infwrmacstn suplemenisna
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Stwasegrs Cosa de Valones SA.

laforrnacin suplementans
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horntega Casa de Valores SA.

Infarmacion supleasentaria

4. Vedficacion de la existencia de los respectivos contratos de manduatn gue respalden la
wdminigtraciin de portaiolios de ercénos

Sepan { CRCNY) Disposiciea Legral
Vil 11, Sabstieudo 11, Capinalo 1, Secciom 111
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Sparega Casa de Vabores 500
Iniirmacaim suplementana
5. Verficacion de gque el ponafolic sea integrado exclushvamente con valores «

documenios inscrittm en ¢l regstro de mercado de valores v, de gue s

o e e el 3007, Serarcgn Cana de Valores S AL nmsinetie o slpaiere pormadilicy propio

Renta Vanable
Momerode  Sabdo contable (cn Inccripeitn cn ¢l
Frrisesr Titushos acciunes LS, didlires) Regmim de Meroaads
Corporaoon Faront .Y Noceonics 4541 RESD. 05 ("
Bholes de Vialores de Queo Acoones 146007100 14007 0 [
Bl de Valates de Accionss  2AB.555400) 238, 535,10 {%
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(* Informacton no disponible,



