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Quito, Marzo 08 de 2017 

Señor 

Lenin Quirola 

Presidente 

STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 

Presente 

Estimado Lenin: 

Al planificar y realizar nuestra auditoría de los estados financieros de Stratega Casa de 
Valores S.A., al 31 de diciembre de 2016, consideramos la estructura del control 

interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoría con el propósito de 
expresar nuestra opinión sobre los estados financieros y no de proveer una seguridad 
sobre la estructura de control interno. Sin embargo, notamos ciertos asuntos que 
involucran la estructura de control interno y su operación que consideramos como 

condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Las condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos 
tenido conocimiento que, a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas 
en el diseño u operación de la estructura del control interno y que pueden afectar 
adversamente la habilidad de la organización de registrar, procesar, resumir e informar 
los datos financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administración en los 

estados financieros, 

Una debilidad importante es una condición que se debe informar, en la cual el diseño u 
operación de uno o más elementos de la estructura del control interno no reduce, a un 
nivel relativamente bajo, el riesgo de que errores o irregularidades, de montos que 

serían sustanciales en relación con los estados financieros sujetos a auditoría ocurran y 
no sean detectados por el personal de la administración dentro de un período oportuno, 

en el curso normal de las funciones asignadas. 

Nuestra consideración de la estructura de control interno, no revela necesariamente 

todos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y. por 
consiguiente, no revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran 
como debilidades importantes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de 
las condiciones que se deben informar, incluidas en el anexo de esta carta, se consideran 

debilidades importantes. 

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrío 

Telf.: (5$93-2) 2903 244 / 2551785 
2226 925 (opción 2) 

Fax: 2228 674 
Cel.: 099 8528 713 
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Quito - Ecuador
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Nuestra auditoría fue cfectuada de acuerdo con Normas Intemactonales de Auditoria. 
Nuestras responsab lidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en 
muestro informe en la sección Responsabilidados del Auditor sobre la Auditoria de los 
Estados Financieros. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código 
de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Éuca para Contadores 
(IESBA por sus suglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que 
son relevantes para muestra audutoría de los estados financieros en Ecuador y hemos 
cumplido con otras responsab lidades de énca de acuerdo con dichos requerimientos 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opimión de auditoría con una 
salvedad. 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía y directorio sobre los estados 
financieros 

La gerencta es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera y de su 
control intemxo determinado como necesano por la gerencia, para permitir la 
preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas 
a fraude o error. 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la 
habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando. 
sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha, y, de usar las buses de 
contabalidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente luguidar la 
Compaña o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder 
hacerlo 

   
  

La gerona y el directorio son responsables por vigilar el proceso de reporte financiero 
de la Compañía. 

  

Responsabilidades del audi 
Anexo A) 

y sobre la auditoria de los estados financieros (Ver   

Nuestros objetivos son el obiener seguridad razonable de s1 los estados financieros 
tomados en su conjunto están libres de distorsiones importantes debidas a fraude o 
enor, y el emutir un informe de auditoria que incluya muestra opimón. La seguridad 
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garamiza que uma auditoría realizada de 
acuerdo con Normas Internacionales de Audilora siempre detectará distorsiones 
importantes cuando estas existan Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y 
son consideradas materiales 1, de manera individual o en su comunto, podrían 
razonablemente esperarse que imifluyan en las decisiones económicas que los usuarios 
tomen basándose en estos estados financieros 
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Otra información 

La Casa de Valores ha sido sujeta a revisión por parte de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, y ha emitido un informe de observaciones con fecha 17 
de enero del 2017 para que se proceda a justificar los mismos, La Casa de Valores con 
fecha 10 de febrero del 2017 ha procedido a contestar dichas observaciones a la fecha 
de emisión de este forme se encuentra pendiente que el Organismo de Control emta 
Jas respuestas a. las contestaciones efectuadas por la Casa de Valores por lo cual no se 
conoce que disposiciones dispondrá el organismo de control 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

La opinión respecto del cumplimiento de obligaciones tnibutanas de STRATEGA 
CASA DE VALORES S.A., requerdo por el Servicio de Rentas Intemas por el 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emnrá por separado 

AUDITRICONT CIA. LTDA. 
RNAE S.C No. 568 

zz ES 

 



Apycivricont bro penólccas 

“Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante la auditoría. Nosotros además. 

Anexo A 

- — Kentificamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estados 
financieros, debidas a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de 
auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es 

mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión. 
falsificación, omisiones intencionales, mamfestaciones falsas y clusión del control 
intemo, 

=  Obtenemos un conocimiento del control intemo que es relevante para la auditoría, 
con el propósuto de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero mo con el propósito de expresar una opinión sobre la 
sfecuvidad del control interno de la Compañía. 

   

- — Evaluamos sy las políticas contables usadas son apropiadas y ss las estimaciones 
contables y las rovelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonubles 

- — Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parto de la gerencia, del 
principio contable de negocio en marcha y 51 basados en la evidencia de auditoria 
obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones 
que pueden gencrar dudas significativas sobra la habilidad de la Compañía para 
contimuar como un negocio en marcha, $1 concluimos de que existe una 
incertidumbre significativa, somos requendos de llamar la atención en nuestro 

informe de auditoría alas revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, sí 
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar muestra opinión — Nuestras 
«conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del 
informe de auditoria. Sn embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocassonar 

¿que la Compañía cese su continuidad como un negocto en marcha. 

     

- Evaluamos la presentación general, esructura y contenido de los estados 
Financieros, incluyendo sus revelaciones y silos estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de 1na manera que alcance uma presentación 
razonable 

- — Comunicamos a la gerencia, entre oros asuntos, el alcance planeado y la 
oportunidad de la auditoría, y los hallazgos significativos de muditora, incluyendo 
«cualquier deficienc sigmlicateva cn el control interno que identificamos en muestra 
auditoría.



A Auditores 
Externos 

) juditricont Iniependizmios 
Cía. Ltda. 

También proporcionamos a la gerencia una declaración de que hemos cumplido con 
los requermnientos relevantes de ética aplicables n nuestra independencia y hemos 
comunicado sobre todas las relaciones y otros asuntos que se puede esperar que a a La scale! y Uta E SER 
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STRATEGA CASA DE VALORES SA. 
Estado de Flujos de Efecto 

Epresado en dólares delos Estados Unidos de América) 
Año terminado el 3 de Siciembre de 

206 EN 

rajo de efecto en cividadesopersivas 
Recibido de cie ESSE US OO 
Pago provedors y peral ses cos641620 
Ampuestospuedos. neto $47 

me o) pri oa via de prin RA MN 
Flujo e eco por actividades de ive, 

  

Eletivo prono usado e) pe de Activos financieros 160661 
Eeiv urdo en) proto po Otros activos o oriente. ma 
Efe usado an) Equipo de computación 150s1 

Fletiv neto posto po (usado en acóvidades e inersón a iD 

Faj de fcivo proveniente por actividades e finncimino A E 

(Disminución) Aumento en cectvo nto. muss mn9s 
Faciv al incio del ao, ms 
Fecvo al in del ño fa 5) ss ITA ss 

  

Piano las notas que acompañan Jas pad Jinnciras 

“sen Gene 

 



'STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 
Estados Financieros 

31 de dicrembre de 2016 
Notas alos estados financieros 

(1) Información general 
(2) Políticas contables sugmicativas 

(2.1) Declaración de cumplimiento 
(22) Bases de preparación 
(2.3) Moneda funcional y de representación 
(2.4) Clasficación de saldos corrientes y no corrientes 
(25) Efecuvo 
(2) Activos financieros 
(2.7) Vehiculo y equipos 
(28) Activos tangibles 
(29) Pasivos financieros 

(2.10) Impuestos 
(2:11) Beneficios a empleados 
(2:12) Reconocimiento de mgresos 
(2:13) Reconocimiento de gastos 
(2 14) Compensación de saldos y transacciones 
(2.15) Normas nuevas pero aún no efectivas 
(2.16) Gestión de caputal 

(6) Administración del nesgo financiero. 
(3) Estaciones y juicios contables. críos 

(4 1) Deterioro de activos 
(42) Vida util de vehículo y equipos 

(5) Efectivo y equivalentes de efectivo 
(6) Activos financieros 
(7) Vehículo y equipos 
(8) Activos mtamables 
(9) Otros activos no corrientes 
(10) Otras obligaciones corrientes 
(11) Otros pasivos financieros. 
(12) Acreedores por mtermediación 
(13) Provisiones por beneficios a empleados 
(14) Impuesto a la renta reconocido en los resultados 
(15) Instrumentos financieros 
(16) Patrmomo de los acciomstas 
(17) Admumistración de recursos de terceros 
(18) Ingresos de actvidades ordmanas 
(19) Gustos de admnstración 
(20) Gastos financieros 
(21) Aspectos tributanos 
(22) Transacciones y saldos con relacionadas 
(23) Contingencias 
(24) Reexpresión delos estados financicros de periodos anteriores 
(25), Eventos subsecuentes 
(26) Aprobación de los estados financieros 
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Información general 

La Compañía fue constituida con un Capital de S/. 5.000.000, bajo la 
“denominación de “Asistencia Corporativa ASERFIN” mediante escritura pública 
otorgada en la ciudad de Quito cl 3 de Abril de 1991 € inscrita en el registro 
mercantil del Cantón Quito, el 3 de Mayo de 1991, 

Después de varios cambios de estatutos y aumentos de capital la Compañía 
cambia su denominación el 14 de Sepuembre de 1998 a “Stratega Casa de 
Valores”, según resolución de la Superintendencia de Compañías No. 
99 11 1.00194 del 20 de Enero de 1999, mediante escritura pública expedida 
ante el Notario Vigésimo Noveno e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de 
Octubre de 1999. 

La actvidad principal de la Compañía es operar de acuerdo con las instrucciones 
de sus comitentes, en el mercado bursátil, administrar portafolios de valores o 
dinero de terceros para invertrlos en instrumentos del mercado de valores de 
acuerdo con las instrueciones de sus comutentes, adquirir y enajenar valores por 
cuenta propia, realizar operaciones de Underwriting con personas jurídicas, 
sector público, sector privado y con fondos colectivos; y demás actividades que 
autorice la autoridad competente 

  

-AL31 de diciembre de 2016 la Casa de Valores posee 6 empleados. 

Políticas contables significativas 
Declaración de cumplimiento. 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, que comprenden. 

=- Normas Intenacionales de Información Financiera (NIE). 
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e 

= Interpretaciones emutidas por el Comité de Interpretaciones de Normas 
Internacionales de Información Financiera (CINIIF) o el anterior Comité 
Permanente de Interpretación (Standing Interpretations Committee - SIC). 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañía, que mamfiesta expresamente que se han aplicado en 
su totalidad los principios y critenos incluidos en las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIIF) emutidas por el IASB.
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Políticas contables significativas (Comimuación) 
Declaración de cumplimiento (Continuación) 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la administración realice cies estimaciones y establezca algunos 

supuestos inberentes ala actividad cconómica de la Compañía, con cl propósito 
de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros. En opinión de la admunisración tales estimaciones y 

supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
«ispomble al momento, los cuales podrían llegara diferir de sus efectos finale, 
El detalle delas estimaciones y juicios contable críticos se detallan en la Nota 
4 

Bases de preparación 

Los estados financieros de Stratega Casa de Valores S-A., han sido preparados 
sobre las bases del costo histórico, excepto por ciertos instrumentos financieros. 
que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica cn las políticas 
contables incluidas más abajo. 

Costo histórico 
El costo histórico generalmente se basa en el valor razomable de la 
contraprestación entregada a camo de bienos y servicios, 
Valor razonable 
El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo, 
o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre 
parucipantes en el mercado a la fecha de valuación mdependientemente de esc 
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de 
valuación. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las características del activo o pasivo, sí los participantes del 
mercado tomarían esas caractenstcas al momento de fijar el precio del activo o. 
pasivo en la fecha de medición. El valor razonable para propósitos de medición 
y/o revelación de estos estados financieros se determina de forma tal, a 
excepción de las transacciones con pagos basados en acciones que están dentro 

del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17. y las modificaciones que tienen algunas simulitudes con. 

valor razonable, pero no <s un valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36 
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Política contables significativas (Continuación) 
Bases de presentación (Continuación) 

Además, para efectos de información financiera, las mediciones de valor 
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que se 
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la. 
determinación del valor razonable en su totalidad, las cuales son" 

+ Nivel 1, Se consideran precios de cotización en un mercado activo para 
activos o pasivos idénticos, 

+ Nivel 2. Datos de entrada observables distntos de los precios de cotización 
del Nivel 1, sea directa o indirectamente, 

+ Nivel 3. Considera datos de entrada no observables. 

Moneda funcional y de representación 

La unidad monetaria utilizada por la Compañía para los saldos de los estados 
financteros y sus notas es el dólar de los Estados Unidos de América, siendo la 
moneda funcional y de representación 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera 
sc clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos 
«con vencimiento igual o inferior a 12 mescs, los que están dentro del ciclo 
normal de la operación de la Compañía y como no corrientes, los de vencimiento. 

  

El efectivo incluye aquellos actvos financieros liquidos y depósitos. 

Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente ul valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en 
resultados, los cuales son ¡nicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos 
de la transacción se reconocen en resultados, 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 

vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
(préstamos y cuentas por Cobrar) y acuvos financieros disponibles para la venta. 
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Políticas contables significativas (Continuación) 
Activos financieros (Continuación) 

La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La admimstración determina la clasificación de sus 

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicral. Al 31 de 
diciembre del 2016 la Compañía mantiene cuentas por cobrar comerciales y 

útras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. 

Cuentas por cobrar. 

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determnables que 
o tienen cotización en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar. 
comerciales se reconocen por el umporte de la factura, registrando cl 

«correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objenva de nesgo de pago 
por parte del cliente. 

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compañía ha 
determinado que el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias con 
respecto al monto facturado debido a que la transacción no tiene costos 

significativos asociados, 

Las cuemas por cobrar y otras cuentas por Cobrar se clasifican en activos 
corrientes. 

Después del reconocimiento imcial, a valor razonable, se miden al costo 
amoruzado utlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
detenoro. 

Activos financieros disponibles para la venta 

Corresponde a los activos financieros no derivados, designados como 
disponibles para la venta o que no están calificados en mnguna de las categorías 
anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable, cuando es posible: 
determinarlo cn forma fable. Las diferencias en el valor razonable (superávit o 
défica) se reconocen en la cuenta de patrimonio reserva por valuación. (Nora 
19
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Polítca contables significativas (Continuación) 
Activos financieros (Continuación) 

Activo financieros mantenidos hasta su vencimiento 
Son activos financieros no denvados, cuyos cobros son de cuantía fija y 
determinable y los vencimientos son fijos, además, la Casa de valores tiene tanto. 
la intención como la capacidad financiera para poder conservarlos hasta su 
vencimiento, es así, como la administración de la Casa de valores clasuficará un 
acuvo financiero derivado de la categoría de inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento cuando esta ponga de manifiesto su intención de mantener el citado. 
activo hasta su vencimiento, independientemente de la evolución que presenten 
las condiciones del mercado, Lo anterior equivale a decir que una compañía 
mantendrá su activo financiero a pesar de que esta pueda optar por otros activos 
alternativos cuya rentabulidad y liquidez scan menores o cuyo riesgo sea menor. 

  

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 
Los actvos financieros que se miden al costo amonizado. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los fluyos de 
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de inerés efecuva onganal del 
efectivo del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe 

en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en cl 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados. 

  

Baja de un activo financiero 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando exparen los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y 
transfiere de manera sustancial los reesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios iberentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el 
activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar.
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Políticas contables significativas (Continuación) 
Vehículo y equipos 

El vehículo y equipos son registrados al costo menos la depreciación acumulada: 
y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. 

El costo del vehículo y equipos comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la adquisición del activo y su puesta en 
marcha en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la 
administración. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al 
resultado del ejercicio cuando se presentan 

La admimstración de la Compañía como procedimiento efectún cl análisis si 
existe la incidencia de deterioro para el vehiculo y equipos en forma anual. 

Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales. 

El vehículo y equipos se depreció mediante el método de línea recta en base a la 
vida útil estrmada de los mismos, como sigue: 

Años 
Vehículo 5 
Equipos de computación 3 

La administración de la Compañía considera que no existe un valor residual para 
la motocicleta y equipos de computación para la determinación de la 

«depreciación, considerando que el valor de recuperación en caso de enajenación 
noes significativo, 

  

Retiro o venta de vehículo y equipos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de vehiculo y 
equipos se determinará entre la chferencia del costo y el precio de venta será 
reconocida en los resultados del ejereacio
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Políticas contables significativas (Continuación) 

Activos intangibles 

Los activos intangibles mantenidos por la Compañía, consisten en la cuota 
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de 
adquisición, expresado en dólares de los Estados Unidos de América, el cual no 
excede su valor recuperable, hasta el 31 de agosto de 2016, en el cual este activo 
se ha cambiado por acciones de la Bolsa de Valores S.A. 

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisición 
del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto. 

La cuota patrimomal es considerada como un activo intangible de vida útil 
indefinida por lo cual no se deprecta, pero se evalúa si existe deterioro de valor 

en forma anual, hasta el 31 de julio de 2016. 

  

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se 
debe consaderar la pérdida por detenoro como una disminución o un incremento 
en la revaluación. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos. financieros de 
conformidad con la sustancsa del acuerdo contractual 

  
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la Casa 
de valores tenga derecho incondicional de difenr el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del saldo de stusción financiera. 

Cuentas y documentos por pagar 

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registradas 
su valor razonable. 

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 
se revelan en la (Nota 11) 

Baja de un pasivo financiero. 

Compañía da de baja un pasivo financiero sí. y solo sí, expiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones. 
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Políticas contables significativas (Continuación) 
Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
Pagar corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente 

    

impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difcre de la utilidad contable, 
debido a las partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la 
Compañía por concepto de impuesto comente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para cl año 2016 y 2013 es del 22%, 
así también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cinco años 

posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de 
cada año. 

La tarifa impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga acciomustas, socios, 
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos en 

paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, con una participación directa 
+ indurecta, individual o conjunta rgual o superior al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada 
participación de paraísos fiscales o regímenes de menor imposicion sa inferior 
al SU% la trifa del 25% aplicara sobre la proporción de la base Imponible que 
«corresponda a dicha participación. 

Impuestos diferidos 

  

  

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas entre el valor 
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases 
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, 

  

El pasivo por impuesto diferdo se reconoce generalmente para todas las 
diferencias fiscales temporarias imponibles, Se reconocerá activo por impuestos 
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 

contra las que podría cargar csas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas. 
fiscales que se esperan sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. AL 31 de diciembre de 2016 no mantene actuvos y 
pasivos por impuestos diferidos,
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Políticas contables significativas (Continuación) 

Beneficios a empleados 

Beneficios a empleados corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos 
como gastos a medida que el servico es recibido 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio. 

El costo de los beneficios definidos Gubrlación patronal) es determunado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuanales realizadas al final de cada período. Las ganancias y pérdidas 
actuanales se reconocen a otros resultados integrales, 

Los empleadores tenen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
veinticinco años o más años, hubieran prestado servicios continuados 0. 
¡minterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código de Trabajo 
por concepto de pensiones de jubilación patronal o proporcional cuando han 
cumplido vemte años pero menos de vernte y cinco años de trabajo continuo o. 
ininterrumpido. 

  La provisión de desahucio es la bonificación que recibirá un trabajador del 
veinte y canco por ciento de la última remuneración por cada año de servicio, 
cuando el empleador tenga como política pagar al empleado o cuando él solicita 
el desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectúan 
tomando como base cl estudio actuarial practicado por un profesional 
independiente. 

  

      

Participación trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
parsespar en las unlidades anuales de la Compañía en un 15% de la utihdad neta 
del ejercicio.
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Políticas contables significativas (Continuación) 
Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los 
beneficios económicos correspondientes a la transacción sean percibidos por la 
Compañía y puedan ser cuamificados con fabllidad, al igual que sus costos. 

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer 
un impreso: 

+ Prestación de servicios 
Los ingresos provenientes de servicios se miden — utilizando el valor 

razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los 
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las 
condiciones siguientes. 

En el período en el cual ocuren los servicios, cuando se le han 
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio; 
con base en tarifas acordadas bilateralmente según el contrato. de 
servicios. 
El importe de los ingresos puede ser medido con fubilidad 
Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 

Los costos incurridos, o por incurrir, cn relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad. 

Reconocimiento de gastos 

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados 
del periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando cl desembolso 
correspondiente no produce beneficios económicos futuros, o cuando y en la 
medida en que tales beneficios económicos futuros, no cumplan o dejen de 
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de 
situación financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados del 

periodo en aquellos casos en quese incurra cn un pasivo. 
Compensación de saldos y transacciones. 

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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Políticas contables significativas (Continuación) 
Normas nuevas pero.   no efectivas   

La Compañía mo ha aplicado en forma anticipada las siguientes Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comuté (CINIIF) nuevas y revisadas 
que han sido emitidas pero aún no son efecuvas: 

NIE 

Normas 
NIF 9 

NAS 

NIF 16 

Enmiendas 
E) 

NIF7 

NIC7 
NIC 40 
CINE 22 

Normas. 
NIC 12. 

NIIE 10 y NIC 28 

Mejoras a las. 
MIE 
NFL 

NIE 12 

NIC 28 

Título 

Instrumentos Financieros: Clasificación y 
medición. 

Ingresos por Contratos de Clientes esta 
norma recmplazara a la NIC 11 y 18, SIC 
31, CNIF 31,15,18 
“Arrendamientos 

  

Clasificación y Medición de Transacciones 
de Pagos basados en acciones 
Relaciones adhcionales y enmuendas. 
consecuencia resultante de NIIF 9 
Iniciativa de revelaciones 
Transferencias de Propiedad de Inversión. 
Transacciones en moneda extranjera y 
Contraprestación adelantada. 

Reconocimiento de activos por impuestos 
diferdos por pérdidas no realizadas 

La venta o la aportación de bienes entre un 
inversionista y su asociada o negocio 
úcomunto, 
Ciclos 2014-2016 

Eliminación de exenciones a coto plazo 
para las entidades que adoptan por primera. 
vez las Normas NIIF 
Información a revelar sobre parucipaciones 
en otras entidades 
Medición valor razonable de una asociada 
o negocio conjunto. 

Essbade vigencia 

Enero 1, 2018 

Enero 1,2017 

Enero 1,2019 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 
Enero 1, 2018 
Enero 1, 2018 

  

Enero 1,2017 

Enero 1,2017 

Enero 1, 2018 

Enero 1,2017 

Enero 1,2018
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Políticas contables significativas (Continuación) 
Normas nuevas pero aún no efectivas (Continuación) 

Un resumen de las Normas emitidas que la compañía razonablemente prevé que 
resultarán aplicables en el futuro son las siguientes: 

NILE9 Instrumentos financieros: | 

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para 
la clasificación y medición de actos financieros. La NIIF modificada en 
octubre de 2010 incluye los requermmentos par la clasificación y medición de 
pasivo financiero y para su baja. 
Los principales requermientos de la NIF 9 se describen a continuación 

La NIE 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén 
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros, Reconocimiento y 
Medición sean medidos postenormente a costo amortizado o a valor razonable. 
Específicamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociación cuyo 

es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan fujo de 
al que scan exclusivamente pagos de capital e intereses sobre 

el capital en circulación generalmente se muden a costo amortizado ul final de los 
períodos contables posteriores. Todas las demás versiones de deuda y capital 
se miden a sus valores razonables al final de los pertodos contables postenores 

  

   

Adicionalmente, bajo NIF 9, las compañías pueden hacer la elección 
irrevocable de presentar los cambros postenores en el valor razonable de una 
inversión de capital (que no es mantenida con fines de negociación) en otras 
partidas de la utilidad integral, con imgresos por dividendos generalmente 

reconocidos cn la (pérdida) utilidad neta del año 

El efecto más significativo de la NIF 9 con respecto a la clasificación y 
medición de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los 
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (desygnado como a valor 
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en cl riesgo de crédito 

de dicho pasivo. Específicamente, bajo la NIF 9, para los pasivos financieros 
dessgnados como a valor razonable a través de resultados, cl momo de los 
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio 
en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados 
integrales, salvo que el reconocimiento delos efectos de los cambros en el nesgo 
de crédito del pasivo dentro de oros resultados imtegrales creara o 1nerementara. 
una discrepancia contable en el estado de resultados. 
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Políticas contables significativas (Continuación) 
Normas nuevas pero aún no efectivas (Continuación) 

MILE Instrumentos financieros: (Continuación) 
Los cambios en el valor razonable stibuibles al riesgo de crédito del pasivo 
financiero no se reclasfican posteriomente al estado de resultados. 

Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el 
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través 
¿e la unidad o pérdida se presentó en el estado de resultados. 
N 

  

15 Ingresos de contrato con clientes 

¡Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIF 15 establece el nuevo 
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. 
Presenta de forma integrada todos los requermientos aplicables y sustituirá a las 
normas y la NIC 11 Contrato de Construcción, así como interpretaciones del 
IFRIC relacionadas. 

  

En el principio fandamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer 
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
'contractualmente a los chrentes en un importe que refleja la contraprestación que 
la entidad espera recibir u cumbio de bienes o servicios. Especificamente, la 
norma añade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso" 

  

Idemificar el contrato con el clente 
Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Determinar el precio de trasferenc 
Distribur el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del 
contrato, 

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad s 
obligación 

   isfuga la 

Según la NIIP 15, una entidad comubaliza un ingreso cuando (o en la medida 
ue) la entidad satisfaga la obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” 
e los bienes y servicos relacionados con una oblhgación de ejecucion parucular 

se ha tasfendo al cliee. Se incluye ovos lineamientos detallados en la NIIF 15 
para poder analizar sutunciones específicas. Además, la NITF 15 requiere amplias 
revelaciones. 
La administración considera que la adopción de lu NIIF 15, no implica cambios. 
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no sería relevante. 

Otra norma emtida pero que aún no se encontraba en vigencia a la fecha de 
emisión de los estados financieros de la Compañía y que la gerencia de lu 
Compañía prevé que no le serán aplicables en el futuro
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NIIF 16 Arrendamientos. 
Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente 
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a 
cambio de una contraprestación. Una empresa evalún sy un contrato contiene un. 

arrendamiento sobre la base de s el chemte tene el derecho de controlar el uso 
de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16 reemplaza a la 
NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de si un acuerdo contiene un 
arrendamiento, SIC 15. Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27 
Evaluación de la esencia delas transacciones que adopten la forma legal de un 
arrendamiento, 

  

Esta norma elimina la clasificación de los arrendamientos, ya sca como 
arrendamientos operativos o financieros para el arrendatario. Con lo cual todos 
los arrendamientos son tratados de una manera similar a los arrendamientos 
financieros aplicando la NIC 17 Los arrendamientos son capttlizados en 
función del valor presente de los pagos generando un activo de derecho de uso y 
pasivo, 

NIC 12 Modificación Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos 
por Pérdidas no Realizadas 
Cuando una entidad evalún si estarán disponibles las pananctas fiscales contra 

las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerar sí la 
legislación fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que 
pueda realizar deducciones en el momento de la reversión de esa diferencia 
temporaria deducible. Si la legaslación fiscal no impone estas restricciones, una. 
entidad evaluará una diferencia temporaria deducible cn combinación con todas 
las demás. Sin embargo, s la legislación fiscal restringe el uso de pérdidas para. 
ser deducidas contra ingresos de un tipo específico, una diferencia temporana 
deducrble se evaluará en combinación solo con las del tipo apropiado, 

La admiistración de la Compañía, estima que la adopción de normas, 
enmiendas € interpretaciones, antes descritas, mo tendrán un impacto 

signuficativo en los estados financieros de la Compañía. 

NIC 7 Iniciativa sobre información a revelar. 

La enmienda clarifica la NIC 7 para mejorar la información proporcionada a los. 
usuarios de los estados financieros sobre las actividades de financiación de la 
entidad.
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2.15. Normas muevas pero aún no efectivas (Continuación) 

'NIIF 2 Pagos basados en acciones 

La enmienda se relaciona con las siguientes áreas: 
= Aborda el impacto que las condiciones de consolidación de la concesión y las 

condiciones de no consolidación de la concesión tienen en la medición del valor 
razonable del pasivo incurrido en un pago basado en acciones liquidado en 
efectivo 
- Clasfica los pagos basados en acciones que incluyen características de 
liquidación neta para propósitos tributarios. 

- Establece la contabilización de un pago basado en acciones cuando se 
modifica la transacción desde liquidada en cfecuvo hacia liquidada en 
patrimonio. 

  

  

NIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia resultante de 
Nur 
Introduce una serie de nuevas revelaciones relacionadas con clasificación y 
medición, deterioro y contabilidad de cobertura. 

  

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIF 10 Estados 
financieros intermedios consolidados 
Las enmiendas u NIF. 10 Estados financieros intermedios consolidados y NIC 
28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una 
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 
(2011) en el tratamiento de la venta o la aportación de bienes ente un inversor y 
su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, 
establecen que cuando la transacción involucra un negocio (tanto cuando se 
encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada, Se 
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transacción involucra activos 
que no constituyen un negocro, incluso cuando los activos se encuentran en una 
fill La fecha de aplicación obligatoria de estas modificaciones está por 

determinar debido a que el IASB planea una mvestigación profunda que pueda 
resultar en una simplificación de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. 
Se permite la adopción inmediata. 

NIC 40 Propiedades de inversión 

Una entidad transferirá una propiedad a, o desde, propiedades de inversión 
cuando, y solo cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocurre 
¡cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definición de propiedades de 
inversión y existe evidencia del cambio de uso. Ausladamente, un cambio en las. 

iones de la gerencia de uso de una propiedad no proporciona cvidencia de 
un cambio de uso 
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2.15. Normas nuevas pero aún no efectivas (Continuación) 

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 
Anticipadas 

Esta Interpretación se aplica a una transacción en moneda extranjera (o parte de 
ella) cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero 
que surge del pago o cobro de una contraprestación anticipada antes de que la. 
entidad reconozca el uctivo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que 
corresponda). 

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 

NIF 1 Adopción por Primer vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 
Eliminación de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por 
primera vez las Normas NIIF, relacionadas a ciertos aspectos de la NIF 7 
Instrumentos financieros: Información a Revelar, NIIF 10 Estados Financieros 
Consolidados y NIC 19 Beneficios a los Empleados en función de las mejoras 
del ciclo 20122014 

NIF 12 Información a revelar sobre participaciones en otras entidades, 

Cuando la participación de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto 
o una asociada (o un parte de su participación en un negocio conjunto o 

asociada) se clasifique (o se incluya en un grupo para su disposición que esté 
clasificado) como mantenida para la venta de acuerdo con la NIIF $, no se 
requiere que la entidad revele información financiera resumida. para esa 
subsdiaria, negocio conjunto o asociada. 

NIC 28 Medición a valor razonable de una nsocinda o negocio conjunto. 

Exención de l 

  

¡icnción del método de la participación 

Cuando una inversión en una asociada o negocio conjunto se lleva a cabo por, o 
se lleva a cabo indirectamente a través de una entidad que es una organización 
de capital de riesgo o un fondo de mversión colectiva, fideicomiso de inversión 

1 otra entidad análoga, incluyendo los fondos de seguro ligados a inverstones, la 
entidad puede optar por medir esa inversión en esas asociadas y negocios 
úconguntos a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9 
Una entidad realizará esta elección de forma separada para cada asociada o 
negocio conjunto, en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio 
conjunto, 

v
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Políticas contables significativas (Continuación) 
¡Normas muevas pero aún no efectivas (Continuación) 
Procedimientos del método de la participación 
A pesar del requerimiento del párrafo 36, si una entidad que no es una entidad de 
inversión tiene una participación en una asociada o negocio conjunto que es una 

entidad de inversión. la entidad puede, al aplicar el método de la participación, 
optar por conservar la medición del valor razonable aplicada por esa asociada o 
negocio conjunto que es una entidad de inversión a las participaciones de la 

asociada o negocio conjunto que es una entudad de inversión en subsidiarias. 

  Esta elección se realiza de forma separada para cada asociada 0 negoc 
conjunto que sca una entidad de inversión, en la fecha posterior de ente las 
siguientes: (a) cuando la asociada o negocio conjunto que es una entidad de 
inversión se reconoce inicialmente; (>) cuando la asociada o negocio conjunto 
pasa u ser una entidad de inversión, y () cuando la asociada o negocio conjunto 
ue es una entidad e inversión pasa aser una controladora. 
La administración de la Compañía, esuma que la adopción de normas, 
enmiendas +e interpretaciones, antes descritas, no tendrán un 1mpucio 
significativo en los estados financieros de la Compañía. 

Gestión de empital 

La gestión de capital se relaciona a la administración del patrimonio de la 
Compañía. Los objetivos de la Compañia en relación con la gestión del capatal 
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como 
empresa en marcha, con cl objetivo de procurar el mejor rendimiento para los 
accionistas. 

  

  

La Compañía maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento. 
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener 
un rendimiento adecuado pare sus accionistas. 

Administración del riesgo financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de mstrumentos financieros: 

+ Riesgo de crédito 
+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado 
+ Riesgo operacional 
+ Riesgo de contraparte
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o Administración del riesgo financiero (Continuación) 
Riesgo de crédito 

El mesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento 

  

financiero incumpla en una obligación o compromiso que ha suscrito la 
Compañía que presente como resultado una pérdida financiera para éste.. Este 

riesgo surge principalmente en l efectvo y la cuentas por cobrara clientes. 
Este mesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un 
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperación respectiva, así como, 
mediante la revisión y aprobación de los flujos de fondos y conctltaciones del 
efecuvo 
Riesgo de liquidez 
El mesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en 
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados 

entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban 
Iiquidarse de manera desventajosa para la Compañía. 
La política que mantiene la Compañía es contar con la suficiente liquidez para 
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente 
general mediante los fujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por 
pagar 
Riesgo de mercado 
Es la posibilidad de que la Muctuación de variables de mercado tales como tasas 
de Ínterés, tipo de cambio, precios de productos, ete. produzcan pérdidas 
económicas debido ula desvalorización de fuos o activos olas valorización de 
pasivos, debudo ala nominación o indexación de estos a dichas variables. 
La administración de estos riesgos es establecida por la administración de la 
Compañía, quién define estrategias específicas en función de los análisis 
penódicos de tendencias de las variables que inciden en los mveles de tipo de 
cambio e interés. 

+ Riesgo de tipo de cambio 
La Compañía no está expuesta al nesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de 
sus operaciones, las que involucran transacciones Únicamente en dólares de los 
Estados Unidos de América. 

Riesgo de tasa de interés 

El nesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de 
nterés del valor razonable son los nsgos de que los Mujos de efectivo de un 
instrumento financiero fuctúen debido a cambios en las tasas de imerés del 
mercado donde se opera.
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10) Administración del riesgo financiero (Continuación) 
Riesgo operacional 
Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incumr en pérdidas por 
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 

riesgos" 
- Procesos, que son las acciones que interactúan para transformarse en el 

servicio final prestado al cliente. 
= - Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

= — Infruestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
actividades. 

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad 
administre efectivamente su nesgo operativo en concordancia con los 
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas 
de reportes internos y externos 

Riesgo de contraparte 
Comprende el riesgo de pérdidas denvadas del imprevisto incumplimiento en la 
liquidación de transacciones de compra o venta de títulos valores u otros 
instrumentos por las partes que tervienen en el mercado de valores 
La Administración con el fin de matigar este riesgo se asegura que la operación 
acordada en la bolsa de valores se liquida u través de la entrega de los valores y 
el dinero entre compradores y vendedores. 
Adicionalmente verifica el nesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de 
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociación asociados 
a los ciclos de liquidación y los tiempos entre la entrega del dinero y la 

recepción delos fondos y viceversa. 

  

  

En la aplicación de las políticas comables de la Compañía, las cuales se 
describen en la Nota 2, la admnistración debe hacer juxcios, estimados y 
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que 
aparentemente no provienen de otras fuentes. 

Las estimaciones y juctos asociados se husan en la experiencia histórica y otros 
factores que se consideran como relevante. Los resultados reales podrían diferir 
de dichos estimados.
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Estimaciones y juicios contables críticos (Continuación) 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la 

revisión y periodos futuros si la revsión afecta tanto al período actual como a 
período subyacente. 

A continuación se presentan las estimaciones y jucios contables críticos que la 
adimumstración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
enteros contables 
Deterioro de Activos 
A la fecha de cierre del período, o en aquella fecha que se considere necesario, 
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio. de que 
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún mdicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. 

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a 

la que pertenece el activo, 
Durante el año 2016, la Compañía, no ha determinado que exista pérdida por 
deterioro en sus rubros de activos. 

  

Vida útil de vehículo y equipos 
Como se describe en la Nota 2.6, la Compañía revisa la vida úul estimada de 
vehiculo y equipo al final de cada período anual. Durunte el periodo financiero, 
la administración determinó que la vida il es adecuada en relación a los 
beneficios futuros esperados. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 
2015, es como sigue: 

2016 2015 
Caja AS 100,00 

Instituciones públicas 1.544,64 13528:46 
Instituciones privadas PLOT 85824665 

USS 98.717,13, USS 87187511
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(y) 

Activos financieros 

Un detalle de los activos financieros que mantiene la Compañía al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue” 

2016 2015 
Disponible para la venta 
Renta variable 
Acciones y participaciones (*) US$ 443,078.00 US$ 106.655.60 
Mantenidos hasta el vencimiento 
Renta fija 
Acciones y participaciones 1511.40 al 
Notas de crédito 2.701,52 2.099,83 
Pólizas de acumulación 7273681 - 

  

generan intereses. 
Cuentas y documentos por cobrar 
elíentes módulo - 37.00 
tras cuentas por cobrar no 

relacionadas 274291 E 
Anticipo 4 comitentes ñ $4.00 

2.089,33 Anticipos al personal 5 
US _S28:770,64 US$ 11130076 

De acuerdo a la ley Orgánica para el Fortalecimiento y Optimización del Sector 
Societario y Bursátil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del 
Registro Oficial 249 en la disposición transitona cuarta establece que “Se 
autoriza la trasformación de las bolsas de valores actualmente existentes en el 

país de comoraciones civiles a sociedades anónimas, par tal efecto, las cuotas 
patrimoniales de propiedad de sus miembros serán el equivalente de sus aportes 

en acciones a la compañía anómma bolsa de valores, acorde a los criterios de 
valores, para lo cual deberán aplicar las Normas Internacionales de Información 
Finanercra (NIIF) 

En consecuencia, los actuales propactanos de las cuotas patrimoniales pasarán a 
ser accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo incorporarse nuevos 
accionistas acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del capital 
de las bolsas de valores.
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(6) 

m 

Activos financieros (Continuación) 
“Transcurndo un plazo de dos años desde la expedición de la presente ley, las 

casas de valores no podrán ser propietarias individualmente de más de 5% del 
capital accionaria, ni podrán ser propietarias en conjunto de más del 50% del 
capital accionarial de las bolsas de valores. 

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a 164.523 acciones de la Bolsa de 
Valores de Quito y a 278.555 acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil 
cuyo valor nominal es de 1,00. Estas acciones fueron entregadas a cambio de las 
cuotas patrimoniales que se encontraban valoradas u US$ 116.804,58 y US$ 
18.099,47 de la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil respecuvamente lo cual 
ha generado un incremento de US$ 308,173,95 que se ha registrado a utilidades 
acumuladas, 

  

Vehículo y equipos 
Un detalle del vehículo y equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como 
sue: 

2016 2015 

Vehículos USS 293750 US$ 293750 
Equipos de cómputo 85337 853137 

11.468,87. 

Menos-Depreciación-Acumulada. (7.287,84) 

uss 41810 

  

  

El movimiento del vehículo y equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es 
como sigue. 

  

Equipos 
de 

Costo Vehículos — cómputo. Total 

Uss T2SITSO 695476 80226 
5 52661 52661 

1.050,00 1050.00 
Us —ZIFTIOBS3L3T 114687    

Saldo al 31-Dic-2016 uss 2937, ESIL3T 11.468,87
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(7) Vehículo y equipos (Contimuación) 

El movimiento de la depreciación del vehículo y equipos al 31 de diciembre de 
2016 y 2015 es como sigue: 

Equipos de 
Depreciación acumulada Vehículos — cómputo —— Total 

Saldo al 31-Dic-2014 us$ . 390541 399541 
Gasto depreciación S8TSO 270493 329243 
Ventas y/o bajas Ñ A 

Saldo al 31-Dic-2015 us$ a 
Gasto depreciación SUI .005,78. 
Saldo al 31-Dic-2016 us ATSOL 7.706,12 LaS 

Activos intangibles 

Un detalle de activos intangibles al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como 
sigue: 

2016 2015 

Cuota patrimonial BVQ (a) US US$ 11680458 
Cuota patrimonial BVG (a) 18.099,47 

US 7 US 134904,    

(a) AL 2015 corresponde a la cuota de membresía que mantiene la Compañía en 
la Dolsa de Valores de Quito (RVQ) y Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG), 

según dispone la Ley de Mercado de Valores se encuentra registrado al costo de 
adquisición, establecido mediame la aplicación de la NEC 17 conversión de 
estados financieros a dólares. 

  

“Al 2016 la cuota patrimonial fue canjcada por las acciones de Bolsa de Valores 
de Quito y Guayaquil ver nota 6 

tros astivos po sorrientes 

Corresponde a los depósitos en garantía para cl cumplimiento de operaciones 
bursátiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito 
para poder operar, su registro en el año 2016 es por US$ 29.63498 y US$ 
28.862,78 en el año 2015, 
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(10) Otras obligaciones corrientes 

Un detalle de otras obligaciones comentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015. es 

  

Otros 
Por beneficios de ley empleados 
Con el IES 
Parucipación trabajadores 
Impuesto ala renta 
Con la administración tributaria 

(11) - Otros pasivos financieros 

2016 
USS 74 AL US$ 

1.504, 
2.208,33 

  

6753,53 
—_M 

USS 12.070,67, USS 

2015 
49.17 

2.371,09 
8287.91 
496538 
5.611,83 
1675823   

28,023.61 

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es 

Otros 

(12) Acreedores por intermediación 

2016 

Us 
  

  

Un detalle de acreedores por intermediación al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 
«es como sigue" 

Dinero — administrados — cliente 
Ecuador High Yield 
Dineo compra de acciones Dr. Zurita 
Dinero compra acciones Sra 
Mariela Romero. 
Dinero compra acciones Maribel 
González 
Dinero. compra. acciones María 
Espín 
Dinero compra. acciones Santiago 
Soto 
Dinero compra: acciones: Vanessa 
Apolo 
Dinero compra: acciones Javier 
Berrozpe 
Ajuste 

2016 

uss us$ 

15.000,00 

10.000,00 

00,00 

399761 

3.640,00 
3656 

USS 33.024,17 US$ 

2015 

650.407.827 
90.000,00 

50.000,00 

79040787
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(13) Provisiones por beneficios a empleados 

Un detalle de provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2016 
y 2015, es como sigue: 

2016 2015 
Jubilación patronal USS 80.398,00 US$ 73.790,00 
Bonificación por desahucio. 169: 

  

UUSS 9733200 USS 94,489.00 

Jubilación patronal 

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
veinticinco años o más, hubieran prestado servicios continuados o 
inunterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código de Trabajo. 
por concepto de pensiones de jubilación patronal, tomando como base un estudio. 
cu 

  

Los movimientos de la provisión de jubilación patronal al 31 de diciembre de 
2016 y 2015, es como sigue. 

  

  

2016 2015 
Saldo al micro del año, como 
previamente fue informado eS : 185 155300 
Otros resultados mtegrales E $737.00. 
aldo al inicro del año, reexpresado 73.790,00 60.290,00 

Costo de servicio (9) 9.813,00 6.626,00 
Costos financieros (+) 2.435,00 3.372,00 
Otros resultados integrales: 8.057,00. 60,00 
Reversión de reservas trabajadores. 

salidos (13.697,00) - 
Otros resultados integrales - 3.248,00 
Cargo a resultados del periodo — 
ajuste por cambio de tasa - 1 

  

Saldo final UUSS 80-398,00 US$ 7379.00
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(13) Provisiones por beneficios a empleados (Continuación) 
Los movimuentos de la bonificación por desahucio al 31 de diciembre de 2016 y 
2015, es como sigue. 

  

2016 2015 
Saldo al inscio del año, como 
previamente fue informado us. US$ 1330200 
Otros resultados integrales - 2220.00 

Saldo al iicio de año, reexpresados 20.699,00 15.522,00 
¡Costo de servicio (*) 2.043,00 928,00 
Costos financieros (*) 683,00 849,00. 

Costo por servicros pasados E 1.677,00 
Reversión de trabajadores sociales (3216.00) S 
Otros resultados integrales (3275.00) 416,00 
Otros resultados integrales — ajuste 
de tasa de descuento. 1214.00 
Cargo a resultados del período — 

ajuste de tasa de descueto - o 
Saldo final USS — 1693400 US$ 20.699, 

  

  

(*) Con cargo a resultados. 
Los cálculos uctuariales del valor preseme de la obligación devengada por 
¡concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de dhcrembre de 2016 y 
2015 por un actuario independiente. 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales 
son los siguientes. 

2016 2015 
% e 

"Tasa (s) de descuento 42 631 
Tasa (s) esperada del incremento. 

Salarial 3 3
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(13) Provisiones por beneficios 4 empleados (Coninuación) 
Análisis de sensibilidad por jubilación patronal 

Tan de deco 2016 
VansciónOBD (us e descuento 0596) Ps. a Us 

Impacto % enel OBD (asa de descuento - 0.5%) se 
Variación OBD (ts de descuento + 0.596 us 4n9 Us 076) 

Impacto % enel OBD (aa de descuento + 0.5%) 5 (e 
Tasa decremento sail 
Variación OBD (as de nremento salarial + 0.5%) Us aos US as 
Impacto % enel OBD (usa de incremento sala + 0596) s% 7 
Variación OBD (tasa de incremento salarial -0.596) US as US 090) 

Impacto enel OBD (asa de incremento salaal 0.59%) (5% (00 
Expectativa de vida 
Variación OBD (especiaiv de vida + 180) SS 2307 SS 1785) 

Impacto den el OBD (espectativa de via + 1280) % o 
Variación OBD (expecuiva de vida 200) US 3 SS 1768 

Impacto den e OBD expectaiv de via— 1 añ) 0% E 
Análisis de 

Tasa de descuento 2016 205 
Variación OBD (is de descuento 0596) ss 1 

Impacto 9 enel BD (asa de descuento - 0.59%) se E 
Variación OBD (ts de dscueto + 0.536) ss 6 US 105 

Impacto enel OBD (una de descuento + 0.5%) 5 (6 
"asa de incremento salarial 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) US$ 92 US 1186 
Impacto % en el ORD (asa de inremento salarial + 0,5%) s% me 
Variación OBD (tasa de Incremento salarial 0,596) US (88) US$ 09 
Impacto 9 en el OBD (asa de incremento salarial 0,59%) 1) 1) 

Tasa de mortalidad 
Variación OBD (tasa de mortalidad+ 1 año) SS 86 US (497) 

Impacto % en el OBD (asa de moralidad + 1 ño) 3 155) 
Variación OBD (tasa de mortalidad — año) SS A US 9 
Impacto % en el OBD (asa de moralidad — 1 año) a) mm 

28



STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 
Notas explicativas a los estados financieros 

(14) - Impuesto a la renta reconocido en los resultados. 
El gasto del impuesto a la renta incluye: 

2016 
¡Gasto por impuesto comente USS 678353 USS 
Impuesto diferido relacionado con 
origen y reverso de referencias 

temporales. 5 
Gasto (ingresos) del impuesto 
ferido. producido por la reducción A 

de tasa. 
Gasto impuesto ala renta USS 675353 USS 

  

  

2015 
5.611,83 

SILES 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para cl impuesto a la renta, 
se calcula en un 22% (2016 y 2015) sobre las uulidades sujetas a distribución y 
del 12% (2016 y 2015) sobre las utilidades sujetas a capralización. Una. 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, 
es como sigue: 

2016 
(Pérdida) Utiidad antes de impuesto. 

la renta USS (36.146,04) US$ 
159% participación trabajadores 3 
Partidas conerlatorias 
Ingresos exentos - 
Dividendos percibidos 1020) 
Gastos no deducibles = 
15% Ingresos exentos = 
Gastos jubilación patronal 311,00 
Amortización pérdidas - 
(Pérdida) Utilidad tributaria USS — (4464824) US$ 
Impuesto ala renta causado 22% 
- (Gasto por impuesto comente) US$ US 
“Anticrpo determinado ejecicio 

corriente 678 
Impuesto ala renta por pogar 
Gasto por impuesto comente USS 675353 USS 

(496 

3.3, 

2015 

102,    

  

  

38) 

(7.679,12) 
386841 
1.151,87 

30,00 

25:508,32 

5:611,83 

   

$611.83
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(14) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuación) 

La relación existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad 

    

contable, es como sigue: 

2016 2015 
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto. 
ala renta USS__ (36.146,04) US$ 28.137,16 
Impuesto mínimo - 229% Impuesto a 
la renta 6353, 6 
Ingresos que no son gravados para. 
determinar la utilidad gravada por 
2% 
Gasto que no son deducibles para. 
determinar la utilidad gravada. 
Amortización pérdida - . 
Ingresos exentos por 22% e 253.41 

Gastos no deducibles por 22% - 851.05 
Gastos jubilación patronal por 22%. - 6.50 
Dividendos percibidos 22% - 1689.41) 
Gasto por impuesto corriente US$ __6753,53 US$ 5611.83 

Reconocimiento de impuestos diferidos 

Se establece el reconocimiento únicamente de los impuestos diferidos 
relacionados a los siguentes conceptos.   

+ Pérdida deterioro de inventano se reconocerá como gasto no deducible en el 
periodo que se genere y se procederá a reconocer el impuesto difendo y se 
compensará cuando se venda o en l auto consumo. 

+ Pérdidas esperadas de contratos de construcción se reconocerá como gasto 
no deducible en el periodo que se genere y se procederá a reconocer el 
impuesto diferdo y se compensará cuando finalice el contrato y cuando la 
pérdida se haga efectuva. 

+ Depreciución por desmantelamiento se reconocerá como gasto no deducible 
en el periodo que se genere y se procederá 1 reconocer el Impuesto diferido 
y se compensurá cuando se produzca el desmantelamiento 

+ Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerá como gasto no 
deducible en el período que se genere y »e procederá a reconocer el 
impuesto diferido y se compensará cuando transfiera el activo o finalice la 
vada il, 

+ Provisiones se reconocerá como gasto no deducible en periodo que se 
genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará 

cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para 
desmantelamiento, créditos mcobrables, desahucio y jubilación patronal. 
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(14) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continmación) 

Reconocimiento de impuestos diferidos (Continuación) 

+ Ganancias o pérdidas que surjan cn medición de activos no corrientes 
disponibles para la venta no serán sujeto de impuesto a la renta en registro 
contable, simo cuando se produzca la venta 

+ Los cambios en el valor razonable en activos biológicos constituirán como. 
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la 
transformación del activos brológicos serán considerados como costos 

atribuibles relacionados a mgresos no sujetos de impuesto a la renta, estos 
¡conceptos no afectarán a la participación trabajadores. 

+ Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la 
conciliación tributaria. 

+ Los créditos tributanos no utilizados generados en períodos anteriores de 
acuerdo a la Ley, 

  

    

La Compañía presenta pérdidas tributarias de ejercicios anteriores, que de 
acuerdo a las disposiciones tributaria, estas perdidas se pueden amortizar 
durante los cinco años siguientes hasta un máximo de la tasa vigente del 
impuesto a la renta para cada año. Debido a que la Compañía durante el ejercicio 
ha obtenido resultados positivos altos, no ha procedido a reconocer activos por 
impuestos diferidos por este concepto, la pérdida tributaria, es como sigue, 

Deducibilidad 
Pérdida en años 

Año Tributaria posteriores 
2011 USS 24.800,02 US$ 5456.00 
2016 921,95 

15.277,95    
(15) Instrumentos financieros 

Categorías de instrumentos financieros.-. El detalle de los uctivos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue. 

  

2016 2015 
Activos financieros medios al costo 
amortizado 
Efectivo y bancos (Nota 5) USS 98.717,13 US$ 
“Activos financieros (Nora 6) 528 770,64, —111,300,76 

  

US 624:487,77. US$ 
  

5
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(15) Instrumentos financieros (Continuación) 

2016 2015 
Pasivos financieros medios al costo 
amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar y total 
(Nota 11) us US$ 

US > US$ 9026.64 

  

(16) Patrimonio de los accionistas 

Capital suscrito o asignado 

  

El capital suscrito para la Compañía es de US $ 116.661,00 div 
acciones de un dólar cada una. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser caputalizada en su totalidad. 

  

Reserva por valuación de activos financieros disponibles para la venta 

Corresponde al valor neto ente las diferencias del valor razonable de los activos 
financieros dispombles para la venta que posee la Compañía (nota 2.5). Con 
excepción de las pérdidas por detenoro del valor de ganancias y pérdidas por 
diferencias de cambios en moneda extranjera. 

  

Resultados acumulados por aplicación NIIF por primera vez 

Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes a la fecha de transición de 
Normas. Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Internacionales de 
Información Financiera-NIF 

Los syustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Intemacionales de Información Fmancicra “NIF” completas, en lo que 
«corresponda y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
Acumulados, subcuenta, “Resultados Acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser 
apitalizados en la pare que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
úlumo ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber 
pérdidas. o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 
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16) 

  

absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico. 
concluido, s los hubiere. 

(17) Administración de recursos de terceros 
Un detalle de administración de recursos de terceros que mantene la Compañía 
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue. 

  

2016 
h Portafolio Nombre Valor Renta 

8907 Papel comercial 24028183 Fija 
sus Papel comercial 14388495 Fija 

222962 Papel comercial 14440455 — Fija 
sn Papel comercial 932919 Fija 
6416 Papel comercial ST92I2 Fija 

To 7492.64 
2015 

H Portafoñio Nombre Valor Renta 
50 Acciones 3625340. — Variable 
65 Acciones 3571440 — Variable 

Total 7967.80 
  

8) 1 de actividades ordinar 

"Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue 

2016 2015 
Prestación de servicios 
Por asesoria US TIITO,IS US$ 97.974,48 
Intereses 
Intereses por rendimuentos. 

financieros. 10.921,11 
Ingresos financieros 
Dividendos 7.679,    

  

5 Intereses financieros. . 
171.098. Por operaciones bursátiles 

Por comisión en operaciones 155.97 
Portafolio de terceros 
Otros Ingresos 
Otros 1364,     USS 289,196.18 

»
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(19) Gastos de administración 

Un detalle de los gastos de administración al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es 
como sigue: 

Gastos administrativos 
Sueldos salanos, aportes seguridad! 
social y beneficios 
Honorarios 
Servicios de terceros 
Arrendamientos 
Materiales y suministros 
Servicios y mantenimiento 
Depreciación. 
Publicidad 
Transporte 
Gastos de viaje 
Otros 
Impuestos y contribuciones. 
Varios. 

(20) Gastos financieros 

  Gastos fi 
Intereses. 
¡Gastos por servicios de asesoría y 
estructuración 
Por asesoría 
Perdida en venta de acciones. 
Otros gastos financieros 
Servicios bancarios 

  eros 

2016 

126.499,55 
2.827,43 

11.505,49 
12.581,37 
3201.44 

  

20911,42 
15.510,88 
3.061,60 

USS _210.925,22 

2016 

50.007,29 

715.06 

Uss 

us$ 

uss 

USS 5072235 US$ 

2015 

170,538.77 
7.620,83 
2017031 
13252,36 
7.696,95 

10:148,35 
3292.43 
583,07 
400,31 
631,32 

3.150,00 
14.170,74 
2.389,46 

2404490 
  

2015 

958 

6.500,00 

2 
7301,    

En
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0) Aspectos tributarios 
De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinación 
de la obligación tributaria por parte de la administración tributaria caduca n tres 
años contados desde la echa de la declaración y en seas años contados desde la 
feha en que venció el plazo para presentar la declaración, respecto de los mismos 
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte. 

Principales reformas tributarias. 
Mediante suplemento de regisro oficial No 744 del 29 de abnl del 2016, se 
publica la Ley de Orgánica de Incentivos para asociaciones Público - Privadas y 
la Inversión Extranjera, un resumen de las principales reformas que se presenta 
para el año 2017, es como sigue: 

Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. 
Impuesto a la renta 

+ Se extiende la exoneración del pago del impuesto ala renta por 10 años a 
las contratistas extranjeras o consorcios de empresas extranjeras, que 
suscriban con entidades y empresas públicas o de economía mixta, 
contratos de imgemería, procura y construcción para inversones en los 
sectores económicos determinados como industrias básicas siempre que 
el monto del contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Ecuador 
del año mmedratamente anterior a su suscripción. 

+ Se establece una deducción adicional para los contribuyentes cuya 
ú“ctvidad económica principal sea la operación de oficinas centralizadas 

de gestión de llamadas podrán dedurir el. 50% adicional de los gastos que 
efectien por concepto de impuesto a los consumos especiales generado 
en los servicios de telefonía fija y móvil avanzada que contraten pura el 
ejercicio de su actividad. 

+. Se excluye para el cálculo del anucipo para el impuesto a la renta en los 
ingresos y los costos y gastos los valores que se hayan cancelados con 
dinero clectrónico desde al año 2017 al 2019. 

Mediante segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octubre 
de 2016, se publica la Ley de Orgánica Incentivos Tributarios para Varios 

Sectores Productivos, un resumen de las principales reformas que afecta al 
impuesto a la renta se presenta para cl año 2017, es como sigue: 
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en Aspectos tributarios (Continuación) 
Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (Continuación) 

  

¡puesto a la renta (Continuación) 

Se establece una deducción adicional para los empleadores del 100% por 
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada 

contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para. 
la totalidad de los trabajadores, sin peruicio de que sea o no por salario 
neto, y que la contratación sea con empresas domiciliadas en el país. 

Se establece que otros subsectores del sector agropecuario, pesquero 0. 
acuacultor, podrán acogerse para pagar el impuesto a la renta único. Así 
también se establece que constituirá como crédito tributano para este 
impuesto el pago del impuesto alas tierras rurales. 

    

Se incluye para la determinación del anticipo del impuesto a la renta alas 
sociedades y organizaciones de la economía popular y solidaria que 
cumplan las condiciones de las microempresas, mediante el cálculo del 
0% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente 
del impuesto ala renta que le fueron efectuada en el año. 

  

Se establece la devolución del anticipo del impuesto a la renta para las 
sociedades cuando se haya visto afectada significativamente la actividad 
económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico respectivo y 
siempre que este supere cl impuesto causado, en la parte que exceda cl 
upo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general 
definido por la Admmistración Tributara la cual podrá también fijar un 
tipo impositivo efectivo promedio por segmentos 

Para el efecto, el contribuyente presentará su petición debidamente justificada 
sobre la que el Servicio de Rentas Intemas realizará las verificaciones y 
controles que correspondan. Este antcipo, en caso de no ser acreditado al pago. 
del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su devolución se 

constituirá en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho u cródito 
tributario posterior. 

Se establece que para el cálculo del antucipo del impuesto a la renta, las 
"operadoras de transporte público y comercial legalmente constituidas no 
considerarán en el cálculo del anticipo, tanto en activos, costos, gastos y 
patnmonio, el valor de las unidades de transporte y sus acoples con las 
'que cumplen su actividad económica. 
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en Aspectos tributarios (Continuación) 

Impuesto a la salida de divisas 

+ Se ieluye en la exención del pago del impuesto a la salida de divisas a 
los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto. 
equivalente al valor del capital ingresado al paas por un residente, sea 
como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital. 
siempre y cuando se hayan desunado a realiza inversiones productivas, 
y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un penodo de al 
menos dos años contados a parar de su mreso 
Para acceder al beneficio detallado en el me1so antenor, el capital 
retornado debió haber cumplido al momento de su salida del país, con 
odas las obligaciones tríbutanas. 

  

El mgreso de los capitales deberá ser registrado en el Banco Central del 
Ecuador y cumplir con disposiciones del Servicio de Rentas Internas. 

Mediante suplemento de registro oficial No 918 del 9 de enero de 2017, se 
publica el Reglamento a la Ley de Orgánica Incentivos Tributarios para Varios 
Sectores Productivos, un resumen de las principales reformas que afecta al 
impuesto a la renta se presenta para cl año 2017, es como sigue: 

+ Se establece que para el caso de que existan empleados nuevos que no 
cumplan la condición de estar bajo relación de dependencia por al menos 
seis meses dentro del respectivo ejercicio, serán considerados como 
empleados nuevos para el suguente esercacio fiscal, siempre que en dicho 
“año se complete cl plazo minimo en forma consecutiva. 

  

No se considerarán como empleados nuevos, para efectos dl cálculo de 
la deducción adicional, aquellos trabajadores contratados para. cubrir 
plazas respecto de las cuales ya se aplcó este beneficio. 

+ La devolución del anticipo del impuesto a la renta para las socredades, 
será aplicable respecto del anticipo pagado con cargo al ejercicio fiscal 
2016 y siguientes 

  

(22) Transacciones y saldos con relacionadas 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía manuene las siguientes 
transacciones con partes relacionadas, 

Durante el año 2016 y 2015 las compensaciones recibidas por la gerencia 
general son de remuneraciones al 2016 de USS 23.568,00 y 2015 de 
remuneraciones US$ 23.031,00 y otros ingresos de US$ 7033.20 
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(23) Contingencias 

Al 31 de diciembre de 2016 de acuerdo a la admimstración de la Compañía no 
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas. 

(24) Reexpresión delos estados financieros de períodos anteriores 
Los saldos de jubilación patronal y bonificación por desahucio al 31 de 
diciembre de 2014, han sido reexpresados para efecto de reflejar el cargo a 

resultados acumulados los saldos actualizados según el estudio actuarial del año. 
2014 en base a una nueva tasa de descuento, dela siguiente manera: 

Bonificación —— Otros 
Jubilación — por resultados 
patronal — desahucio — integrales 

Saldos al 31-dic-2014, como 
previamente fueron 
informados. USS 51355300 1330200 (313200) 
Cargo a resultados 
acumulados BIS7O0 222000 (1095700) 
Saldos al 31-dic-2014, FR a] 

reexpresados. USS 6029000 1582200 1408900 

Los saldos de jubilación patronal y bonificación por desahucio al 31 de 
iciembre de 2015, han sido reexpresados para efecto de reflejar el cargo a 

resultados los saldos actualizados según el estudio actuarial del año 2015 en base: 
“a una nueva tasa de descuento, de la siguente manera" 

  

Fonificación — Resultado Otro 
Jubilación — por e resultados 
patronal desahucio —— periodo integrales 

Saldos al 31-bc-2013, 
somo previamente 

  

from informados ss GrgI1oO  ITATDO 220833 (1465.00) 
Cargo a resultados 

acumulados BTS 222000 
Credito al ORI 32800 121400 (462.00) 
Cargo a resultados 

del periodo 19400 9% 190) 
Saldos al 3Ixbic2015, 

recnprcsados US _TATO0DO  20G9000 2LIBRAS (1002700) 

(25) Eventos subsecuentes. 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de este mforme no se han presentado. 
eventos que en la opinión la Admunistración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros. 
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(26) Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros individuales de Stratega Casa de Valores S.A. por el año 
termanado el 31 de diciembre de 2016 serán aprobados de manera defimuva en 
junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador. 
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Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley 
Opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubresen sido 
recomendados en informes antenores. 

 



1. Opinión sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley. 

La administración de Stratega Casa de Valores S.A. ha considerado las disposiciones. 
legales vigentes permitidas por la Supermtendencia de Compañías, Mercado y Valores 
de la República del Ecuador en la realización de sus actividades, excepto por: la 
revisión por parte de la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros, y ha 
emiudo un informe de observaciones con fecha 17 de enero del 2017 para que se 
proceda a justificar los mismos. La Casa de Valores con fecha 10 de febrero del 2017 
ha procedido a contestar dichas observaciones a la fecha de emisión de este informe se. 
encuentra pendiente que el Organismo de Control emita las respuestas a las 
contestaciones efectuadas por la Casa de Valores por lo cual no se conoce que 
disposiciones dispondrá el organismo de control 

   
  

  

2. — Evaluación y recomendaciones sobre el control interno 

Ver Carta ala Gerencia adjunta.  



A Auditores   

Externos 
juditricont iman 

Cía. Ltda. 

Quito, Marzo 08 de 2016 

Señor 
Lem Quirola: 
Presidente 
'STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 
Presente 

Estmado Lenin 

Al plamficar y realizar nuestra auditoria de los estados financieros de Stratega Casa de 
Valores S.A, al 31 de diciembre de 2016, consideramos la estructura del control 
interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoría con el propósito de 
expresar nuestra opimión sobre los estados financieros y no de proveer una seguridad 
obre la estructura de control intemo. En el proceso de revisión se observo, notamos 
etertos asuntos que mvolucran la estructura de control Íterno y su operación que 
consideramos como condiciones que se deben informar bayo las normas de auditoría 
generalmente aceptadas. Las condiciones que se deben informar son asuntos de los 
cuales hemos temido conocimiento que, a nuestro jurcio, se relacionan con deficiencias 
significativas en el diseño u operación de la estructura del contro! mieno y que pueden 
afectar adversamente la habilidad de la orgamzación de registrar, procesar, resumir e 
informar los datos financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administración en 
los estados financieros. 

Una debilidad importante es una condición que se debe informar, en la cual el diseño u 
operación de uno o más elementos de la estructura del control íntermo no reduce, a un 
nivel relanivamente bajo, el riesgo de que errores o irregulardades, de montos que 
serían sustancralos en relación con los estados financieros sujetos a auditoría ocurran y 
o sean detectados por el personal de la administración dentro de un período oportuno, 
en el curso normal de las funciones asignadas. 

  

Nuestra consideración de la estrucrura de control intemo, no revela necesariamente 
odos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y. por 
consiguiente, no revela necesanamente todas las condiciones que también se consideran 
como debilidades importantes como se define anteriormente, Sen embargo, ninguna de 

las condiciones que se deben informar, incluidas en el anexo de esta cura, se consideran 
debalidades importantes. 

    

"Tegucigalpa 0c9-191 y 
2226925 (opción 2) 

  

  

 



Auditores 
Externos 

juditricont accio 
Cía. Ltda. 

En el anexo adjunto se incluyen nuestros comentarios, los cuales han sido organizados 
por área de responsabilidad y dentro de cada área en orden de importancia; también para 
su comodidad inclurmos un índice del contemido. Queremos hacer notar que los asuntos 
aquí mencionados no han sido revisados después de la fecha de muestra vista y por lo 
tanto no estamos enterados de cualquier cambro subsecuente, 

Este imforme tiene el único propósito de ser utilizado por la administración y otros 
directivos de Stratega Casa de Valores S.A., y tratan exclusivamente con prncipios y 
técnicas de contabilidad y no deben considerarse contr la integridad o capacidad de los 
funcionarios de la administración, a quienes descamos agradecer la colaboración 
recibida durante el desarollo de nuesto trabajo. 

Atentamente, 
AUDITRICONT CIA. LTDA. 

LRM 
BR pa Filis Mu 

   



La. 

21 

ASPECTOS CONTABLES 

Acciones en Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil 

ASPECTOS TRIBUTARIOS 

Diferencia entre anexo transaccional con formulario 103



1. ASPECTOS CONTABLES 
LA Acciones en Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil 
Antecedentes 

La Casa de Valores mantenía registrada la cuota patrimonial de la Bolsa de Valores de 
Quito y Guayaquil como un Activo intangible al costo de USS US$ 116.804,58 (BBQ) 
y US$ 18.099,47 (BBG) respectivamente, esta cuota patrimonial permitía operar a la 
Casa de Valores en la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil 

De acuerdo a las nuevas normas, ya no se requiere que la Casa de Valores mantenga 
este requerimiento para operar en la Bolsa de Valores 5. A. 

Observación 

En el mes de septiembre la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil efectuó su 
transformación de Corporación Cial a Sociedad Anónima cn la cual se ha procedido a 

la entrega de acciones por un valor de US$ 278.555,00 Bolsa de Valores Guayaquil, y 
US$ 164,523.00 Bolsa de Valores Quito por las cuotas patrimoniales registradas por 
US$ 116.804,58 (BBQ) y US$ 18.099,47 (BIG), la diferencia ha sido registrado en 
utilidades acumuladas por US$ 308.173,95, 

  

En el reconocimiento del activo financiero este se encuentra registrado al valor 
patrumonial proporcional establecido mediante la división del patrimonio de la Bolsa de 
"Valores para el número de Casa de Valores. De acuerdo a la NIC 39 se establece que se 
lo debe efectuar al valor razonable, 

Recomendación 

Se sugiere a la administración de la Compañia cvaluar el registro del cambno del activo 
y su efecto en el patrimonio, así como, el efecto tributario que puede generar esta 
operación, considerando que este cambio de activos su efecto afectaría a resultados. 

Adicionalmente, se debe consderar que en el reconocimiento inicial de un activo 
financiero debe efectuarse a valor razonable y que puede mo ser igual al valor 
patrimonsal proporcional del ejercicio determinado 

Comentario de la administración 

Es una decision adlmunistrativa proceder con este registro que [ue recomendado por el 
consultor contratado por la BVO.



2. ASPECTOS TRIBUTARIOS 

2.1 Diferencias entre anexo transaccional con formulario 103 

Observación 

Al 31 de octubre de 2016, se observó que existen diferencias de los valores presentados 
en el anexo transaccional en comparación con el formulario 103, las diferencias se 
detallan a continuación: 

  

Julio Casillero Anexo 103 Diferencia 
12 2308.12 180.877,57 — (17856945) 
327 ATESO9AS 178.569.45 

Total 180:877.57189.87757 

Agosto Casillero e Anexo 103 Diferencia 
3 164126 164146 (020) 

Toral 164126 — TAG (020) 

Recomendación 
Se sugiere revisar estas diferencias con la finalidad de determunar si se requiere realizar 

sustitutivas o ajustes. 

Comentario de la admmnistración 

En julio 2016 se pagaron dividendos a socios de Stratega por al motivo emitimos los 
comprobantes de retención en la fuente con valor a retener 0, al realizar la declaración 
del formulario 103 el casillero 327 no permite reportar valores cuando _la retención es O. 
y sonsultamos al SRI y nos indicaron que reporiemos en el casillero 332, al realizar cl 
MTS estos valores los reportamos en el casillero 327 tal como correspondería en el 
formulario 103, 

  

En el mes de agosto la diferencia no es representativa por tanto no realizaremos 
sustitutivas.



'STRATEGA CASA DE VALORES S.A. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2016 

3. Opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado de 
acuerdo a los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Intemas. 

4. Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley. 

La administración de Stratega Casa de Valores S.A, ha cumplido con las obligaciones 
de la Ley. 

5. Opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido 
recomendados en informes anteriores 

La admunistración ha cumplido con la implementación de las medidas correctivas del 
año antenor, excepto por lo siguiente: 

E y Comentario de la administración 

1 Acciones. 
AI31 de diciembre de 2015, se obsesó que La Casa de Valores al 31 de Lacompañía procedu al com! de 
la adminisación mantiene un comrol diciembre de 2016, la cau de estas acciones. 
global "de movimientos de números de valores sigue con el procedimiento 
icclones que posee la compañía y sus extracontable de control global de 
Varueiones — acumulado — si hubiera las voioiones acumuladas de las 
enajenación, y su posterior regio neciones que mantiene como 
contable, debido a que las plusvallas o. porfi propio 
minusvalías son registradas 
Vransdoriamente en una cuenta patronal 
sin embargo, al momento de la enajenación 
tas deber sr excluidas del patrimonio y 
omabilzadas con ganancias o pérdidas en 
«estado de resultados de la nidad. Razón 
por la cual si no se mantiene un cuadro 
Extracomable de control de dichos 
movimiemos, al momento de regar las 
pérdidas o ganancias derivadas de la 
Valoración de mercado de estos activos 
Financieros pueden existir enores en su 
comabilización cn dichas. cuentas: de 
resultados 
2. Produbanco Cuenta Corriente N" 
20000230 
AL 31 de diciembre de 2015 se pudo 
observar que la compañía maniene en una 

sola cuca los movimientos de portafolio se — tomara en cuenta la Cuumaguilcincte 19717448 e 
terceros como los movimentos propos de. recomendación. para operaciones iris. 

la empresa, = bien la compañia mantiene 
un contro de esta cuenta, s necesario tener 
por separado los recursos de terceros 

  

   



Observaciones 
3 Antigledad de saldos 
“AL31 de diciembre de 2015, se pudo. 
observar que en el detalle que soporta e 
saldo dela cuenta anticipos al personal, se 
mantienen valores que provienen de meses 
“ntrires por un valor de US$ 718.68 
4. Comisiones ganadas por operaciones 
arsátles 

EL! de diciembre de 2015 se pudo 
observar que exisen diferencias ganadas 
presentadas en el detalle de operaciones 
Bursátiles con libros por USS 202.31 

Comentario de la administración 
Seguimiento, 

La Casa de Valores al 31 de Lacompañía procedió la 
dictembre de 2016, la cesa de recuperación de este saldo. 
valores procedi a la recuperación 
de ce aldo 

La Casa de Valores al 31 de Lacompañía procedió sl 
diciembre de 2016 la casa de justificación de cste sado. 

valores Jutiico stos valores que 
fueron registrados en otros 
ingresos,


