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Sefior

Lenin Quirola

Presidente

STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
Presente

Estimado Lenin:

Al planificar y realizar nuestra auditoria de los estados financieros de Stratega Casa de
Valores S.A., al 31 de diciembre de 2016, consideramos la estructura del control
interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con el proposito de
expresar nuestra opinién sobre los estados financieros y no de proveer una seguridad
sobre la estructura de control interno. Sin embargo, notamos ciertos asuntos que
involucran la estructura de control interno y su operacion que consideramos como
condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Las condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos
tenido conocimiento que, a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas
en el disefio u operaciéon de la estructura del control interno y que pueden afectar
adversamente la habilidad de la organizacion de registrar, procesar, resumir ¢ informar
los datos financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administracion en los
estados financieros.

Una debilidad importante es una condiciéon que se debe informar, en la cual el disefio u
operacion de uno o mas elementos de la estructura del control interno no reduce, a un
nivel relativamente bajo, el riesgo de que errores o irregularidades, de montos que
serian sustanciales en relacidon con los estados financieros sujetos a auditoria ocurran y
no sean detectados por el personal de la administracion dentro de un periodo oportuno.
en el curso normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracién de la estructura de control interno, no revela necesariamente
todos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y, por
consiguiente, no revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran
como debilidades importantes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de
las condiciones que se deben informar, incluidas en el anexo de esta carta, se consideran
debilidades importantes.

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcion 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
MNuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo
de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador ¥ hemos
cumplido con otras responsabilidades de ética de acverdo con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con una
salvedad.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia y directorio sobre los estados
financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera v de su
control interno  determinado como necesario por la gerencia. para permitir la
preparacion de estados linancieros gue estén libres de distorsiones importantes debidas
a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieras, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar eoando
sea aplicable, asuntos relacionados con negocie en marcha; y. de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La gerencia v el directorio son responsables por vigilar el procese de reporte linanciero
de la Compailia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

Nuegstros objetivos son ¢l obtener scgundad razonable de s 108 estados linancieros
tomados en su conjunto estin libres de distorsiones importantes debidas a frande o
error, ¥ el emitir wn infonne de auditoria que ncluya nuestra opuudn.  La segundad
razonable &5 un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que ima auditoria realizadn de
geuerde con Nommas Intemacionales de Audiloria siempre deteclard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores v
son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuanos
tomen basandose en ¢stos estados Oinancieros.
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Oira informacion

La Casa de Valores ha sido sujeta a revision por parte de la Superintendencia de
Compafiias, Valores v Seguros, v ha emitido un informe de observaciones con fecha 17
de enero del 2017 para que se proceda a justificar los mismos. La Casa de Valores con
fecha 10 de febrero del 2017 ha procedido a contestar dichas observaciones a la fecha
de emisidn de este informe se encuentra pendiente que el Organismo de Control emita
las respuestas a las contestaciones efectuadas por la Casa de Valores por lo cual no se
conoce que disposiciones dispondri el organismo de control.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidn respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de STRATEGA
CASA DE VALORES S.A., requerido por el Servicio de Rentas Internas por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emitira por separado.

AUDMTRICONT CIA. LTDA.
ENAE 5.C. No. 568
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Anexo A

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Intermacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros ademds:

- ldemtificamos v evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o cror, disciiamos v aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados ¥ obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nucstra
opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error. ya que ¢l fraude puede Implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales. manifestaciones falsas y elusion del control
interno.

- Obtenemos un conocimiento del control intermo que es relevante para la auditoria,
con el proposito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compariia.

- Pwvalunmos si las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v las revelaciones relacionadas hechas por la gerencin son razonables,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por pare de In gerencin, del
principio confable de negocio en marcha vy si basados ¢n la evidencia de auditoria
obtenida existe una incertidumbre importante relacionasda con hechos o condiciones
que pueden gencrar dudas significativas sobra Ia hahilidad de In Compafiin parn
continuy como un pegocio en marcha. 5t concluumos de que exisle una
incertidumbre significative, somos requeridos de lamar lo atencion en nuestro
informe de auditoria a Ias revelaciones relacionadas en los esindos inancieros: o, «i
dichas revelaciones son inadecusdas, modifiear nuestra opinidn.  Nuestras
conclusiones cstan basadas ¢n la ¢evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¥ condiciones [uturas pucden ocasionar
que la Compaftia cese su continndad como un negocio en marcha,

= Fvalunmos la preseniacidn general, estrucium v contenido de los  esundos
financicros, incluvendo sus revelaciones v si los esmdos fimancieros representan las
tramsacciones ¥ hechos subyacentes de una manem que aleance uma presentacion
raronable.

- Comunicamos a la gerencia, entre otros ssumos, el aleance planeado y la
oportunidad de la auditoria, v los hallazgos significativos de audiiorin, incluyendo
cualgquer deficiencia significativa cn el control interno que identificamos en nuestra
auditonia,
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También proporcionamos a la gerencia una declaracion de que hemos cumplido con
los requerimientos relevantes de ética aplicables a nuestri independencia ¥ hemos
comunicado sobre todas las relaciones y ofros asuntos que s¢ puede esperar gue
razonablemente comprometan nuestra independencia, v donde sea aplicable,
tomamos las comespondientes salvaguardas.
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(n

(2)
21

Informacidn gencral

La Compafia foe constituida con un Capital de S/, 5.000.000. bajo la
denominacion de “Asistencia Corporativa ASERFIN™ mediante escritura pablica
otorgada en la ciudad de Quito el 3 de Abril de 1991 ¢ inscrita en el registro
mercantil del Cantdn  Quito, el 3 de Mayo de 1991,

Después de varios cambios de estatutos vy aumentos de capital la Compaia
cambia su denominacion el 14 de Septiembre de 1998 a “Stratega Casa de
Valores”, segun resolucion de la Superintendencia de Compaflias No.
99.1.1.1.00194 del 20 de Enecro de 1999, mediante escritura plblica expedida
ante ¢l Notanio Vigésimo Noveno e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
Octubre de 1999.

La actividad principal de la Compafiia es operar de acuerdo con las instrucciones
de sus comitentes, en el mercado bursdtil, administrar portafolios de valores o
dincro de terceros pam invertirlos en mstrumentos del mercado de valores de
acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adquinr v enajenar valores por
cuenta propia, realizar operaciones de Underwriting con personas juridicas,
sector piblico, sector privado ¥ con fondos colectivos; v demis actividades que
autorice la autoridad competente.

Al 31 de diciembre de 2016 la Casa de Valores posee 6 empleados,

Politicas contables significativas
Declaracion de cumplimiento

Los cstndos (inancieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financicra, que comprenden:

=  Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
s  Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

=  |nterpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanenie de Interpretacion {Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de ln Compafia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios v criterios incluidos en lus Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NITF) emitidas por el IASR,

Id



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados flinancieros

(2)
2.1

2.2

Politicas contables significativas (Contimuaciin)
Declaracion de cumplimiento (Contfinuacion)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsito
de determinar la valuacion ¥ presentacion de algunas partidas que forman pare
de los estados financieros. En opinidon de la administracion tales estimaciones
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,
El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota
4.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Stratega Casa de Valores S A, han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico, excepto por cleros instrumentos financieros
que son medidos a un valor razonable, wal como sc aplica en las politicus
contables incluidas mds abajo.

Costo histdrico

El eosto historico  generalmente s¢ basa en ¢l valor razonable de Ia
contraprestacidn entregada o cambio de bienes y servicios,

Valor razonable

El valor mzonable se define como el precio que se recibina por vender un activo
0 que sc pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes en ¢l mercado a la fecha de valuacion mdependientemente de si esc
precio es observable © estimado utilizando dircctamente otra téenica de
valuacidn. Al estimar ¢l valor mzonahle de un activo o un pasivo, la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participanies del
mercado fomarian esas caracteristicas al momento de fijar ¢l precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion, El valor razonable para propositos de medicién
vio revelacion de estos estados financieros se determing de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acclones gue estin dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estin dentro del
alcance de la NIC 17, v las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no ¢ un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
22

2.4

Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de presentacion (Continuacidn)

Ademds, para efectos de informacién financiern, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales son:

s Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

s Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

= Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
Moneda funcional ¥ de representacién

La unidad monetarin ulilizada por la Compafiia para los saldos de los estados
financieros y sus notas es ¢l dolar de los Estados Unidos de América, siendo |a
moneda funcional v de representacion

Clusificncion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera
s¢ clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo
normal de ln operucion de la Compaiiia y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financicros liquidos y depdsitos.
Activos financieros

Los aetivos linanmieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion
cunndo se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
micinlmente ul valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
squellos setivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.,

La Compafia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, actives financicros manienidos hasta su
vencimiento. cuentas por cobrar comerciales v olmas cuenlas por cobrar
{ préstamos ¥ cucnlas por cobrar) v actives financieros disponibles para la venta.




STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados linancieros

()
2.6

2.6.1

Politicas contables significativas (Consinuaciion)
Activos financieros (Confimeacion)

La clasificacion depende del proposito conm el que se adguirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina Ia clasificacién de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2016 la Compafiiza mantiene cuentas por cobrar comerciales v
otras cucntas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos v determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando ¢l
corespondiente ajuste en ¢l caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corio plazo no s¢ descuentan. La Compafiia ha
determinado que ¢l cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccidn no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobror se clasifican en activos
corrientes,

Después del recomocimiento imicial, a valor maonable, se miden al costo
amonizado utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier
detenoro,

2.6.2 Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde o los activos financieros no  derivados, designados  como
disponibles para la venta 0 que no estin calificados en ninguna de las categorias
anteriores, Estas inversiones se registran a su valor razonable, cuando es posible
determinarlo en forma fiable. Las diferencins en el valor razonable {superavit o
déficit) se reconoven en la cuenta de patrimonio reserva por valuacidn, (Nor
141,
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1.6.4

1.6.5

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros (Oonfiniiacion)
Activos flinancieros mantenidos hasts su vencimienio

Son activos financieros no denvados, cuyos cobros son de cuantia fija v
determinable ¥ los vencimientos son fijos, ademis, la Casa de valores tiene tanto
la intencion como la capacidad financiera para poder conservarlos hasta su
vencimiento, es asi, como la administracion de la Casa de valores clasificard un
activo financiero derivado de la categoria de inversiones mantenidas hasta ¢l
vencimiento cuando esta ponga de manifiesto su intencion de mantener el citado
activo hasta su vencimiento, independientemente de la evolucion que presenten
las condiciones del mercado. Lo anterior equivale a decir que una compaiiia
mantendra su activo financiero a pesar de que ésta pueda optar por otros aclivos
alternativos cuya rentabilidad v liguidez sean menores o cuyo resgo sea menor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos linancieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por detenoro
directamente, exceplo para las cuentas comercinles por cobrar, donde <l importe
en libros se reduce o través de una cuenta de provisién. Loz cambios en ¢l
imporie en libros de la cuenta de provisin se¢ reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active [nanciero y
transfiere de manern sustancial los riesgos v benelicios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compafila no transflere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo ¢l
control del active transferido. la Compadiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
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Politicas contables significativas (Continuacion)
Vehiculo v equipos

El vehiculo v equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
v pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del vehiculo y equipos comprende su precio de adquisicion maés todos
los costos directamente relacionados con la adquisicion del activo ¥ su puesta en
marcha en condiciones de funcionamiento segln lo previsio por la
administracion.

Los gastos de reparaciones v mantenimiento se registran directamente ol
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La admimistracion de la Compafiia como procedimiento efectia ¢l snalisis s
existe la incidencia de deterioro para cl vehiculo ¥ equipos en forma anual.

Método de depreciacién, vidas dtiles v valores residuales

El vehiculo v equipos se deprecid mediante el método de linca recta en base a la
vida Gtil estimada de los mismos, como sigue:

Afos
Vehiculo 5
Fquipos de computacidén 3

La administracién de la Compafiia considera que no existe un valor residual para
la motocicleta y equipos de computacion para la determinacion de I
depreciacion, considerando gue el valor de recupernciin en caso de enajenacion
no es significativo

Retiro o venta de vehiculo y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venin de un active de vehiculo y

equipos se determinard entre la diferencia del costo v ¢l precio de venta serd
reconocida en los resullados del cjercicio.
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2.9.1

2.9.2

Los activos intangibles mantenidos por la Compadiia, consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quilo, s¢ presentan a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable. hasta el 31 de agosto de 2016, en el cual este activo
s¢ ha cambiado por acciones de la Bolsa de Valores S.A.

El costo incluye el desembolso que ¢s directamente atribuible & la adquisicion
del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto,

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida il
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalia si existe deterioro de valor
en forma anual. hasta ¢l 31 de julio de 2016.

Las pérdidas v revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un imporie revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion,

Pasivos financieros

Los instrumenios de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Lo pasivos financicros s¢ clasifican como pasivo corriente, a menos que ln Cusa

de valores tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacion financiera,

Cucnias y documentos por pagar

Las cuentas v documentos por pagar v otras cuentas por pagar son registradas o
su valor razonable. '

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y OIras cuenias por pagar
s¢ revelan en la (Noda 11).

Baja de un pasivo financiers

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiman, cancelan o
cumplen las obligaciones.
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Politicas contables significativas (Continuacion)
Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comenie y €l impuesto difendo:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (mbutaria)
registrada duranie el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido & las partidas gque no son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compafiia por conceplo de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2016 v 2015 es del 22%,
asl también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cinco aifos
posteriores de producidas las pérdidas, hasta ¢l 25 % de la base imponible de
cada afto.

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacidn directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior ul 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociednd. Cuande la mencionada
participacion de parnisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50% la tarifi del 25% aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que

corresponda a dicha participacion.
Impuestos diferidos

El impuesto difenido se reconoce sobre las diferencias lemporanas entre ¢l valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ulilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce peneralmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles, S¢ reconoceri activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en gue
resulte probable gue la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podrin cargar esas diferencias temporanias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuesios difendos son medidos empleando las tasas
fiscales que s¢ espéran sean de aplicacion en ¢l periodo en el gue el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2016 no mantiene activos ¥
pasivos por impuestos diferidos.
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Politicas contables significativas (Continuacidn)

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazoe

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada v reconocidos
como gastos a medida que ¢l servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal ¥ bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen a otros resultados mtegrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios © mas afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinle v cinco afos de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacién que recibird un trabajador del
veinte ¥ cinco por ciento de la dltima remuneracion por cada afio de servicio,
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando €l solicita
el desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectian
tomando como basc ¢l estudio actearial practicado por un  profesional
independiente.

2.11.3 Participacidn trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un 1 5% de la utilidad neta
del ejercicio.
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Politicas contables significativas (Continuacion)
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable gue los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compafiia ¥ puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer
un ingreso:
= Preswmciin de servicios
Los ingresos provenienies de servicios s¢ miden utilizando el valor
mzonahle de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de ¢stos. Los
ingresos por servicios son reconocidos cuando s¢ cumplen todas las
condiciones siguientes:
En el periodo ¢n el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al clicnte las ventajas derivadas del disfruie del servicio;

con base en tanfas acordadas bilsternlmente segin el contrato de
Servichos,

El importe de los ingresos puede ser medido con Habilidad,

ks probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asocindos con la transaccion.

Los costos incurridos, o por incurrir, en relocion con la transaceion
pueien ser medidos con fiabilidad.

Reconocimienin de pasins

Los gastos son registrados con base en lo devengndo. En ¢l estndo de resuliados
del periodo se reconoce inmediatamenic un gasto cuando ¢l desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos fuluros, o cuando v en la
medida en que tales beneficios econdmicos fuluros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos ¢n ¢l estado de
situacion linancier. Se reconoce también un gasio en el estado de resultados del
petiodo en aquellos casos en que se incurra en un pasivo,

Compensucion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no &¢ compensan los activos v
pasivos, tlampoco los ingresos ¥ gastos,
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La Compafiia no ha aplicado en forma anticipada las siguienles Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nucvas v revisadas
que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIE

Mormas
NIIF 9

NITF 15

NIIF 16

Enmiendas
NIIF 2

NIF 7

NIC 7

NIC 40

CIMNIIF 22
Mormas

NIC 12

NIF 10y NIC 28

Mcjorns u lns
NIF

NIIF 1

NIIF 12

NIC 28

Titulo

Instrumentos Financieros: Clasificacion v
ficion.

Ingresos por Contratos de Clientes esta
norma reemplazara a la NIC 11 v 18, SIC
31, CNIIF 31,1518

Arrendamientos

Clasificacion ¥ Medicidn de Transacciones
de Pagos basados en acciones

Relaciones adicionales y enmienduos
consecuencia resultante de NIIF 9
Iniciativa de revelaciones

Transferencias de Propiedad de Inversion,
Transacciones en moneda extranjera y
Contraprestacion adelantada.

Reconocimicnto de activos por impuesios
difenidos por pérdidas no realizadas

La venta o la aportacion de bienes entre un
inversionista v su asociads o negocio
CONJUin

Ciclos 2014 - 2016

Eliminacion de exenciones a corto plaro

para las entidades que adoptan por primera
vez las Normas NIIF
Informacidn a revelar sobre participaciones
en otras cntidades

Medicidn a valor razonable de una nsocinda
O NEgOCIo conjunto

Lecha ds
vigencia

Encro 1, 2018

Enero 1, 2017

Enera 1, 2019

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enera 1, 2018
Erere 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enera 1, 2018
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Politicas contables significativas (Conrinuacion)
Normas nuevas pero ain no efectivas (Contimuacicn)

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiia razonablemente prevé que
resultardin aplicables en ¢l futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacion y medicion de actives financieros. La NIIF modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicion de
pasivo financiero v para su baja.

Los principales requerimientos de la NITF 9 se describen a continuacion

La NIUF 9 reguiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumenios Financieros; Reconocimienio y
Medicidn sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.
Especilicamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacién cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efective contractuales v que tengan flujo de
efectivo contractual que sean exclusivamente pagos de capital ¢ intereses sobre
¢l capital en circulacién generalmente se miden a costo amortizado al final de Jos
periodos contables posteriores. Todas las demas inversiones de deuda y capital
se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables posteriores,

Adicionalmente, bajo NIF 9, las compafiias pueden hacer lo eleccion
irrevocable de presentar los cambios posteriores en ¢l valor rmeonable de una
inversion de capital (que no cs mantenida con fines de negocincion) en otrus
partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos cn la (pérdida) utilidad neta del aflo.

El efecto mis significativo de la NIIF 9 con respecto a la elasificacion v
madicion de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los
cambios en ¢l valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
mzonable a través de resultados) atnbuible a los cambios en ¢l ncsgo de crédito
de dicho pasivo. Especificamente, hajo Ia NIIF 9, pura los pasivos financienos
designados como a valor razonable a través de resultados, ¢l monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que ¢s atribuible al cambio
en ¢l riecsgo de crédito de dicho pasivo se presenta bgjo otros resullados
integrales, salvo que ¢l reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo
de crédito del pasivo dentro de oros resultados integrales cream o Incremeniura
una discrepancia contable en ¢l estado de resultados.

13
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Normas nuevas pero atun no efectivas (Continuaciion)

NIIF 9 Instrumentos financieros: (Continuaciin)

Los cambios en el valor mzonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero no se¢ reclasifican posteriormente al estado de  resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, ¢l monto completo en el cambio en ¢l
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o pérdida se presento en el estado de resultados.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece ¢l nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos denvados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables v sustituird a las
normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
¢l ingreso gue representn ln transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestacion gque
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afinde un modelo de cinco pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Identificar el contraio con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecuciion en el contrato,

Determinar ¢l precio de trasferencia

Distribuir el precie de transacciom a las obligaciones de cjecucion del
CONITALD,

Reconucer el ingreso cuande (o en la medida que) la emtidad satisfngn Lo
ohligacidn.

Ao Lk bl =

Ll

Scgun la NIIF 15, unn entidad contabilizn un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidid satisfaga la obligacién de ¢jecucion, cs decir, cuando ¢l “control™
de los bienes v servicios relacionados con una obligaciim de ejecucion particular
se ha trasferido al cliente. Se incluye otros lincamientos detallados en la NIF 15

para poder analizar situnciones especificas. Ademas, la NITF 15 requicre amplias
revelaciones

La administracién considern que la adopeion de ln NIF 15, no implica cambios
cualitativos importantes, por lo que su efecto cunniitativo no seria relevante.

Utrs norma emitida pero que ain no se encontraba en vigencia a la lechu de
emision de los estados financieros de ln Compafiin v que la gerencin de lu
Compafiia prevé que no le serdn aplicables en el futuro.

14
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2.15  Normas nuevas pero atdn no efectivas (Continuacidn)

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de armmendamicnto como un contralo que otorga al cliente
{arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evaliia si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo, La NIIF 16 reemplaza a la
NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos - Inecentivos, SIC 27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un
arrendamiento.

Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos, va sea como
arrendamientos operalivos o financieros para el amendatario. Con lo cual todos
los ammendamientos son tratados de una manera similar a los amendamicntos
financieros aplicando la NIC 17. Los arrendamientos son capitalizados en
funcion del valor presente de los pagos gencrando un activo de derecho de uso v

pasivio.

NIC 12 Modificacién Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evalia si estarin disponibles las panancias fscales contra
las cuales se pueda ulilizar una diferencia temporaria deducible, consideran si la
legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancins fiscales contra las que
pueda resfizar deducciones en el momento de la reversion de esa diferencia
temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas restncciones, una
entided evaluars una diferencia temporaria deducible en combinacién con 1odas
las demis. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el uso de perdidas para
ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia tempomria
deducible se evaluard en combinacion solo con las del tipo apropiado,

La administracion de la Compadiia, estima que la adopcién de normas,
enmicndas ¢ imlerpretaciones. antes deseritns, no  tendrin  un  impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia,

NIC 7 Imiciativa sobre informacién a revelar

La enmiendy clarifica la NIC 7 para mejorar la informacion proporcionada a los

usuarios de los estados Nnancieros sobre las actividades de financiacion de la
eilidad.
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Politicas contables significativas (Confimuaciin

2.15  Normas nuevas pero adn no efectivas (Continuacion)

NIIF 2 Pagos basados en acciones

La enmienda se relaciona con las siguienies drcas:

- Aborda ¢l impacto que las condiciones de consolidacion de la concesion vy las
condiciones de no consolidacion de la concesion tienen en la medicion del valor
razonable del pasivo incurrido en un pago basado en acciones liquidado en
efectivo.

- Clasifica los pagos basados en acciones que incluyen caracteristicas de
liquidacion neta para propositos tributarios.

- Establece la contabilizacion de un pago basado en acciones cuando se
modifica la transaccidn desde liquidada en efective hacin liguidada en
patrimonio,

NIIF 7 Revelaciones adicionales ¥ emmiendas consecuencia resultante de
NIIF %

Introduce una serie de nuevas revelaciones relacionadas con clasificacion v
medicidn, deterioro v contabilidad de cobertura.

NIC 28 Inversiones ¢n Asociadas v Negocios Conjuntos, NIF 10 Estados
financieros intermedios consolidados

Las enmiendas o NIIF 10 Estados financieros intermedios consolidados v NIC
28 Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos (2011) abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 v los de NIC 28
(2011) en ¢l trutamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor v
su asociada ¢ negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en sepliembre de 2014,
establecen que cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se
encucntra ¢n una filial o no) se reconoce toda la ganancia o perdida generada. Se
reconoce una ganancia o péndida parcial cuando la transaccion involucrn activos
que no constituyen un negocio, incluso coando los activos se encuentran en una
filinl. La fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones estd por
determinar debido a que el IASB planea una investigacion prolunda gque pueda
resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas v negocios conjuntos.
Se permite la adopcidn inmediata.

NIC 40 Propiedades de inversion

Una entidad transferiri una peopiedad a. o desde, propiedades de inversion
cuando, ¥ solo cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocurre
cuando la propiedad cumple, ¢ deja de cumplir, la definicién de propicdades de
inversidn v cxiste evidencia del cambio de uso. Aisladamente, un cambio en las
intenciones de la gerencia de uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio de uso.
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.15 Normas nuevas pero adn no efectivas (Continuacion)

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipad

Esta Interpretacién se aplica a una transaccidn en moneda extranjera (o pane de
clla) cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero
que surge del pago o cobro de una contraprestacion anticipada antes de que la
entidad reconozca ¢l activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que
corresponda).

Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NIIF 1 Adopcitn por Primer vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Eliminacidn de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NIIF. relacionadas a ciertos aspecios de la NIIF 7
Instrumentos financieros: Informacién a Revelar, NIIF 10 Estados Financicros
Consolidados y NIC 19 Beneficios a los Empleados en funcion de las mejoras
del ciclo 2012 - 2014.

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades,

Cuando la participacidn de una entidad en una subsidioria, un negocio conjunto
o una asociada (0 un paric dc su participacidn en un negocio conjunto o©
asociada) se clasifique (0 sc incluya en un grupo para su disposicion que esié
clasificado) como mantenida para la venta de acuerdo con la NIIF §, no sc
requiere que la entidad revele informacién [inanciera resumids para esa
subsidiana, negocio conjunto o asociada.

NIC 28 Medicidn a valor razonable de una asocinida o negocio conjunto,

Exencién de ln aplicacion del método de la participacion

Cuando una inversidn en una asociada o negocio conjunto se lleva a cabo por, o
sc lleva a cabo indirectamente a través de una entidad que cs una organizacion
de capital de nesgo o un fondo de inversidn colectiva, fideicomiso de inversion
u otra entidad andloga, incluyendo los fondos de seguro ligados a inversiones, la
entidad pucde optar por medir esa inversin ¢n esas asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9.
Una entidad realizard esta eleccion de forma separada para cada asociada o
negocio conjunto, en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio
conjunto,
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(2)
15

2.16

(3

Politicas contables significativas (Continuacion)
Normas nuevas pero aan no efectivas (Comfinuacion)

Procedimientos del método de la participacion

A pesar del requerimiento del parrafo 36. si una entidad que no ¢s una entidad de
inversion tiene una participacion en una asociada o negocio conjunto que €3 una
entidad de inversion, la entidad puede, al aplicar el método de la participacion,
optar por conservar la medicion del valor razonable aplicada por esa asociada o
negocio conjunto que es una entidad de inversion a las participaciones de la
asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion en subsidiarias,

Esta eleccion se realiza de forma separada para cada asociada o negocio
conjunto que sea una cntidad de inversion, en la fecha posterior de entre las
siguientes: (a) cuando la asociada o negocio conjunto que es una entidad de
inversidn se reconoce inicialmente; (b) cuando la asociada o negocio conjunto
pasa o ser una entidad de inversion; ¥ (¢) cuando la asociada o negocio conjunto
que es una entidad de inversion pasa a ser una controladora,

La administracion de la Compafifa, estima gue la adopeion de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrin un impacio
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Gestidn de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compafiia en relacion con la gestion del capital
son ¢l proteger o gamantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compaflia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamieio
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u oblencr
un rendimiento adecuado para sus acciomisias.

Administracién del riesgo financiera

En el curso normal de sus operaciones la Compadia esth expuesta a los
siguientcs ricsgos relacionados con el uso de instrumentos linancieros:

= Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Ricsgo operacional

Riesgo de contraparte

I8
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(3)

Administraciin del riesgo financiero (Contimwacion)
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la
Compafia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Esie
ricsgo surge principalmente en ¢l efectivo y la cuentas por cobrar a clienies.

Este nesge e monitoreado por parte del gerente general mediante un
seguimiento de la cartera de clientes v su recuperacion respectiva, asi como,
mediante la revision ¥ aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del
efectivo.

Riesgo de liguider

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificuliades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos f{inancieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liguidarse de manera desventajosa para la Compafiia.

La politica que manticne la Compadiia ¢s contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitorendo por parte del gerente
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por

pagar.
Riesgo de merendo

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales comao tasas
de imterés, tipo de cambio. precios de productios, etc. produzcan perdidas
econdmicas debido a la desvalonizacion de Mujos o activos o las valorizacién de
pasivos, debido a la nominacion o indexacion de cstos a dichas variables.

La administracidén de est0s riesgos es estnblecidn por la admimstracion de la
Compefiia, quién define estrotegias especificas en funcién de los andlisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden en los miveles de tipo de
cambio e interés.

=  Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia no estd expuesta al tesgo de tipo de cambio dada Ia naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transaccioncs (micamente en dodares de los
Estados Unidos de América.

» Riesgo de sa de interds

El riesgo de la wmsa de interés de los flujos de efective v el nesgo de la tasa de
interes del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.
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3

(4)

Administracién del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las accioncs que inleractian para transformarse en ¢l
servicio final prestado al cliente.

= Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compadiia.

- Infmestructura, que son elementos de apoyo pars la realizacion de las
actividades,

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad

administre efectivamente su resgo operativo en concordancia con los

lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liquidacidn de transacciones de compra o venta de titulos valores u ofros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

l.a Administracién con ¢l fin de mitigar esie riesgo se asegura que la operneion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores v
el dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, ln Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion asociados
a los ciclos de liquidacién v los tiempos entre la entrega del dinero y o
recepeion de los fondos y viceversa.

Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracidn debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los impories en libros de los activos y pasivos que
aparcnicmenic no provienen de otras fuentes

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la expeniencia historica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.
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(4)  Estimaciones v juicios contables eriticos (Continuaciin

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision v periodos futuros si la revision afecta wnto al periodo actual como a

periodo subyacente,
A continuacion se¢ presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

4.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacisn del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos adentificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo,

Durante ¢l afio 2016, la Compaifiia, no ha determinado que exista perdida por
deterioro en sus rubros de activos.

4.2 Vida atil de vehiculo y equipos

Comao se describe en la Nota 2.6, la Compafiia revisa la vida atil estimada de
vehiculo y equipo al final de cada perlodo anual, Duranie ¢l periodo financiero,
la administracion determind que la vida il es adecuada en relacidn a los
beneficios futuros esperados.

(5)  Efectivo v eguivalentes de efective

Un detalle del efectivo ¥ equivalentes de efectivo al 31 de dicicmbre de 2016 v
2015, es como sigue:

2006 2015
Caja LSS L0, 1S5 1000, (M)
Instituciones plablicas 1.544,64 13,528 46
Instituciones privadas 9407249 858.246,65

USS 9571713 USS A71.875.11
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(%)

Activos financieros

Un detalle de los activos financicros que mantiene la Compafiia al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015

Dispoaible para la venia

Renta variable

Acciones y participaciones (*) USS 44307800 LSS 10665560
Mantenidos hasta el vencimiento

Henta fija

Acciones v participaciones 7.511,40 -

Notas de crédito 2.701,52 2.099.83
Polizas de acumulacion 72.736.81 .
Documentos y cuentas por eobrar

no relacionadas

e actividades ordinarias que no

generan inlereses

Cuentas ¥ documentos por cobrar

clientes madulo - 372,00
(Yras cuentas por cobrar no

relacionadas 2.742.0 -
Anticipo a comitentes - 84,00

Anlicipos al personal 2.089,33

USs _ 528.770,64 USSH 111.300,76

e acuerdo a la ley Orgdnica para ¢l Fortalecimiento v Optimizacion del Secior
Societario v Bursatil publicado el 20 de mayo de 2014 en el Suplemento del
Registro Oficial 249 en la disposicion transitona cuarta establece que “Se
sutoriza la trasformacion de las bolsas de valores actualmente existentes en ¢l
pais de corporaciones civiles a sociedades andnimas, para l efecto, las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros serdn el equivalente de sus apories
¢n acciones o ln compafiin andnima bolsa de valores, acorde a los criterios de
valores, para lo cual deberdn aplicar las Normas Internacionales de Informaciin
Financiera (NHF).

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotss patrimoniales pasarin a
ser accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo incorporurse nucvos
accionistas acorde a o dispuesto en esta Ley. respecto de la escritura del capital
de las bolsas de valores.
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(6)  Activos financieros (Continuacion)

Transcurrido un plazo de dos aflos desde la expedicion de la presente ley, las
casas de valores no podriin ser propietarias individualmente de mas de 3% del
capital accionarial, ni podrin ser propietarias en conjunto de mas del 50% del
capital accionanal de las bolsas de valores.

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a 164.523 acciones de la Bolsa de
Valores de Quito y a 278.555 acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil
cuyo valor nominal es de 1,00, Estas acciones fueron entregadas a cambio de las
cuotas patrimoniales que se encontraban valoradas o USS 116.804 58 v US$
18.099.47 de la Bolsa de Valores de Quito y Guavaguil respectivamente lo cual
ha generado un incremento de USS 308.173,95 que s¢ ha registrado a utilidades
acumuladas.

(7)  ¥Vehiculo v equipos
Un detlle del vehiculo y equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2013, es como

sigue:
2016 2015
Vehiculos LUs% 293750 USS 937,30
Equapos de chmputo 853137 8.531,37
1146887 11.468 87
Menos-Depreciacidn-Acumulada (8.5%1,13) {7.2K7,84)
L'sSs 288774 USS 4,181,053

El movimiento del vehiculo y equipos al 31 de diciembre de 2016 v 2015 cs

CONMIO ST ue;
Equipos
de
Costa Vehiculos  computo Total
Saldo al 31-Dic-2014 LSS 293750 695476  0.89226
Adguisiciones . 526,61 526,61
Reclasificaciones - 1.050,00 105000
Saldo al 31-Dic-2015 LUss 293750 %531.37 11 46887
Adguisiciones - - -
Saldo al 31-Dic-2016 LSS 1.937.50 853137 11.468 87
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(7)  Mehiculo v equipos (Continuacidn)

El movimiento de la depreciacidn del vehiculo v equipos al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es como sigue:

Equipos de
Depreciacion acumulada Vehiculos chmputo Total

Saldo al 31-Dic-2014 USS$ . 199541 3.995.41
Gasto depreciacion 587,50 2.704,93 3.292.43
Ventas y/o bajas - - -

Saldo al 31-Dic-2015 USS 587,50 6.700,34 7.287.84
Gasto depreciacion 587,51 1.00S,78 1.593,.29
Saldo al 31-Dic-2016 Uss 1.175,01 7.706,12 8.881.13

(8)  Actives intangibley
Un detalle de activos intangibles al 31 de diciembre de 2016 y 20135, es como

sigue:
2016 2015
Cuota patrimonial BVQ (a) USss - LSS 11680458
Cuota patrimonial BVG (a) - 18.099.47
LSS - LSS 134.904.05

{m) Al 2015 corrcsponde a la cuota de membresia que mantiene la Compafia en
la Bolsa de Valores de Quito (BVQ) v Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG),
segim dispone la Ley de Mercado de Valores se encuentra registrado al costo de
adquisiciom, establecido mediante la aplicacion de la NEC 17 conversion de
estados financieros a délares.

Al 2016 la cuota patrimonial fuc canjeada por las acciones de Bolsa de Valores
de Quito v Guayaquil, ver nota 6.

(9)  Cdros activos po corricntes

Comesponde a los depdsitos en garantia pars ¢l cumplimiento de  operaciones
bursitiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito
para poder operar, su registro en el afio 2016 es por 1SS 29.63498 v LSS
2886278 en el afo 2015,
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(10)  Otras obligaciones corrientes

(11)

(12)

Un detalle de otras obligaciones cormentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
como Sigue:

2016 20135
OMros USss 714,11 USS 49,17
Por beneficios de ley empleados 1.504,17 2.371.09
Con el IESS 2.208,33 8.287.91
Participacion trabajadores - 4.965.38
Imypuesto & la renta 6.753,53 5.611.83
Con la administracion tributana 890,53 6.738.23

USS _ 12.07067 USS 28.023.61
Otros pasivos financicros

Un detalle de otras coentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 v 2015, cs
COmT Sigue;

2016 2015
(hros =t — gﬂgﬁ:.‘?‘i‘.
USs = Uss 0.026.64

Acreedores por intermediacion

Un detalle de acreedores por intermediacion al 31 de diciembre de 2016 v 20135,
€5 COmO Sigue:

2016 2015

Dincre  administrados  cliemte
Ecusdor High Yield Uss - LSS 650 407 87
Dineo compr de acciones Dr. Zunta - 90.000.00
Dinero compra scciones S
Manela Romero - 500,000, 04
Dinero compm  acciones  Martbel

Gonzdlez 15,000,000

Dinero  compra  acciones  Maria

Espin T 000,00

Dincro compra acciones Santiago

Soto 300,00

Dinero compra ncciones Vanessa

Apolo 3.997.61

Dinero compra  acciones Javier

Berrozpe 2,640,00

Ajuste 6,56

USS  33.024,17 USS 700.407 87
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Un detalle de provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2016
y 2015, es como sigue:

2016 2018
Jubilacikin patronal USs 8039800 LSS 73.790.00
Bonificacion por desahucio 16.9 20.699.00

USS __ 9733200 USS __ 94.489.00

Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticince aflos o més, hubicran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que estnblece el Cadigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomande como base un estudio
mtunrio.

Los movimientos de la provisién de jubilacién patronal al 31 de diciembre de
20016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Saldo al imecio del afio, como
previamente fue e B . USS 5155300
Otros resulindos integrales - 8,737.00
Saldo al inicio del aflo, recxpresado T3.790,00 60,290,00
Costo de servicio (%) 981300 626,
Costos financieros (*) 243500 3.372.00
Oros resultados integrales KO8T 04 ¥l (M)
Reversion de reservos trabspadores
salidos {13.697.00) .
Onros resultados integrales - 1.24K.00
Cargo a resulados del periodo -
gjuste por cambio de lasa - 194,00
Saldo final USS  so39800 USS 73.790,00
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{Comtinuacion)

Los movimientos de la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es como sigue:

2016 2015
Saldo al imcio del afio, como
previamente fue informado USs - Uss 13.302,00
Onros resultados integrales - 2.220.00
Saldo al inicio de aflo, reexpresados 20.699,00 15.522.00
Costo de servicio (%) 2.043,00 028,00
Costos financieros (*) 681,00 B49,00
Costo por servicios pasados - 1.677,00
Reversidin de trabajadores sociales (3.216,00) -
Otros resultados integrales (A275,00) 416,00
Dhros resultados imegrales - ajustc
de tasa de descuento 1.214.00
Cargo a resultados del periodo -
ajuste de tasa de descucto - 93,00
Saldo final USS 1693400 1S3 2069900

{*) Con cargo a resulindos,

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepio de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 v
2015 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales
son los sigumenies:

2016 2015
e %
Tasa (s) de descuenin 4.2 631
Taza (3) csperndn del incremento
Salarial 3 3
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(13) Provisiones por beneficios a empleaduos (Continuacion

Anilisis de sensibilidad por jubilacién patronal
Taxa de descuenio 2006 M5
Variacion OBD (tasa de descuento = 0.5 %) LSS 4368 Uss 4110
Impacto % en el OBD (tmsa de descuento - 0.5 %) 5% ™
Varacidn OBD (tasa de descuento + 0,5 %) L% (4.024) LSS  (3.769)
Impacio % en el OBD (msa de descuento + 0,5 %) 15%) it

Tasa de incremento salarial

Yariacion OBD (1asa de incremento salarial + 0.5 %) Lss 4.399 Lis% 4,226
Impacto %6 en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5 %) % T
Variacion OBD (1asa de incremento salurial - 0.5 %) Uss (4.190) USE  (3.903)
Impacto %6 en el OBD (s de incremento salarial - 0,5 %) (5%) (6%6)
Fapectativa de vida

Varacién OBD (expectativa de vida + | aflo) L's% 1.307 LSS (1.7R%)
Impacto % en &l OBD (expectativa de vida + 1 afio) kL E
Variacidn OBD (expectativa de vida - | afio) USS (2329 USS 1768

Impacto % en el OBD (expectativa de vida - | afio) 13%) 3%

Anilisis de sensibilidad por desahueio

Tusa de descuento 26 20135
Variacion OB (s de descuento — 0,5 %) L'ss 210 Lss 1.1%3
Impacio % en el OBD (usa de descuento - 0.5 %) % ™
Vanacion OBD (tasa de descuento + 0,5 %) LSS (26T LSS (L.O5T)
Impacto % en 2l DRD (ss de descuento + 0.3 %) {5%%) (6]
Tasa de incremento salarial

Variacion ORD (tasa de incremento salarial + 0,5 %) Liss "u7 LISS |.186
Imipacio %o en el OBD (lisa de incremento salarial + 0.5 %) B 7%
Variacién OBD (tasn de Incremento salarial - 0,5 95) 8% (BRY) USS  (1.094)
Impacio % en el OBL) (tasa de incremento salarial - 0.5 %) (&%) (%)
Tasa de mortalidad

Variaciin OBD (tasa de mortaldad+ | afio) USss .10 LIs% (49T}
Impacto % en el OBD (msa de moralidad + 1 afo} % (3%%)
Variacion OBD (1asa de mortalidad - | afio) USs i491) LSS 493
Impacto % en ef OBD (tasa de mortalidad — 1 afio) (3%) %
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El gasto del impuesto a la renta incluye:

2016 2015
Gasto por impuesto commiente USs 6.753,53 USS 561183
Impuesto diferide relacionado con
origen y reverso de referencias
temporales - -
Gasto (ingresos) del impuesto
diferido producido por la reduccion -
de tasa -

CGasto impuesto a la renta USs 6.753,53 USS 361183

De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para ¢l impuesto a la renta,
se caleula en un 22% (2016 v 2015) sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% (2016 y 2015) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Unn
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la atilidad gravable,
€8 como siguc:

2016 2015
{(Pérddida) Utilidad antes de impuesto
u la renta USS  (36.146,04) LSS 33.102,54
15% participacién trabajadores - (4.965,38)
Partidas conciliatorias;
Ingresos exentos - ‘
Dividendos percibidos (8.510,20) (7.679,12)
Gastos no deducibles - 3.B6K.41
1 5% Ingresos exentos - 1.151.87
Ciastos jubilacién patronal 31100 30,00
Amortizacion pérdidas - -
(Pérdida) Utilidad wibutaria USS  (44.645.24) LSS 25.508.12
Impuesio a la renta cansado 22%
- (Gasto por impuesto corriente) LSS = LSS 5.611,83
Anticipo determinado cjercicio
corriente 6.753,53 _3.738.23
Impuesto a la renta por pegar
Gasto por impuesto comiente USS 675353 USS 5.611.83
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La relacion existente entre ¢l gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2016 2015

(Pérdida)Utilidad antes de impuesto
a la renta USS  (36.146,04) USS 2813716
Impuesto minimo - 22% Impuesto a

la renta 6.753,53 6.190,18
Ingresos que no son gravados para

determinar la utilidad gravada por

2%

Gasto gque no son deducibles para

determinar la utilidad gravada:

Amaortizacion pérdida - -
Ingresos exentos por 11% - 253,41
Gastos no deducibles por 22% - R51.05
Gastos jubilacion patronal por 22% - 6,60
Dividendos percibidos 22% - (1 .689.41)
Giasto por impuesto corriente Uss 6.753,53 LSS 5.611.83

Reconocimiento de impuestos diferidos

S¢ establece el reconocimiento Onicamente de los  impuestos  diferidos
relacionndos u los siguientes conceptos:

s DPérdida deterioro de invenlario se reconocers como gasto no deducible en ¢l
periodo que s¢ genere v se procederd a reconocer ¢l impuesto diferido v se
compensar cuando se venda o en el aulo consumo,

» Pérdidas esperadas de contratos de construccidn $¢ reconocerd como gasto
no deducible ¢n el pericdo que se genere v se procedent a reconocer el
impuesto diferido v se compensard cuando finalice ¢l contrato v cuando la
pérdida se haga efectiva.

s Deprecincidn por desmantelamiento se reconocerd como gasto no deducible
en ¢l periodo que se genere ¥ se procederi o reconocer ¢l impuesto diferido
v 5¢ compensuri cunndo se produzen el desmantelimiento.

o  Deterioro de propicdad, planta v equipo se reconoceri como gasto no
deducible en el periodo gque se penere y se procedera a reconocer ¢l
impuesto diferido v se compensara cuando transfiera el activo o finalice la
vida Gl

* Provisiones sc reconocerd como gasto no deducible en periodo gue se
genere ¥ s¢ procederd a reconocer el impuesto diferido v se compensara
cusndo se desprenda los recursos, excepluando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio v jubilacion patronal.
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Notas explicativas a los estados financieros

(14)

Impuesto 3 la renta reconocido en los resultados (Continuacion)
Reconocimiento de impuestos diferidos (Comtinuacion)

e Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrmientes
disponibles para la venta no seran sujeio de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta

e Los cambios en ¢l valor razonable en actives biologicos constituirin como
ingresos no sujetos para el impoesto a la renta ¥ los costos ¥ gasios para la
transformacion del activos biolégicos serin considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesio a la renta, eéstos
conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.

oS¢ reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tnbutanas luego de la
conciliacién tributaria.

* Los créditos tributarios no utilizados generados ¢n periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Pérdidas tributarias

La Compaflia presenta pérdidas tributarias de ejercicios anteriores, que de
acucrdo o lns disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar
durante los cinco afios siguientes hasta un méximo de la wsa vigente del
impuesto a la renta para cada afio. Debido a que la Compailia durnnte el gjercicio
ha obtenido resultados positivos altos, no ha procedido a reconocer nctivos por
impuestos diferidos por este concepto, la pérdida tribulana, es como sigue.

Deducibilidad
Pérdida en nfios
Afio Tributaria posteriores
2011 USS 2480002 USS 545600
2016 44.645,24 9.521,95
USS 6044526 LSS 15.277.95

(15)  Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos v pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es comuo sigue.

Hilh 015
Activos financieros medios al costo
amoriizado
Efectivo y bancos (Naita 5) USs 25.717.13 LSS E71.875.11
Activos financieros (Nota 8) £25.770,64 111300, 76

USS  624.487,77 USS 98117587

3



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
Notas explicativas a los estados financieros
(15) lnstrumentos financieros (Contimuacidn)

2016 2015
Pasivos financieros medios al costo
amortizado
Cuentas por pagar comerciales y
Olras cuenias por pagar v total
(Nota 11) LSS - LSS 9.026,64
USS 2 LSS 9,026,64

(16) Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito o asignado

El capital suscrito para la Compaiiia es de US § 116.661.00 dividido en 116.661
acciones de un dblar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social, Fsta reserva no es disponible para ¢l pugo de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Reserva por valuaciin de activos financieros disponibles para la venta

Corrcsponde al valor neto entre las diferencias del valor rmzonable de los activos
financieros disponibles para la venta que posee la Compafifa (mota 2.5, Con
excepcion de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias v pérdidas por
diferencias de cambios en moneda extranjera.

Resultados scumulados por aplicacion NIIF por primera vez

Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes a la fecha de transicion de
MNormmuas Ecuntonanas de Contabihdad NEC a Normas Internacionales de
Informacion Financiera-NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primern vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" completas, en lo gque
corresponda v que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta, “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
alime ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la compaitia.



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(16)  Patrimonio de los accionistas (Continmuacidn)
De registrar un saldo deudor en la subcucnta “Resultados Acumulados
provenicntes de la adopcién por primera vez de las NIIF", éste podrd ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.
(7
Un detalle de administracion de recursos de terceros que mantiene la Compaidiia
al 31 de diciembre de 2016 v 2013, ¢s como sigue:
26
# Portafolio Nombre Valor Renta
8907 Papel comercial 240.281 83 Fija
5428 Papel comercial 143.884,95 Fija
222962 Papel comercial 144.404 55 Fija
5223 Papel comercial 93.229,1% Fijo
B 16 Papel comercial £7.692,12 Fija
Total 67949264
2015
# Portafolio Nombre Valor Renta
30 Acciones 6,253 40 Vanuble
f15 Acciones 3571440  Variable
Total 71.967 80
(18) Ingresos de sctividades ordinarias

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, es como sigue:

Prestacion de servicios
Por asesoria

Inlereses
Intereses por rendimientos
[inancieros

Ingresos linancieros
Dividendos
Intereses financieros
Por operaciones bursatiles
Por comisiin en operaciones
Portafolio de terceros

Otros ingresos

(Mrivs

LSS

USS

2016 2015
TLATOIS Uss 9T.974.48
1.952,05 10,921.11
RH10,20 7.679.12
- 592
109.529,14 171.005.32
7.231.21 15597

4.184M

2142387 1.364.26
225.501,83 LISS 289 196,18
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Notas explicativas a los estados financieros

(19)  Gastos de administracion

(2w

Uin detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es

COmO SIgue:

Gastos administrativos
Sucldos salarios, aportes seguridad
social v beneficios

Honomnos

Servicios de terceros
Arrendamientos
Materiales v suministros
Servicios y mantenimiento

Depreciacion

Publicidad
Transporte

Ciastos de viaje

Otros

Impuestos ¥ contribuciones

Yaros

Gaatos financi

(rastos Ninancieros

Imiereses

Ciastos por servicios de asesoria y
estructuracion

Por asesoria

Perdida en venla de acciones
Otros gastos financieros
Servicios bancanos

Uss

USS

Uss

2016

126.499.55 USS

252743
11.50549
1258137

3.200.44
12.685,64

1.593,.29

30,00
217,11

20.911,42

15.810,88
106160

210.9258,22

2016

50.007,29

715,06

Lis%

LSS

UsS

2015

170.538,77

762083
20.170,31
13.252.36

7.696.95
10.148.35

3.292.43

583.07
400,31
631.32

3.1 50,000
14.170.74

2. 3849 46

254 (4, H)

2015

0,58

6500, 00)

791,54

730112
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Notas explicativas a los estados financieros

(21)

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la faculiad de determinacion
de la obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracion v en seis afios contados desde la
feha en que vencid el plazo para presentar |a declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 744 del 29 de abril del 2016, s¢
publica la Ley de Orginica de Incentivos para asociaciones Piblico — Privadas y
la Inversidon Extranjera, un resumen de las pancipales reformas que se presenta
para ¢l afio 2017, es como sigue:

Ley Orginica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

e 5S¢ extiende la exoneracion del pago del impuesto a la renta por 10 afos a
las contratistas extranjeras o consorcios de empresas extranjeras, que
suscriban con entidades v empresas pablicas o de economin mixta,
contrutos de ingenieria, procura ¥ construccion para inversiones en los
seclores economicos determinados como industrias bdsicas siempre que
el montoe del contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Ecundor
del afto inmediatamente anterior a su suscripeion,

o Sc establece una deduccidn adicional para los contribuyentes cuya
setividad econdmica principal sea la operacion de oficinas centralizadas
de gestion de llamadas podrin deducir ¢l 504 adicional de los gastos que
efecthen por concepto de impuesto a los consumos especiales generado
en los servicios de 1elefonia fija v movil avanzada que contraten pum el
ejercicio de su actividad.

o Seexcluye para el cilculo del anticipo para el impuesto a la renta en los
ingresas v los costos y gastos los valores que se hayan cancelados con
dinero clectrdnico desde al afio 2017 al 2019.

Mediante segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octubre
de 2016, se publica la Ley de Orgénica Incentivos Tributarios para Varios
Sectores Productives, un resumen de las principales reformas que afecta al
impuesio a la renta s¢ presenta para ¢l aflo 2017, es como sigue:
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Notas explicativas a los estados financieros
Aspectos tributarios (Confimuacion)
Ley Orginica de Régimen Tributario Interno (Continuacidn)

(Z0)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Se establece una deduccion adicional para los empleadores del 100% por
los gastos de seguros médicos privados vio medicing prepagada
contratados a favor de sus trabajadores. siempre que la cobertura sea para
la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario
neto, v que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

Se establece que otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o
acuacultor, podran acogerse para pagar ¢l impuesto a la renta Gmico, Asi
también se establece que constituird como crédito tributario para este
impuesto ¢l pago del impuesto a las tierras rurales.

Se incluye para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta a las
sociedades v organizaciones de la economia popular ¥ solidaria que
cumplan las condiciones de las microempresas, mediante el caleulo del
5% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente
del impuesto a la renta que le fueron efectuada en ¢l afio.

Se establece la devolucion del anticipo del impuesto a la renta para las
sociedades cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica del sujeto pasivo en ¢l gjercicio econdmico respective v
siempre que este supere ¢l impuesto causado, en la parte que exceda ¢l
lipo impositivo efective promedio de los contribuyentes ¢n general
definido por la Administracion Tributaria la cual poded también fijur un
tipo impositivo efectivo promedio por segmenios.

Parn el efecto, el contribuyente presentard su peticién debidamente justificada
sobre la que ¢l Servicio de Rentas Internas realizard las verificaciones v
controles que cormespondan. Este anticipo, en caso de no ser acreditado al pago
del impuesio a la renta causado o de no ser awtorizada su devolucidn se
constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a erédito
tributario posterior.

Se establece que para ¢l cilculo del anticipo del impuesto a la renta, las
operadoras de transporie pablico ¥ comercial legalmente constituidas no
considerardn en el cilculo del anticipo, tanto en activos, costos, gasios y
patrimonio, ¢l valor de las unidades de transporte ¥ sus acoples con las
que cumplen su actividad econdmica.
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(21)

(22)

Aspeetos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la salida de divisas

Se incluye en la exencidn del pago del impuesto a la salida de divisas a
los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto
equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea
como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital.
siempre v cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas.
v estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al
menos dos afios contados a partir de su ingreso,

Para acceder al beneficio detallado en ¢l meiso antenor, el capital
retornado debié haber cumplido al momento de su salida del pais. con
todas las obligaciones tributarias.

El ingreso de los capitales deberd ser registrado en el Banco Central del
Ecuador v cumplir con disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Mediante suplemento de registro oficial No 918 del 9 de enero de 2017, se
publica el Reglamento a la Ley de Orgdnica Incentivos Tributarios para Varios
Sectores Productivos, un resumen de las principales reformas que afecta al
impuesto a la renta se presenta para el afio 2017, es como sigue:

Se establece que para el caso de gue existan empleados nuevos que no
cumplan la condicion de estar bajo relacidn de dependencia por al menos
seis meses dentro del respectivo ejercicio, serin  considerados como
empleados nuevos para el siguiente ejercicio fiscal, siempre que en dicho
afio se complete el plazo minimo en forma consecutiva,

Mo se considerardn como empleados nuevos, para efectos del calculo de
la deduccidon adicional, aquellos trabajadores contratados para cubrir
plazas respecto de las cuales ya se aplico este beneficio,

La devolucion del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades,
seri aplicable respecto del anticipo pagado con cargo al ejercicio hiscal
2016 y siguientes.

Transacciones v s . nadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafifa mantiene las siguientes
transacciones con partes relacionadas.

Durante el afio 2016 y 2015 las compensaciones recibidas por la gerencia

general son de: remuneraciones al 2016 de USH 231.568,00 v 2015 de
remuneraciones USS 23.031.00 v otros ingresos de USS 7.033,29,



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(23) Costingencias

Al 31 de diciembre de 2016 de acuerdo a la administracion de la Compafiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

(24) Reexpresion de los estados financieros de periodos anteriores
Los saldos de jubilacion patronal v bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2014, han sido reexpresados para efecto de reflejar el cargo a
resultados acumulados los saldos actualizados segin ¢l estudio actuarial del afo
20014 en base a una nueva tasa de descuento, de la siguienic manera:

Bonificacidn (Mros
Jubilaciin por resultados
patroaal desahwcio integrales
Saldos al 31-die-2014, como
previamente fueron

informados LSS 31.333,00 13.302,00 (3, 132,000
Cargo o resultados

ageumulados B.737.00 220,00 {10957 0
Saldos al 31-die-2014,

reexpresados 1SS 66, 290,00 1552200 14,089, 1)

Los saldos de jubilacién patronal v bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2015, han sido reexpresados para efecto de reflejor el cargo a
resultados los saldos actualizados sepin el estudio actuarial del afo 2015 en base
# una nueva tasa de descuento. de la siguiente mancra:

Banificaciin Resultaidn hros
Jubsilacidn por el resulindos
patronal  desahucio perimda integrales
Saldos al 31-dic-2015,
core previamente
fucron informados UsS  S161L00 1TATR00 AT (14.565.00)
Cargo 8 resultados
acimulados B.T3T.00 220,04
Crédinn al ORI 324800 1.214,00 . i 62,00
Cargo a resuliados
Jel periodo 194,00 91,00 (287,00)
Saldos al Jl=dw-2015,
reeapresados Uss T3. 70,00 pl T 2223833 (19.027,00)

(25) [Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de esie informe no se han presentado

gventos gue en In opinidn la Administracion podieran tener un efecto importante
sobre los estados financicros.

it}
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Motas explicativas a los estados financieros

{26) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Stratega Casa de Valores S.A. por el afio
terminado ¢l 31 de diciembre de 2016 seran aprobados de manera definitiva en
junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Supenntendencia de
Compafias del Ecuador,
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Stratega Casa de Valores S.A.

Informacién Suplementaria requerida por el Titulo 11,
Subtitulo IV, Capitulo 1V, Articulo 6 de la Codificacion
de Resoluciones del Consgjo Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2016
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1.  Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

La administracién de Stralega Casa de Valores S.A. ha considerado las disposiciones
legales vigentes permitidas por la Superintendencia de Compafias, Mercado v Valores
de la Repiblica del Ecuador en la realizacién de sus actividades, excepto por: la
revision por parie de la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros, v ha
emitido un informe de observaciones con fecha 17 de enero del 2017 para gue se
proceda a justificar los mismos. La Casa de Valores con fecha 10 de febrero del 2017
ha procedido a contestar dichas observaciones a la fecha de emision de este informe se
encuentra  pendiente que el Organismo de Control emita las respuestas a  las
contestaciones efectuadas por la Casa de Valores por lo cual no se conoce que
disposiciones dispondrd el organismo de control,

2.  Evaluacidén v recomendaciones sobre el control interno

Ver Carta a la Gerencia adjunta.
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Quito, Marzo 08 de 2016

Sefior

Lenin Quirola

Presidente

STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.
Presente

Estimado Lenin:

Al planificar v realizar nuestra auditoria de los estados financieros de Stratega Casa de
Valores S.A., al 31 de diciembre de 2016, consideramos la estructura del control
intermo para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con el proposito de
expresar nuestra opinion sobre los estados financieros y no de proveer una seguridad
sobre la estructura de control intemo. En el proceso de revision se observo, notamos
ciertos asuntos que mvolucran la estructura de control inlerno v su operacion que
consideramos como condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Las condiciones que se deben informar son asuntos de los
cuales hemos tenido conocimiento que, a nuestro juicio, s¢ relacionan con deficiencias
significativas en el disefio u operacidn de la estructura del control interno ¥ que pueden
afectar adversamente la habilidad de la organizacidn de regisirar, procesar, resumir ¢
informar los datos financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administracion en
los estados hnancieros,

Una debilidad importante ¢5 una condicion que se debe informar, en la cual el disciio u
operacidn de uno o mds elementos de la estructura del control interno no reduce, a un
nivel relativamente bajo. el riesgo de que errores o irregularidades, de montos que
seripn sustanciales en relacion con los estados financieros sujetos a auditorin ocurran v
no sean detectados por el personal de la administracion dentro de un periodo oporiuna,
en @l curso normal de las funciones asignadas,

Mugstra consideracidn de la estructura de control interno, no revela necesariamente
todos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados v, por
consiguienie, no revela necesanamente todas las condiciones que también se consideran
como debilidades importantes como s¢ define antertormente. Sin embargo, ninguna de
las condiciones que se deben informar, incluidas en el anexo de esia carie, se consideran
debilidades importantes.

Tepucipgalpa Oe% 1491 y Josd Riofio
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En el anexo adjunto se incluyen nuestros comentanios, los cuales han sido organizados
por drea de responsabilidad y dentro de cada drea en orden de importancia; también para
su comodidad incluimos un indice del contenido. Queremos hacer notar que los asuntos
aqui mencionados no han sido revisados después de la fecha de nuestra visita y por lo
tanio no cstamos enterados de cualguier cambio subsecuenie,

Este informe tiene el dnico proposito de ser utilizado por la administracion y otros
directivos de Stratega Casa de Valores S.A., y tratan exclusivamente con principios v
técnicas de contabilidad y no deben considerarse contra la integridad o capacidad de los
funcionarios de la administracién, a quienes descamos agradecer la colaboracion
recibida durante el desarrollo de nuestro trabajo.

Alentamente,
AUDITRICONT CIA. LTDA.

AN ENTTSRA, TRERA T AL 0y, T AR IRALY

’Aﬁﬂlﬂ! Mﬂc
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ASPECTOS CONTABLES

Acciones en Bolsa de Valores de Quito y Guayagquil

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Diferencia entre anexo transaccional con formulario 103



1. ASPECTOS CONTABLES
1.1 Acciones en Bolsa de Valores de Quito v Guayaguil
Antecedentes

La Casa de Valores mantenia registrada la cuota patrimonial de la Bolsa de Valores de
Quito ¥ Guayaquil como un Active intangible al costo de 1SS USS 116.804,58 (BBQ)
y USS 18.099.47 (BBG) respectivamente, esta cuota patrimonial permitia operar a la
Casa de Valores en la Bolsa de Valores de Quito v Guavaguil,

De acuerdo a las nuevas normas, va no se requicre que la Casa de Valores mantenga
este requerimiento para operar en la Bolsa de Valores 8. A.

Observacion

En el mes de septiembre la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil efectud su
transformacion de Corporacidn Civil a Sociedad Andnima en la cual s¢ ha procedido a
la entrega de accioncs por un valor de USS 278.555,00 Bolsa de Valores Guayaguil. v
USS 164.523.00 Bolsa de Valores Quito por las cuotas patrimoniales registradas por
USS 116.804,58 (BDQ) y USS 15.099.47 (BBG), la dilerencin hn sido registrado en
utilidades acumuladas por USS 308.173,95,

En el reconocimiento del active financiere este se encuentra regisirado al valor
patrimonial proporcional establecido medianie la division del patrimonio de la Bolsa de
Valores para el niimero de Casa de Valores. De acucrdo a la NIC 39 sc establece que se
lo debe efectuar al valor razonable.

Recomendacion

Se sugiere a la administracidn de la Compaiia cvaluar el registro del cambio del activo
y su efecto en el patnmonio, asi como, el efecto inbutano gue puede gencrar esta
operacidn, considerundo que esie cambio de activos su cfecto afectaria a resultados.
Adicionalmente, se debe considernr que en el reconocimiento inicial de un activo
financiero debe efectunrse a valor razonable ¥ que puede no ser igual al valor
patrimonial proporcional del ¢jercicio determinado.

Comentario de la administracion

Es una decision administrativa proceder con este registro que fue recomendado por ¢l
consultor contratado por la BVQ.



2. ASPECTOS TRIBUTARIOS

2.1 Diferencias enire anexo transaccional con formularie 103

Ohservacidén

Al 31 de octubre de 2016, se observd que existen diferencias de los valores presentados

en el anexo transaccional en comparacion con el formulario 103, las diferencias se
detallan a continuacidn:

Julin
Casillero
Anexo 103 Diferencia
132 2.308.12 IBO.R77.57 (178.569.45)
327 | 78.569 45 - 1 7TR.569.45
Total 180.877.57 IR9RT7.57 =
Apgosio
Casillero i
Anexo 103 Diferencia
3132 1.641.26 1.641.46 B (0200
Taotal 1.641.26 1.641 .46 {10,200
Recomendacion

Se¢ sugiere revisar estas diferencias con la finalidad de detcrminar si se reguiere realizar
sustitulivas o ajustes.

Comentario de la administracidn

En julio 2016 se pagaron dividendos o socios de Stratega por tal motivo emitimos los
comprobantes de retencion en la fuente con valor a retener 0, al realizar la declamcidn
del formulano 103 el casillero 327 no permite reportar valores cuando In retencidn es 0,
y consultamos al SR1 v nos indicaron que reporiomos en el casillern 332, al realizar ¢l
ATS estos valores los reportamos en el casillero 327 wl como corresponderia en el
formulario 103,

En ¢l mes de agosto la diferencia no es representativa por tanto no realizaremos
sustitutivas



STRATEGA CASA DE VALORES 5.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

3. Opinidn sobre el complimiento de obligaciones tributarias

El informe de cumplimicnio de obligaciones tributarias se emite por scparado de
acuerdo a los requenmicentos establecidos por el Servicio de Rentas Intemnas.

4. Opinién sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

La administracion de Stratega Casa de Valores 5.A, ha cumplido con las obligaciones
de la Ley.

5. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendados en informes anteriores

La administracion ha cumplido con la implementacion de las medidas correctivas del
afio anterior, excepto por lo siguiente:

I almin i m
O ; Scaniniont Comentario de la

I Acclones

Al 31 de diciembwre de 2015, se observd que La Casa de Valores al 31 de Lacompaiia procedio sl control die
In administracion  montiene un  contral diclembre de 2016, I cass de estas acciones,

global de movimienos de nimeros de valores sigue con el procedimiento

pociones que posee la compafiia ¥ sus extmcontable de control global de

vanpciones  acumulido  wl hubders s varaciones ncumuladas de lns

EIMLENICIN, ¥ 50 poslerior  Pegisieg eciones. gue  mantiens | como

coviable. debido a que v plusvalles o portafolio propis,

iminusvalias LT registrads

transiloriaimenie en und cients patrimonial,

sin embargo, al momento de ks enajenacin

el deberin cer excluidss del pafrimonio §

conishilizadss con ganancias o péndides en

¢l eaado de resulados de la entidad. Raron

por la cual 51 0o e maniene N cusdno

extracomtable de control de  dichos

movimienios, ol momento de reglarar s

perdidis o panancias  derivadas  de  la

valoracion de mercado de eston Eclivos

financieros pueden existir crrofes e §U

contbilizacidn en  dichas  cuentns  de

resuitados.

I FPFrodubsnes Cueents Corcienie N

JIHPS IR0

Al 31 de dicembre de 2003 s pudo Ls Cass de Valores al 3 de Lacoenis Produbancod se ulilima para
obiervar que s compaftia mantiene ¢n una  diciembee de 2016, manifiesia que  pasios adminisrarives. Banco
sola cocnts los movimicmtos de portafolic s¢  tomark en  cvenla s Gusysguil oia cie 19717445 s utiliza
IErceios como bos movimienios propes de  recomendaciin parn operaciones diarias

la empresa, =1 bien ln compafin maniene

im comtrol de esti cocntn, & HE0EWINO 1ener

por separado o8 recursos de teroeros,



Comentario de la adminstracidn

Obsery aciones Swprimionts

3 Antighedad de saldus

Al3] e diciembre de 2015, se pudo La Casa de Valores al 3] de Lacompafiia procedit a la
observar que en el detalle que soporta ¢l diciembre de 2016, la casa de recuperacidn de este saldo

saido de a cuents anticipos al personal, s valores procedid a la recuperacidn
mantiencn valores que provienen de meses  de este saldo
nnderiores por un valor de LSS 71868,

4. Comisiones ganadas por operaciones

bursiiiles

El 31 de diciembre de 2015 se pudo La Casa de Valores al 31 de Lacompafia procedioa ia
observar que cxislen diferencias ganadas diciembre de 2016 la casa de justificaciin de este saldo.
presentadas en el detalle de operaciones villores justifico esiod valores que

bursdtiles con libros por LSS 202,81, fucron registrados em ofros
ErESOE.



