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I.  Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarecan en Ia Lev.

La administracion de Stratega Casa de Valores S.A. ha considerado las disposiciones

legales vigentes permitidas por la Superintendencia de Compaitias de ln Republica del
Ecuador en la realizacion de sus actividades.

2.  Evaluacién vy recomendaciones sobre ¢l control interno

Ver Carta a la Gerencia adjunta.
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Auditores

Externos

Cia. Ltda.

Quito, Febrero 03 de 2015

Sefora

Jannia Galarza

Gerente General

STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
Presenle

Estimada Jannia:

Al planificar ¥ realizar nuestra auditoria de los estados linancieros de STRATEGA
CASA DE VALORES S.A., al 31 de diciembre de 2014, considerumos |a estructur
del comrol interno para poder determinar nuestros procedimientos de audiwria con ¢l
proposito de expresar nuestra opinion sobre los estados financicros v no de proveer uin
seguridad sobre la estructura de control interno. Sin embargo, notamos ciertos asuntos
que involucran la estructura de control interno v su operacion que consideramos como
condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoria generalmente
aceptadas. l.as condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos
temdo conocimiento que a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias signilicutivas
en el disefio u operacion de la estructura del control internoe v que pueden alvctur
adversamente la habilidad de la organizacion de registrar, procesar, resumir ¢ inlormui
los datos financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administrocion en los
estados [inancieros.

Una debilidad importante es una condicion que se debe informar, en la cuul el disein u
aperacion de uno o mas elementos de la estructura del control interno no reduce. o un
nivel relativamente bajo, el riesgo de que errores o irregularidades. de montos que
serfan sustanciales en relacion con los estadog financieros sujetos a auditoria vourrin s
no sean detectados por el personal de la administracion dentro de un periodo oportune.
en el curso normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracion de la estructura de control interno, no revela necesurnuments
todos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados v. por
consiguiente, no revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran
como debilidades importantes como se define anteriormente. Sin embargo. ninguna de
las condiciones que se deben informar. incluidas en el anexo de esta carti, s consideran
debilidades importantes.

In ¢l anexo adjunto se incluyen nuestros comentarios. los cuales han sido organizados
por area de responsabilidad y dentro de cada drea en orden de importancia: wmbien para
su comodidad incluimos un indice del contenido. Queremos hacer notar Jue los astintos
aqui mencionados no han sido revisados después de la fecha de nuestra visita y por o
1nto no estamos enterados de cualquier cambio subsecuente.

Fax: 2228 674
Cel: 092 8528 713

Cluites - Ecunador

“k:lditricont Independientes

Tegucigalpn Oel-191 y José Riofrio
Telf: (593-2) 2903 244 [ 25517835
2226 925 (opuidn 2)

E-muil: auditricontés pmail.com
Weh: www.auditmconl.com
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Este informe tiene ¢l dnico propdsito de ser utilizado por la administracion v otros
direclivos de STRATEGA CASA DE VALORES S.A, v tratan exclusivamente con
principios ¥ técnicas de contabilidad v no deben considerarse contra la integndad o
capacidad de los funcionarios de la administracion, a quienes descamos sgradecer la
coluboracion recibida durante el desarrollo de nuestro trabajo.

Adentamente,
AUDITRICONT CIA. LTDA.

AUIITURIA, TRIGUTACKN, CONTANILIDAD
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Tegucigalpa Oe9-191 y José Rioirio

Telf.: (593-2) 2903 244 [ 2551785
2226 925 (opeidn 2)

Fax: 2228 674

Cel: 099 8528 713

E-mail: auditricont® gmail com

Weh: www anditricont.com

Quiio - Ecuador
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

I. SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES DE ANOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2014, hemos efectuado un seguimiento a las recomendaciones de
la auditoria anterior. como resultado de este procedimiento se han determinado que lus
siguientes observaciones se mantienen a la fecha de nuestra revision:

1.1,  Activos lInancieros
1.1.1  Acciones

Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, s¢ observa que la administracion  mantiene un control
global de movimientos de nimero de acciones que posee la compaiiia v sus variaciones
mensuales. pero en este control no permite identificar el valor de las variaciones
acumulado si hubiera enajenacion. y su posterior registro contable, debido a que las
plusvalias o minusvalias son registradas transitoriamente en una cuenta patrimonial. sin
embargo, al momento de su enajenacion estas deberin ser excluidas del patrimonio v
contabilizadas como ganancias o pérdidas en ¢l estado de resultados de la entidad.
Razon por la cual si no se mantiene un cuadro extracontable de control de dichos
movimientos, al momento de registrar las pérdidas o ganancias derivadas de la
valoracion de mercado de estos activos linancieros pueden existir crrores en su
contabilizacion en dichas cuentas de resultados,

Seguimiento a la observacion

lla Casa de Valores al 31 de diciembre de 2014, manticne ¢l procedimiento
extrncontable de control global de las variaciones acumuladas de las acciones que
mantiene como portafolio propio.

Recomendacion

Se¢ sugiere a la administracion de la compaiiy que elabore un control que le permita
establecer las variaciones en forma individual por cada uno de los grupos de acciones.

Comentario de la administracion

Se tomard en cuenta la recomendacion.



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
1.2 Mobiliario y equipo

.21 Dewlle de mobiliario ¥ equipo

Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, la administracion no mantiene un detalle de mobiliario
equipo v depreciaciones gue soporte el saldo neto en libros de USS 2,959,335

Seguimiento a la observacion

La Casa de Valores al 31 de diciembre de 2014, no mantiene un detalle de mobiliario y
equipo con la finalidad de tal manera que la informacion contable se encuentre
debidamente soportada.

Recomendacion

Se¢ sugiere a la administracion de la compaiiia preparar un detalle de mobiliario v equipo
con la finalidad de que la informacion contable se encuentre debidamenie soportada

Comentario de la administracién

Se tomard en cucnta la recomendacion.
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
2. ASPECTOS CONTABLES

2.1 Banco
21,1 Produbanco Cuenta Corriente N° 2005002830

Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, se pudo observar que la compaiia mantiene en una sola
cuenta los movimientos de portafolio terceros como los movimientos propios de lu

empresa. si bien la compaiia mantiene un control de esta cuenta, es necesario tener por
separado los recursos de terceros

Recomendacion

Se sugiere a la compaiia mantener los recursos de terceros en una cuenta separada con
la finalidad de poder cruzar los saldos con la cuentu acreedores por intermediacion.

Comentario de Ia administracion
S¢ tomard en cuenta las recomendaciones.
2.2.  Mobiliario ¥ equipo

221 Depreciacion acumulada
Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, se pudo observar que existe diferencia en la depreciucion
acumulada del maobiliario v equipo tal como se detalla a continuacion:

Saldos segiin libros Segin revision
" Tustal Tutal
Peprecincion Cinsto deprecineion depreciacidn
scumulada al  deprecincion  peumulada ul acumuludn al  Diferencin
Detalle 31272013 al 317122004 311222004 322014 [LY]
Equipo de computo 3.756,13 23928 399541 4.173.08 (177,671
Total depreciacion 3.756,13 23928 3009541 4,173,08 {177.67)

(x) Dilerencia originada porque no se registrd las depreciaciones de las adquisiciones.
Recomendaciin

Se sugiere a la administracion. considerar esta observacion pura determinar los ajustes
correspondientes.

Comentario de la administracion

Se tomard en cuenta las recomendaciones.
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2.3, Otros activos
231 Cuota Patrimonial Bolsa de valores

Activos Intangibles
NIC 36 Deterioro de activos

*10 Con independencia de la existencia de cualguier indicio de deterioro del valor, 1a
entidad deberi tambicn:

(a) Comprobar anualmente el deterioro del valor de cada activo intangible con una
vida atil indefinida, asi como de los activos intangibles que aun no esten
disponibles para su uso. comparando su importe en libros con su importe
recuperable. Lsta comprobacion del detenioro del valor puede electuarse en
cualquier momento dentro del periodo anual, siempre que se efectie en la misma
fecha cada afo. l.a comprobacion del deterioro del valor de los activos
intangibles diferentes puede realizarse en distintas fechas. No obstante, si dicho
activo imtangible se hubiese reconocido inicialmente durante el periodo anual
corriente. se comprobarad ¢| deterioro de su valor antes de que linalice el mismo.

Ohservacion

Al 31 de diciembre de 2014, considerando lo que establece la norma con respecto a la
evaluacion del deterioro para los activos imtangibles de vida util indefinida. dentro de
este rubro se¢ encuentra lo que la compaiiia ha pagado por cuota patrimonial para poder
funcionar, ¢s importante que al cierre del ejercicio cumpla lo establecido con la norma.

Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la Casa de Valores tener en cuenta la normativa
vigente para determinar si el activo intangible s¢ encuentra con deterioro o no al cierre
de los estados financieros.

El procedimiento de ln determinacion del deterioro debe encontrarse documentado con
la finalidad de sustentar €| ajuste o no.

Comentario de la administracién
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

24 Acreedores varios

24.1  Antigiiedad acreedores varios madulos

Observacion
Al 31 de diciembre de 2014, se pudo observar que se mantienen cuentas pendientes de
pago de meses anterior detalle a continuacion:
Fecha Proveedor Valor
1/03/2014  OTECEL S.A. 672,01
Total 672,01

Recomendacion

Se sugiere a la adnimistracion considerar esta observacion con la lnalidad de que se
electie un analisis para determinar si este valor serd cancelado o caso contrario
determinar el ajuste o reclasificacion correspondiente.

Comentario de la administracion

Se omara en cuenta la observacion.

2.5 Beneficios socinles

2.5.1 Diferencia en pago de décimo tercer sugldo

Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, se observd que existe una diferencia entre ¢l valor de lu
provision de décimo tercer sueldo segan libros v el valor del formulario, al como se
presenta a continuacion:

Pago décimo tercer sueldo Valor
Segun libros USS 6.922.99
(-} Segun formulario 5.008,62
Diferencia 1.914,37
Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la compaiia considerar esta observacion con la
finalidad de determinar los ajustes o reclasificaciones contables que correspondan.
Comentario de la administracion

La diferencia corresponde al valor de décimo tereero de la gerente v se tomard en cuenta
la recomendacion.



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

25 Benelicios sociales (Continuacion)
2.5.2  Diferencia en pago de décimo cuarto sueldo

Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, se observd que existe una diferencia entre ¢l valor de o
provision de décimo cuarno sueldo segin libros v ¢l valor del formulario. tal como se
presenta a continuacion:

Pago décimo cuarto sueldo Valor
Segun libros US$ 1.854.95
(-) Segun formulario 1.700.00
Diferencin neta LISS 154,95
Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la compaiia considerar esta observacion con la
finalidad de determinar los ajusies o reclasificaciones contables que correspondan.

Comentario de la administracion
La diferencia corresponde al beneficio del Gerente.

2.6 Gastos
2.6.1 Diferencia en gasto fondo de reserva

Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, se observo que existe una diferencia entre el valor de gasto
fondo de reserva segin libros v ¢l valor calculado durante nuestra revision. tal como se¢
presenta a continuacion:

Saldo al

Gasto fondo de reserva 31/12/2014

Segun libros LSS 7.393.63
(=)Segun revision 7.639,77
Diferencia neta LSS (266.14)

Recomendacion

Sc sugiere a la administracion de la compaiia considerar esta observacion con lu
finalidad de determinar los ajustes o reclasificaciones contables que correspondan,

Comentario de la administracion
Se procedera a revisar la diferencia.




STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

27 Administracion Portalolios
171 Diferencia en detalle con libros

Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, se pudo observar que en la cuenta administracion de
portafolio existe una diferencia en el detalle proporcionado por la compaiiia con libros.
tal como se detalla a continuacion:

N Portafolio

Nombre

Valor

3 > Roberto Swar 405.814.07
- 6 A.GRIJALVA 1.607.142.84
27 L.polo 110.000,07
: 3 L.Quirola 115571, 75
=] 2 R.Torres 46.571.83
N 55 Ithespoir 1.461.431.27
— 9 AGM 2.458.428.03
— 22 M.Polo 20.715.36
. 29 Nextco 58.877.88
r_'-‘ 26 C Polo 371.430.93
- 33 W.Egas 15.716.69
L__ 34 C.Lpas 13.716.69
= 33 S.Lgas 15.716.6Y
;l:'! 36 N.Egas 64.287.17
[___ 52 [dgar Campaiia 58.576.20
8 3l Muria Belen 22 860,64
E-—_ a2 Ximeni Saer 113.050.39
L 39 [heorp 54.945.714.70
b 50 1. Arosemena 41.185.90
I-—! +4 Ken;!.ﬂ 135.?1?,5{2
l_ 46 Garcia J 21431.85
E! 53 C Campunia 43.717.09
47 E.Crespo 25.714.03
. N
b Total 64.227.389,65
5 Segiin balance 63.897.404,39
I Diferencin 329.985,26
—
I Recomendacion
[_ Se sugicre a la administracion considerar esta observacion con la I‘mu}idud de yue se
— efectie un andlisis para determinar €l ajuste 0 reclasilicacion correspondiente
l—'. 1 Comentario de la administracion
E
|
]



STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2.3 Otras cuentas por cobrar
2.8.1 Empleados

Observacion

Al 31 de diciembre de 2014, se presenta un suldo de otras cuentas por cobrar -
empleados por USS (193.64), en negativo v de acuerdo a su naturaleza los saldos del
activo no es acreedor.

Recomendacion

Se sugiere al departamento contable efectuar la correspondiente reclasificacion del saldo
de acuerdo a la naturaleza de la cuenta (pasivo).

Comentario de la administracion

Se revisard esta diferencia.

A Al S L A S L A
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
3. Opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

Il informe de cumplimiento de obligaciones iributarias s¢ emite por separado de
acuerdo a los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

4. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

l.a administracion de Stratega Casa de Valores S.A. ha cumplido con las obligaciones

de la Ley.

5. Opinion sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubicsen sido
recomendados en informes anteriores

La administracion ha cumplido con la implementacion de las medidas correctivas del
afio anterior, excepto por lo siguiente:

Observaciones

I Acciones

Al 31 de diciembre de 2013, se observi gue
lo  administracion  mantiene  un  control
global de movimienios de nlimeros de
preiones que posee la compaiin v sus
varipciones  acumulado st hubiers
chajenacion, v su posterior  registro
contable, debido o gue las plusvalias ©
minusvalias san registradas
trunsitoriamente en una cuenta patrimonial
sin embargo, al momento de la enajenacion
estas deberin ser excluidas del patrimonio ¥
contabilizadas con ganancias o pérdidas en
¢l estado de resullados de la entidad. Rardn
por la cual si no se mantieng un cuadro
extracontuble  de  conmrol  de  dichos
movimientos, al momento de registrar las
pérdides o ganancias  derivadas  de |n
vitlorueion de mercado de estos aetivas
financieros pueden existic errores en su

contabilizacién en  dichas cuenias  de
resultados.

2 Detalle de mobiliario v equipo

Al 31 de diciembre de 2003. ha

administracion no mantiene un detalle de
mobiliaric v equipo y depreciaciones gue
soporie ¢l saldo neto en libros de USS
3 198,63

Seguimiento

la Casa de Valores al 31 de
diciembre de 2003, 0 casa de
villores sigue con el procedimiento
extracontable de control global de
lus variaciones acumuladas de los
geciones  que  mantiene  como
portafvlio propio.

La Casa de Valores al 31 de
diciembre del 2013, no manticne
un detalle de mobiliario v equipo
con la finalidad de 1al manera que
la  informacion  contable  se
encuentre debidamente soportada.

Comentario de la administracion

La oihservicion se mantiene

La observacion s¢ mantiene,
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— Auditores Independientes

Stratega Casa de Valores S.A.

Informacion Suplementaria requerida por el Titulo 11,
ubtitulo 1V, Capitulo IV, Articulo 9 de la Codificacion
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Stratega Casa de Valores S.A.

Indice del contenido

Informe de los auditores independientes sobre lu informacion suplementaria
Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia linancicra

Elaboracion acorde a la codificacion de las ordenes de operaciones, sus registros (de
ardenes, operaciones v portafolios) v liquidaciones.

Verificacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden la
administracion de portafolios de terceros.

Verificacion de que el portafolio propio sea integrado exclusivamente con los valores »
documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores v de que lu negociacion
cumpla con las disposiciones legales v reglamentarias pertinentes.
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@djtricont Independientes
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Loforme de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Stratega Casa de Valores S.A.

Hemos auditado el estado de situacion linanciera de Stratega Casa de Valores S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados del periodo v otros
resultados integrales, de cambios en el pawimonio v de fujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha v hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha Febrero
03 de 2015,

Nuestro examen fue efectuado con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre los estados
financieros considerados en su conjunto. La informacion suplementaria adjunta de Stratega
Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2014, presentada con el proposito de dar
cumplimiento con las disposiciones establecidas en el Tiwlo [ Subtitule 1V, Capitulo 1V,
Seccion 1V, Articulo 9 de la Codilicacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
v no es requerida como parte de los estados linancieros basicos.

La informacidn suplementaria es responsabilidad de la administracion de Stratega Casa de
Valores S.A. Esta informacion ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados
en nuestra auditoria a los estados linancieros basicos v en nuestra opinion. se expone
razonablemente en todos sus aspectos importantes en relacion con los estados linancieros
basicos tomados en su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente con el proposito expuesto en ¢l primer pérralo para
su informacion v no debe utilizarse para ninglin otro proposito ni ser distribuido a otras
personas.

Quito-Ecuador. Febrero 03 de 2015

AUDITRICONT CIA LTDA.
RNAE 5.C. No. 568

2247
/ b S
i {-'L
Cﬁﬁsjfﬁi}ri’é’!ﬂ villtis. Msc.
io

Tepucipulpa OeW-191 v José Riofrio

Tell.: (393-2) 2903 244 ( 2551785
2226 925 (opeidn 2)

Fax: 2128 674

Cel.: 059 B528 713

E-mail: auditricont @ gmuail com

Web: www.auditricont.com

Quiio - Ecuador
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Stratega Casa de Valores S.A.

Informacion Suplementuria

1. Cumplimiento de normas de solvencia ¥ prudencia financiera al 31 de diciembre de

2014

Mairgenes de Endeudamiento, de Colocaciones v otras Condiciones de Liguidez v Suficiencia

Patrimonial

Indice

Poralolio Propio

Endeudamiento

Liquides

Constituido por

Relucion Requerido por ln ley Cumplimiento
querido por lu be; b compadiin |
Inversiones/Patrimonio  Menor o igual a 2 04352 Cumple
Pasivo total/ Patrimonio  Meénor o igunl o 2 0.4597 Cumple

Activo Corriente/Pasivo

corricmte

Concepto

Contrato de Underwriting

Anticipo de fondos de sus
PrOpIos rECUrsos o comitentes o

LIUPOS SCONOmicos

Operaciones con anticipo de

londos

Mavor o igoal o | 22,7734 Cumple
Limite miximo Sauldos segin registros Cumplimientos
permitide contables
Tres veces ¢l painmomo NAA NIA
1 5% de su patrimonio N/A N/A

Menor al 200% de su
patrimonio MIA NIA
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Stratega Casa de Valores S.A.
Informacion suplementaria

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiern al 31 de diciembre de 2014

Endeudamicnto Autortzdo
Entidades Saldo  Institucion  Cumplimiento
Instituciones del sistema financiero debidamente MN/A MNIA

autorizadas por la Superintendencia de Bancos

S MN/A MIA
Accionistas

Proveedores NIA MNIA
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Stratega Casa de Valores S.AL

Informaciin suplementaria

3. Elaboracion acorde a la codificacion de las drdenes, operaciones, sus registros (de ordenes, operaciones v

portafolios) y liquidaciones

Segin (CRCNY) Disposicion Legal
Titulo 11, Subtitulo 11, Capitulo 1, Seccidn 111

A Phaos de negocios de las

12

ardenies de operucidn

I3 Forredos e b dndenes de openacicn

+

=

i

Registros contubles

Sbrdenimaeio de indivo

Operaciones con valores extrajeros

Comndo ums csa de valores roctha dinemo de w
commenic con e objcto de sdguirir valones, sin que w
determine o focha mésima hasta la cual deba
Clecutiree 9 regiciacion, 4 orden se enlenileri
conferids por cineo diss bursdtiles, venciidos  los
cugles. sino hubiese sido posible cumplirln. deberd
devolver al comitente, ol stguiente din hainl, o monio
de dincro por & entregdo

Los casus de valores elaboraran los lormatos poro
I recepeitn de drdenes. al menos con n
siguiente infonmacion;

- Nombres v apellidos o denominacion o razin
social v oédula d¢ wenhdad o mumera de RUC
- Lugar, fechn v hom de recepeitn de la orden
- Objeta de lu erden (compra o venin), cantidad
di los valores o ser negociados o monto o invertie
% sus condiciones,

« Pl de vigeneia de la onden

- Nombre de la persona smorizads que recibe In
arden

- Costos v condiciones de In negociacion

- Firma del comitente o de su representinte legal
= Fiemn de lu personn sutorizada por la cesa de
vilores

Los registros conthles ' serin  llevados  de
conformidad con el plan de cucnins dictado por el
Cimsejo Nacional de Valores,

Registro cronolégico v secuencial en el que s
unoimn con fecha ¥ hom de¢ ingresa, las
drdenes de los comilentes ademas de la fecha 3
hora en gue fueron cumplidas ¢sas drdenes.

Kegistro Individual del dinero v valores gue
solicite coda persona parn fa administrocion del
porinfinlio

Archive  individual de coda uno de  os

comitenies,

1 casas de valores presentarin a los comilentes
la  informacidn  reloclonada con el
precio de cotizaeitm  de los valores en o
mercado en gue se negocien.

Cumplimiento

Curmplidu

Cumplida

Cumplidn

Cumplida

Cumplida

Cunmplida

Mo uplica

Comentario

4 |
wwlehrzde
drdencs  de

Durante <l afe
Compafiia b
conlrmios  de
PRI [iFn slin
operaciones, 0 domle =
especifica la fecha masima
par Shecutar las
NERUCTAcIONGs

e neuerdo al andlisis o hase o
v seleooiimn mo s enootzmon
novedides i ser reponiikes.

e meenbo al amilisis en bose o
a scloccon mo & cTuiliGm e
o odkades o =7 reperakie

e acuerids al anallsis en
base a una seleecion no s¢
encoiiranom novedmdes g e
rq'mrl:dh

e mewerdo sl miilisis en
base g wnn selécdion mo sc
encontrrng novedinhes a sr
Nl‘lmlh,l;h

[ Naramite ¢l afto 2004 Striteea
Caga de Vilores A o b
pedliandt  opericiined Lo
witlores extrimperiv
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Stratega Casa de Valores S.A.

Informacion suplementaria

3. Elaboraciin acorde a la codificacion de las ordenes, operaciones, sus registros (de drdenes, operaciones
portafolios) v liquidaciones (continuacion)

Segin (CRONY) Disposicion Legal
Titulo [L Subtitula 11, Capitulo L Seccidn 111

CIprercioncs con vitlonss eximnjen s

14 Comprohnntes de lquidachin

Deseripeion

Los casas de valores deberhn muniener vigenles

los  comratos  eon  ntermediarios  bursdtiles  Noaplicn

wutarizados.

Las casas de valores ademas de las ligusdaciones

emitidas por |a bolsa deé valores, exiendera al ’
Cwmplida

comilente por cuds orden coneretada v bajo su
firmne, un comprobante de liguiducion, gue debe
contener lus siguientes cirpclensticas:

= Fecha

- Nombres v apellidos o denominacion social
cddula de identidad o mimero del RUIC del
comilenie

- Nombre del emisor

- Uluse de Valor

- Camticid de valores negociados ¥ su valor
niminal

« Precio

- Walor total de ln opermcion

= Uamision percibida

“Munmero v lechin del comprobante de Hauldaelin
e bolsa

= Firma de conlormidad del comitente

Cumplimienta

Comenrario

Duraiie el afio 2004 Siralepga
Casa de Valores S0 o b
regliendo  vpericlonds o
vaulores exinjerns

e geuendo ol analises cn
e 4w selecoiodn o s¢
eneonbraron novedides o s
FEpriindins
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Stratega Casa de Valores S.A.

Informacion suplementarin

4. Verificacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden la

administrucidn de portafolios de terceros

Segin (CRONV) Disposicidn Legal Descripcidn

Titule 1. Subtitule 11, Capitlo 1, Seecian 111
La sdministrsciin de ponafolios o de
dineros de terceros gue reallcen Ins clasas
de vulores debern electuorse  medinnte

1 Contrios de mandsto comtraliy gserilo v s sujctardn A s

disposicioncs del Codigo Civil v Codigo de
Comercin, sobre el mandute ¥ 1o comisitn
micreantil,

Camplimiento

Cummpdiida

Comentarin

D¢ monerdo ol analisis en
hase o uma seleveion, s
EnCGnLrmirD Ihﬂs.!n.LlJr.'-h e
Teponadis
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Stratega Casa de Valores S.A.
Informacion suplementaria

5. Verificacion de que el portafolio sea integrado exclusivamente con valores
vy documentos inscritos en el registro de mercado de valores y, de que la
negociacion cumpla con las disposiciones legales v reglamentarias
pertinentes,

Al 31 de diciembre del 2014, Stratega Casa de Valores S.A. mantiene ¢l siguiente
portafolio propio:

Renta Fija
i . Saldo contable
Emisor Titulo Vaolar nominal (en U.S. dolares)
Banco de la Produceion S A, Produbanco  Péliza de neumulacion 19, 796,06 19399491
Renta Variable
Numero de  Saldo contable (en Inscripeion en ¢l
Emisor Titulos acciones LS. dilares) Registro de Mercado
Corporacion Favorita C.A. Acciones 11.271.00 4722549 (*)

(*) Informacidn no disponible.
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Auditores Independientes

Stratega Casa de Valores S.A.

Informacion Suplementaria requerida por el Titulo VII,
Capitulo VIIL, Seccion || a Seecion VI, Normas para
prevenir el lavado de activos v el financiamiento de delitos
en lus bolsas de valores, casas de valores
v administradoras de fondos v {ideicomisos
al 31 de diciembre de 2014

Indcpeniencia Oct-38 v Bomibona « Telefax (SUE-2 2000 244
Cel.. 008 528 713 « Eanall saudiinori @il oo = Wil
I_‘ll_jl.'l i = FEeruiawchoar
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Auditores
» . Exlernos
‘..ldltrlcont Independientes
Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Stratega Casa de Valores S.A.

Hemos auditado el estado de situacion financiera de Stratega Casa de Valores S.A.
al 31 de diciembre del 2014 v los correspondientes estados de resulados del
periodo v otros resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio v de flujos de
electivo por ¢l afo terminado en esa fecha v hemos emitido nuestro informe sin
sulvedades con fecha Febrero 03 de 2015,

Nuestro examen fue efectuado con el propdsito de expresar una opinion sobre los
estados financicros considerados en su conjunto, La informacion suplementaria
adjunta de Strutega Casa de Valores S.A. ul 31 de diciembre de 2014, presentada
con ¢l propbsito de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas en el Tiulo
VIL Capitulo VI, Seccion 1l a Seccion VI Normas para  prevenir ¢l lavado de
activos y el financiamiento de delitos ¢n las bolsas de valores, casas de valores
admimistradoras de fondos v fideicomisos de la Codificacion de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores, articulo 37, v no ¢s requerida como parte de los
estados financicros basicos.

La informacion suplementaria es responsabilidad de la administrucion de Stratega
Casa de Valores S.A. Esta informacion ha sido sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en nuestra auditoria a los estados financieros bisicos v en
nuestra opinion, se expone razonablemente en todos sus uspectos importantes en
relacion con los estados financieros basicos tomados en su conjunto,

Este informe se cmite exclusivamente con ¢l propdsito expuesto en el primer

parrafo para su informacion ¥ no debe utilizarse para ningun otro proposito mi ser
distribuido a otras personas.

Quito-Ecuador, Febrero 03 de 20135

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568
- el o

Tegucigalpa Oe9-191 ¥ José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228674

Cel.: 099 852K 713

E-muail: auditricom & gmaoail com

Web: www.auditricont.com

Qi - Ecundor
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Stratega Casa de Valores S.A

Seguimiento g informe pars la prevencian del Bivado de actives v ¢l financinmiento de delitos del

nito 2004

Capitlo VI Normas para prevenir el lavado de actives v ¢ fimanciamiento de delitos en las Bolsas Jde
Valores, Cosas de Valores » Administradoras de Fondos v Fideicomisos,

Del seguimiento efectuado, los aipectos gue ¢ Jdetallon o continuachkin se encuentran pendientes de ser
lcrminudo o en el periode sujelo 3 revision no se han presentado operaciones que permitan ver la

aplicacion de los procedimientus

Vil Seccion Il hasta Seccidgn VILI

- Segin (CNV-2011-08) Disposicion Legal Capitulo | Verificacion Comentario

Seguimiento aio 2014

Seccion IV Politica vy Procedimientos sobre In
Debida Diligencia

4

Para el caso de las socicdades administradors de
fondos v fdeicomisos, en su wctuacion  como
fiducinrias, ¢l registro de cada ¢livnte deberd ineluir,
como  minimo. nombres v apellidos  completos,
namero  de  identificacion.  direccion  domiciliaria,
numero  de  eléfone,  actividod  econdmicy,
representunies o apoderndos de |08 constituyentes
beneficiarivs de los negocios duciarios v monto
mensial de transacciones de ser el caso, clasificados
de la sigulente forma:

- Instituciones del sistema nonelero.

= Compaiiias del sector secietario

- Entidades Jel sector pablico.

- Personis juridicas no inseritos en ¢l Regisiro de
Mercado de Volores.,

= Mersomas nalurales.

- Entes que no comespondan @ las  categorias
anferiones.

No aplica

Lo casa de valores no | La coa de  valones

muntiene eslos registnos
F‘l."llql.ltf no manliene esle
T di operoeiongs

indica que mno mantione
este tipo de llemgs
por lo cusl mo aplice
esle  procedimicnie
gque = hmaria en
duenta i w0
penere  wosle  lpo W
IrHTSIECin

Art. 16, Personas politicamente expuesta:

Livs sujetvs obligadus deben contar con sistemas. de
gestion de ricsgos apropiados, pars determinar si un
polencial cliente e una persona  politicamente

procedimientos mis estrictos par el iniclo de las
relociones comerciules v contrtiabes. Asl misme.

monitoren mas exigentes respecto de lus operacinnes
o transacelones gue reallcen estos clientes,

expucsta, en  cuyo  caso,  deberd  establecer |

deberdn implementar  procedimientos de control v

No aplica

| <L casa de valores no ha

lenido  esic  tipe  de
clientes pero s los
Hegura o lemer  se

aplicaris los |

procedimientos
destinados pari <l

conirul,

L casa de valores
duramie of 20004 no
lenido  este dipo W&
eligntes pero se tomara
en cuenla  cuundo s
goenere  este Hipo ok
sifacion




ArL 17, Sistemas de gestiin de riespo:

Lus sufetos obligados adoptarin coma parte de sus
sistemas de gestidn de riespos. matrices de riesgos
que les permita identilenr el nivel de respo inherente
a su actividad v los productos Gue ofrecen. asi comao
de |os lactores exdgenos y endogenos

Iin proceso

-La easa de valires sigue
en L fimplementacion de
sistemas do gestion parg
lo coal esta trahajundo
conel (51CAY)

o gusn de vulores se
memticne al la
| implementacion
sistemy e
ISICAN)

di

AL F

Art, I8, Debida diligencia ampliada:

Los sujetos obligados aplicardn procédimientos de
debida diligencia ampliada para la identificacion
aceptacion de clivntes, en los siguientes casos:

181 Al inicio de lo relocion comercial, cuandy sus
clientes sean sociedudes o empresas comerciales
| eonstiturdas en el extruniero.

18.2 Si se trata de clientes v heneliciarios que residen
e padses denominados paraisos fiscales,

18.3 Cuandi exista duda Je que ¢l ¢liente setds por
cucnm propia; o, en su defeclo, exisia la cerlean de
que lo hace por cuenia ajen.

8.4 Cusndo las personas notriles utilicen o Lis
personis  juridicas como empresas  pantalla pary
restlizar sus pperucioney,

18.3 5i se realizan transpociones con clicnics que no
han estado fisicamente presentes al inieio de la
relaclion comerciol, par su denti Geacion,

18.4 81 s trote de eliemes que opermin en indusirids v
setividades de nlto Aesao,

PRT Cuandiv se b de elientes ne residientes en el

piiis;

18.9 Cuando se imbe de trunsicciones oripinadus en
paises conncidos por [0 debilidad de sus leses vio
contrides pura combatir el luvodo de welivos v owl
finuneiamicnio de delitos.

N aplica

En priweso

My upilq,_':l
N apliva
Nnrupll-:u
Soaplice

o aplien

M aplicy

=Ly adminisimcehin de L
Cose de Valores no
lenide este ipo de
Operagines

=L COmPUAL his
realivaido operaciones Je
PCPRRTO PRUFL LN ITIesi
ubleuda en Fanuma,

=La wdmimistrocion de o
sy JC valires o ha
tenido  este dipe e
aperuciones

=Lo udiministraeion de lo
casa de wvalores no ha
lemido  este  tipn de
penieliones

Siempre se da la
priviided  pura una
enire vist,

Lo ndministracidn de lo
casa de volores no ho
femdo  este  tipo e
aperaciones v s¢ o
Wwvivry se someldria o
debida diligeneia
amiplindn

=81 se detecio  algung
niswviedad serd reportado o |

fg LAl

L sdmipgsiracion de la
companin ba solicitade
o informuensn Jde

Cormpufli, sl
embargs. eslo s
recomeencdy e
deberii  aplicar
intrmadion e
SIS fuar Jufizas
locales s en luyue
apligue 0 sl

egiivalenie i el puis
aue reside

Lo casa  de valores
durunte ¢l ado 20002 i
b wndide esie Lo ode
T BTG MTTHIC Ciumie
cuonstiluldas
¢n &l exienor o puises
denominadios  parmses
fiscales i1 T
situdciones  espeeliicns
de este Articulo peru se
WOt en o
L'l.l'.'lﬂkl" L1 _I|lL'I'IL'rL' ulil
Siluiciin

CITIPresis

}ds’HHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHH
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Art. 2L Conocimiento  de
funcionarios v emplendos:

los  directivios,

L suletos obligados deben adoplar politicas »
procedimienivs que ke permilon tener un adecumdo
| conocimiento de wodos los miembros del directonio,
clecutivos,  funcionarios. emplesdos v personal
temporal, paru cuyo cfecto reguerird, revisard v
walldard ta sigulene informacion ¥ documentacion:

22.6 Declaracion de origen licito de necursos. sienipre
¥ cunndo éstos provengan de fuentes distintss a las de
la relacion laborul, en los formulanos disefiados por
cady entidad.

22,7 Declaracion de la siluscion Hnuneeri, total de
activos v pativos.

Pendieme

Pendicnte

- La casa de valores lo

explica en

v

Isios  procedimienives
toduvm se munenen

firma | pendiente Jde
detallada en el Capitilo

realieacion

Art. 23, Andlisis periddicos:

Ifaru establecer si lus micmbros del  Directorio,
cheeutives, fimcionurios » empleados mamticnen un
nivel de vida compatible con sus ingresos habituales,
lus sujetos ubligados Jeberan anallzar periddicamente
s situncion patrimoninl; v, en caso de nooexistir
computibilided, o, s lo imexistencia de ésio no e
justiticadas, ¢f oficiol de cumplimiemos los repurtard o
la Unidad de Andlisis Financieno (LAF), observando
¢l procedimicnio para ¢ reporte de operacionss o
trunsacciones economicns inusualies ¢ injustificadas,

En procesio

lTodovia mey s ha
realizado  esie (po de

seguimiento.

Art. 4. Evaluacion de directivos, funcionarios y
empleadas:

Los andlisis periddicos gue se establecen en el
griieulo anterior permitican evaluar o los miemibros
del Direciorio, ejeculivos, Tuncionarios v empleados
yue demuestren conductas inusuales o fuera de o
normal. tales como: resistencia a salir de vacaciones,
renuencia o cjercer oiras funciones, colabormcion
inusual ¥ no autorizada, encontrarse hubitualmente en
lugares distimos al de sy funcion: ¥, en caso de no
haber justificativos razonables pari wiles conductas,
el Offielal de Cumplimiente lus reportard 3 la Unbdad
de Anilisis Financiero (UAFL de la misma forma
sefialada en ¢ aniculo anterior.

Art. 25, Actualizacitn de la informpeion:

Los datos v demas informocion requerida @ los
miembros del Directorio, representantes  legales,
funcionarios y empleados de los sujetos obligadis,
seran  sctualizidos  amunlmente,  medianie  la
suseripeion del formulurio de setualiacion de datos,
wue formard parte Jel respectivi expediente personal

En procesc

Pendiente

~Todavin no s hi
realizodn  este Lpo  de
seguimiento

S octualiara
gntialmente esln
mlormacion debido o gue
este es ¢l primer afo de
Vigeneld e fiis
disposiciones,

I s oMt
padavin s wemwuenitg
pundiente de realizarlu

|

Fisle proceimicile
undavin s encuenin
pendicnte de realizarks

| Este proscedimicitie
idavia s¢  encucminu
pendiente de realizarks




(Art. 2. Conveimiento de
Tuncionarios v emplendos:

los  directivios,

Lo sujetos obligados deben adoplar  politicas »
procedimienivs que ke permitun tener un sdecumdo
| conocimiento de odos los miembros del directorio,
clecutivos,  funcionarios. emplesdos v personal
lemporal, parn cuvo efecn reguerird,  revisard
walldard la sigulente informacion ¥ documentacion:

22.6 Declaracion de origen licito de recursos, siempre
v cunndo éstos provengan de fuentes distintas a las de
la relacion labaral, en los formulanies disciiados por
cady entidad.

22,7 Deelaraeion de la shuscion Mnancleri, totul de
activos ¥ pasivos.

Pendieme

Pendicnie

- La eass de valones o
expdica e
detallads en el Capitnlo
v

Lstos  procedimientos
fodivin  s¢ mannenen

forma | pendienie Je

realleaciim

Art. 23, Anilisis periddicos:

Pora esmblecer si los miembros del  Directorio,
clecutives, fimcionarnos v empleados manticnen un
nivel de vida compatible con sus ingresos habituales,
liss sujetos obligudis deberan analizar periddicamente
s sitwacion patrimoninl; v, en caso de nooexistir
computibilided, o, si lo inexistencia de éstn no ey
justiticada, ¢l oficiol de cumplimienios los reportard o
I Vnidad de Andlisis Financiero (UAF), observando
¢l procedimicnio para el reporte de operaciones o
trunsacciones economicas inusualies ¢ injustificadas,

En procesio

“loduvia s e ha
reslizado  este fpo  de
seguimiento.

Art. 3. Evaluacion de directivos, funcionarios y
empleados:

Los andlisis periddicos gue se establecen en el
artieuly anterior permitiran evaluar u Doy miembros
del Direcionio, clecutivos, funcionarios v empleados
que demuestren conductas inusuales o fuera de o
normal, tales como: resistencia a salir de vacaciones,
renucncia o cjercer oiras funciones, colaboracion
inusual v nu autorizada, encontrarse hubitualmente en
lugares distimos al de sy funcion: v, en caso de no
haber justificativos rzonables par Wles conductos,
el Oflelal de Cumplimiento los reportard a la Unidad
de Anidlisis Financiern (UAFL de la misma forma
seftalada en o anticulo anterior.

Art 15, Actualizacitn de la informacion:

Los datos v demas informocion requerida @ bos
miembros del Directorio, representantes  legales,
funcionarios v empleados de I sujetos. obligados,
serin  sctualizudos  onuplmente.  medianie  la
suseripedon del formulurio de setunliacion de datos,
wue formard parte del respectivi expediente personal

En proceso

Pendienie

-Todavin 0o se  hua
realizadn este lpo  de
seguimiento

BT potualieara | Este

antislmente el
mlormacion debido a guoe
este o5 ¢l primer afio Jde
vigeneld e [iis
disposiciones,

LY N ™ B O I L L L

E

(T rroecdimaentao
nadavin s encuenin
puenidienie de realizar

Fisle procalimicine
kv s encuenira
pendicnte de realizark

peoscedimieintis
sdavia s¢  @nmcucmin
pendiente de realizarks




| Art. 26. Conocimiento de los corresponsales:

|. Las casas de valores deberin adopiar politicas s
procedimienios gue les permitan establecer relaciones
de  corresponsulin  dnfcomente  con operudores
outoriados de otros mercados de valores; ¥, conocer
i naturdlezs de la actividad comercial de sus
curresponsdles nucionales o internucionales, para o
cusl maniendrin sctualizads la documentacion o
informucion suministiruda por estos, relerida o las
autorizacioncs de funcionamiento, {irmas aulurizadas,
estados  finoncieros,  culificcion  realizada  por
empresds e reconoeido  prestigio. seevicios
productos gue offecen, supenision a la gue se
encuentran  sajetos:  si cuentan con controles
implementados para detectar operpciones de lavado
de activos ¥ si han sido objeto de investigaciones o
sanelanes por (il de aplicocwin de medidias de
prevencion  de  lavado e aclivos:  procurando
mantener mformscidn  notudliads sobee la gestion
amual v conocimiento de sus reluclones en ¢l
mercando.

1

Mo aplica

|
|

| Seceinn V' Aetividades operaciones o transacciones
| imusuales

——— e — = — - — — - — - - —

-Lu Uisa de Valores no
uliliza eorresponsales.

s amsa de  salires
fosdiis b My onanticne
currespisislhles pero s
unimaara én Cuenia
| ok s puntere sl
| siluaeion

Art. 27 Seiales de alerta:

Mary detectar actividades, operaciones o iransace jones
imapales 3 sin perjuicio de otras sefales de alerta que
den o conocer la Supenmendencia de Compadilas u
alros arganismos compelentes, los sujetos obliguidos
Jdeben prestar especial atencidn a las siguienies:

27,1 PPugos renlizados en eleetivo por los comitentes.
participes o inverslomistas a los sujetos obligados, por
mintos muy allos o por samus pegueilas en el caso de
gque lus  mismas  resulten  frecuenies. cuando o
l gunrden refacion con el perfil del clienie.

272 Cunndo ¢l fnversiomista trata de ovitar cumplie
con los requisitos de dor informacion o suscribir el
formulerio con la declomeion de ongen licio de los
rocursos.  por tnmsacciones en clective iguales o
superiores u dicz mil dolures Je los Estados Unidus
de America (LS § 10,000, (1.

27.3 Cuando ¢l inversionista se vpongy o olecer la
informacion  necesarin pera los  repories o e
proceder con o transaceion, ums vez que se ke
informe que el reporte correspondiente debe ser

presentado.

27.4 Suministro de inlormacion fnsuficienie o [alsa,

27.4 Inversionistas que parecen no csiar rlwnl:upashu
por el precio del valor o por | conveniencia de ls
inversion.

Noaplica

Mav uplicn

Mo Aplica

Mo Aplica

N Aplica

«La sdministracion J¢ la
Cusa de Valores indica
que niv habido  poges
desde o extenor

Lo adminbstracion de la
Cusa de Vulores indica
que oo habido cste tipo
di inennvententes.

« Lo administracion de lo
Casa d¢ Volores indica
gue no habido este tipo
de inconvenientes

- Lo pdministrocidn de lu
Casa Je Volores indica

| La cusa de  sehores I
durante este perihs o
a benido eslas sofiahes |

Ui piberian por ko sl oo

"we aplica pero s
i oen el

[ cudndo s genere esta
situpcin

que no kabido este tipo

de incomvenicnles.

La administracion de o
Casa d¢ Valores indica
que no habldo este tipe
de meonvenienics
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218 Imenio e wsar wun cheque emitide por una NoAplica | - Lo administracion de la | A
tercers persong para pagar lo sdquisicln de valores, Casa de Valores indica | La csa de  valones
sin oparenic justificaciion. que no habido este tipo  durimte este perndo o |
de inconvenientes. L tenido estas sefiales
de alerta por s el o
276 |nversionistas que reallzan numerosos pagos en N Aplica - La administrocion de la | s aplica  pems s
elective o en chegues personales sin justificacion. . Casp de Valores indicy  wmarm  en cuenia
gue no habido este tipo | cuando se genere ot
de inconvenientes. sl iom
|
277 Transacciones  provenienies  de  paises No Aplica = La administracion de la |
denominados paraisos fiscales. Cusa de Valores indica
dqui miy habide esie tipo
de incunvenientes, | I
278 Transueciones efectindns por personis nulurales No Aplica I
o juridicas domicilindes en paises o errilonos = La admimsiracion de lo .
denominadus paraisos fiscales. Cusa de Valores indica |
que no habido este tipo
de inconvenivnies. I ]
| |
I
|
|
|
| .
|
i 5L e

| -
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Auditores Independientes

Stratega Casa de Valores S.A.
Estados Financicros

Al 31 de diciembre del 2014
Con el Informe de los Auditores Independienies

¢ Informucion Suplementariu requerida por el Titlo 11,
Subtitulo IV, Capitulo IV. Articulo 6 de la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Stratega Casa de Valores S.A.:

Informe de los estados financieros

I Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Stratega Casa de Valores S.A
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, jsi
como ¢l estado de resultados del periodo v otros resultados integrales, cambios en ¢l
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. ¢ izualmente ¢l
resumen de las politicas de contabilidad imporiantes v las otras notas explicativas.

Responsabilidad de In administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2 La administracion de la compaiiia es responsable por la preparacidn v presentacion
razonable de esos estados financieros de acuerdo a las Normas Intemacionales de
Informacion  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluve; ¢l diseiio. la
umplementacion y el mantemimiento de controles internos adecuados para i
preparacion y presentacion razonable de estados financicros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion v aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad: y la elaboracion de estimaciones que son
razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre esos estados linancicros con
base en nuestra auditoria, Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
los requerimientos €ticos pertinentes v planifiquemos y realicemos Lo auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estin libres e
errores significativos.

Una auditoria incluyve efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones contemidas en los estados linuncieros. |os
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio. incluvendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados [inancieros, debido o fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de mesgo, consideramos los controles intemuos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en orden a disefiar procedimientos de auditorin adecuados a  las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre Ly elicacia del
control interno de la entidad.

Tegucigalpa Oed-19]1 v José Riolrio

Tell.: (593-2) 2903 244 7 2551785
2226925 (opcion 2)

Fax: 2238 674

Cel: 080 528713

E-mail: ouditricont®@ gmail.com

Web: www andimeont.conm

Oraito - Ecuador
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Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados v la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
administracion. asl como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financicros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obenido es suliciente v
apropiada para proveer la base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

4.

En nuestra opinion. los estados linancieros mencionados en ¢l primer partilo
presentan razonablemente. en todos sus aspectos importantes. |l siluacion
[inanciern de Stratega Casa de Valores S.A., al 31 de diciembre de 2014, los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio ¥ sus flujos de efective por
el afio terminado en esa fecha de conlormidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera,

El‘lfﬂSiS en un asunto

LA

De acuerdo a la Ley Organica para ¢l Fortalecimiento y Optimizacion del Sector
Societario y Bursdtil publicado el 20 de mayo de 2014, en el Suplemento del
Registro Oficial 249 en la disposicion transitoria cuarta establece que “Se autoriza
la trasformacion de las bolsas de valores actualmente existentes en el pais de
corporaciones civiles a sociedades anonimas, para tal efeclo. las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el equivalente de sus aportes en
acciones a la compailia anonima bolsa de valores, acorde a los criterios de valores.
para lo cual deberdn aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

En consecuencia, los actuales propictarios de las cuotas patrimoniales pasaran o ser
accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo incorporarse nuevos accionistas
acorde a lo dispuesto en esia Ley. respecto de la escritura del capital de las bolsas
de valores,

Transcurtido un plazo de dos afios desde la expedicion de la presente ley. las casas
de valores no podran ser propietarias individualmente de mas de 5% del capital
accionarial, ni podran ser propietarias en conjunto de mis del 50% del capital
accionarial de las bolsas de valores.

a

Vencido el plazo determinado en el inciso anterior, la Superintendencia e
Compaiiia y Valores dispondri la incautacion de las acciones a profratu de todas las
acciones de las casas de valores en las bolsas de valores. y ordenard su venta en
piblica subasta. Los valores que se obtengan en la vent publica subasta serin
entregados a las respectivas casas de valores™, Considerando lo expuesto la
administracién de la Casa de Valores deberd cvaluar ¢l impacto que se pueda
generar en los estados financieros al momento de gue se aphgue esta dispusicion.
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6. En las reformas de la Ley de Mercado de Valores contemplando en la Ley Organica
para el Fortalecimiento y Optimizacion del societario v Bursitil en el Titulo X1 de
las casas de valores se reforma el articulo 56 v que en ¢l primer inciso estublece
“De su naturaleza y requisitos de operacion.- Casa de valores es lu compaiia
anonima autorizada y controlada por la Superintendencin de Compaiifas para
gjercer la intermediacion de valores, cuyo objeto social anico es la realizacion de
las actividades previstas en esta Ley. El capital minimo serd fijado por la Junt de
Regulacion del Mercado de Valores en funcion de su objeto social, las actividudes
autorizadas y las condiciones del mercado, el cual debera ser suscriio v pagado en
numerario en su totalidad™

En funcidn del articulo antes descrito las Casas de Valores deberd cumplir con un
capital minimo a ser fijado en funcion de su objeto social. por lo cunl la
administracion de la Compaiia debe analizar este nuevo requerimiento para su
luncionamiento

Otro asunto

7. Dirigimos la aiencion al hecho que los estados financieros de Stratega Casa de
Valores S.A. fueron auditados por otros auditores al v por el afio que tenmino el 31
de diciembre del 2013, cuyo informe de fecha 4 de marzo de 2014, contiene uni
opinion limpia sobre esos estados financieros, consecuentemente. NO ExXpresamos
ninguna opinion sobre las cifras comparativas presentadas.

Quito-Ecuador, Febrero 03 de 2015

AUDITRICONT CIA LTDA.
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STRATEGA CASA DE VALORES S.A.
Notas explicativas a los estados financieros

h

(2)
2.1

Informacién eral

La Compaiiia fue constituida con un Capital de S/. 5.000.000. bajo la
denominacion de “Asistencia Corporativa ASERFIN" mediante escritur publica
otorgada en la ciudad de Quito el 3 de Abril de 1991 e inscrita en el registro
mercantil del Canton Quito, el 3 de Mavo de 1991,

Después de varios cambios de estatutos y aumentos de capital la Compania
cambia su denominacion cl 14 de Septiembre de 1998 a “Stratega Casa de
Valores”, segin resolucion de la Superintendencia de Compaitins No,
99.1.1.1.00194 del 20 de Enero de 1999, mediante escritura pablica expedida
ante ¢l Notario Vigésimo Noveno e inscrita en el Registro Mercaniil el 8 de
Octubre de 1999,

La actividad principal de la Compaiiia es operar de acuerdo con las instrucciones
de sus comitentes, en el mercado bursitil y extra bursatil, administrar portalolios
de valores o dinero de terceros para invertirlos en instrumentos del mercado de
valores de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, adguiric v enajenar
valores por cuenta propia, realizar operaciones de Underwriting con personas
Juridicas, sector pablico, sector privado y con londos colectivos: & demis
actividades que autorice la autoridad competente.

Al 31 de diciembre de 2012 la Casa de Valores posce 6 empleados
Politi ntables significativas
Declaracion de cumplimiento

Los estados financicros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Finandiera, que comprenden:

=  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHT).
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

* Interpretaciones emitidas por ¢l Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comite
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Commitiee - SI1C)H

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia. que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Imernacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Id
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2.2.

Politicas contables significativas (Continnacicn)

Declaracién de cumplimiento (Continuacion)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones v establesca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia. con ¢l propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados linancieros. En opinion de la administracion tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus electos finiles.
El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota
4.

Bases de preparacién

Los estados financieros de STRATEGA CASA DE VALORES S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo historico. excepto por ciertos instrumentos
financieros que son medidos a un valor ruzonable. Wl como se aplica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

Costo histirico

El costo historico peneralmente se busa en el valor rzonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que sc pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenadi entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de i ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra téenica de
valuacion, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, ln Compant
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado lomariun esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para propdsitos de medicion
vio revelucion de estos estados financieros s¢ determina de forma tal. o
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estdn dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como ¢l valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

-
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de presentacion (Cominuacidon)

Ademds, para efeclos de informacién financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones v su importancii en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales son:

* Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

» Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamente.

® Nivel 3. Considera datos de entrada no observables,
Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en ¢l estado de situacion finuncicra
se clasifican en funcion de su vencimiento. es decir. como corrientes aguellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses. los que estin dentro del ciclo
normal de la operacién de la Compaiia y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo,

Efectivo

El electivo incluye aquellos activos financieros liguidos v depdsitos.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero vy son medidos
inicialmente al valor razonable. mis los costos de la transaceion. excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cumbios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados,

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categornias a valor
razonable con cambios en resultados. activos financieros mantenidos hasty su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobnn
(préstamos vy cuentas por cobrar) v activos financieros dispomibles para la venta.
lLa clasificacion depende del propésito con ¢l que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determing la clusificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2014 la Compaiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
olras cuenlas por pagar v activos financieros disponibles para la venta.
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2.5

ticas bles significativas (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)

2.5.1 Cuentas por cobrar

253

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos v determinables gue
no tienen colizacion en el mercado activo. Las cuentas v documentos por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura. registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago
por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiia ha
determinado que el cdleulo del costo amortizado no presenta diferencius con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no liene cosios
significativos asociados.

lLas cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clusifican en activos
corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los activos financieros no derivados. designados como
disponibles para la venta o que no estan calificados en ninguna de lus categorias
anteriores. Estas inversiones s¢ registran a su valor razonable, cuando ¢s posible
determinarlo en forma fiable. Las diferencias en el valor razonable (superavit o
déficit) se reconocen en la cuenta de patrimonio reserva por valuacion. (Nola
14)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos [inancieros no derivados, cuyos cobros son de cuantin lija »
determinable y los vencimicentos son [ijos, ademas. la Casa de valores tiene tanto
la intencion como la capacidad financiera para poder conservarlos hasta su
vencimiento, es asi. como la administracion de la Casu de valores clasificari un
activo financiero derivado de la categoria de inversiones mantenidas husta <l
vencimiento cuando esta ponga de manifiesto su intencion de mantener ¢l citado
activo hasta su vencimiento, independientemente de la evolucion gque presenten
las condiciones del mercado. Lo anterior equivale a decir que una compuiia
mantendrd su activo financiero a pesar de que esta pueda optar por oiros activos
aliernativos cuya remabilidad y liquidez sean menores 0 cuyo NEsgo sci Menor.
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Politicas contables significativas (Continuacidn)

2.5 Activos financieros (Continuaciin)

2.5.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros gque se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los (Tujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva oricinal Jel
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterior
directamente, excepto paru las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe
en libros se reducc a través de una cuenta de provision, Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estade de
resultados.

2.5.5 Baja de un activo financiero

2.6

L.a Compaiia da de baja un active financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los [lujos de electivo del activa financicro
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propicdud
del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
lodos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v continua reteniendo ¢l
control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en ¢l
activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Vehiculo y equipos

El vehiculo y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
v pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del vehiculo y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la adquisicion del activo v su puesta en
marcha en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por i
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compaitia como procedimiento efectua ¢l analisis si
existe la incidencia de deterioro para el vehiculo y equipos en forma anual.

&
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2.7

Politicas contables significativas (Contintacion)
Vehiculo y equipos (Cominuaciin

Método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales

El vehiculo y equipos se deprecio mediante el método de linea recta en base o la
vida (til estimada de los mismos, como sigue:

Afos
Vehiculo

Equipos de computacién

Ll L

l.a administracion de la Compailia considera que no existe un valor residual para
la motocicleta y equipos de computacion para lu determinacion de la
depreciacion, considerando que el valor de recuperacion en caso de enajenucion
no es significativo.

Retiro o venta de vehiculo y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o vema de un activo de vehiculo v
equipos se determinara entre la diferencia del costo v el precio de ventn seri
reconocida en los resultados del ejercicio.

Activos intangibles

El reconecimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se atribuven al mismo
fluvan a la Casa de Valores v el costo del activo sea medido de forma (iable.

l.os activos intangibles mantenidos por la Compaiiia, consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Estados Unidos de América. el cual no
excede su valor recuperable.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adguisicion
del activo v cualquier costo directamente del activo para su uso previsto,

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida util
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalia si existe deterioro de valor
e¢n forma anual.

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmedintamente ¢n
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo cuso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminueion o un incremento
en la revaluacion.
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2.8.1
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2.9

Politicas contables significativas (Continuacion)
Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financicros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente. a menos que la Casa
de valores tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligucion por o
menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacion financiera.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas ¥ documentos por pagar v otras cuentas por pagar son registradus o
su valor razonable.

kI valor razonable de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
se revelan en la (Nora 11).

Baja de un pasivo financiero

La Compaiia da de baja un pasivo financiero si. v solo si. expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

Impuecstos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributuria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable diliere de la wtilidad comable.
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pusivo de la
Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. para el afio 2014 y 2013 es del 22%.
asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cinco afos
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de
cada afo.
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2.10

Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continnacion)
Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valos
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados lnancieros v las bases
fiscales correspondicntes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente para todus lus
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impucstos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles. en la medida en gue
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futurns
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles

l.os activos v pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando los tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se
realice 0 el pasivo se cancele. El saldo de activos v pasivos por impuesios
diferidos se encuentran medidos a la tasa del 22%.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.10.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valomciones
actuariales rcalizadas al final de cada periodo. lLas ganancias » perdidas
actuariales se reconocen a otros resultados integrales,

2.10.3 Participacidén trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho o
participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un 15% de I utilidad neta
del ejercicio.

e
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(2) Politicas contables significativas (Continuacion)

2.11  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compailia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer
un ingreso:

=  Prestacion de servicios

LLos ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los
Ingresos por servicios son reconocidos cuando se¢ cumplen 1odas las
condiciones siguientes;

- En el periodo en el cual ocurren los servicios. cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio:
con base en tarifas acordadas bilateralmente segin el conmto de
SErvicios.

- El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad

Es probable que la Compailia reciba los beneficios economicos
asocindos con la transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la trunsaceion
pueden ser medidos con fabilidad.

2,12 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
del periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando ¢l desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmices luturos, o cuando v en la
medida en que tales beneficios econdémicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en ¢l estado de
situacion financiera, Se reconoce también un gasto en ¢l estado de resultados del
periodo en aguellos casos en que se incurra en un pasivo.

2.13  Compensacion de saldos y transaceiones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos
pasivos, lampoco los ingresos v gastos.

11l
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2,14 Normas nuevas pero aiun no efectivas

La Compaftia no ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de
Informacion Financiera (NITF). Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadus que han sido emitidus
pero aun no son electivas.

NIl Titlo Fecha de visenciu
Normas
Instrumentos Financieros: "
: : i nero 1. 2018
MNAtES Clasificacion y medicion. tnero
NIIF 14 Regulumnn de cuentas dileridas de Enero 1. 2016
aclivos.
NIIF 15 Ingresos por contratos de clientes. Enero |, 2017
Enmiendas
Contabilidad para adquisicion de
NIF 11 participacion v operaciones Enero 1. 2017
conjuntas.
NIC 16 y NIC 4] Eugtrl.. ]-:;ultum: fecaay noracons de Enero 1. 2016

Aclaracion de los Métodos acepiables
de depreciacion y amortizacion.
NIC 27 Método de la participacion en estados
= financieros individuales.
LLa venta o la aportacién dec bicnes
NIIF 10 y NIC 28 entre un inversionista y su asociada o Enero 1. 2016
negocio conjunto

NIC 16 v NIC 38 Enero 1. 2016

Enero |. 2016

Mejoras a las NHF ciclos 2012-2014

NIIF 5 Cambios en métodos de Enero 1. 2016
bajas
NIF 7 Mantenimiento de los Enero 1. 2016

contratos. Aplicabilidad de
la enmienda a la NIIF 7 a las
estados financieros

intermedios

NIC 19 Tasas de descuento: Enero 1. 20116
mercado regional
La revelacion de la informacion Enero 1, 2016

NIC 34 en otras partes de los estados

financieros intermedios
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Politicas contables significativas (Continuacion)
Normas nuevas pero aian no efectivas (Continuacion)

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiiia razonablemente prevé gue
resultaran aplicables en el [uturo son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos pari
la clasificacion y medicién de activos financieros. La NIIF 9 modificadn en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion v medicion de
pasivos linancieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la N1IF 9 se describen a continuacion

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que esten
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor rizonable,
Especilicamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuvo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales v gue tengan flujo de
efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capial ¢ intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Todas las demas inversiones de deuda
capital se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las companias pueden hacer la
cleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) ¢n
otras partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos gencralmente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

Il efecto mis significativo de la NIF 9 con respecto a la clasilicacion »
medicién de activos financicros se relaciona con el tratamicnto contable de Tos
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado como a valor
razonable a través de resultados) atribuible a los cumbios en el riesgo de credito
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos linancicros
designados como a valor razonable a wavés de resultados. el monto de los
cambios en ¢l valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios
en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultiados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el ncsgo
de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales crearu o incrementury
una discrepancia contable en el estado de resultados.
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Politicas contables significativas (Continuaciin)
Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de ecredito del pasivo
financiero no se reclasifican posieriormente al cstado de  resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en ¢l cambio en ¢l
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través
de la utilidad o perdida se presento en el estado de resultados

NIC 16 Y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion »
amortizacion

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluve ¢l uso del
activo. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2017, la NUF 135 establece ¢l nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clienies.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables v sustituira a lus
normas y la NIC 11 Contrato de Construccion. asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental del modelo es el cumplimienio de las obligaciones
de desempefio ante los clientes, a través de 5 pasos gue pucden electuar a
imputacion temporal de los ingresos a lo largo del tiempe y: en lo relativo a los
sistemas de informacidén y procesos contables vigentes que pueden requerir
cambios significativos.

Otra norma emitida pero que aln no se encontraba en vigencia o la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiiia ¥ que la gerencin de T
Compaiia prevé que no le serdn aplicables en el futuro,

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 20186, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas v es
aplicable a aquellas entidades que son adoprantes de la NIIF 1 por primera vez

La administracion de la Compaiia, estima que la adopeion de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrin un  Impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiia.
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(3)

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patmimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compania en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

l.a Compaiiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener
un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compailia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financicros:

* Riesgo de crédito

*  Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado

= Riesgo operacional

* Riesgo de contraparte
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito L
Compafiia que presente como resultado una pérdida financiera para este. Fsie
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente pencral medianie un
seguimiento de la cartera de clientes ¥ su recuperacion respectiva. asi como.
mediante la revision v aprobacion de los Hujos de fondos y conciliaciones del
efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuenire dificultades cn
cumplir obligaciones asociadas con pasivos [inancicros que son ligudados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones debhan
liquidarse de manera desventajosa para la Compafia.

La politica que mantiene la Compaiiia es contar con la suliciente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gereme
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por

pagar.
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(3)

Administracion del riesgo financiero (Continnaciin)

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasus
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan perdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables,

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracion de L
Compaiiia, quién define estrategias especificas en funcion de los analisis
periddicos de tendencias de lus variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio ¢ interés.

= Riesgo de tipo de cambio

L.a Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la nuturaleza de
sus operaciones, las que involucran transacciones Gnicamente en dolares de los
Estados Unidos de América.

* Riesgo de tasa de inlcrés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo v ¢l riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financicro fluctien debido a cambios en las tasus de interes del
mercado donde se opera.

Riesgo vperacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en ¢l
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia. que es el conjunto de herramientas de hardware. soltwarc
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiia.

- Infracstructura, que son elementos de apoyo para ln realizucion de lus
actividades.
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(4)

Administracion del riesgo financiero (Continuaciin)
Riesgo operacional (Continnacion)

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los

lineamientos de los organismos de control v del directorio, basados ¢n sistemas
de reportes internos y externos.

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de perdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en
liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en ¢l mercado de valores,

L Administracion con ¢l fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores »
el dinero entre compradores v vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos. es decir. la Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion asociudos
a los ciclos de liquidacion y los tiempos entre la entrega del dinera v lu
recepeion de los fondos y viceversa.

Estimaciones v juici n iticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en ln Nota 2. la administracion debe hacer juicios. estimados 3
presunciones sobre los importes en libros de los activos v pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes,

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y otros
factores que se consideran como relevantes, Los resultados reales podrian diterir
de dichos estimados.

Las eslimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regulur [as
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo de fa
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual comoe a
periodo subyacente.

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

K{

e
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4.1.

4.2

Estimaciones v juicios contables criticos (Cominuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario.
se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubteran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activi.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de [orma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de clectivo a
la que pertenece el activo,

Durante el afio 2013, la Compaiiia. no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos.

Vida atil de vehiculo y equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compafia revisa la vida util estimada de
vehiculo y equipo al final de cada periodo anual. Durante ¢l periodo linanciero.
la administracion determind que la vida il es adecuada en relacion a los

beneficios futuros esperados.

EAfeetivo valentes de Vo

Un detalle del efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2014 v
2013, es como sigue:

- 2014 2013
Caja Uss 3.100,00 USS 100,00
Instituciones publicas 9.969,59 -
Instituciones privadas 59.927.57 1 10.794.28
LSS 72.997,16 USS 11080428
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(6)  Activos financieros

Un detalle de los activos financieros que mantiene la Compafiiu

diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

al 31 e

2014 013

Disponible para In venta

Renta variable

Acciones v participaciones USS  47.225.49 LSS 24844 59
Mantenidos hasta el vencimiento

Renta fija

Palizas de acumulacian 19.399.9] -
Documentos y cuentas por cobrar

no relacionadas

De actividades ordinarias que no

generan intereses

Cuentas y documentos por cobrar 43.520,21 =
De actividades ordinarias que no

generan intereses
Utras cuentas por cobrar no
relacionadas 4.009.57 419531
Por asesoria 1.951.105 1036735
Rendimiento por cobrar intereses 1.375.83

USS  117.482,06 USS 30.407.25

(7)  ¥ehiculo v equipos

Un detalle del vehiculo v equipos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como

sigue:
2014 2013
Vehiculos LSS 2.937,50 LSS 2856.00
Lzquipos de computo 6.954,76 6.934.76
9.892.20 Y ET0.T60
Menos-Depreciacion-Acumulada (3.99541) 16.612.13)
LISS 5.896.85 LSS 3.198.63
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(7)  VMehiculo v equipos (Continuacidn)

El movimiento del vehiculo y equipos al 31 de diciembre de 2014 v 2013 es

COmo sigue:
Equipus
Costo Vehiculos de Total
cimputo
Saldo al 31-Dic-2012 LSS 2.856,00 4.022.76 687876
Adquisiciones - 293200 293200
Saldo al 31-Dic-2013 2.856,00 695476 981070
Adquisiciones 81.50 - 81.50
Ventas v/o bajas - - .
Saldo al 31-Dic-2014 USS _ 2.937,50  6.954.76  9.892.26

El movimiento de la depreciacion del vehiculo v equipos al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es como sigue:

Equipus
Depreciacion acumulada Vehiculos de Total

computo
Saldo al 31-Die-2012 USS  2.856.00 3.516,85 6.372.85
Ciasto depreciacion - 239,28 239.28
Saldo al 31-Diec-2013 2.856,00 3.756.13 6.612,13
Grasto depreciacion 239,28 23928
Ventas y/o hajas 2.856.00 - 2.850,00
Saldo al 31-Dic-2014 uss - 399541 399541

(8)  Activos intangibles

Un detalle de activos intangibles al 31 de diciembre de 2014 v 2013, es como

sigue:
2014 2013
Cuota putrimonial BVQ (a)  USS  116.804,58 [IS§ 116.804 58
Cuota patrimonial BVG (a) 18.099,47 18.009.47
USS  134.904,05 LSS 134.904,05

(a) Corresponde a la cuota de membresia que mantiene la Compaiia en la Bolsa
de Valores de Quito (BVQ) v Bolsa de Valores de Guavaguil (BVG). segun
dispone la Ley de Mercado de Valores se encuenira registrado al coswo de
adquisicion, establecido mediante la aplicacion de la NEC 17 conversion de
estados linancieros a dolares.
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b

(10)

(m

(12)

Otros activos no corrientes

Corresponde a los depositos en garantia para ¢l cumplimiento de  operaciones
bursatiles que es un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito
para poder operar, su registro en el afio 2014 es por USS 2034874 v USS
26.840,07 en el afio 2013.

Otras obligaciones corrientes

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2004y 20050 es
como sigue:

2014 2013

Otros US§ 2.087,67 LIS§ -
Por beneficios de ley empleados 2.864,62 1.218.99
Con el IESS 6.438,00 2.350.04
Participacion trabajadores 14.643,80 3.588,57
Impuesto a la renta 14.108 32 6.750.62
con la administracion tributaria 2.392,99 =

USS  42.536,00 LSS 13.914.22

tros pasivos financi

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 v 2015 ¢
como sigue:

2014 2013
Otros \ 8.956,03 3.267.21
USs 8.956,03 USS 1.267.21

Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de provisiones por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2014
y 2013, es como sigue:

2014 2003
Jubilacion patronal USS 51.553,00 LSS 30.032.00
Otros beneficios no corrientes i
para los empleados 13.302,00 12.316,00

LSS 64.855,00 1IS§ 51.348.00

-1”
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Provisiones por beneficios a empleados (Continuacion)

Jubilacion patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco aflos o mas, hubieran prestado  servicios  continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de |rabujo
por conceplo de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuaria.

Los movimientos de la provision de jubilacion patronal al 31 de diciembire de
2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Saldo Inicial LSS J9.032.00 USS A3 UNA 00D
Costo de servicio (*) 5.552,00 4093
Costos financieros (*) 2.732.00 2.380.00
Otros resultados integrales 4.237.00 (1.839.0H1)
[Efecto deduccion anticipada (*) - _ (477.00)
Saldo final USs 51.553,00 USS 39.032.00

Los movimientos de la provision de desahucio al 31 de diciembre de 2014 3
2013, es como sigue:

2014 2013
Saldo Inicial LSS 12.316,00 USS Y.934.00
Costo de servicio (*) 622,00 466,00
Costos financieros (*) ) 844.00 6%1.00
Otros resultados integrales (480,00) C 123500
Saldo final uss 1330200 ss 12.316.00

(*) Con cargo a resultados.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014 »
2013 por un actuario independiente.
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(12) Provisiones por beneficios a empleados (Continuaciin)

Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales

son los siguientes:

Tasa (s) de descuento
Tasa (s) esperada del incremento
salarial

2014
%

9

7

Anilisis de sensibilidad por jubilacién patronal

Tasa de descuento

Variacion OBD (1asa de descuento — 0.5 %)
Impacto % en ¢l OBD (tasa de descuento — 0.5 %)
Variacion OBD (1asu de descuento + 0,5 %)
Iimpacto % en ¢l OBD (lasa de descuento + 0.5 %)

Tusa de incremento salarial

Variacion OBD (1asa de incremento salarial + 0,5 %)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0,5 %)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,5 Yo)
Impacto % en el OBD (1asa de incremento salarial - 0.5 %)

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de monalidad+ | afio) i
Impacto % en ¢l OBD (iasa de montalidad + | afo)
Vuriacion OBD (1asa de monalidad - 1 afio)
Impacto % en-el OBD (1asa de monalidad — | afo)

USS

USs

Uss

LS5

LSS

4
3647
T%
(3.336)
(6%)

J.759
T
{3.462)
(7"

(1.493)
(3%)
1479

3%

2003

Rt

7

-

LSS

1Is%

LIS$

L)
bl

3 _:Tm.

| =

il
i

37

-
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(12) Provisiones por beneficios a empleados (Continiacion)

Anilisis de sensibilidad por desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0,5 %) L'Ss
Impacio % en el OBD (1asa de descuento — 0,5 %)

Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5 %) LSS
Impacto % en ¢l OBD (tasa de descuento + 0,5 %)

Tasa de incremento salurial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5 %) USS
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5 %)

Varncion OBD (asa de incremento salarial - 0,5 %) LSS
Impacto % en el OBD (lasa de incremento salurial - 0.5 %)

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad+ | afio) Uss
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad < | afo)

Variacion OBD (tasa de moralidad - 1 afio) LSS

Impacto % en el OBD (tasa de monalidad - | aflo)

(13) lmpuesto a la renta reconocido cn los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto por impuesto corriente

Impuesto diferido relacionado con origen 3
reverso de referencias temporales

Gasto  (ingresos) del impuesto  dilerido
producido por la reduccion de tasa
(Gasto impuesto a la renta

2014
929
7%

(H51)
(6"%%)

958
%
(883
(7%)

(385)
(3%)
82
3%

2014 :
USS 14.10832 USS 441823

LSS

LSS

LSS

LIN%

LSS

LSS

MNl3

(88035

USS 14.10832 USS 3.557.68

De conformidad con disposiciones legales, la tarita para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% (2014 y 2013) sobre las utilidades sujetas a distribucion »
del 12% (2014 y 2013) sobre las utilidades sujetas a capializacion. Lna
reconciliacion entre la utilidad segin estados linancieros v o wtilidad gravable.

€5 Como sigue:
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(13)  Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continvacion)

2014 2013

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a |a

renta USS  97.62534 LIS§ 2302381
15% participacion trabajadores (14.643.80) ©(3.388.57)
Partidas conciliatorias:

Ingresos exentos - (394.11)
Dividendos percibidos (1.456,24) -
Gastos no deducibles 3.712.43 35262
I 5% Ingresos exentos 218,44 84,12
(rastos jubilacion patronal 48,83 -
Amortizacion pérdidas (21.376,25)

Utilidad tributaria USs 64.12875 ygg  20.082.87
Impuesio a la renta causado 22%

- (Gasto por impuesto corriente) USS 1410832 LSS 441823
Anticipo determinado ejercicio corriente _ 2.728.64 229921
Impuesto a la renta por pagar
Gasto por impuesto corriente USS  14.108,32 L1SS 4418.23

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la wilidad vl utilidud
contable, es como sigue:

2004 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta USS 8298154 |Is§ 2033524
22% Impuesto a la renta 18.255,4 4475.75

Ingresos que no son gravados para

determinar la utilidad gravada por

22% (130.70)
Ciasto que no son deducibles para -
determinar la utilidad gravada:

Amortizacion pérdida (4.702,78)
Ingresos exentos por 22% 48,06 19,60
Gastos no deducibles por 22% 816,73 3338
Gastos jubilacion patronal por 22% 10,74
Dividendos percibidos 22% (320,37)
(Gasto por impuesto carriente USS 1410832 1IS§ 441823

24
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(13) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Comtinuacion)

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 v 2013, es
como sigue:

_ 2014 213
Activos impuestos diferidos
lubilacion patronal USS 99799 US$ Y97.94
LSS 997,99 USS  997.09

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N NAC-DGECCGC 1 2-00009)
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica o los
:-:l:ljems pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Inernas. [o
siguiente:

“l. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Lev de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con disposiciones del reglamento para su
aplicacion, la deduccion de los gastos efectuados con el propdsito de obiener.
mantener ¥ mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con impucsto
la renta, y no exentos, debera ser considerada por los sujetos pasivos. por cada
gjercicio fiscal, en atencion a la naturaleza anual de este tributo.

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos v gastos pura electos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renti. se rige por lis
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno v su reglamento de
aplicacion, y en ninguno de eslos cuerpos normativos se encuentin previstu la
aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles™. para dichos
efectos.

3. En consecuencia, aquellos gastos ::lur: fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesio a la
renta en un determinado ¢jercicio fiscal. no podrin ser considerados como
deducibles en ejercicios fiscales [uturos, por cuanto dicha circunstancia no est
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositive e este
tributo es anual, comprendido desde el lo. de encro al 31 de diciembre de cada
afin.”

Situacidn por la cual la administracion (ributaria puede no aceplar L
compensacion de ciertos activos por impuestos diferidos en periodos futuros,

Mediante Suplemento del Registro Oficial N° 405 del 29 de diciembre del 2014
el cual se publica la Ley orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del
IFraude Fiscal, asi como tercer suplemento del registro oficial N© 407 del 31 de
diciembre de 2014 se publica el reglamento a la referida ley en la cual se
reconoce por parte de la administracion tributaria se acepta nicamente ciertos
activos y pasivos por impuesto diferidos, los cuales se presentan en la not N 19,

1.
-l
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(13)

(14)

Impuesto a la itdo en los resultados (Continuacion)
Pérdidas tributarias

l.a Compafia presenta pérdidas tributarias de ejercicios anteriores, que Jde
acuerdo a las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar
durante los cinco aflos siguientes hasta un maximo de la tasa vigente del
impuesto a la renta para cada afio. Debido a que la Compania duranie el gjercicio
ha abtenido resultados positivos altos, no ha procedido o reconocer activos por
impuestos diferidos por este concepto. la pérdida tributaria. ¢s como sigue:

Deducibilidad

Pérdida en anos
ANO Tributaria posteriores
2011 24.800,02 545600
USS  24.800,02 LISS 5.456.00

Patrimonio

Capital suscrito o asignado

El capital suscrito para la Compaiia es de US § 116.661,00 dividido en 116,661
acciones de un délar cada una.

Reserva Legal

La Lev de Compaiiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos on
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por valuacion de activos financieros disponibles para la vent

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los _.'w::i-,_.--.
financieros disponibles para la venta que posee la Compafia (nor .:'.IJ ) Con
excepcion de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias ) peérdidas por
diferencias de cambios en moneda extranjera,

""
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(14)

Patrimonio (Continuacion)
Resultados acumulados por aplicacion NIUF por primera vez

Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes a la fecha de transicion de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Imternacionales de
Informacion Financiera-NIIF.

Los ajustes provenienles de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF" completas. en lo que
corresponda v que se registraron en ¢l patnmonio en la cuenta Resullados
Acumulados. subcuenta, “Resultados Acumulados provenientes de la adopeion
por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor. solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v [as del
ulimo gjercicio economico concluido, si las hubicren: utilizado ¢n absorber
pérdidas: o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compania.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumuludos
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, ésie podra ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ulumo gjercicio economico
concluido, si los hubiere.
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(15) Administracion de recursos de terceros

Un detalle de administracion de recursos de terceros que mantiene la Compaiia
al 31 de diciembre de 2014 v 2013, es como sigue:

2014
’ . Nombre Valor Renta
Portafolio

3 Acciones 405.814.07  Variable
6 Acciones 1.607.142.84 Variable
27 Acciones 110.000,07  Vanable
3 Acciones 115.371,75 Variable
23 Acclones 46,571,835 Vanable
55 Acciones 3.472.127.27 Variable
q Acciones 245842803 Variahle
22 Acciones 20.715,36 Variuble
29 Acciones 58.877.88 Vauriable
26 Acciones 37143093  Variahle
33 Acciones 15.716.69  Variable
34 Acciones 15.716,69 Variable
15 Acciones 15.716,69 Variable
3 Acciones 64.287,17 Variable
52 Acciones 58.576,20 Variahle
3l Acciones 22.860,64 Variable
32 Acciones 113.050.39 Variable
39 Acciones 54.605,033,44 Variable
an Acciones 41.185,90 Variable
44 Acciones 185.717,56  Variable
46 Acciones 21.431.85 Variable
53 Acciones 45.717.09  Variable
47 Acciones 25.714,03 Variable

Subtotal 63.897.404,39

Intermediacion de valores  2.451.320,91

Total 66.348.725.30
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(15)  Administracién de recursos de terceros (Continuacion)

2013

# Portafolio

Nombre
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Total

Valor
375.530.20
382.250.80
136.396.60

33.253.40
1.830.731.00

774.147.80

51.786.80
416.727.80
17.631.80
17.631.80
17.631.80

200.353,00

121.099.60
20.209.800.00
55.085,00
4963240
312.928.80
27.765,60
994.685.00

26.025.089,80

Renta
Varnable
Variable
Variable
Vanable
Variable
Varable
Variable
Variable
Variable
Variable
Vanable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable
Variable

.
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(16)

(17)

Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2014 v 2013, es como sigue:

Prestacidn de servicios
Por asesoria

Otros

[ntereses

Intereses por rendimientos
financieros

Ingresos financieros
Dividendos

Ganancia en venta de titulos
valores

Por operaciones bursatiles
Otros ingresos

Otros

Otros

Otros

Gastos de administracion

2014 23

LSS SH.183.68 USH 48 .881.08
813,60 AL24

2.199,27 497.35

1.436,24 :

- 40250

267.706,89 147.977.53

- 50411

- .01

2.078,08 : =
LSS 332.437.76 LSS |us EHJ-HH_

Un detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2014 v 2013,

oMo sigue:

Gastos administrativos

Sueldos salarios, aportes seguridad

social y beneficios
Honorarios

Servicios de terceros
Arrendamientos

Sepuros

Materiales v suminisiros
Servicios y mantenimiento
Depreciacion

Publicidad

Otros

Impuestos v contribuciones

Varios

2014

USS  160.328,90
8.688.68
34.099.20
11,776,00
5.853.66
10.564,49

239.28

478,10

12.871,05

3.712,43

USS 248.611,79

USS

USH

2013

117.129.54
4. 27868
21.924.22
% 3aA8. 70
268.13
1.961.40
7776449
239,28
T43.74

21256
8.992.55

252.62

174.117.91

s

L —
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(19)

Gastos financieros (Continuacion)

2014 2013
Gastos financieros
Intereses LSS 226,60 1IS% 330,32
Comisiones
Comisiones pagadas 617,83
Gastos por servicios de asesoria y
estructuracion
Pérdida en venta de titulos valores - 339941
USS 844,43 USS 2852975

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tribularias vigentes, la facultad de determinacion
de la obligacian tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en res
afos contados desde la fecha de la declaracion v en seis afos contados desde la
teha en que vencio el plazo para presentar la declaracion. respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o ¢n parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 405 del 29 de diciembre de 2014, s¢
publica la Ley de Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del
Fraude Fiscal v el en tercer suplemento del registro olicial No 407 del 37 e
diciembre de 2014, se publica el reglamento de dicha Leyv. un resumen de las
principales reformas que se presenta para el afio 2015, es como sigue:

]
Impuesto a la renta para persona naturales

Se considera la residencia fiscal en el Ecuador bajo las condiciones siguientes: i)
Permanencia en el pais por mas de 183 dias consecutivos o no. incluidas
ausencias esporddicas. ii) Permanencia de en el pais en dos periodos liscales en
lapso de doce meses por un tiempo de 183 dias consecutivos o nu, meluidas
ausencias esporddicas, también se incluye ciertas condiciones, i) Cusndo sus
ingresos obtenidos en el Ecuador sean mayores en relacion a otros puises. jv)
Cuando el mayor de sus activos se encuentren en el Ecuador en relacion con ol
de otros paises, v) Cuando su vinculo lamiliar se encuentre en el Ecuador
convugue e hijos dependientes o sus padres dependientes.

Los dividendos se constituyen ingresos gravados para las personas naturales
residentes en el Ecuador en el momento que las sociedades los declare.
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Aspectos tributarios (Continuaciin)

l.as personas naturales llevarin contabilidad cuando superen nueve lracciones
basicas desgravadas de impuesto a la renta para el capital propio. quince
fracciones bdsicas desgravadas de impuesto a la renta para los ingresos v doce
fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta para los costos v pasios,

l.as personas naturales presentaran la declaracion patrimonial cuando supere
veinte fracciones basicas desgravadas y la sociedad conyugal cuando supere
cuarenta fracciones basicas desgravadas de impuesto a lo renta.

Se establece el concepto de incremento de patrimonio injustificado que se genera
cuando los ingresos gravados, exentos v no sujetos sean mMenores Con respecto
del consumo, gastos, ahorro e inversion.

Para la determinacion del impuesto a la renta para personas naturales se puede
restar ¢l crédito tributario por el impuesto a la renta pagado por la sociedad.

Impuesto a la renta para sociedades

Reformas en ingresos exentos

Las utilidades en venta de acciones, participaciones v otras, s¢ constituye ¢n
ingreso gravado y forma parte de la renta global para la liquidacion del impuesto
a la renta.

Se elimina la exencion para sociedades lo relerente a los rendimienios
financieros en inversiones en depédsito a plazo fijo o en titulo de renta hja
negociado en la bolsa de valores con un plazo mayor a un afo.

Constituyen ingresos exentos las transferencias econdomicas dircctas no
reembolsables que entregue ¢l Estado a personas naturales y sociedades dentro
de planes y programas de agroforesteria, reforestacion v similares creados por ¢l
LEstado.

Los rendimientos financieros que generen la deuda publica ecumorina se
consideran ingresos exentos,

Reformas en deducciones:

e Se establece remuncraciones con limites maximo que estanin en funcion de
lo considere el organismo rector.

e El deterioro de activos financieros relacionados a créditos incobrubles se
efectuard en funcion de un andlisis de riesgo vy de acuerdo a la téenica contable.

Yad
It
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Aspectos tributarios (Continnacian)

»  Para eliminacion de los créditos incobrables se deberd considerar que estos
se encuentren en la contabilidad dos afios v haber transcurrido mas de tres
afios desde la fecha original de crédito entre otras.

» La deduccion del leasing se tomard en cuenta lo establecido en la téenicy
contable.

Se especifica que la depreciacion de reavaliio es gasto no deducible.
La amortizacion de los activos intangibles y su comtabilizacion se ¢lectuar
de acuerdo a la norma contable.

* [a pérdida por deterioro en el activo intangible de vida il indefinida no
serd deducible.

* Plazo de conservacion de documentos de soporte de amortizacion
depreciacion se tomard en cuenta una vez que se hava terminado de
depreciar o amortizar.

e Se establece como deduccion adicional de la contratacion de adultos
mayores ¢ inmigrantes del ciento cincuenta por ciento por el lupso de dus
afios.

e Se incluye porcentajes maximo para los costos v gastos por promocion
publicidad de hasta el cuatro por ciento v para producto hiperelaborados no
se acepta porcentaje. asi como, establece exenciones especificas de guienes
no aplicardn el porcentaje referido.

e Los pastos relacionados entre partes relacionadas con respecto o rewilis,
servicios técnicos, administrativos y consultoria tendran como maxime de
deduccion el veinte por ciento de la base imponible mas ¢l propio gusto.

Tarifus del impuesto a la renta vy retenciones

Se establece dos tarifas del impuesto ,a la renta: i) Para sociedudes que tengan
mas del cincuenta por ciento de participacion accionuria con SOCIOs. #rcionislis
v otros en paraisos fiscales o de menor imposicion la tarifu es del 25%: i) Para
sociedades que tengan menos del cincuenta por cicnto de participacion
accionaria con socios, accionistas y otros en paraisos lscales o de menor
imposicion la tarifa es del 25%; v, para el resto de socios. accionisius ¥ otros
sera del 22%.

La retencion en la fuente del impuesto a la renta para dividendos remitos para
paraisos fiscales o de menor imposicion serd del 13% del ingreso aravado
(dividendo mas impuesto a la renta causado ),

Los ingresos gravables de no residentes que no sean  atribuibles 4
establecimientos permanentes. siempre que no tengan un porcentaje de retencion
especifico establecido en la normativa tributaria vigente. enviados. pagados o
acreditados en cuenta. directamente, mediante compensaciones, o con
mediacion de entidades financieras u otros intermediarios. pagarin ki tarifi
general previsty para sociedades sobre dicho ingreso gravable.
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Aspectos tributarios (Comlinuacion)

Si los ingresos referidos en este inciso son percibidos por personas residentes.
constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o estin sujetas a regimenes fiscales preferentes. se les aplicary una
retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista pura personas
naturales.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos  dileridos
relacionados a los siguientes conceplos:

o Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en ¢l
periodo que se genere v s¢ procederd a reconocer el impuesio diferido v se
compensari cuando se venda o en el auto consumo.

s Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasio
no deducible en el periodo que se genere v se procederi a reconocer ¢l
impuesto diferido y se compensard cuando finalice el contrato v cuando Ly
pérdida se haga efectiva.

¢ Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido
v se compensard cuando se produzca el desmantelamiento.

e Deterioro de propiedad, planta ¥ equipo se reconoecerd come gasto no
deducible en el periodo que se genere v se procederd a reconocer <l
impuesto diferido y se compensara cuando transficra el activo o linalice la
vida util.

e Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo gue se
genere v se procederd a reconocar el impuesto dilerido v se compensari
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones pur
desmantelamiento. créditos incobrables, desahucio v jubilacion patronal.

¢ Los cambios en el valor razonable en activos biologicos constituiran como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos ¥ pastos para la
transformacion del activos biologicos serdn considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a lu renta. estos
conceptos no afectarin a la participacion trabajadores,

e Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias lucgo de la
coneiliacion tributaria.

¢ Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.
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Aspectos tributarios (Continuacicon)

Reformas anticipo del impuesto a la renta

Se puede disminuir el valor de reavaldo en los activos y los efectos aplicacion
NIIF en el patrimonio

Deduceion de activos, costos y gastos, patrimonio relacionado con ¢l codigo Je
produceion.

El valor de los terrenos en proyectos inmobiliarios destinados o lu viviendy de
interes social,

Para las sociedades que tenga su relacion de ingresos en funcion de comisiones.
distribucion al por mayor de bienes y servicios entre otras. debe aplicar al valor
del margen real del ingreso,

Otras reformas

Promocion de las nuevas inversiones v productivas en mdustrias basicas lus
cuales tendrdn la exoneracion de impuesto a la renta por diez afos de las
industrias siguientes:

Fundicion v refinacidn de cobre y/o aluminio;

Fundicion siderirgica para la produccion de acero plano.
Relinacion de hidrocarburos;

Industria petroguimica;

Industria de celulosa: y.

Construccion y reparacion de Embarrca::iunes navales.”

e oe

o L 12 )

El reconocimiento de los ingresos contratos de construccion se deberd womar en
cuenta lo establecido en la téenica contable.

IEn el Cédigo Tributario se cstablece el conceplo de: “Los sustitutos dJdol
contribuvente, entendiéndose por tales a las personas que. cuando una ley
tributaria asi lo disponga. se colocan en lugar del contribuyente. quedando
obligado al cumplimiento de las prestaciones materiales v formules de lus
obligaciones tributarias”.

Cusndo una sociedad otorgue a sus socios. woccionistas. purticipes o
beneliciarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes reluciomidus
préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como page de
dividendos anticipados.

Yad
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T 0 $4 on relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la Compafia mantiene lus siguicntes
transiucciones con partes relacionadas.

Durante el afio 2014 y 2013 las compensaciones recibidas por lu gerencia

general son de: remuneraciones 2014 USS 19.390,00. comisiones de 4.000,00
2013 LUSS 6.559,96

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a la administracidn de la Compaiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y la fecha de este informe no s¢ hun presentucdo
eventos que en la opinion la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de STRATEGA CASA DE VALORES 5.A
por ¢l aflo terminado el 31 de diciembre de 2014 serin aprobados de manera
definitiva en juma de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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