SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO 5.4,

NOTAS A LOS ESTATHS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015
(Cifras cxpresadas ch délares estadounidenses)

NOTAL- OPFERACIONES

La compafiia ue establecida bajo las leves ecuatorianas en el afie 1991, Su objeto secial
es la produccidn, imporlacidn, exportacidn v venta de maleras [Timas, 1nsumos,

=

maquinaria ¥ servicios pam tode tipe de actividades agricolas.

NOLIAZ- ESTIMACIONES, SUPTIESTOS ¥ PROVISIONES CONTABRLES MAS
IMIMORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Intornacienales de
Inforrmaciim  Financiers, nvolucra la elaboracién, por purte de la Gerencia de la
Compafila, de estimaciones, suposicioncs y provisiones contables gue inciden en |a
valuacion de determinados activas ¥ pasivos v en la determinacion de los cesultados, asi
coma la revelacion de activos v pasivos contingenics, Dichido a la subjervidad inherente
en esle proveso contable, los resultados reales pueden dilerir de los montos catimados por
la Crerencia. La Gerencia considera que las estimaciones v supuestos ulilizades fueron los
adecuades en 1as circunslancing,

Estimaciones ¥ Supuestos- Las estimaciones ¥ supucstos contzbles mds imporiantes
utilizados por la Compafiia en la eluhoruciom de loys cstados financieros fueron lay
slguienlesE:

=  Estimaciones para coentas dudosas comerciales:
La gerenciz de la compafifa realiza una estimacidn para cuentas incobrahles
comerciales, en base a una evaluacion de la antipitedad de los saldes por cobrar v la
posibilidad de recperaciin de lox mismos,

s ¥ida ntil de bienes de usoe

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente an las provecciones de wsa
[uturo de oz activos, En aquellos casos en los gue se puedan detorminar que la vida
alil de les actives deberia disminuirse, se depresia el exceso enbre 2] valer en libros
neta v el valor de recuperacion cstimado {para edificios, maguinaria v vehiculos), de
acuerde a la vida Gul restante revisada. Factores tales como los cambios an el uso
planificado de los distinles activos podrian hacer que la vida atil de los activos se
viera disminuida o incrementada,

 Deterioro del valur de los actives no financieros
La Compafiia evalla los aclivos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstanciag indican que cl valor en libros de un activa podda no
ser recuperable. Frente a la existencia de actives, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generucion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con carpgo a los resultades del perioda,



MWOTA 2 - ESTIMACIONTS, SUPLTESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMIPMORTANTES
(Continuacién)

s Impuecsios:

La determinaciim de las obhgacioncs ¥ pgastos por impoestos reguiers dc
interpretacioncs a la legislacidn tributaria aplicable. Aun cuande la Compadifa
considera que sus cstimaciones cn materia tribuluria son prudentes, conscrvadoras y
ppheadas en forma consistente en los perlodos reporiados, pueden  surgir
discrepancias con el orpanisma de control wibutario (Servicio de Rentas Tnlemas),
cn la interpretacién de normas, gue pudieran requerin de ajustes por impuestos en
futuro,

Provisiones.- Debido a la subjehividad nherente en el proceso contable, los resultades
veales pueden diferir de los montes estimades por la Gerencia.

La determinacién de los valores a pravisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de Ta Comperiia eleetuada consideranda
lsda 1a nlormacion dispomble a la fecha de la elaboracion de los estados financleros,
ncluyendo opimones de asesomes y consultores.

WOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad gue sigue la compafila estin de acuerdo con las Nommas
[nternacionales de Informaciin Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NTIF
para las PYMES) (Véase Nota 16), las cuales requicren que la Gereneia efectiie ciertas
eslimaciones y utilice clcrtos supuestos para determinar la valuacidn de algunas de las
parlidas meludas en los cstados financieros ¥ pare electuar las revelaciones, que se
requiere presenlar oo las mismas. La Gerencia considera gue las estimaciones v
supuestos vtilizados lweron los adeeeados en tales circunsancias,

a. Preparacion de lps estados Anancicros

Los registros contables de la compafiia en los cusles se fumdamentan los estados
Anancicros, son leovados en délares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financicros ¥ Uevan sus registros de contabilidad
de acuerdo com las Normas Tnlemnacionales de Informacién Financiera para
Pequefias v Medianas Entidades (NTIF para las PYMES) cmitidas por el
Imternational Accounting Standards Board (“TASRE™)

Fsta presentucion exige proporcionar la representacidn fiel de los efeclos de las
transacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de scuerdo con las
definiciones v los crilerios de reconocimicnte de activos, pasivos, inpresos v gusios
cstablecidos en el marco conceptual de las de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Peyuefiss v Medianas Entidades (NIF para lox
PYMES]).



NOTA 3 - RESUMEN DF 1.AS PRINCTIPALES POLITICAS CONTARIES
(Contimuacion)

bh. Electivo equivalenle

La politica s considerar el efectivo v equivalenie del efectivo los saldos en caja. en
bancos, los depdsitos a plazos en emtidades linancierss y ofras inversiones de cotto
placo de grun liguider, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véasc
Mota 4],

c. Cuecntas por cobrar comereiales

La politica comluhle de ls compaiiia o5 reconocer [as cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo v posterirmenle medirlas a su costo amortizado utilizandn f
método de interds cfectivo.

Se comdiluye una provision por <l deterioro de las cuentas por cobrar comercaales
cuando existe evidencia ohjetive de que la Compafiia no podrd cobrar lodos los
montos adeudados de acverdo con las condicioncs de las coentas por cobrar. Se
considera que ln presencia de dificuliades [linancieras del deudor y el
incumplimicnto o demora ¢n el papo {cuentas vencidus por mds do mescicntos
sesseniig dins) son indicadores de que la cuenta por cobrar hu sulride un detenoro. El
monte de la provision es el valor en libros del active. La provision es dedueida del
valor en libros v el monto de o pérdida es reconocida en el estado de resultados
integral. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de
deterioro de activos financicros.

d. Tnvenlamnos

Los inventarios, esthn valorados &l costo de adquisicién, utilizando el método de
costos promedio, que no excede al valor de mencado.

e. Maguinanas y equipo

Las partidas de propiedad v equipo se cncucntran valoradas al coste, new de
depreciacion acumulada v las posibles pérdidus por deterioto de su valor. Las
partidas de propiedad y equipo, se deprecian desde el momento en gue los biznes
estan condiciones de uso, distribuyendo linealments ¢l costo de los selivos entre los
uriees e vicdda Gl estimada,

El costo incluye lanio los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o
construccion de propiedul ¥y equipe. Los desembolsos posteriores & la compra o
adquisicién  sdlo son cupiwlizados cusndo cs probable que los beneficios
cconomicos futuros asociados a la inversion vayun a [luir » la compafiia ¥ los costos
pucden scr medidos razonablemente. Lok olros  desembolsos  posicriores
comesponden & reparacioncs o mantenciones ¥ son registrados en el eslado de
resultados integrales cuando son incurmdos.

Lot métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierse de cada
gjercicio y, si procede njustados de forma prospectiva,



MOTASZ- RESINVEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaciim )

Un componentc de propiedad ¥ equipo o cualquicr pane significativa del mizmo
reconocida imcigimenie, s da de baja 3l momenlo de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios eécondmicos futumos por su use o venla, Cunlgquer ganancia o
perdida resultante al momento la baja del achivo (ealculada como la diferencia entre el
ingresa nelo procedenie de la venta ¥ el imporie en libros del active) se incluye en el
estado de resuwltados cunndo se da de baja el activi.

A Ja fecha de clerre o slempre gue haye un indicio de que pueda existir un deterioro ¢n
el valor de los aetivos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto conlable, Cunlguier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esls compamacitn. sc registra con cargo o shono a los resultados
integrales sepiin cormespond:.

[ Detecrioro de los actives no financieros

Los actives que liencn una vida @l indefinida, lerrenos, no ostin sujetos a
depreciacién ¥ son evuluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor,

Loz activas que estin sujetos a amorlizacion/depreciacion son revisados en cusnto
al deteriora de su valor siempre que existan evenlos o cambios en las clreunstancias
gue indiguen que el valor en libros serfa oo recupernhle. Se reconoce una
pérdida por deteriorm cuwwudo el valor cn libros excede el valor recupersble, El
valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menns los coslos de
vemta y su valor de utilizacidn ecomdmica. Con of propésito de electmr la
evaluacion en cuanto a su deteriora. los  actives son agrupados considerando e
menr nivel para el cual existen flujos de capa identificables cn forma separada
unidades generudaras de cfcctivo™).

Los activos no financieros que han sufnido deterioros son revisados en cusnto 2 la
posible reversidn del deterions en cada ciere contable,

g Pasrvos manoieros

Los pasivos lnancieros som reconocidos inicialmente al valor justo de los recursoes
obtenidos, menos log costos ineuamidos directanente atribuibles a la transaeeion,
Tras su reconocliniento inicial, se valorizan a su “costo amortizade™. La diferencia
enire e valor neto recibide v el valor 2 pagar o5 reconocida durante el perfodo de
duracidn del préstamo usando el método del “tipo de interds cfective”™

Los intereses pagudos y devengados gue m:n*rnﬁjmrnlm a pasivos financieros
utilizado en el fmancismicnio dc sus operaciones se regixiran en el cxiado de

rcsultados integral en la cuenta “Coslos financicros™,

Los mtereses pagados ¥ devengadus gue comrcsponden a préstamos ¥ obligeciones
utilizadas en actividades de inversiom de activos calificables se registran en e
estado de situacidn financlera en la cuenta del active calificable que corresponda
hasta ¢l momento en que el activo calificable se encuenlre disponible para su uso.



NOTA3-  HESUMEN DE LAS PRINCIPAIFS POLITICAS CONTABLES
(Continunacion)

Semillas e Insumos Agropecumnas SEMAGRO 5.A., clasifica sus pasivos
financicros dependicndo del propésite pura ¢l cual fucron adquiridos en las
siguientes calegorias:

» ['réstamos que devengan intereses.
= (Orros pasivos financieros.
«  Acreedores comereiales ¥ ofTas cuentas por payr.

Préstamos que devengan intereses

Esta catcgoria comprende principalmente los crédilos con bancos ¢ instituciones
muncieras. S¢ clnsifican cn ¢l csiado de siuwacidm finunciera como pasivos
carmientes u menos que Semilias ¢ Insemos Agropecuanios SEMAGRO R.A_ 1enpa
el derecho incondicional de difent ¢l pago de la obligacidén por al menox doce
meses después de la fecha de cierre de los estados financicros.

Chros pasivas financicros

Fsta calegoria comprende principalmente la emisidn de oblipaciones Nnancieras,
Se clasifican en el estado de wtuacion financiera como pasivos corrientes a menos
que Semillas e Insumos Apropecuarios SEMAGRO S.A., tenga el derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la vbligacion por al menos doce meses después
de la fecha de cierre de los cstados financieros.

Acreedores comerciales v olng cuentas por pagar

Esta catcgoria comprende principalmenie los crédilos o cucntas por pagar
documentados adcudados a acreedores. Se presentun en ¢l sctivo comicoic con
excepciim de aquellos con vencimienio superior a doce meses desde Ia focha de
cierme de los esiados financicros, los coales son presentados en el activo no
cormenie.

h.  Impuesto a lag panancias

El gasto por impuesano a las panancias del gjercicio comprende el impucsto a la renta
corriente, El impuestio se reconoce en el estado de resulindos, excepto cumndo se
tralu de porlidas que s¢ reconocen directamente en el patrimomiv, en olros
resultados inlegrales o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto o la renlas se caleuls ublizando la tasa del impuesto
vigente para cl afio 2015 y 2014 gue es del 22% wbre 1a wtilidad gravablc (Véase
Notas 21 ¥ 22).

L. Roconocimicnto de ingresn

Los ingresos s¢ meconocen cumndo o probsble gue los beneficios ccondmicos
asociados a la transaccion Nuyen a la Comperifa v el monlo de ingresp pucde ser
medido confiablemente, independientemente del momenio en que se genera ¢l pago.



WOTA S - RESTIMEN DIE T.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continaacion)

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por
recibir, temiendo en cuenta las condiciones de pago definidas contracmualmente ¥ sin
incluir impuestos ni aranceles. Se considera gue #] moma del ingreso no ha sido
determinade de manera contlable hasta que wdas las conlingencius relacionadas
con la venta hayan sido superadas,

Setrullas e Insumos Apropecuarios SEMAGRO 5, A clasifica sus ingresos conforme
¢l sipuiente detalle:

= Wenla de Produclos v maguinarias agricolas
= Bervicios de Manlenirmiento

j.  Beneficios a cmpleados

Beneficios definidos: JTubilacidn palronal

La Compafiis manticne beneficios por concepto de jubilacién parronal v desabucio,
defimidos por las leyves labomles couatonanas v sc rogistran con cargo a resultados del
glercicio ¥ su pasivo represenla el valor presente de la obligacion a la focha del estado
de simacion Hnanciers, ¥ que se delerning anuslmente en hase g estudios actuariales
realizados por un perito independiente, wando el mélodo de unidad de erédito
provectado, El valor presente de la oblipacion de beneficio definide se determina
descontanda loa flujos de salida de cfecdwo cstimados usando la tasa de interds
delerminada par el penle, (Véase Nota 11 v 12).

Desahucio: BEn los casos de termminacion de 1n relacidn laboral por desshucio, ¢
EmplEildCIJ' bonificard al trabajador con el veinticinoo por ciento del eguivalenie a la
tltima remuneracion mensual por cada ueo de los afos de servicio prestados, e
igual bonificacidn sc pagard on los casos cn que la relacién laboral fermine por
acuerdo entre las partes, (Ver Mala 1] vy 13,

Participacion a trabajadores

D¢ acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compadiia debe reconocer a sus
trahajadores una cifra cquivalente al 15% do la wtilidad anwval. S¢ efectia la provisicen
para esle pagn con cargo & los resullados del giereicio, (Véase leta 21,

Las utilidades distribuidas a los trabajaderes no podrin exceder de veinlicyatro
Salarios Basicos Unificados del trabajador en peneral. Fn caso de gue el valor de
catas supcte ¢l mento seflalado, el excedente serf entregado al répimen de
prestacioncs solidarias de la Sepuridad Social.

k. Adrimistracion del nesge inancicro
La natoraleza del negocie de la compania y sy estrociora inanciera no represenian

riesgos sipnificativos en su actividad, por lo gue se han delinido los siguienles
ricsgos potenciales del negocia:



NOTA 3 - RESTMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Combinuacion)

- Hiesgo de Mercado.- 5u mercado de comerciabizacion do insumos, maquinaria v
servicios para lodo Gpe de actividades apricolas, se ve alectudo principalmente por
la crisis mundial. que ha reducide las exportaciones del pals, entre las cuales se
cncucntra ¢l scotor agrlcola, va que las venlas se han visto disminuidas por las
medidas econdmicas que a impucsto ¢l gobierno por el tema de sulvaguardias v las
reglricciones de lag importaciones, han generado que los precios de los insumos se
merementen ¥ por consiguiente se origing una disminueidn del consumo del sector
agricola, Anfe csto la compafiia para mantener la Gdelidad de sus clientes ha
establecido preciss competitivos, adecuados niveles de descuentos v promaocioncs
en la venta de sus productos.

- Riesgos de Crédito.- El ricsgo de crédito se refiere de que una de las partes
eumplan con sus obligaciones confracmales eesultando en una pérdida Mnancicra
para fa Compafiia Ta Compaiiia ha adoprade mna politica de dnicamente
involucearse con partes solvenles v oblener suficicnics colaterales. cuande sea
apropiade. como forma de mitigar el riesgo de la pérdida Mnanciera ocasionada por
toz incumplhimicntos,

= Riesgos de liguidez.- La Compania maneja ¢l ricsgo de liquidez mantenienda
resorvas, facilidades financieras ¢ de préstamo  adecvadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v conciliande los perfiles de
veneimientio de los actives ¥ pasives financieros.

- Riesgos de capital.- La Compaiia gestiona su capital paca asegurar que eslard en

capacidad de continwar como empresa on marcha michiTas gue maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la aplimizacion de los saldos de denda ¥

patrimonio,
L Pronunciamientos conlahles v su aplicacién,

Nuoevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados finaneicros:

Enmicndas a NIIF | Fechin de aplicacion ubligatoria
NUF 1 Adopeién por Primerz ez de las MIT | Perjodos enuales iniciades en o después del 1 de |
Sipnificado de MNIF Yigentes™ i julio del 2014,
NIIF 3. Combinacidn de negocios  Extepciunes al| Periodos enuales iniciados en o después del | de
gleance para negocing conjuntas julio del 2014,
NIIT 13 Medicion del Velor Razonable — Aleanca del| Perindns anuales iniciadas en o despuds del 1 de
pedtrafo 42 (excepcidn de cartera) fulin del 2014,

| NIC 40 “Propicdades de inversion” — Aclaracion de
in interrclacicn enre In WITE 3 ¥ Ja WIC 4] al
clasificar una propicdad coma propiedad de inversidn  Periodos enuales miciados en o después del | de
o propicdad ocupeda por el propietario Julic del 2004,

La Administracién estima que la aplicacidn de estas normas no ha tenido un
impacto significativo cn los montos reportados en estos estados Tnancieros,



NOTA 3 - KESUMEN DE LAS PRINCIPATES POLITICAS CONTABLES
(Conbnuacion)

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido emitlidas pero su fecha de
aplicaciénm atin woe estd vigente:

’ Estindares nucvos o Fecha de vigencia
MNITF S
enmendudos (* aplicacidn anticipada) |

MIIF 5 Activos no corrientes
mantenides para la venta ¥
aperaciones disconlinumlas

Cumbios en los métodns de

a S
disposicion | de eneca del 2016

Contratos de servicio de
administracidn, aplicacion de les

MUHF 7 Ingtr tos Fi ierms: eeindas a la NLE 7
natrumentos Financierns enmiendas a la K1E 7 sobre | de enero del 20 16%

Revelacifin | revelawiom de lu compensacidn on
los estados [inuncicros
o intermediog condensados.
MIC 19 Beneticins para los Taza de descuenio: lasa del %
cmpleados mergade reeional Eitesugm AR a010
MIC 34 Informacion Informacidn a revelar en alguna
Financiera Trternedia otra parte de la informacian 1 de enero del 20146%
financiers intermedia
NORMA TEMA Estiindares nuevos o : Fecha .I'.IE ‘Tiﬁg-el-.n_{-ia |
. comendadng (=Aplicncidn Anlicipada)
Inslrumentos Fevelaciones adicionales ¥
NIIEF 7 Financieros: enmicndas por gonsaciensia L de enero del 20144
lnlurmacion a revelar | resuftantes del MITF @
Intredduccitn de un models de ;
Contubilidnd de Coberturas | de enero del 2013
isiiiito L findeo modelo de delerioro de
. [P T 3
NI 9 atett o valor de “peénlidas esperadas™ con

proveceidn al futere para los
e livos [inancieros & valor
rizonable con cambios en
resultados. e
Lommiendas pura aclarar la
contabilidad para la adguizicidn
de un interés en una nperacidn 1 de enene Jdel 2016*
conjunta cuande 1a aetividad

| conatitiye u negogio

: Coentas repulatorias Publivacion de la nomma *“Cuentas

NIIF 14 diferidas | de Diferimientos de I de enery del 2016+

[ de energ de] 20168

NITF 1] Acuerdos conjunios

Actividades Reguladas
FPublivacion de la nomma
Ingresns ordinarios “Beconocimients de lns ingresns
provenienies de procedentes de los contracns con
S a
HEE-E contral con los Ios clicntcs”, osta norma 1 de encro del 2018
clienies reemplazard a la NIC 1Ly 18,
SIC 31, CWITE 31, 15 ¥ 18
Presenlacion de Imiciativa snbire informacion & . "
NIC 1 estados Financicros revelar 1 de enero del 2016




RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Tslfindares nucvies o
comendudos

Fecha De Vigencip
{(*Aplicacifin Antciprdn)

Enmiendas para aclarur Ia
coalabilidad pura las plantas quc
producen frutos de agricultura

| deenero de] 2016

Enmicndas para aclarar
contalilidad para la péndida e
contro] de una subsidiaria cuando
Ta suhsidiaria coando constituyve
L NEEOCTD

1 e enero del 2006™

| Metodo de la pax;i.cipa:iﬁﬂ g log
| Estados Financicros {Separacdos)

1 de eners del 2016

Wenta o aportacidn de activos

[ enmre un inversor ¥ su asociada o

AE@ocio canjunto

1 de eneso del 2016

| Erridades da inversido;

Aplicacida de la excepricn de

Fcomsolidacion

1 de encro del 2016*

NOTAZ-
(Continuacion)
MORMA TEMA
MWIC 16 v | Propiedad, planta ¥
™IC 41 Lquips
Agricultura
Invarsionss en
MIC 28 asoxiadas ¥ negocing
conjuntos
I 3T Estados Fingncieros |
Separadus
Estados Financieros |
MUF 10y | Consolidados |
MIC 28 Tnversinnes an '
ascoiadas ¥ negociog
conjuntas
Estados Finuncieros
Consolidados
MILE 110, Informacion a revelar |
MILF 12 v | sobre participaciones
MIC 28 o ofras entidades
Inversiones en
aseciadas ¥ negocios
SO unos o
MIC 16w | Propiedad, planta ¥
MIC 38 equipoActivos

intangiblecs

Enmiendas para aclarar los
merodos aceptables de
depreciacion y amarlisicion

1 de enero del 2076+

La Admimstracion de la compafiia estima que la futura adopeidn de lus Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significaliva en
los estades financierns de SEMAGRO S.A.

MOTA S -

EFECTIVO Y ROUTYALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2005 v 2014, comprenden:

s
L&
Caje Chica 2R13
Baneo del Pichincha 0
Ranao Bolivariann 33
Baneo di [a Praduccion 4218
Ranco MNacional de Fornenlo 256
550
Tuotal ®314

2014
5%




NOTA S - DEUDORES COMERCIATES - CLIENTES

A continuacion se presents los vencimizntos de los saldos por cobrar o chenles ol 31 de
diciemnbre del 2015 ¥ 2014:

M5 2014

| B |
Carricnic 45,260 L63.534
Vengida de;
01— 50 dlas J5%A1E6 EU5. 407
A1 — el dias RN Ay HGT
Gl - 20 dias 2E1E TR 8490
91 - 360 dias Gl HTE 1160545
oaver a 381 divs (1) 2062 B.004

15T G453

Totel curtera 1.021.541 553937

(1} e acuerdo a la administracion de la compafifa, no sc cspera ineurrir en pérdidas
importantes adicionales a las cubiertas por la provisiom por deleniors de cuentas por
cabrar a1 31 de dicicmbre del 2013 por USS 12486,

Al 31de diciernbre del 2015 se ha recibide aoficipozs de clicntes por un monto de
LIS 13R.483 que se liguidaran durante el afio 2016 por medio de la facturacion de
equipos de ordefio.

NOTA G- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTIES

Los impuestos anticipadas & impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2013 v 2014,
comprenden:

HIS '!.E!!-i-
Lsg Li%5
IMPUIESTOS ANTICIPA OIS
Fetenciones de [V A 20789 16,772
20780 [6.772
THTELIES [0S PO PACTA R
Impuesto a la renta el 10z
Retenciones en fuenle 6568 8221
Retenciones de [V A L.0ae L. &k

B.029 19.134




MNOTAT - INVENTARIOS

Los inventanos al 31 de diciembre 2015 v 2014, comprenden:

Repieston

Equipns

Hemiilas

Inventario terminadn
Ricgn

Ceorcas Eléctricas
Dictergentes
Tangues

Ralanzas

M patag

Diros

Cinesa

Alimentos
Mercaderins en ransite
Sepuridad

Cveljeria

Yateriales lacales

2015
ss

5104
16,438
79,698
47.928

s X
549,565
29,190
33.502
33479
24,585
14.20%

ERBIT

R1T
1670
1359
129
2204

T43418

2014
Lk

00,3165
170672
118202
56,824
51.354
S50
36317
282305
25558
23407
D0
1376
2,505
2314
74
148

RAOGIA

MOTA R - MAQUINMARIA Y EQUTRD

A contimzacidn se presenta el movimiento de las maguinarias v equipos durants los afios

2014 v 2015

Equipo v maguinaria
Louipu de Compulacién
Muchiles v Enacres
Wehiclns

Meoos Deprecision
Acumulada

Taral

eidedo al 1 Saldaal 31 do Saldaoal 17
di aisera diciembre del de diciembre
del 2014 Adicicncs 2014 Adiciones  del Z03s
[ §5h L.4% L% LSS LI585
47320 b.235 48 562 R HCE S6.020
41.550 2214 43764 Q30n 311640
25973 4,175 30.148 1231 337
2332497 L0 b 315391 G5.330 178.750
33155 07713 435 BRR a2y S0 RUT
CAAR2990  (3H.94T) [267246) (45717 (313973)
Inl.fi6 A6, 76 158,622 35.302 203524

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las abligaciones hancarias al 31 de diciembre del 2015 comprenden:

inasl
ot

[0
s

3%
I 134
20



NOIAY- OBLIGACIONES FIKANCIERAS
{Continuacién)

a  Cono plago

Las ohligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2015 por USE
35.745, representun hdsicamente oblipaciones bancarias con el Banco del Pichincha,
con plazos de hasta 365 dias con vencimicnto final en septiembre del 2016, que

devenga tasas de interds del 11.20% arual.

b Largo plisg

Las obligaciones bancarias a largo plaso al 31 de dicicmbre del 2013, representan =l
saldo pendicnte de las oblipaciones con las siguienics entidades:

Porcits  Obliyacion »
Taade  Coriate  Large plazo

Entidad Iniecés npuul LES
Banco d:1 Pichincha €A,
Crédis pagadern en dividendos mensuales con
vencimiconto final noviembie Jdel 2016 11.47% 5 GOl
Crédite pugadero en dividendos mensuales con )
vencimicnto final el del 20107 1147 L1079
Crédite pugadero en dividendon mensuales enn .
wencimiento final nowiein e dil 2017 H A 6.0

580w

Los vencimicnios snuales de la obligacidn se muesiran a conlinumciin;

LE 2
2016 21909
il £L. 567

6478

NOTA10- ACCIONISTAS POR PAGAR

Tatal
&S LSS
G018 11918
9,481 20.560
7,068 13.998
22,567 46,476

Al 31 de diciembre del 2015, se mantienen cuerilas por pagnr con sus accionistas
eriginadas en préstamos cfecnuados para el financiamiento de capilal de frabaje. a

enntimuacion el deballe:

. 1]
LSS
el
Conspelo Batilas (1) Rs. T
B3 724

2014
LIRS

1068562

1066, 567




NOTA 10 - ACCIONISTAS MOR PAGAR
(Continusacion)

(1} Préstamo recibido pam financiarmiento de capital de mabajo, sobre los cusles no sc
ha definido fochas do page ¢ intereses.

NOTA 11 - OIRAS PROVISIONES

El siguienle es el mesamienta de las provisiones etectuadas por la compafiia durante ¢l afio
2015:

Saldy a1 31 by gl 31
de de
diciembre del Paposyin  diviembre del
2014 Provision  Utilizaciones 1115

Corientes

Beneficios seciles (3] L17.552 Qa7 A2 (926, K34 158600

Prevvisifn cuentas incobrables 13,465 (29703 12415

Largo Plazo

Benelficios delinidos por jubiluciin patronul +1.045 20,709 BL.754

Benefivios definidos por desghuacio 1%, 555 13.015 - 323N

B3.600 3574 - 1324

(a) Tncluye sucldos, provisiones de déeimo tercern, décimo cuario sucldos, vacaciones,
lonu de reserva, comisiones, aporte al IESS patronal ¥ personal y participacion de los
trabajadores en las utilidades,

NOTA 12 -  BENEFICLOS DEFINIDOS POR TURILACION PATRONAL

Lias leyes laborales en vigencia requieren el papo de henelicios de jubilacion por parte de
los emplendores 2 aguelloz trabajadercs que hayan completado por To menos veinte: afios
de trabajo con elles. Ta provision ez constituida con carpo a los resultades del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicade por un profesional independiente.

mepim se ndica en el estudio actuarial practicado por Aclueria Consultores Cia. Ltda., de
fecha 09 de lebrero del 2016, o méodo utilizado es el denominado “cosleo de erddito
unitaric proyectadn™ y las provisioncs del plan consideran la remuneracion del empleado v
demas parametros establecidos en of Codigo de Trabajo v en el cantrato colective la tasa
de conmutacidn actuarial del afio 2015 fue del 6,31% v del afio 2014 fue de 6.54. De
acucrdo a los estudios actuariales contratados por la compaiila, los que cubren a todos loy
cmpleados ¢l valor presente de la reserva matemdtica actuarial de jubilacién patronal al 31
de diciombre del 2013 v 2014 es como sigue:
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NOTA [2-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR NIRNM.ACION PATROMAL

(Comtinumcion)
k] 2014
Valor presente de |a reserva actuanial:
Trabujacdures con mibs de 10 afos dz scrvicin 40,6495 34,220
Tmbajudores con menos de 10 efios de sepvicio 44,054 2R16

Total provisién segun cileuls sotuurial (1) Bd. 754 6 (45

(1) A continuncion s¢ incluye el movimiento de lu provision de jubilacidn patronal por el
e 2015 v 2014;

013 2014
Deagripcidn 1sg LSy
Beoelicioy delfinkdoy por jubilacién petronal al nicio dad afio
015 &1.045 475327
f'q.munnlwmmmﬂu:mnfsm 16,390 JER L
Péndids actaanial seconncids por ajusies 1.538 4,168
Efestrvn de redacciones v liguidecionss anticipadas Z1m [!I AsD)
Benelicios definidoy por jubilacidn patronal al fingl dil afin -
2013 R, T54 ad, 045

KOTA 13- BENTTFICOS DEFINIDOS POR DESALIUCIO

D acuerdo a las dlumas reformas laborales vigentes, se estublece yue en los casos de
terminacién de la relacidm luboral por desahucio, ¢l cropleador boniticard al trabamdor
con el veinticinco por ciento del eguivalenic a la dltima remuncracion mensual por cuds
mmo de los aflos de servicio prestados, e igual bonificacién sc pagard en los casos en que
l= relacion lsboral termine por acuendo entre las parics. La provisidn pama esta
conlingencid o constituida con carpo a los resultados del gjerciao, en base a un csmdio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Sepiin se indica en ¢l estudio actuarial el méodo uiilizude es ¢l denominado “costen de
cridita unitano proyecindo” v las bases técnicas es decir las lablus de mortalidad, mvalidez
y cesantin, son de experiencia de la poblacion asalarviada de! pals, comregida a la realidad de
Semillas e Insumos Agropecuanos SEMAGRO 5.A., con su propia estadistice.

A conbinuacion se neluve el movimiento de la provision por desshueio por el afio 2013 v
2014

203 014
Uss Liss

[ ——
Beacficios definidos por desahucio patronal el inicio del sito 2015 19.53% 15394
Cimsin lsboral por servicios sctuales ¢ icrds ecto 4744 1589
Péndida achmrial reconocida por ajusies el r] ™
[Pagos) Benelicios (181} -
Costo par servicion passdos 5860

Beneficios definidos por jubiiaciin patronal 21 finel del afio 2013 A35T0 19533




NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITC

Al 31 de dicicmbre del 20135, el capital suserito de L compafiia ¢s de USS 53,004 v estd
represeniada por 55,000 acciones ordinanas de valor nominal de TS5 | cada una,

El resultado integral del ejercicio por accidn es caleulada dividiende ¢l resultade intepral
del gjercicio de la compafiia sobre ¢l mumero de aceiones ordinanus.

El detalle de los accionisias de la Compafiin al 31 de diciombre de 2015 es el sipuiente:

Mamero de Participaciin
Mombire de gevionisis ACCiONCs e
Conmelo Raallas 2T A00 |
Jaime [ hidia 2TA45G Gt
Fduards [Lefn B. ig L%

Trial 55000 | 0%

MOTA 15- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compafifa debe apropiar por lo menos € 10% de
la wrilidad arual & vna reserva lepal hasta que el suldo de dicha reserva aleance ¢l 50% det
capilal susenlo, Esta rescrva pucde ser utilizada para incrementar el capilal o para ahsorber

pérdacts.

NOTA 16-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONAITS DE INFORMACION FINANCIERA
{IIIE)

Representa el saldo de los ajustes electuados para la preparacion de los primeros estadus
financieros bajo Normas Internacionales de informacicn Financicra NIIE,

Mediante resolucion o, SCICLCPAIFRS G117 del 9 de septiembre del 2011 ¢
resie] ve:

Expedir el replamento del desting gue se dar a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por denaciones, reserva por valuaeion o superdvit por revaluacian de
wversiones, resultados acwrnulados provenientes de la adopeitn por primera vez de las
Wormas Internacicnales de Infermacion Finaneiera “NIF” y la Norma Inletnacional de
Informaciom Finaneiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIF para lus PYMES),
superdvil por valuscion, ulilidades de compafiias holding ¥ contreladoras; v designacicin
& informe de peritos.
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NOTA 16-  RESUTLTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DF TﬁTFﬁEMﬁClﬂN FINANCIERA
(NLLF)
(Continuacion)

ARTICUT.O PRIMERO.- DESTING DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL. RESERYA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONGS- Tos
suldos acrecdores de las cuenlas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva
por Valuacion o Supcrdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta ¢l afio
anterior 4l perfodo de transicion de aplicacion de las Normas Intemacionales de

Informacion Financiera “NIF" v la Norma Internacionel de Informacidn Financiera
purs Pequeiias v Medianas Bntidades (NITF para las 'Y MES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cucnta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Rescrva
por dosaciones v Reserva por Valuacion o Superiavil por Revaliacion de Inversiones;
saldos gue sélo podrin ser capitalizados ¢n la parte que excoda al valor de las péndidus
scumuladas v las del Gitima ejercicio cocomdmico concluida, s las hubicren: unlizado en
ghsorher pérdidas; o devuello en el caso de hiquidacién de la compasiia.

ARTICULO _SEGUNDO.- SAIDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMIILADOS PROVENIENIES DE 1.A ADOPCION POR PRIMERA VEZ DH
LAS NITF.- T.os ajustes provenientes de la adopeién por primers ver de las Normas
[mternacionales de  Informacién Financiera “NITF" completas ¥ de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequeting y Medianas Entidades (NTIF
para las PYMES), en lo yue corresponda, ¥ que se registruron en el patrimonio en lu
cuentn Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenicntes de la
adopeion por primera vez de las NITFY, quc gencraron un saldo screedor, solo pedrd ser
capilalizados on la parte que exceda al valor de las péndidas acumulades y as del dltimo
ejercicio coomomico concluido, si las hubicren; utilizado en absorber pendidas; o
devoelto en el caxo de liquidacion de la compafiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de lu ndopeidn por primera ver de lns
NIIF", éstc podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del dltimo
ejercicio ceondmico congluide, s los hubicre.

Frodocte del proceso NI, la compadia presents en la cuenta de Resullados
acumulados adopcidn NTIF primera vez un saldo deudor al 31 de dicicmbre del 2015 de
USS 16.346.

NOTA17- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

law ingresos por actividades ondinanas netos al 31 de diciembre del 2005 v 2014 se
detallun a contimuacion:

2015 214

LI (151
Ventig alinhcdn 4 B16.602 L0745
Servicios de manlentmisnbo 110.252 103,586

== ——— i

4.926 85 A0 TIN




NOTA I8 - COSTODEVERTASR

El Costo de Ventas por ¢l afio 2015 ¥ 2014 se encuentea distribuido principalmente de los
s1guientes rubros:

s 4

L5% 53
Ciosto e venla mercaderin 3434034 2060227
Costos servicios de capacitacion 1110 10,384

Tutal JA47 1A 2070611

NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los pastos de admimsiracion por su naturaleza durante los aflos 20015 y 2014 se
encuentean distribuides principalmente en los siguicnies Tubros:

013 2014

LSS LI5S
Sueldos ¥ Benelicios Sociales 330,842 477 384
[mpuesios v Contribucioncs 19,5454 20820
ororarios Profesiomsles 15.748 4177
Comisiones 190 457 176257
Ciasfus de peslion B.0E0 R34

TR4.757 BOG RS

—

NMOTAZD - GASTOS DE VENTAS

Los pastos de ventas por su paturaless duranle los afios 2005 v 2014 sc cncucntran
distribuidos principalmente cn los siguientes nubros:

015 2014
158 LI5S
bManicrimicnte Yehizulos EB2.013 0052
(Gusto depreciacidn 48747 32 1HE
M owilizacion, Hospedaie 45308 3361
Alimentacién - Lunch £1.19% 32374
Arrizoos 41421 3R.6R1
Sorrcios bisicos 1H.6749 27280
Segurcs penerales 20.660 15456
Gasztos do despacho R ISG 14032
segures personil 15.734 812
b anmcnimicnto L BiA 14,523
Formatos ¥ suministros I4.557 11,7359
Promncidn ¥ publicidad 11.554 17470

Trimites legales AT 5433



MOTA 20- GASTOS DE VERTAS

{Continuaciin)

L 2014

L5% 154
Dcarionales 4.077 4.509
helaniicres v vigilancia T.R21 14.755
Corrcos, suscripciancs 4,187 4. THS
L nfoemes 2.7199 1012
Capucitacidn personal l.554 3,315
ArmarEzaciones - 20495
Oiros Menores F3.025 5T7H

Adp2 41k 4987

NOTA21- IMPUESTO A 1A RENTA Y PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN 1.AS UTILIDADES

LOS

a} A confimaclon se presenta la determinaciim de las cifras comespondicntes &

parlicipacion de trabajadores ¢ impueste a la renta por 1o afios 2005 v 201 4:

I0T5 L4
Lopoestia a Impucetn g
Participaciin ia Parficipiciin Ia
Trnbyjadores Brnta Trakajacares Renia
Uiilidad del gjercisin 14 4359 244914 211,443 211.443
13% eo participacifn 3074 ] (367410 10714 (31718
bdds — Crastos o doducibles por Falt
di sustesite teibutacio 12346 21.542
blcnas - Amortizgsciin do péedidas
tritacarias (6277
Mlenoss Ingresos Fxentos o
Bazc para impuesto a la reita 220444 155042
A%% de Jmpuesto @ In ranta - 42,519
Iwrifu Tarifa
imppely LSS L] Impugste ~ US§ Uss
Ltilidades & zer veinvartidas 12 35060 422010 #
Saldo de In urilidad {determinode para
el poam de impuesto a by renta) 22% 185444 TS -
Izt o renta 4. R

by Conciliacion del resultado contable con el resultzdo Ascal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigenle en Feuador v Ta lasa de cloctiva

de impuestos aplicable a la Compafifa, se presenta o continuaciin:



KOTA21-  IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE  LOS

TREATGATATIORES EW LAS UTILIDADES
{Continuacion |

25 20i4
Imparte Tmparte
Parcial 55 i1} farvinl LIsS "o

Itupresios en el estacdo de
resubtados (s electiva ) A998 21L,61% 42000 54T
Resultado contable antes de
isripestn AE 194 (458041 (22.00%) 179727 (305407 (22 060%))
Tasu nomuingl 220 - - Aaug, 2
Dritorencia (RGR] (0,395 3560 1,870
Explicacidn de las diterencias:
Gastos oo deducibles 12245 2.604 1.29% Z21.392 4750 R4t
Amartizacidn de pedidas - - Ll (A2TT) {13811 (0,77)E4
Ffecta de relinvarsion [3.3000 (1,680 - "

(EDG) (0,302 3369 [

-

La tasa impositiva wlilizada para la concilacion del 2013 y 2014 correspende a la
tasa de impucsto a las sociedades del 22% que las enlidades deben pagar sobre sus
uhilidades impombles hajo la pormativa oibwara vigente, Ta lasa efectiva del
iropeesto a lo renta del afio 2015 es 21,61% (23.87% para el alle 2014).

NOTA22-  BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1] T Tey de Reloema al Régimen Tributario, establecit una rebaja del 10% en la
tarifa del impuesto a la renta, sobre las urilidades que sean reinvertidas en el pais.

2} La Lev reformatoria pam la equidad iibulwda adicionalmente cstablece coma
deducciones para determinar la base imponible del impuesio a la ronta:

il

E1 100% adicimal de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los yue s
aporte al [nstiteto Reusteriano de Segundad Social oripinadas, por incremesnto neto
de empleos, por el primer ejercicio seonomico en que se produzean ¥ sicmpre que
s¢ bavan mantcnido como tales seis meses conseculivas o mas dentro del
respeetvo ¢jereicio.

LI E50% adicional de las remuneracionss ¥ beneficios sociales sobre los que se
aporte al Institun Beentoriano de Segundad Social, por pagos a discapacitados oa
trahajadores gue tengan comyuge o hijos con discapacidad, dependicntes suyos. En
¢l mes de septiembre del 2012 se emile la Tey Organies de Discapacidades, ¥ con
respecto a oste beneticio establece gue se mantiens siempre v cuando csie personal
diseapacitado no hava sido contratado pera carmplir con la exigencia del personal
mimme con discapacidad fijado en el 4% de conlormidad con exta Tey,
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MOTAZZ- BENEFICHS TRIBUTARIOS
(Conmtinumacion)

3) [En el mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamento para la Aplicaciin de lu Tey
de Répgimen Tributaric Interno, esiablecs  que los dividendos v wrilidades
caleulados despuds del pago de lmpoesto a la Renta distribuidos por socicdades
nacionales o extranjeras  residenfes ¢l Beuador, a favor de wirus sociedades
nacionales o extrunjerns, no domiciliadaz on paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién, o de personas naturales no residenies en el Eeuador, no habra
reteneidn ni pago adicional del Impuesto a la Renta,

Los dividendos o ulilidades distribndas a favor de personas naturales residentes en
el Ecuador constituyven ingresos gravados para quien los percibe, debicnde por tanto
cfectuarse la correspondiente retencidn en la luenle por parle de quicn los
distribuye.

43 El 29 de diciembre del 2010 se expide ¢l Cadigo Orginico de la Produccidn,
Comercio ¢ Inversiones, incorporanda 2 la legislacion vurios incentivos fiscales
entre los gue ¢ mencionan la reduccién progresiva de ires puntos porcentuales en
el Tmpuesio a ln Renta para Socicdades de 25% a 22%. Un punlo porcentual cada
afie, ejercicio liscal 2001 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%),

51 El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Tey de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Dstado, con ln finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos e produceion, pars lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conduclas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

6) El 27 dc mayo del 2015 mediante resolucitn N® NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Renins Internas cstablece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a [a Renta que dentro de un mismo periodo
fiscal hayvan efecruade operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parles Relucionadas, Si tal monto
cs supenior 8 los quince millones de ddlares, dichos sujeloy pasivos deboran
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, ¢
TInlurme Tntegenl de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afo 2015, no
superaron el importe acumulado mencionada.

KOTA2Z3- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econdmicus de los Gltimos afios en ¢l pafs, han venido experimentansdo
fuertes deterioros, log cunles e han mcrementade considerablemente durante el affo
2015, v con la expectativa de gue dicho deferioro s incremente durante of aflo 2016



NOTA 23 - ENTORNO FCONOMICO DEL PaATS
(Continuacion)

Esle deterioro reflejado, fundamentalmente en la reduceidn de las tasas de crecimiento
econdmico del pals, Hepando a tasas negativas en los 0llimos trimestres del afio 2015 v
con cxpectativas ignalmente negativas pata el afe 2016, le redeceidn sustancial del
precio de venta del petrolea, pancipal fuente de ingreso de divizas al pals, la reduccidn
del precie de venta de las exporlacienes no potroleras ccuatorianas, debido a fa
reduecidn de la demanda de los paises compradores, en las dificultades para obtener
financiamiento extorne a tasas v condiciones ravonables, por parle del Fslado,

Feualoniano, principa]l mobor de la coonemia, cn base al medelo de desarrollo adoptadn
por el Gobterne, bBa aleclady fuerlemente la capacidad productiva de los principales
sectores del pais.

La falta de ingresos de divisas al pais ocasiond que el Edtado Bouatoriano tusviera que
tomar algunas medidis urgentes, tales como el cstablecimiento de barreras arancelarias
para reducir importacienes ¥ disminuir asi el déficit do la balanza Comercial del pals:
utilizar créditos extraordinarios del Banco Centrul, ulilizar mecanismos de ventas
anticipadas dec petréleo ¥ la emisidn de documentos (bonos o pagarés) para pagar
valores adeudados u contratistas por obras efectuadas para el Gobierno, v a Municipios
para cubrie las asignaciones establecuidas por Loy para ¢l mancjo ¥ desarrollo de dichas
instituciones.

A su vez, ol sistema bancarlo, redujo sustancialmente sus operaciones de Anancismiento
a4 la cmpresa prvada, Actualmente las autoridades del Gobiermo s encuenlran
adelantlando las gestioncs con paises ¢ institucionss de crédito internacionales, para
obtener el linanciamienlo requerido para cubnr ¢f censiderable déficit que se presenta
en el presupuesto de la Macidm para el afio 2016, v obtensr un fluio positive de divisas,
que le permita corregir los  deseguilibrios  macroccondmicos v distorsiones
microccendmnicas actuales, pere no es factible conocer en las acluales circunstancias, ¢l
resultado de dichas pestiones,

BOYIAZ4-  EVENTOS SUBSIGUITINTTES

A la focha de emisién de este informe no se han presentado evenlos gue se comoeca,
pueidan aleelar [a marcha de la compafiia, ni la informacidén prezentada en sus estadaos
financieros.

Los estados financierns por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprebados por la Gerenela de la Comparfiia en abeil 15 del 2006 ¥ serdn presentades a
los Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de lu Compaiiia, los
estados financicros scran aprobados por la Junta de Accionislas sin modilcaciones,



