
SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO 5 A. 

ESTADO DF SITUAC JON FINANCIERA 
POR CL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIFMBRE DEL 2014 
(Con cafras comparativas al 31 de diciembre del 2013) 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Notas: 39/2014 IZA 
ACUVOS 
ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes de efectivo 1 2929     
Cuentas por cobrar 

  

    

  

     
   

   

  

Deudores comerciales 5 553937 341 520 
Activos por ampuestos corrientes $ 16772 29 136 
Anticipo a proveedores 3393 9022 
Pmpleados 15204 10134 
Otros activos no financieros 1383 1183 

591 189 390 996 
Menos Estunación por detenoro 5 (15469) (10 368) 

Total cuentas por cobrar net 575724 380 628 

Inventanos 1 880 913 

¡Gastos anticipados 

Total activo comente 1482 128 1096762 

ACTIVO NO CORRIENTE, 
Maquinarias y equipo, neto 8 168 622 101 836 

Total activo no cornente 168 622 101 836 

Total Acuvo 1.650 750 1198 598 
     

Las notas adjuotas de fa L a la 24 forman part mtegral de los estados financieros



SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A. 

ESTADO DE SITUACION LINANCIERA 
POR EL AÑO ILRMINADO AL 31 DE DICIEMBRL DEL 
comparativas al 31 de dicsombre del 2013) 
(expresados en dólares estadoumdensos) 
(Confinnación) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO CORRUANTE 

Sobregro bancario 
Obligaciones financieras 
Porción cornente de olahgaciones bancartas de 
largo plazo 

Lotal obligaciones bancarzas 

Cuentas por pagar 
Cuentas pos pagar comerciales 
Prestamo acciomistas 
Pasivos por impuestos curnentes 
Amhexpo de chentes 
Otros pasivos na financieros 

Total cuentas por pagar 

Prestaciones y benefictos empleados 

Toral pasivo vomeate 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones bancartas do Jargo plezo 
préstamo de terceros 
Beneficios dofimóos por Jubilación Patronal 
Beneficios defimdos por Desahucto 

Zoral pasivo no corriente, 

Total Pasivo 
PATRIMONIO 
Capatal suscrito 
Reserva legal 
Reserva de capttal 
Aporis Futura Capitalización 
Otros resallado mtegral Reserva actuarial 
Rexoltados acumulados 
Rowtados adopción NUF primera vis 

1otal painmonso —estado syumto 

Total passvo y parrimomio. 

Matas 

nya 
11313 

16 

3UDI014 

137518 
54643 

41185 

233 346 

364385 
106 862 
19134 

321725 
18305 

  

360911 
  

117552 

1211 809 

63284 

61045 
19 555 

  

146 884 

135% 693 

55000 
21144 

4.336 
(5140) 
233063 
(16.346) 

292057 

1650750 

  

2014 (con exfras 

3122013 
  

18357 
107697 

15208, 

141 942 

  

386.035 
162 760 
16,522 
60505 
17.800 

1543 622, 
  

78 54) 

864 105 

EN 
7349 
47537 
15394 

  

107 682 

971787 

2000 
1280 

50451 
1416 

185 090 
(16346) 

226811 

1 198 598 

  

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 lorman parte integral de los estados financieros



SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A. 

FS/ ADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LT AÑO IERMINADO AL 31 DE DICIFMBRL DEI 2014 (con cifras 
comparativas al 31 de dicembre del 2013) 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Notas 

Ingresos de actrvidades ordinarias 17 
í Costo de ventas 18 

Cananea bruta. 

Gastos de administracion 19 
Gastos de ventas e) 

Ganancta (Perdida) de actividades opersaronales 

Otros gresos (egresos) 
Intereses pagados 
Vanos, netos 

Unidad antes de participación tralagadores e 
impuesto a la renta, 

Partcivactón de (rabujadores en las utilidades. 21 
Impuesto a la renta corriente 21,22 

Unidad neta del ejercicio 

Oros resultados integrales 
Perdida actuarial en jubilacion patronal y 
desahucio 

Resultado untegral del ejercicio 

Acetones contunes ordinarias 
Ganancia por accion (US$) 
'Nímero de acciones 

  

2014 2013 

3410731 2382688 
ROME) (1504937) 
  

1340 120 877751 

(696 862) (515525) 
(448.337) — (377406) 

  

194921 (75 180) 

50 
16521 154.055 

211442 718925 

6115 (11 839) 
(42.909) (13 091) 

    
136 817 53 995 

  

(5 140) - 

131677      

2,39 26,99 
55.000 2.000 

tas adjuntas de la 1 a Ja 24 forman parte amlegral de los estados finane1oros



SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO $ A, 

ESTADOS DF. CAMBIOS FNTL PAI RIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 Dé DICIFVBRE DEL 20)4 (con ciftas 
comparativas al 31 de diciembre del 2013) 
(Expresados en dólares estadounidensis) 

  

  

Resultado: Acimnetagos 
Perdudas) Reservo Adopesda 

Capital Apon Jiwaras Reserva on Beservos > de NIT Pomra 
Susto Gapitalzacienes Legal actamales Capital amtemores vez Total 

  

  

¡Saldo al Y duero del 
2013 2000 4336 1280 2 S0ASL 131095 

Ajuste años antenores. - 

Ksultado Legral del 
Ejeruicio - 51.095 

Saldo 42) de y 7 
herembre do 2013 2000 4356 1280 50 151 185U9u 

Aumento de capital 

(16316) 172816 

51995 

(16346) 226811 

(66:43) 

5 

6 146) 292057 

(Véno dota 14) 51000 - 030 (50451) 11268) 

Pago de dividendos, - (66431) 

Resultado Iorogral del 
Laercicra - - (5140) 156.817 

Ayropiacidn de Reserva 
Tesgad (Nola 15) - DIA 21149 

Saldo al 41 de 
diciembre del 2014 55.000 4396 21d4 (sn) 2330 

Tas notas adjuntas de la L a la 24 forman parte ¡tegral de los estados financieros



SS 

SEMITT AS E INSUMOS AGROPECLARIOS SEMAGRO S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DF DICILMBRE DLL 20/4 (con crfas 
comparanivas al 31 de diciombre del 2013) 
(Expresados cn dólares estadounidenses) 

Flujo de Efectivo por actruidados de operacion: 
Hfccavo recrbado de clintes 
Efectivo entregado por pagos s proveedores 3 empleados 
Intereses pagados 

Electivo neto provisto por actnadades de operacion 

Tinjo de elecuvo por actividades de mversión* 
Adiciones en activo fijo 
Producto de la venta de activo fijo 

Efectivo nieto utilizado en autovidades de inverston 

Fluyo de efectivo por actividades de fiancramiento, 
(Dismunacion) en obligaciones bancarias a corto plazo 
Incremento. cn obligaciones bancarias s bargo plazo. 
Incremento en sobregiro bancario 
Dividundos pagados 

T festivo pelo provisto (utilizado) cn actividades de tinancramiento 

Oisrmunuu1on)) Incremento neto del efcctivo 
Efectivo a] micio del año 

Tíectevo y equivalentes al final del año 

2014 

3215 634 
(3 180763) 

  

34871 

  

(97733) 

  

(87733) 

  

(53 054) 
51170 
119161 

(66 431) 

  

(12 016) 
14.945 

2929 
  

  

2013 

2,529 522 
0.238.225) 

50 

91347 

(81 924) 
22.854 

  

5900 
  

(48 504) 

18357 

50147) 
  

2130 
12815 

  

Las notas adjuntas de fa 1 a la 24 forman pario sutegral de los estados financieros



SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A. 

ESTADOS 1) FLUJOS DE +1 LUTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AJ 31 DL DICIFMBRIs DEL 2014 (con cias 
comparativas al 31 de diciembre dol 2013) 
(Expresados en dolares stadoumdensos) 
(Continuacion) 

2014 2013 

Conetltación del resultudo integral con el efectivo neto provisto 
por sctsvidades de operación 
Resultado mtegral del ejercicio 131677 

  

  

Ajustes que conculan el resultado mntegral del esercicto con el 
lectivo neto provisto por actividades de operación: 

Depreciación de proptodades y eguipos 30947 12.869 
Otros ajustes que atectan al resulvado mtegral 30 041 
Prowisión de publamion patronal y desahucio, 20069 14.303 

Cambios en aclivos y pasivos de operaciones 
(Incremento) en cuentas por cobrar (195095) (53.166) 
(Incremento) en taventanos (190.268) — (159187) 
(Incremento) cn gastos pagados por antictpado (02018) (10544) 
Incremento en cuentas por pagar 209 949 201 022 
Incremenio en beneficios sociales 39010 2013 

   
1otal de ayusles al resultado mtegral del ejercicio (96806) 37351 

  

Hfecttvo noto provisto por actividades de operación 34 87 
  

  

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 forman parle mtegral de los estados financieros
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO 5.4. 

NOAS A L/0S PSTADOS FINANCIEROS 
AI 31 DE DICIEMBRE DFT 2015 Y 2014 
(Cofras expresadas en dólares estadounidenses) 

NOTA 1- OPERACIONES 

La compañía fue establecida bayo las leyes ecuatorianas en el año 199) Su objeto social 
es la produccion, importación, exportacion y venta de materias primas, 1msumos, 
maquinaria y servicios para todo tipo de actwidades agricolas 

NOTA2-  ESIIMACIONES SUPUESTOS Y PROVISIONES COVIABLTS MAS 
IMPOR IANTFS 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de 
Información Financiera. mvolucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la 
Compañta, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que mexden en la 
valuación de determinados activos y pasyos y en la determnacion de los resultados, usí 
como la revelación de activos y pasios contingentes Debido a la subjetividad mercato 
en este praceso contable, los resultados reales pueden drfertr de los montos estimados por 
la Gerencia, J a Goronera considera que las estimaciones y supuestos Utilizados fueron los 
adecuados en las circunstancias 

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas 1mporiantes 
utilizados por la Compañía cn la claboración de los estados financicros fueron las 
siguientes 

+ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales 
La gerencia de la compañia realiza una estimación pura Cuentas mcobrables 
comerciales, en hase a una evaluacion de la antiguedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperacion de los mismos 

+ Vida ut de bienes de uso 
Las estunacionos de vida únl su basan prnapalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos Tn aquellos casos en los que su puccan determina que la vida 
util de los activos deberia disminurtse, se deprecta el exceso entre «l valor en bros 
nsto y el valor de recuperacion estunado (para edificios, maquinarze y vetnculos), de 
acuerdo a la vida util restante revisada Factores tales Lomo los tambros en el uso 
planificado de los distintos actrvos podrian hacer que la vida 6] de los activos se 
viera disminuida o morementada 

+ Deterioro del valor de los activos uo financieros 
Ta Compañia evalua fos activos o grupos de activos por deterioro cuando cventos o 
cambios en las circunstancias mdican que el valor en líbros de un activo podria no. 
ser recuperable Freno a la cxrstenora de autivos, cuyos valores exceden su valor de 
wmercado o capacidad de gencrución de mgresos "elos, se pruuican ajustes por 
desenoro de valor con cargo a los resultados del porfodo 
   
 



  

NOIA2 — TSTIMACIONFS, SUPUESIOS Y PROVISIONTS CONIABITS MAS 
IMPORTANIJS 
(Contmuacion) 

+ Impuestos" 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de 
mterpretaciones a la legislacion tributan aplicable Aun cuando la Compañia 
constdera que sus estimaciones en materta tributaria son prudentes, conservadoras y 
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden Surg" 
discrepancias con el organismo de control tribulano (Servicio de Rentas Internas), 
en la aterpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el 
uturo 

Provisiwnes.- Debido a la subjetreidad. inborente en el proceso contable, los resultados 
reales pueden difer de los montos esumados por la Gerencia 

La determnación de los valores a provistonar sobre los valores reales a pagar, esta basada 
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la € ompaña cicctuada considerando 
toda la miormacion disponible a la fecha de la elaboracion de los cstados financieros, 
“an luyendo opimones de asesores y consultores 

NOTA 3- — RESUMENDE LAS PRINCIPATTS POLITICAS CONTABLES 

Las politicas de contabilidad que sigue la compaíñra estan de acucrdo con las Normas 
Internacionales do Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIT 
para las PYMES) (Véaso Nola 16), las cuales requieren que la Gerencia electue ciertas 
estaciones y uulico cortos supuestos para determunar la valuación de algunas de las 
partidas imcluidas en los cstados [inancieros y para efectuar las sevclaciónes, que se 
requiere presentar cn las mismas — La Gerencia considera que las estimaciones y 
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias 

a Preparación de los estados financieros 

Los registros contables de la compañía en los cuales se fundamentan los estados 
financieros, son llevados en dolares estadounidenses 

La Compañía prepara sus estados financieros y Jlevan sus registros de contabilidad 
de acuerdo con las Nommas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) embides por el 
International Accounting Standards Board (* [ASB”) 

   
    

Esla presentación exige proporcionar la ropresentación fiel de los efectos de fas 
transacciones, asi como los otros heuhos + condiviones, de acuerdo con las 
¿Lfimicionos y los crssossos de seconormucnto de adios, Pasivos, Ingresos y gastos 
establecidos en el ¡arco conceptual de las de las Normas Intcmacionales de 
informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Tintidades (NIE para las 
PYMIS)



o 

NOIA3 — RESUMEFNDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAB! FS 
(Continuacion) 

b  btcctivo equivalente 

J a polítuca es consideráa el efectivo y equivalente del ofcto los saldos en caja, e 
bancos, los depositos a plazos en entidades financioras y otras inversiones de corto 
plazo de gran Irquidez, con un venemnento ongmal de 1rus meses o menos (Vease 
Nota 4) 

e — Cuentas por cobrar comerciales 

La política contable de la compañta es reconocer las cuentas por cobraz comerciales 
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costa amortuado uilizando el 
metodo de 1ntorés efectivo 

Se constituye una proviston por el detenoro de las cuentas poz cobrar comerorales 
cuando existo videncia objetiva de que la Compañía no podra cobrar todos los 
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobra Se 
semsidera que la presenta de dificultades finamcioras del deudor y cl 
mcumplmmiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mus de trescientos 
sesenta dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro TI 
“monto de la provision es el valor en libros del acvo La provision es doducida del 
valor en hbros y el monto de la perdida es reconoerda en el estado de rosultados 
wtegral Cuando cl aclivo se toma mcobrable se da de baja contra la cuenta de 
deterioro de activos [inancieros 

d Inventarios 

Los inventarios, islan valorados al costo de adquisicion, ublizando el metodo de 
costos promedio, que no uscede al valor de mercado 

e — Viaquinamas y equipo 

Las partidas de propicdad y equipo se encuentran valoradas al costo. neto de 
deprecracion acumuíada y las posibles pérdidas por deterioro do su valor Las 
partidas de propiedad y cquipo. se deprecian desde el momento cn que fos bienes 
estan condiciones de 150, distribuvendo linealmente el costo de los auúvos entre los 
años do vida úl ostamada 

LI costo meluyo tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion 0 
construceson de propiedad y equipo Los desembolsos posteriores a la compra o 
adquisicion sola son enpitalizados cuando es probable que los benuficios 
economicos tuturos asociados a la ssersón vayan a Mun a la compañia y los costos 
pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos “posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenciones y son rugrsirados en el estado de 
resultados mtegrales cuando son meurridos 

Los métodos y perodos de depreciación aplicados, son revisados al crerre de cada 
aJorc1cio y, st procede, ayustados de forma prospectiva



NOTA3 — RESUMENDT LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuacion) 

Un componente de propiedad y equipo o cualquier parto sigmficativa del msmo 
reconocida mcralmente, se da de baja al momento de su venta o cuando 10 se espera 
obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta Cualquie: ganancia 
perdida resultante «l momento la baga del activo (calculada como la diteruncra entro el 
'mpreso neto procedente de la venta y cl importe en libros del activo) so 1ncluye en el 
estado de resultados cuuando se da do baja el actrvo. 

  

A la fecha de cserre o Siempre que haya ua mdicro de que pueda cast un deterioro en 
el valor de los activos, se Lomparara el valor revuperable de los nusmos con su valor 
neto contable Cualquier regiso o reverso de uma perdida de valor, que surja como 
consecuencia de esta Comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados 
integrales segun corresponda 

[  Detenoro de los actryios 10 [inancreros 

Los activos que tienen una vida util indolimda, terrenos. mo están sujetos a 
depreciación y son ovaluados anualmente en cuanto al deterzoro de su valor 

Los «etivos que estan sujctos a amortizacion/deprcciación son revisados en guano 
al deterioro de su valor siempre que uxusían eventos o cambios en las carcanstancias 
que mdiquen que el valor en Libros sena no recuperable Se reconoce una 
perdida. por detenoro cuando el valo: en libros excede el valor recuperable El 
valor recupcrable es el magor entre el valor justo de un activo menos los costos de 
venta y su valor de utrización económica, Con el proposito de clectuar la 
evaluación en cuanto a su deterioro, los activos son agrupadas considerando el 
menor mvel para el cual existen lujos de caja adenrficables en torma separada 
(“umdades generadoras de efectivo”) 

Los activos no financieros que han suíndo delenoros son revisados cn cuanto a la 
posible reversion del detersoro cn cada cierre contable 

g — Pasivos financieros 

Los pasivos financieros son reconocidos micralmente al valor justo de los recursos 
obtemdos, menos los costos meneridos diructamente atribuibles a la transacción 
Iras su reconocimiento imcial, se valorizan a su “costo amortzado” La diferencia 
entre el valor neto recibido y cl valor a pagar es revonocada durante el periodo de 
duracion del prestamo usando el metodo del “tipo de merés efectivo” 

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros 
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de 
resultados mtegral en la uenta “Costos financiero? 

Los intereses pagados y dovungados que corresponden a préstamos y obligaciones 
utilizadas en aclividades de mversion de activos calificables se registran en el 
estado de suuación finanuscra en la cuenta del actrvo caltficable que corresponda 
hasta cl momento en que ul actrvo cahficable se encuentro dispomble para su uso 

 



NOTA 3 RESU MIN DE LAS PRINCIPALES POLI AS CONIABE TS. 
(Coninuacion) 

Semillas e Insumos Agropecuarios SEMAGRO SA clasifica sus pastos 
finanescros dependiendo del proposito para el cual fueron adquiridos en las 
siguientes categorías 

» Préstamos que devengan intereses 
= Otros pasivas financioros 
» Auteedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Prostamos quo devengan intereses 

Tsta categoría comprende principalmente los creditos con bancos e instituciones 
financieras Se clasifican en el estado de sabuacion financiera como pasivos 
comentes a menos que Sermllas e Insumos Agropecuarios SEMAGRO $ A lenga 
el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por al menos doce 
mesos después de la fecha de cierre de Jos estados financieros 

Otros pasivos financieros 

Esta categoría comprende principalmente la emision de obligaciones fnancicras 
Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos comentes a menos 
que Semillas e Insumos Agropecuamos SEMAGRO SA tenga el derecho 
incondicional de duforar el pago de la obligacion por al menos doce mosus después 
de la fecha de cierre de los estados financieros 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Fsta categoria comprende prmeipalmente los creditos o cuentas por pagan 
documentados adeudados a acreedores Se presentan en el acto corriente con 
excepcion de aquellos con vencimiento superior a dove meses desde la fecha de 
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no 
comente 

hb Impuesto alas ganancias 

Ll gasto por impuesto a las gananotas del ejeruicio omprende el impuesto a la renta 
comente El mpuesto se reconoce en el estado de resultados excepto cuendo se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimomio, en olros 
resultados mtegrales o provienen de uma combinacion de negocios 

Ja provision para impuesto a la renta so calcula utilizando la tasa del impuesto 
vigente para el año 2014 y 2013 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Vease 
Notas 21 y 22) 

1. Reconocimiento de mgreso 

Tos mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos 
asociados a la tiansección fluyan a la Compañía y el monto de mgreso puede ser 
medido confiablemente mdependientemente del momento en que «e genera el pago



NOTA3- — RISUMEN DE 1 AS PRINCIPA) ES POLINICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Tos mgresos sc miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir temiendo in cuenta las condiciones de pago definidas contrustnalmente y sin 
inclun ampuestos nx aranceles Se considera que el monto del mgreso no ha sido 
determinado de manera confiable hasia que todas las contmgencias relacionadas 
¿on la venta hayan sido superadas 

Simallas e Insumos Agropecuarios STMAGRO $ A clasifica sus mgresos conforme 
el siguiente detalle 

» Venta de Productos y magumartas agricolas 
«Servicios de Mantensmento 

3 Beneficios a empleados 

Benefieros definidos Jubilación patronal 

El costo de los beneficios delinidos Gubilacion patronal) es deturmunado utilizando 
el Metodo de la Unidad de Crdito Proyectada, con valoramones actuamales 
realizadas al final de cada período La totalidad de las ganancias y perdidas 
acmariles se feconocen en el estado de resultados miegral Los costos de los 
servicios pasados so foLonocen umediatamonto cn la medida en que los benefivaos 
ya han sido otorgados (Véase Nota 12) 

Participacion a trabajadores 

De acuerdo con la legislación laboral vigente, la compañia debe reconocer a sus 
trabajadores una cxfta equivalente al 15% de la utilidad anual Se efectua la provision 
para esto pago con cargo a los resultados del ejercicio (Vease Nota 21) 

k Admimustracion del nesgo financiero 

La naturaleza del negocio de la compaia y su estructura finensiera no representan 
riesgos sigmficanivos en su actividad, por lo que sc han defimdo los siguentes 
nissgos potenciales del negocio 

- Riesgos de Crédito. El nesgo de credito sc roficro de que una de las partes 
incumplen con sus obligaciones contractuales resultando un una perdida financiera 
para la Compañia La Compañia ba adoptado una políma de umeamente 
mvolucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea 

apropiado, como lorma de mugar el niesgo de la perdida financiera ocasionada por 
los ¿ncumplimucntos 

Riesgos de hgudez.- La Compaña maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas facilidades fmancicras y de prestamo adecuadas monttoreando 
continuamente las flujos ctectivos proyectados y reales y concaltando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros



NOLA3- — RESUMENDELAS PRINCIPALES PO! ITICAS CONTABLES 
(Contumuarion) 

Riesgos de capttal.- La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara cn 
capacidad de comtimuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a traves de la optusuzación de los saldos de deuda y 
patrimonio 

NOTA 4- — EFECIVO Y TQUIVALEN IES DFPFECTIVO 

El efectevo y equivalentes de cllectivo al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden 

   

    

Caja Chuca 937 

Banco del Pichtncha. 7932 
Banco Bolkvariano. 33 33 
Bunco de la Producción 6128 
asco Nacional de Fomento 256 115 

289 14,208 

Total 14 945 
   

NOIA S DF UDORFS COMERCIALES CLIBNIFS 

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a chentes al 31 de 

  

  

  

diciembre del 2014 

2014 
1L5S 

Corren 

“Vencido de 
0 30 das 205407 

7 31-60 dias 46967 
él 90 dias 18.890 
91 160 dias 110 545 
mayora 361 dis 8604 

390413 

Lotal cartera 553 937 

(1) De acuerdo a la admmistracion de la compañía, no sc espora icutr cn perdidas 
importantes adicionales a las cubiertas por la provisión por detertoro de cuuntas por 
cobrar al 31 de diciembre del 2014 por LS$ 15 465



o 

NOTA 5- DEUDORES COMFRCIALES — CLIENJES 

(Continuacion) 

Al 3! de diciembre del 2014 sc ha recibido antivipo de clientes por un monto de 
US$321 725 que se Iiquidaran durante el 2015 por mero de la facturacion de cquipos de 
ordeño 

NOTAS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUFSTOS CORRIENTES 

Los impuestos anticipados L mnpuestos por pagar al 31 de dicxombre del 2014 y 2013, 
comprenden 

2014 2013 

US$ ss 
IMPLESTOS ANTICIPADOS 
Retenciones de IVA 16772 10427 
Retenciones cn fuente - 

  

IMPULS[OS POR PAGAR 
Impuesto a la renta 9107 13.094 
Retunciones en fuente 8223 3431 
Retenciones de IVA. 1309 

19134 

  

NOTA7- INVENTARIOS 

Las mventanios al 31 de diciembre comprenden 

  

2013 
US$ 

Repuestos 300.396 262 560 
Equipos 170.672 155313 
Serias 118.202 26201 
Toventonio termmado 56.824 51173 

Riego 51352 17301 
Cortas Flecincas 50 569 63281 

Detergentes 36317 32.961 
Tanques 28 236 1UY6 

Balancas 25 558 20143 
Aretes 23401 15452 
Otros 9.091 8463 
Criamas 3376 3180 

Alunearos 2 505 3006 
Mercaderías en mránsiro 2314 4346 

Seguridad 174 2.460 
Oveeria 348 276 

880.913   



NOTA 8- MAQUINARÍA Y FQUIPO 

A continuacion se presenta el moy miento de las maquinarias y equipo y equipos durante 
Jos años 2013 y 2014 

salda al 01 
  

  

Saldo! 31 haldaal 31 Porccotayedo 
pro del de diem de dicrenbac — Beorecnens 

2013 Adicios Betis: d2OL5 Aficiones — delz0lO, ama! 
des 15 CES Us % 

Lupo maga 296 7319 124S 4850 10% 
Fompo de Comprsación 20597 95 41350 1214 57 5% 
Muebles Trees 25098 m5. aora 175 30148 10% 
Vehiculos JSSIST 6238) Q7RD 22320 200% 31829 20% 

TADOGA 8102 O2BM) 3383 OTE 35887 
Menos Depreciación 
Avsmmulada (22342) (086% (6298) (1097) QsT245 

Total 505 0 (MEN WES Em TA 

NOTA9 — OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Las obligauiones bancartas al 31 de diciembre del 2014 comprenden 

a Corto plazo 

Tas obligaciones bancarias do corto plazo al 31 de dicrembre del 2014 por US$ 54.643, 
representan basicamente obligaciones bancarzas con el Banco del Pichancha con plazos de 
hasta 365 días con venemmento final en mayo del 2015, que devenga tasas de wmteres del 
11.24% anual 

b Largoplazo 

Las obligaciones bancanas a largo plazo al 31 de diciembre dol 2014, representan el saldo 
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades 

  

    
Porción — Obligaeiona 

Lo Comente — Largo pluzo 
Ent Interes anual US$ Lss 

Banco del brelnincha CA 
Crédito pagadera al vencirmento del créhto en gctubre 
del 2016 11,19% 20480 16931 5741 

Credito pagadero vu «hvadendos mensualis con 
venemmiento linal en noviembre del 2017 11 79% 5277 11919 1719 

Credito pagadora en dividendos mensuales con 
vencimiento final cn octubre del 2017 179% 9910 19755 — 29065 

Credito pagadero en dividendos mensuales con 
venenmcnto final cn scphierabro dul 2017 11,79% 5518 14679 20197 

  

61284 

  

41195 104 169 
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NOTA9- — OBLIGACIONES | INANCIERAS 
(Contmuacros) 

Los vencimientos anuales de la obligación sc muestran a contiavacion 

  

us 
M5 41185 

2016 40 708 

2017 257 

104 469 

  

NOTA 10- ACCIONISTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2014, sc mantienen cuentas por pagar con sus accionistas, 
originadas en prestamos efecíados para el financiamiento de capital de trabajo, a 
continuación el detalle 

  

go 
US$ Lss 

CUENTAS POR PAGAR 

Arerómstas 
Consuelo Batallas (1) 106862 162760 

  

106862 162760 
     

(UD > Préstamo recibado para Jinanciamiento de capral de trabajo, sobre los guales no se 
ha definido fechas de pago e ntoresos 

NOJA 11- OTRAS PROVISIONES 

El siguiente es el movamiento de las provistones efectuadas por la compañia durante cl año 
2014 

    
Saldo al 31 de Saldo al 31 de 

Pagos y 9 — dieembre del 
Prowsion 2014 

Cormentes 
Beneficios sociales (a) 78591 624121 (585 LIO) 117552 

Larzo Plazo 
Beneñicios defieudos por jubilación patronal 16 508 64.045 
Reneñicios definidas por desahucio 4161 19555 

  

6291 20.609 83 600 
       

(8) Incluye provisiones de decimo tercero, decimo cuarto sueldos, vacaciones, fondo de 
reserva aporte al 1ESS patronal y personal y parnospacion de los trabajadores en las 
utslidades



  

" 

NOJA 12 BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACIÓN PATRONAL 

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parto de 
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años 
de trabgo con ellos Ta provision es constituida Lon cargo a los resultados del ejercioro en 
base a un estudio actuanal. practicado por un profesional independiente 

Segun se indica en el estudio actuanal practicado por Actuana Consultores Cía 1 1da, de 
echa 03 de marzo del 2015, el modo unlizado es 1 donomnado “prospectivo” y las 
provistones del plan consideran la ¡muneracion del empleado y demás parámetros 
establecidos cn cl Codigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa de commulacion 
actuarial del año 2014 fue del 7% Do acuerdo a los estudios actuales contratados pon la 
compaíia los que cubren a todos los empleadas el valor presente de la reserva matumatica 
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 es como sigue 

2014 
Valor presente de la reserva actuarial 
Trabajadores con mas de 10 años de servicio 34229 
Trabajadores con menos de 10 años de servicio 29816 

letal provision segun cálculo acmarial 64045 

  

NOTA 13- — BENEFICOS Dtel NIDOS POR DESAHUCIO 

la provision por desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la 
compañia debera bonyficar al trabajador en un 25% de la ultima remuneracion mensual, 
por cada año de trabajo, en caso de temmnacion de la relacion laboral por desalucio La 
provisión para esta contingcnela os consta con cargo a los resultados del ejerciao, em 
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional mdependiente 

Segín se mdica en el estudio actuarial, el metodo uulizado cs el denommado “prospecto” 
y las bases técmicas es decir las tablas de mortalidad, mválidez y cesanta, son de 
expenencia de la población asalarrada del pais, orreeida a la reahiiad de Semullas o 
Insumos Agropecuanos STMAGRO S A., con su propia ustadistica 

NOTA 14 CAPITA) SLSCRITO 

Durante el año 2014, se moremcato el capital de la compañsa en la suma de US$ 53 000 
mediante la capitalización de la reserva legal por US$1280 reserva de capital por 
US$50.451 y uttlrdades de años antertores por US$ 1 269 

AL31 de diaembre del 2014, el tapial susento de la tompaña es de US$ 55 000 y esta 
representada por 55 000 acciones ordmanas de valor nommal de US$ 1 cada ima 

El resultado mtegral del ejercicio por accion es calculada drvidiendo el resultado mtegral 
del ejeruacto do la compañía sobre cl número ek acciones ordmartas 

Ll detalle de los accsomstas de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente



O 
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NOTA 14 CAPITAL SUSCRITO 

  

    

(Continuación) 

Número de Participacion 
Dombrs de ace acciones za 
Consuclo Batallas 27500 50% 

Jamné Ubidia. 27456 19% 
Eduardo León 44 1% 

  

Total 55000 

  

NOTA 15- RESERVA IFGAL 

De acuerdo con la legislación en vigor la compañía dobs aproprar por lo menos el 10% de 
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
Capra! susorito Tista reserva puede ser utibzada para 1ncrementar el caprtal o para absorber 
perdidas 

Al 31 de diciembre del 2014 la compañaa realizo la apropiacion de reserva legal por 
158 21 144 correspondiente a las utilidades del año 2014 

NOIA 16- — RESUITADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VF7 
DF NORMAS INTERNACIONALES DT INFORMACION 
FINANCIBRA (NUF) 

Represcata el saldo de los ajustes efectuados para la proparación de los primeros 
estados financieros bajo Normas Internacionales de intormación Emancrera NIF 

Mediante resolucion No SC ICI CPAIERS G 11 007 del 9 de septiembre del 2011 sc 
resuelve 

Expedur el reglamento del destmo que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de 
«apatal, reserva por donaciones, reserva por valuación O Superávit por revaluación de 
imserstonss, resultados «acumulados provementes de la adopcion pol primera vez de las 
Normas Internacionales de Información tunanciera “NUP” y la Norma Internacional de 
Informacion Í manciera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES). 
superavit poz valuación. utilidades de compañas holdmg y controladoras, y designación 
e mfonne de peritos 

  

ARTICULO PRIMERO DESTINO DEL SALDO ACREFDOR DI 1 AS CLENTAS 
RESPRVA DI CAPITAL RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR 
VAILACION O SUPPRAVIT POR RIVALUACIÓN DE INVERSION! 

saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva 
por Valuación o Superavit por Revaluación de Inversiones, generados husta el año 
anterior al periodo de transición de aplicación de las Normas Intumacionales de 
Informacion Tinanciera “NIT? y la Norma Intemacional de Información Fuancrera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NH! para las PYMES), deben ser transteridos al 
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados. subcuentas Reserva de Captal Reserva 
por donaciones y Reserva poz Valuación o Superávit por Revaluacion de Invermones, 
saldos que solo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las del último ejericxo economico conc hudo, s: las hubieren, utilizado en 
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de hqudación de la compañra 
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NOTA 16 - RESULLADOS ACL MULADOS ADOPCION POR PRIMFRA VEZ 
DE NORMAS  INTELRNACIONALES DE INFORMACIÓN 

FINANCILRA (NNF) 

(Continuacion) 

ARTÍCLLO  SPGUNDO. SATDO DE LA  SUBCUENTA RES! I TADOS 

ACUMULADOS PROVENIENTES DI LA ADOPCION POR PRIMERA VFZ_DE 
LAS NIF - Los ayustos provenientes de la adopcsón por primera vez de las Normas 

Internacionales de Información Timanciora “NIF? completas y de la Norma 
Intergacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Tntidades (NIT 
para las PY VIS), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrmomo en la 
cucara Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulado) provemsentes de la 
adopción pos primera vez de las NHT”, que generaron un saldo acreedor solo podra ser 
caputalizados en la parte que cxceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ulmo 
ejercieio economco concluido, sr las hubieron, wllcado en absorber pérdidas, o 
devuelto en el caso de liquidación de la compañía de registrar un saldo deudor en la 
subcucnta “Rosultados Acumulados provementes de la adopcion por primera vez de las 
WII", este pudrá ser albsorbido por los Resultados Acumulados y los del úlrmo 
ejercicto cconórmco voncluado, sí los hubrere 

    

  

Producto del proceso NIIT, la compañsa presenta cn lu cuenta de Resultados 
acumulados adopción NI!! primera vez un saldo deudor al 31 de dictembre del 2014 de 
US$ 16 346 

NOJA 17- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Los ingresos por actividades ordmanias netos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se 
detallan a continuación 

2014 2013 
Ls US$ 

Ventas almacén 3307145 2286408 
Servic1os de mantenimiento 103 586 96.280 

  

3410731 2382688 
   

NOIA 18 COSIO DF VENTAS 

El Costo de Ventas por el año 2014 v 2013 so crcuuatra distribuido principalmente de Jos 
siguientes rubros 

    
qna 13 

LS 
Costo de venta mercadurta 2060227 1504937 

Costos servicios de capacsación —— 10324 : 

Total 2070611 1504 937 
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NOJA 19-  GAS1OS DF ADMINISTRACIÓN 

Los gastos de admumstración por su naturaleza durante los años 2014 y 2013 se 
encuentran disiribuidos prinexpalmente en los siguentes rubros 

  

201 2013 
USS US$ 

Sueldos y Bunuñcros Sociales 477384 393476 
Comisiones 176257 114.596 
Impuestos y Contribuciones 20.820 47319 
Bonorarios Protestonales 14177 9110 
Gastos de gestión 7924 5041 
rabraos Ocasionales 300 3983 

  

575595 
     

NOTA 20- GASTOS DF YINTAS 

Los gastos de ventas por su mturaleza doranto los años 2014 y 2013 se encuentran 
distesbindos principalmente en los siguientes rubros 

  

2014 203 
Uss 

Mantenunuento vehacalos 79092 69 195 
Amendos. 38.681 35925 
Gasto Bancano 35355 13 663 
Momioreo y mgllancia 34755 24 108 
Movilización, Homedaje 33 644 36709 
Alimentación Lunch 32.374 31470 
Gasto depreciación 32185 27682, 

Telecomuntcaciones 27.289 22 134 
Gastos de despacio 19.032 16.437 

Mantenimiento 18,523 13 849 
Promoción y publicidad 17470 18703 
Seguros personal 16812 16368 
Seguros generales 15.436 13 360 
Formatos y sumustros 179 10345 
Otros Muñorcs 1241 12 626 

Ocasionales 3509 2357 
Amortizaciones 5098 1126 
Correos susempciones 47785 2435 
Capacitacion personal. 3315 22 
Timur 3012 2214 
Servictos básicos - 3738 

  

448,337 377.406 
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NOTA21-  IMPUFSTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS 
TRABAJADORTS EN LAS UTILIDADES 

2) A continuación se presenta la determmación de las cifras correspondientes a 
partiapacion de trabajadores e impuesto a la renta por los años 2014 y 2013 

  

    

  

2014 2013 
Impuesto, 

Pamespación — de Partmucion. 
_lrabajadoses — Renta Trabaradores — Renta 

"idad del zero. ma 211103 7025 18995 

15% en parnerpacion 6116) 11839 — (11839) 
Más Gastos mo deducibles (1) 21392 -- 3207 
Menos — Amorlzzacion de prdidas 
tributar (6277) 15785) 
Menos Ingesos Exentos 

Base partampuesto y la renta 195042 59.506 
  

22% de Lonpuesto eta 12909 13 091 

    

(1D Durante cl año 2014 los gastos no deduubles incluyen gastos sim 
documentacion soporto por US$ 10 921, y jubilación patronal y desahucio por 
Us$ 10671 

b) — Concrltacion del resultado contable con el resultado fiscal 

Ta conciliación de la tasa de ampuestos legal vigente cn Ecuador y la tasa de etectya 
de impuestos aplicable a la Compañia, se presenta a continuación 

     

   
    

2019 
Tato 

Pared US Parsol % 
Impuesto nl strdo de resultados (asa 

ctetiva) 12909 — 2587 IA 195% 
puesto tconco (sa nomunal 
soltado contable amos de ampuesto — F79726 29530 2200% 67080 10759 200% 
asa vominal 22% 22% 

Datesencia 157% (1668) 240% 

aplicación de las dserencias. 
Gastos eo deducables 21 592 4750 2006 BS 1MU5 209% 
Arerteacion de pedal (27D AB) IT ST) A) 

187% (16081 249% 

  

Ja tasa impositiva utilizada para la conciliación del 2014 corresponde a la tasa de 
impuesto a las sociedades del 22% que las entidados deben pagar sobre sus 
utilidades impombles hajo la normativa inbutaria vigente — La tasa electiva del 
impuesto a la renta del año 2014 es 23.87% (19 51% para el año 2013)
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NOTA 22 REFORMAS TRIBUJARIAS 

1) En el mes de mayo del año 2001 se cmo la ley de Reforma al Regimen 
Tributario, y que establecio una rebaja del 10% en la tarila del impuesto a la renta 
sobre las utilidades que scan remvernidas un el pass 

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como 
deducciones para derermenas la base ampomble del puso a la renta 

a El 100% adscional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se 
aporte al insttuto Eicualonano de Seguridad Social originadas, por 1neremento neto 
de empleos, por el primez ejercicio ceononico en que 36 produzcan y sicmpre que 
se hayan mantemdo como tales seis meses conscculivos o mas dentro del 
respectivo ejercicio 

b El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios socialis sobre los que su 
aporte al Instuuro Ecuatoriano de Seguridad Social por pagos a discapacitados o a 
trabajadores que tengan cónyuge o hijas con discapacidad dependientes suyos Tn 
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgánica de Discapacidades, y con 
respecto a este benciicso establece que se manisene siempre y cuando esto personal 
discapacitado no haya sado contratado para cumpla con la exigoncsa del personal 
munmo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad von esta Ley 

3) Fu el mes de jumo del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la J ey 
do Régunen Tributario Intemo, entro sus principales aspectos sc mencrona 

Los dividendos y utilidades calculados despues del pago de Impuesto a la Renta. 
distribundos por sociedades nacionales a uxtranjeras residentes cl Ecuador, a favor 
de otras sociedades nacionales o cxíranjeras, no domierliadas Cn pararsos fiscales o 
puarsdicciones de menor imposición o de personas narurales no residentes en el 
Ecuador no habra retencion 1 pago adictonal del Impuesto a la Renta — Los 
dxdendos o uthidades distribiadas a favor de personas naturals residentes en e) 
Euuador constituyen Ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto 
efectuarse la correspondiente relención en la fuente pol parie de quien los 
distrbuyo 

  

4) EL 29 de diciembre del 2010 se cxpide el Codigo Organico de la Produccion, 
Comercio e Inversiones incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales 
entro los que se mencionan la reduction progresiva de tres puntos porcentualos cn 
el Impucsío 1 la Renta para Sociedades de 25% a 22% Un punto porcentual cada 
año, ejerciero fiscal 2011 (249%), 2012 (23%) a partir del 2013 ca adelante (22%) 

5) El 24 de noviembre del 2011, sc publicó la Ley de tomento Ambiental y 
Opumwacion de los Ingresos del Estado, son la finabdad de fomentar da 
responsabulidad ambiental, mejorar los procusos de produccson, para lo cual se 
realizan reformas tributarias para anccntivar conductas ecológicas sociales y 
economicas, entrs los principales aspectos temumos el  moremento del Impuesto a 
la Salida de Divisas. del 2% al 5% 

6) El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N” NAC-DGERCGCI3-00011 del 
Servicio de Rentas Internas establece



” 

NOJA 22-  RITORMAS TRIBUIARIAS 

(Continuación) 

Los sujetos pasivos del Tmspuesto a la Renta que haya efectuado oporaciones con 
partes relacionadas locales y/o domerliadas un el exterior dentro. de un mismo 
penodo fiscal en un monto acumulado superior a trus mllones de dólares 
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas cl Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas 

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con 
parles relacionadas locales y/o domucliadas en el exterior, dentro. de un mismo 
penodo fiscal en un monto acumulado supenor a seis millones de dólares 
deberá presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de 
Translerencra 

La adrmmistracion de la compañía considera que la aplicación de la normativa de 
precios de transicrencias mo alecta la base impomble y consecuentemente el 
impuesto a la senta causado poz la compañía en el año 2014 

NOTA 23- DIFERENCIAS ENIRE REGISIROS CONTABLFS Y LISTADOS 
FINANCIEROS 

Las siguientes cultas de los registros contables de la compañía al 31 de diciembre del 
2014, han sido reclasificadas, para su prestación en los estados financieros, de 
«onformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIE) ) 

  

  

204 
Según Seg 

Registros Contables. Estados Fmancieros — Taferencia 
us$ Us 

Retenciones en tuente 33 807 63807 0) 
Impuestos a la renta (42.909) (0102) 33807 1 

9102    
(1) Corresponde a la reclastficacion de retenciones en fuente, el impuesto a la renta 

por pagas por USS 33 807 

NOTA 24- EVENTOS SUBSIGUIENIES 

Mediante Resolución No 011-2015 del Comite de Comercio Exterior (COMEX) con 
fecha 11 de murzo del 2015, se adoptan medidas de defensa comerial — que 
primordialmente restrmgen las umporlaciones de productos para proteger asa la balanza de 
pagos, esta restricción se realiza por un periodo de 15 meses, dicha medida arancelaria 
alecta a las importaciones de Semagro 3 A, entre un 15 y 45% adicional a los 
aranceles que so venían aplicando a los equipos, magunmanas y repuestos principalmente 
de la hinea de ordeño, la admurustracion considera que estas medidas no generarán un 
impacto significativo en las operaciones que desarrollara la ompañía durante el año 
205
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NOTA 24-  EVFNTOS 5LBSIGUIEN IES 

(Continuación) 

Adicionalmente hasta la fecha de emisión de este informe no sc han presentado eventos 
que sí conozca, puedan alectar la marcha de la compañra, m la formacion presentada ca 
sus estados financieros 

Los estados financieros pos el año terminado el 31 de Eiiembre del 2014 hen sido 
aprobados poz la Gerencia de la Compañía en abril 28 del 2015 y scrán presentados a 
los Acciomstas para su aprobación En opmmon de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sir modihicaciones


