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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO SA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. 8. dolares

Referencia .31 de Diciembre de..
a Notas 2012 2011
Agtivos (En ULS. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo D 12:813 21018
Cuentas por Cobrar 6 Joo.ewy 424.139
Inventarios T 531,158 153.812
Servicios v otros pagos anticipados B B.6H8 8.157
Acuvos por impuestos corrientes 9 18.077 13.110
Total del activo corriente — A 923.236
ACTIVOY NO CORRIENTES
Acuvos Fijos 1o 55.634 B6.9GT
Activo Intangible 11 1.126 2.5
Total del activo no corriente 56,7600 89412
TOTAL ACTIVO 928.495 1.012.648
Pasivo y patamonio
PASILOS CORRIENTELS
Cuentas v documentos por pagar 12 204.627 427813
Obligaciones con msttciones financleras 5 156.204 156,783
Provisiones 14 20,427 21.281
Otras obligaciones cornentes 15 76.528 75919
Pasivos por impuestos cornentes 9 2910 3.229 - -X18Y
Total del pasivo corriente 551015 684.985
PASIIOS NO CORRIFENTES
Provisiones por beneficios a empleados 16 4B.625 40062
Obligaciones con sccionistas 7 33.760
Orros pasivos no cormentes 18 SRR 63.559
Total del pasivo no corriente 180,282 103.921
TOTAL PASIVO 731.297 TER.906
PATRIMONIO
(segin estado adjunto) 19 BN . F7t b S L
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO SRS T o A 1.012.648

(-.;Zr-—.ﬂ#aﬁ- ,’6 Ol Thid it

= CONSUELO BATALLAS V.
GERENTE GENERAL

JORGE MALDONADO C.
CONTADOR GENERAL

Las rolas sun parte integrante de los Estiandlos Financinros




SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en 1. 5, délares

Referencia

a Notag

INGRESOY

Vﬁntﬂﬁ netas de mercaderiag
Ventas netas de servicios

Costo de ventas v praduccian

Ganancia bruta

GASTOS

Grastos de venra 20

Gastos de admanistracion 20
Utilidad en operacion

Crastos Anancieros, nelo

Orros ingresos

Pérdida (utilidad) antes de participacion a
trabajadores ¢ impuesto a la renta

Participacidn a trabajadores 15
Pérdida (utilidad) antes impucsto a la renta

Impuesto a la renta cormente v difendo, nem 9

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

C;l._.,....l.z.. (D, ot Lelnlnn

g CONSUELQ BATALLAS V.
GERENTE GENERAL

.31 de Diciembre de..
2012 2011
(En UL.S. ddlares)

2.189.738 2,922 868
87,399 7,113
2.277.138 2,989,981
(1467.699)  (2.090.353)
809.438 899.628
(259,732) (237.331)
(619.932) (638.021)
(70.225) 24.273
(23.258) (38,809
BOG0T 81,165
(3.876) 66.629
(10.723)
(3.876) 55.906
(22.669) (23.630)
 (26.545) 32.276

CONTADOR GENERAL

Lag notas son parte imtegrante de los Estados Financieros
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SEMILLAS 1L INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en U, S, délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Ffectivo recibido de chentes
Efectivo pagado a proveedores v empleados
Efectivo pagado por unpuestos

Efectivo neto usado (provisio) de las operaciones

ACTIVIDADES DE INVERSION

Decremento (incremento) de Aetivo Fijo
{Incremetito) de Intangibles

Efectivo neto provisto (usado) en las actividades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones con instituciones Anancieras

Lifectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Disminucion del efectivo v sus equivalentes
Ffectve v equivalentes al inicio del afio

Efectivo v equivalentes al final del afo
Conciliacidn del saldo nelo de efectivo v sus equivalentes

Efectivo v equrvalentes al efectivo (acnva)
Sobiregira
financieras
Saldo neto de efectivo y equivalentes al final del afio

baricario: i obligacones con  mstituciones

@,__wca {’6 et 2 fn.ap-f_..-«.u

CONSUELC BATALLAS Y.
GERENTE GENERAL

31 de Diciembre del.,

2012

2011

(En .5, délares)

2.400,579

2943993

(23802 (2:824.227)
(27.597) ~ (11.358)
(11.059) ~ 108.408

434 (23433

v’ (267)

434 (23.700)

27.302 (96.384)
27.302 (96.384)

16.677 (1L.676)

(38.496) (26.821)
(21.819) (38.496)

12.815 24018

(34.633) (62.514)

(21818)  (38.496)

Las nolas son parte integrante de los Estados Finaneieros
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SEMILLAS I INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (C(JHI'INU&CI_ﬁN}
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U, 5. délares)

31 de Diciembre del..

2012 2011
(En U.S. ddlares)

Pérdida (Unlidad) new del geeaicio (26515 32276
Partidas guz nia reprisentan smovimiento dé efoctive
Depreciacion de Activos Frjos 3,899 3B.129

Amortizacion de intangibles 1.320 1433
Provisiones 2100 20
Ajuste a la participacion de los mabajadores (664)
Ajusie a los résulmdos acumulados (9.415)
Impuesto 4 la renta (22.66Y9) (23630

Cambiar #efes en autrpos § Pasind epevalives
Cuentas por Cobrar 120,188 (AT 39
lnventarios {77.646) {1249
Servicios y otros pagos anticipados (531) 3.13
Activos por impuestos correntes V7.0 29 0095
Cuentas v documentos por pagar (133.186) 89.685
Otras ebligaciones corrientes 609 .49
Proviiones por beneficios a empleados 8.563 9724
Oblisaciones con accionistas 33.760 (34.488)
Pasivos por impuestos cormentes 40 2568
Otros pasivos no cormientes 34.038

Efectivo neto usado (provisto) por las actividades de 108.408

aperacion

C;Zyu#(-fﬂ 1/8. dhzmhc:ﬂ

(11.039)

e RS T

AORGE MALDONADO C
CONTADOR GENERAL

v CONSUELO BATALLAS V.
GERENTE GENERAL

Las ndtas sen parte mtegranto de los Estados Financigros




SEMILILAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
POLITICAS CONTABLLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en UL 5. dolares)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1 Constitucidn

Semillas ¢ Insumos Agropecuarios Semagro 5.A., se constituvd e 07 de marzo de 1991 tendri por
objeto social: la produccion, impattacion, exportacion v venta de materias primas, insumos, maguinaria y
servicios para todo tipo de acovidades agricolas.

La Junta General de Accionistas, en sesion celebrada el 31 de agosto de 1995, resolnd reformar el estature

sodal de la compania Servicios Agricolas Semagro S.A.. i partie de esa fechs tene la denominacion
social de Semillas e Insumos Agropecuarios Semagro S.A.

Su domicilio principal esta registrado en la ciudad de Chaito, en la calle La Granja N.- 31-138, v Grean.
1.2 Operaciones

La puncipal actividad es la produccidn, mmportacion, exporiacion v ventn de materias primas, TSI,
maquinari agricola v servicios de mantemimiento,

La Compaiia al 31 de diclembre de 2011 v 2002, mantiene 32 3 31 empleados bajo relacicn de dependencia,

n‘spw;ﬁ\'amunte.

Estos estados financieros han side aprobadoes por la Gerendia General quién considers que seran aprobados,
sin observaciones, por la Junta General de Accionistas,

NOTA 2, BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a3 Declaracion de cumplimiento

Los estados (nancieros de  Semillas e Insumos Agropecuarios Semagro S.A., han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Finangiera para Pequenas v Medianas Enadades
(NHF paza las Pymes) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ISAB). Estin
presentados en dolares americanos, que es la moneda funcional de i Compania.

Lass estados financieros de acuerdo a NILF para las Pymes por el ago weeminado ¢l 31 de diciembre del 2011,
han sido preparados exclustvamente pavi ser utilizados por la Adminustiacion de la Compania comp ano
comparativo en ¢l proceso de conversion a NI para las Pynies, para el ano terminade el 31 de diciembre
del 20012,

Los estados financieros de Semillas ¢ Insumos Agropecuarios Semagro S.A., al 31 de diciembre del

2011, fueron emiticlos por la Compatia con fecha 27 de abnl del 2002 y preparados de scuerdo con Notinas
Feuatorianas de Conmbilidad, los eunles fueron consideridos como marce de infommacion Anancies

Las notasson parte inlegrante de los Estados Financieros




SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U, 5. ddlares)

antetior, tal como se define en la Secrion 35 Transicion a la NUF para Pymes. Las NEC difieden en clertos
aspectos de ln NITF para lag Pymes.

La preparacion de los presentes estacdos fimancieros en conformidad con NITF para Pymes requiere que la
Adminisiracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuneidn v presentacion de alpunas partidas que
forman parte de los estados fnancieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supeestos estuvieron basados en la mejor vtilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Uegar a diferir de sus efectos finales,

A conunuacion se descnben las principales politicas contables adoptadas en la prepusacion de estos estados
fimanciercs. Estas polineas han sido definidas en funcion de las NIIF pam Pymes vigente, al 31 de diciembre
del 2012, aplicadas de manem uniforme a todos los perindos que se presentan, salvo gue se indique lo
contrario.

22 Bases de presentacion

Los estados financieros de Semillas ¢ Insumos Agropecuarios Semagro S.A., comprenden ¢l estado de
simacton financiern, los estados de resulados v otro tesultado mregeal, de cambnog en el patrimonio v de
fujos de efectivo por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012, Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdn con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequetas v Medianas
Entidades (NI para las Pymes).

23 Conversion de la moneda extranjera
i.  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluiclas ¢n las cuentas anuales de In Compaia se valoran utilizando ln monedn del entomo
econnmico principal en que la entidad opera (“moneds funcional”). Los estados financercs se presentan en
(L'S5) Dolares de los Estados Unides de Aménica

ii.  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a Ia moneda funcional utilizando los upos de cambio
vigentes en las fechas de las ansacciones o de lis valomciones, en el caso de partidas que se han vuelto 2
valorar. Las pérdidas v panancias en moneda extranjers que resultan de la hgudaeitn de estas transacciones
v de I conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos ¥ pasivos monetanos denominados en
moneda extranjern se reconocen en la cuenta de resultados.

24 Efective y equivalentes de electivo

El efective v equivalentes de efectivo incluye aquellos acnvos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas en el pais v en ol extenior, que s¢ pueden teanstormar mipidamente en efectivo en un
plazo infenior a tres meses v sobregiros bancarios.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en L, 5. délares)

25 Cuentas por cobrar

Los cuentas por cabrat cometrciles Voottas cuentas por cobear son actives hftncweros no devtvados con
apng fjos o determinables, que no cotizan en un mereada activio v s8¢ reconacen unctilmente a suovali
agos fijos o determinables, que n Lizan en reade activio v s¢ réconaocen unctdlmente a su valor

razonable,

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, v los importes de las cuentas por
cobrar comerciales no tenen intereses. Cuande el credivo se extiende nuis alld de las condiciones de créditg
normitles, lag cuentas por cobear comerciales se nuden al costo amortizado utlizando el métado de la wsa
de interes efecuva, menos cualguier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
51 ¢xIstieren, s reconocen Como ingresos por intereses v se calculan unlizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar & corto plazo cuando el reconoonuento del interés resulmre mmarerial.

El perioda de crédito promedio sobre la venta de productos es de 30 dias.

Al final de cada periodo sobre el que se mlurma, log mnportes en libros de lis cuenms por cobrar
comerciales v olras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que
0o vavdn 4 ser recuperibles, Siose identifica dicha evidencia, se reconocerd de inmetdiato ana pérdida por
detetiorn del valot en los resultados.

26 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

Son valuados al promedio pum‘lemdo.

El valor neto realizable representd el precio de venta estnudo en el pite normal de los negocios menss

todas los costos necesarios para la venta:
37 Activos lijos

i. Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de activos fijos se miden incialmente al costo,
El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicidn mis todos los costos directamente
relacionados con la ubieacion del activo, su puesta en condiciones de luncionanuento segan lo previsto por
la perencia v la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelimiento y redro del elementn o de
rehabilitncicn de kv ubicacion del activo, en el caso de ser nevesario.

ii. Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocumento micial, los activos jos son repistiados al coso menos I depreciacion

acumulada v el importe neumulado de las perdidas por deterioro de su valor,

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se producen.

Las notas son parte inteprante de los Estados Financieros



SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO 5.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U, 8. ddlares)

iii.  Méwdo de depreciacion y tasas de depreciacion

La dépreciacion se carpn para distribuir ¢l costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida ttil estimada, aplicando €l método lineal. 5i existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la msa de depreciacion, vida ul o valer residual de un activo, se revisa ba depreciacion de ese
active de fonma prospectiva para reflejar las nuevas expectanvas.

A continuacion se presentan las principales partidas de actives fijos v las tasas de depreciacion anuales

aadas en el cileulo de 1o depreciacion:

Vida s .

Muebles y Enseres 10
Maquinaria v Equipo 10
Equipo de Computacion 3
Vehiculos ;]

iv. Redro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo, reconocida nicialmente, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera abiener beneficios econdomicos futuros por su uso o
vents. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el active [(ealculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta v el importe en libros del activa) 2e incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo,

28

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos fijos para determunar s1 exssten indicios de que
tales actvos havan subrido una pécdida por deterioro de valor, S existen indicios de un posible détenom del
valot, se estima v compara el importe recuperable de cualquier active afectado (o grupo de actwvos
relacionados) con su importe en libros, Si el importe recuperable esumado es inferior, se reduce el importe

en libros al importe recuperable estimado, v se reconoce una pérdida por deteriora del valoe en resultados.
Siuna pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, ¢l importe en libros del activo (o grupo de
activos refactonados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable. Una reversion de

Ui pétdidn por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resuldos.

2.9

Las cuentas comerciales por pagar v otrag cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales, que no tienen intereses, que No se cotigin 0 un mercado activo v s reconocen
inicialmente a su valor razonable. Los importes de s cuents comerciles, denommados en moneda
extrnjera so convierten @ dobires de Estados Unidos e Amérea  usando la tasa de cambio vigente en la
fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda exteanjera se incluven en
CQTEOS gﬂﬁ“.\ﬁ O En olros l..1J.§r':TE'$DS|

Lasnotas son parte integrante de los Estades Financieros




SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. S. dolares)

Después del reconocimiento inicial, a valor mzonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l métode de
la tasa de interés efecnyi, El gasto por interéses (ncluyendo los inrereses implicitos) & existen, s¢ reconocen
como coston financieros v se caloulan unlizando la rasa de wteres efeciva, excepto par las cuentas por
pagar @ corto plaze cuando ¢l reconocimiento del mrerés resuliare inmateral. Bl perlodo de erédito
promedio de proveedores del exterior para la compra de productos es de 30 dins periodo que oeasiona que
el efecro de traer % costo amormzado sea considera no sipmticanvo.

210 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto 4 la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar cornente y el impuesto

i. Impuesto corriente

El impugsto por pagar cornente se basa en la volidad gravable (tributaria) repsteada durante el ano. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parudis de ingresos o astos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deduaibles.  El pasivo de la Companin por concepro def
impuesta corriente se caleula utlizando las tsas seales aprobadas al final de cada perdodo.

i, Impuestos dileridos

El impuesto diferido se reconoce u partt de las diferencias entre los importes en bibros de los activos v
paswos de los estados financieros v osus bases fscales comespondientes (concoidas como diferenciss
temporarias). Los pasivos por impuesios diferidos se reconaren pari todas las diferencias temporinias que
s espere que incrementen la panancia fiscal en el futuro. Los acavos por impucstos diferidos se reconoten
paru todas lay diferencias ternporanas que se espere que reduzean la ganancm fiscal en ¢l fanaro, y coalquier
pérdida o crédito fiscal no uilizadao. Los actives por impuestos difendos se miden al imporie miximo gue,
sobre la base de 1a ganancia fiscal actual o estimada futum, ¢s probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos difendos se revisa en cada fecha sobre la gue se
mnforma y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futums, Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del penodo.

El impuesto diferido se caleula segin las msas impositivas que s espera aplicar a Ia ganancia (pérdida) fseal
de los perindos en los que se espera realizar el actvo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
snpuestos diferidos, subre la base de las msas unposiivas que hayan nido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion este practicamente termingda al final del perado sobre el que se inform,

iii.  Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones: de impuestos a cuenta de
terCeros, entre otros, se teconocen dentto de los pasivos porimpuestos condetites,

Las notas son parte imegrante de los Estades Financieros 3




SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO SA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

tExpmi,adu en L. 8. dolares)

zun Provisiones

Las provisiones se reconocen cusndo la Compaiifa tiene una oblipacidn presente (ya sea legal o unplicim)
como resultado de un suceso pasado, es probable que In Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar o oblgicion, v puede hacerse una ednnmiciGn fable del
mporte de la obligacion.

Cuando se espera la recoperacion de algunos o todos los beneficios econbmicos requendos para cancelar
una provision, se reconoce una cuents por cobrar como un actvo s es virtualmente Gierto que se reabini ¢l
reembolso v el valor de la cuenia por cobrar puede ser medido con fiabilidad: E! gasto correspondiente a
cualguier provision se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacianado,

Si el efecto del valor temporal del dinero es symificatvo, las provisiones se descuentan utihzando una rass
actual de mercado antes de impuestos que refleja. cuando corresponda, los tespos especificos del pasivo
Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconove
como un costo fnanciero en o estado de resultados.

El importe reconocido como provision debe ser ls mejor estmacion del desembolso necesanio para cancelar
la ebligacion presente, al final de oada pesivdo, reniendo e cuenta los miespos v las incerndumbres
correspondientes.  Cusndo se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacidn presente, su valor en libiros representa ef valor presente de dicha fujo de efective.

22 Benefici lead
iv.  Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y desahucio
El eosto de los beneficios definidos (jubilacion paenal y desahucio) a cargo de I Compafia, es

dererminiad uilizando el Memdo de I Unidad de Crédito Prowectada, con bise en un estudié actuiial
practicado por un profesional mdependiente.

Las ganancias v pérdidas actuanales se reconacen en su totalidad en el resultado integeal en ¢l periodo en ¢
que ocarren. Los cosios de los servicios pasades se reconocen mmediatamente en n medida en que loz
beneficios va han sido otorgados,

v.  Panicipacion a trabajadores

El 15% de la unlidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es regstrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por

pagar exipibles.
213 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordmarias se reconocen en la medida que sea probable que los benchicios

econdimicos fluyan a la Comipania v que puedan medirdie de manera fable, mdependientemente del
momento en ¢l que ¢l pago sea realizado.
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Los critenos especificos de reconocimiento enumerados a continuncion tambion deberin cumplirse para
que los inpresos sean reconoaidos:

i Venta de mercaderias

Los ingresos oedinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconoaidos cuando se cumplen rodas v
cada una de las siguientes condiciones!

La Compania ha transfenido al comprador los nespos v venmjas, de npo significativo, dervados
de la propredad de los bienes;

+ la Compadia no conserva parn s mingung wnphcacion en la pesndn cosmente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retene ¢l contral efectivo sobre
los mismos;

» el importe de los ingresos ordinanios pueds medisse con fabilidad;

« sen prihable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con Ia tmnsaccion; §

« los costos incurrides, o por incurrir, en relacion con la trassacaon pueden ser medidos con
fabsilichac,

ii. Venta de servicios

Los ingresos por venta de servicios corresponden basicamente 2 mantenimiento de maguinaria ageicola, v
s registran de acuerdo con su devengamiento.

iit. Intereses ganados
Los ingresos por intereses son registtados sobre una base de tlempo, con referenciy ol capual pendiente v a
la wsa de interés cfecuva aplicable, In cual €5 la msa de descuento que igualas esactamente los flujos de

efectivo por cobrar estimados 2 lo largo de la vida esperada del mstrumento financiero con el valor neto en
libros del activo inanciers sobre ¢l reconocumiento inicaal.

Los ingresos por intereses se incluyen en la linea de “inpresos financieros” en el esado de resultados
integrales.

214 Costos y Gastos
Los costos v pastos s¢ repistran al costo lusiorico.  Los costos v pastos se reconocen a medida que son

ncurrtidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l perodo
mis cercano en el gue se conocen.
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215 Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general én Jos estades financeros no se¢ compensan los fctivos ¥ pasivos, tmpoco los
ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaaon sea requerida o pecrmtida por alguna
seecin de la NIIF para las Pymes v esta presentacion sea ol retlejo de la esencin de la eransacoidn.

Los ingeesis v gastos con angen en teansacciones que, contectualmente o por una noma legal, contemplin
In poubilidad de compensacion y I Compatia tene la intencion de liguidar por su importe neto o de
realizar el actvo v proceder al pago del pusivo de forma sinultanes, se presentan netos en resultdaos,

216 Instrumentos financicros: reconocimiento inicial y medicidn posterior
dotis fiaaci

Todos los acuvos Ananccros se reconocen v dan de baja a ln fecha de nepocmadn cuando se observe In
presencia de una compra o venta de un activo financero bajo un contrto cuyas condiciones reguieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente ‘estd regulado por o mercado correspondiente, v
son medidos inicialmente al valor razonable, nvis los costos de I transaceidn, excepto por aquellos activos
finaneteros clastficados al vidor ppzonable con cambios e resulidos, los cuales son mncalmente medidos al
villor razonable v cuyes costos de la transaecion se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos ensu wialidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las sigudentes eategorias, a valor razonable con camlyos en
resultados; acuvos Bnancieros mantenidos kst so vencinuento y préstamos ¥ cuentas por cobear. La
clastficacion  depende del propdsito con e que se adquirieron los instrumentos Gnancieros,  La
aldministeacion  determing la clusibcacién . de sus strumentos.  financeros en el momento  del
reconocimienta inicial,

A la feeha de los eseados financieras, la Compadia mantiene bisicamente cuentas por cobrar.
i. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotzan
en un mercado activo.  Se clasifican en activos cordenies, excaplo los venaimientos supcrinm A 12 meses
desde ta fecha del esmado de simacion fnanciera, que se clasifican como petovos no commentes.  Los
préstamos v cuentas por cobrar incluyen Ias cuentas comerciales por cobrar v otras cuenias por cobrar.

il. Dreterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amertizado, son probades por deterioro al final de cada
perdodo. Un actve Baancero se congidera deteriorado s, v solo si, exiswe evidencia objetiva del detenore
como consecuencia de uno o mias eventos que havan ocurndo después del reconocsmesto wicial del acovo
¥ ofc evento o eventos causantes de la pérdida tepen un impacto sobre los flujos de efecuvo futuros
cstimados del active financiero.
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El importe de la perdida por deterioro del valor pam un préstumo thedido al costo amorizado e la
diferencia entre ¢l mmporte en hbros ¥ los fujes de efecovo estimados futuios, refléfando o efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interes efectiva onginal del acuvo bnandiero.

El valor en bbtus del actvo financero se reduce por la pérdida por detenioro directamente, excepto par s
cuentas comerciales por cobrur, donde el importe-en ibros se reduce a mavds de una cuenra de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar ¢s de dudoso cobro, se eliming con cargo a I
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se coavierte en
créditos contra la cuenta de provision, Los cambios en ¢l mmporte en libros de la cuenta de provision se
reconocen en ¢l estado de resultados.

iii.  Baja de un activo linanciero

La Compafia dard de baja un active financiero Snicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo. financiero, v ranstiere de manera sustancial los respos v benclicios
inherentes a la propiedad del activo financiero. 51 la Compaiia no tonshiere m retiene sustancilmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v continia reteniendo ¢l control del activo
transfendo, la Compania reconoceri su participacion en el activo y ln obligacion asociada por las valores
que tendria que pagar. S la Compariia retiene sustaneaalmente todos los nesgos v benceficios inherentes a ln
propiedad de un actvo financiero transferido, la Compania continuard recotociendo el active financiero v
tambien reconocerd un préstamo colateral por los mgresos recibidos.

Pt fnci ‘

Los mstramentos de denda son clasificados como pasvos financieros de confonmidad con la sustanaa del
acuerdo contrcmal

i. Pasivos [inuncicros

Los instrumentos, financieros se clasifican comao pasivos financieros al vilor mzonable con eambios en
resultados o come pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cormentes a menos que I Compania tenga un derecho
incondicional 2 diferir su liquidacion durante al menes 12 meses después de la fecha del estado de situacian
financiera.

A li fecha de los estados fnancieros, la Compania mantiene Gnamente pasivos linancieros medidos al
cosio amorazado.

ii. Pasivos financicros medidos al costo amortizado

Los pasives financieros se reconocen inicirlmente 4 su costo, neto de los costos gue se bayan incurrido en la
tunsaccion.  Posterivrmente, se tmiden a su costo amornzado v cuilquer diferencin entre los fondos
obtentdos (neto de los costos necesarios para su obtencon) v el valor del reembolso, se reconoce en ¢l
estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢ métdo de la tasi de interés efecava.

- 41 £
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iii. Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero s, v solo si; expiran, cancelin o cumplen las oblipaciones de la
Compania.

117 Distribucion de dividendos
L distribucicn de dividendos a los accionistas de Semillas e Insumos Agropecuarios Semagro 8.A., se

reconoce como ua pasivo en los estados Anancieros de la Compania en el ejercicio en que se aprucba su
gjecucion.

218 Paridas excepcionales

Las partidas excepoionnles se presentun por separndo en los estados financieros cdando ¢ necesano pata
proporcionar una compreasion adicional del rendinnento Bnanciero de la Compadia.

NOTA 3. TRANSICION A LA NIIF PARA LAS PYMES

Estos estados financieros corvespondientes al ¢jercicio finaliznda el 31 de diciembre de 2012 won los
primercs estados financieros que la Compatia hia prepardo de acuerdn ¢on la NITF para las Pymes. Para
los perfodos anteriores v hasta el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2011, Ia Compaiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con las Normmas Ecuaronanas de Contabilidad (NEC).

Pot lo tanto, la Compaiia ha preparado estados financieros que cumplen con fa NIIF para las Pymes junto
con la mformacion comparaavi correspotidiente al 31 de dicembre de 2011 v por el ejercion finalizado en
esa fecha, segun se describe en lna Mot 2 (Bases de presentucion v principales polineas contubles). Como
parte de In preparacion de estos estados fnancieros, el eptado de sitvacion fGoancera de apertur fue
preparade al 1 de enern de 2011,

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compania para teexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 20101,

Exenciones aplicadas
La Seceion 35 permute a las enodades que adopan la NUF para las Pymes por primera vezr opiar par
determinadas exenciones al prneipio de aplicacion retraactiva. La Compania no requisid aplicar nimguna de
CEENS exenciones,

Liitemacianes
Las estimaciones realizadas al 31 de diciembre de 2011 san coherentes con lis estunaciones realizaddas parea

la misma fecha seghin las Normas Feuatorianas de Contabilidad (luepo de los sjustes realizados para refléjar
cualquier cambio en las polincas contables).
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Las estimaciones realizadas por la Compania para determinar estos importes segin la NUF para las Pymes
reflejan las condiciones existentes al 1 de enero de 2011, fecha de wransicion a las NIIF para las Pymes, y al
31 de diciembre de 2011,

Congiliaciin del Estady de Situavion Vinanciera y el Patrimonin NEC vs. NI para Pymes

La vanacion del patrimomo bajo Normas Ecoatorianas de Conmabilidad o la Noma Intemnconal de
Infarmacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades o la fechi de vansiaon 01 de enero de 2011
vl 31 de diciembee de 2011, ze muestra en el estado de cambios en el patrimonio,

Il efecro toml én lis urilidades rerenidas se muesiea 1 conupuacion;

..31 de diciembre.. .1 de enero..
Referencia
a Notas 2011 2011
(En U1.8. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA antenores, 244,948 217892
informado previamente
Afwites por ka conversiin NITF:

Reconocimiento de Jubilacion patronal (a) (2.483) (8.926)

Reconocimiento de Desahucio (b) (2.376) {7.420)
Eifocto de adopisin NITT e resweltados aonmnlidos (16.346) .
Patrimonio de acuerdo a NIF et 223.742 21]1.,'&_4_!3*'

a) Bewpocimients [ubilacin Pational Segtin los PCGA anteriores, Ia Compania reconoctd los costos
relacionados con sus planes de pensiones consideranda los earpos deducibles. Segin la NI para
las Pymes, los pasivos por  planes de pensiones se reconocen considerando  suposicioned
actuatiales. En consecuencia, los pasivos por pensiones hin sido réconocidos en su totalidad, con
cargo a los resultados acumulados y gastos del 2011, seguin corresponda.

b) Reonocmiente de Desahuio: De acuerdo con practicas contables anteriores las provisiones por
desahucio se registran al momento de su pago; de acuerdo €on fa NILF para Pymes estos pasivos se
registran sepun su devenganuento.
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Conerliacton del Resultado Tntegral NEC vs. NHF para Pymes

Referencia 31 de diciembre,.
a Notas 2011
(En LLS. dblares)
LUnlidad de acuerdo a PCGA anteriores, informado 271135
previamente

Ajustes por fa comveriidn NITF:

Reconocimiento de Jubilacion patronal a (2.483)
Reconocimiento de Desahucio b (2376)
Resultado integral del ano 32.276

&) Beonogmiento [ubilavon Patronal: Segim los PCGA anteriores, la Compaiia reconocio los costos
relacionados con sus planes de pensiones considerando los cargos deducibles. Sepun la NIIE para las
Pymes, los pasivos por planes de pensiones se reconocen considerando suposiciones actuariales. En
consecuencia, los pasivos por pensiones han sido reconocidos en su totalidad, con cargo a los
eesultados acumulados y pastos del 2011, sepun correaponda,

by Reonscimiento ¢ Desabyor De acuerdo con practicas contables anteriores las provisiones por

desahueio se tegstran al momento de su pagey deacuerdo con ln WHE paea Pyoaes estos pﬂsiw}s &g
registean segun su devengamento,

cAimtes sonelivativos en of Fotade de Dlygos de Efective NEC v NHE

PCGA Ajusies por
anteriores
Previamenie la conversion
Informado a NIIF MNILE
(En U.S. délares)
g inlk : e > Lors, A0
Flujos de efectivo provententes de acavidades de operacion 105405
Flujos de efectivo utilizados en acuvidades de inversion (23.700) (23:7068)
Flujos de efectivo utlizados en actividades de financiamienito {edardy . (37506 (96384
BEECTTIFO Y E:Q!I_-H .':”J‘.:\‘.ITZJ PE I;I'E_L‘.TI[ 0 {5.830 (27.506) AL6T6)
Ineremento neto en efvetvo v equivalentes de efectivo '
Salde al comienzo del ano 0 e = B.188
i 27.506 J.4HE
Baldo al fin de afio (1) . w08 { _J { )
Sobregiro bancario (1) = (35.008)
Saldo neto de efectivo y equivalentes al final del aio (38.496)
(1) Bajo NEC o se neted el sobrepiro.
T
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacion de las pcjliric'as- contables e describenien la No 2, I Administracion debe bacer juicios;
estimades v presunciones sobre los importes en libros de los detivis ¢ pasivos gue aparentemente i
provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se busan en o expenencia historiea v otris
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diterir de dichos estimados,

Las estumaciones v juicios subyicentes se revisan sobre una buse repular. Las revisiones a bas estimaciones
contables se reconocen en el periode de la revisiGn v perfodos futuros si la revision afecta tanto al perindo
actual como a periodos subsecuentes.

A contnuacion se presentan las estimaciones v juicios contables crticos que la Administracion de la
Compania ha vtilizado en el procese de aplicacion de los criterios contables:

4.1, Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelln fecha que s considere necesario, se analiza el valor de los
actives parh determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran subndo una pérdida por
deteriore. En caso de que exista alptn indicio se realiza una estimacion del importe secuperable de dicho
activo. S1ose Irata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la reeuperabilidad de la unidad generador de efective a In que pertenece el actuvo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en use de las unidades
peneradoms de efecuvo, El caleulo del valor en uso requiere que I Compania determme log flujos de
efective futuros gue deberian surgie de las umidades peneradoras de efective v una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el imporie recuperable sea inferior al valor neto ea libros del actvo, se registea la
correspondiente provision por deterioro por I diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son reverndas cuando se
pm_duc.e un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementindo el valor del aetivo con
abono a resultados con el imite del valor en libros que el active huliiera tenido de na haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

4.2.  Vida atil de activos fijos
Como se describe en la Not 2, ln Compaidia revisa la vida Gnl estimada de los acovoes fijos al final de eada

periodo anual. Durante el ano 2012, la administracion determind que la vida il de los actives Bjos no
deberia ajustarse debido al mantenimiento v condiciones del negocio.
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NOTA 5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..
2012 2011
(En U.S. dolares)
Caja 2,629 10.168
Bancos 10186 13849
12.815 24.018

(1) Corresponde a valores que la compania mantiene depositados en diversos Bancos:
Bolivaniano, del Pichincha, Produbanco y Banco Nacional de Fomento.

NOTA & CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, es la siguiente:

.31 de Diciembre del..
2012 201
(LEn U.S. dolares)
Clientes nacionales no relacionados 296.155 A04.894
(tras cuentas por cobrar relacionadas (1) 4,262
Oteas cuentas por cobrar 10,348 26.660
() Prowvasion cuentas mncobrables (10.368) - (T.414)
= 300.697 424.139

(1) Ver Nora 21.
Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

.31 de Diciembre del..

2012 2011

(Lin U.S. délares)
Saldo inicial (7.414) (3.019)
Fstimacion del afo (2.953) (4.396)
Saldo final (10.368) (7.414)
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NOTA 7. INVENTARIOS

Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

31 de Diciembre del..

2012 201
(En U.S. dolares)
Mercaderias 529.090 153.700
Importaciones en transito 2308 112
531.458 453.812
NOTA 8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

.31 de Diciembre del..

2012 2011
(En U.S. dolares)
Seguros pagados por anticipado B.688 B.157
B.688 8.157

NOTA 9. IMPUESTOS

Un resumen de los activos por impuestos cormentes, fue como sigue:

.31 de Diciembre del..
2012 2011
(Lin LS, ddlares)
Credito tnbutario IV A 15.693 R.180
Credito tnbutanio Anticipo IR SN TR L O 1.930
18.077 13.110

(1) Corresponde al anucipo de impuesio a la renta, del 2011
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Un resumen de los pasivos por impuestos cortientes; fue como sigue:

.31 de diciembre del..

2012 2011
(En U.S. dolares)
Impuestos por pagar 3 RS ANE R o . 3.189
3.229 3189

(1) Corresponde a obligaciones por pagar al Fisco por, IVA por pagar v Retenciones en la
Fuente de Impuesto a Renta por pagar.

El gasto del impuesto a la renta es:

.31 de Diciembre del..
2012 201
(En LS. dolares)
Gasto del impuesto corriente 22669 23,630
Total gasto de impuestos 22.669 23.630

Una conciliacion entre la pérdida/utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la
Tenta corrente ¢s COMO sigue:

..31 de diciembre del..
2012 2011
(En U.S. délares)

Pérdida/ (Udlidad) antes de impuesto a la renta (3.876) 55,906
Gastog que no son deducibles al determinar la utilidad
gravable o (4t 7.828 37.691
Base imponible 3.952 93.599
Impuesto a la renta causado a la tasa vigente 9209 22,464
Efectos por adopaon NIIF 1.166
Anucipo minimo Impuesto a la Renta (1) 21,760
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los
resultados _ 22.669 23.630

(1) Corresponde a la diferencia del anticipo de impuesto 4 la renta determinado para el ano
2012, que segin la ley se convierte en gasto de impuesto a la renta debido a que, €l
impuesto causado es menor a dicho antceipo.

De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta para sociedades, se
calcula en un 23% sobre las utlidades sujetas a distnbucion (24% para el afo 2011) y del H"‘ b
sobre las unilidades sujetas a caparalizacidn (14% para ¢l ano 2011).
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
POLITICAS CONTABLLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. 5. délares)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las awtoridades wibutanas v son
susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2009 al 2011,

Aspectos Tributarios de la Ley Orginica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto
Social

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 847 del dia lunes 10 de diciembre se publico la Ley
Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, que pretende, a traves de una
reforma tnbulatia, costear una parte del Bono de Desarrollo Humano — BDH que serd
ncrementado de USD 35,00 a USD 50.00 a partir del afio 2013,

Las prinapales reformas tnbutanas que introduce la Ley son las detalladas a continuacion:

a. Anticipo de Impuesto a la Renta:

» Las instituciones financieras pagarin el 3% de los ingresos pravables del ejercicio fiscal
antenior como anticipo de Impuesto a la Renta. Dicho anncipo podri ser reducido
mediante Decreto Ejecutivo hasta en un porcentaje de 1% en casos  debidamente
justificados.

b. Reinversion utilidades:
e Se eliming ¢l benefitio de reduceion de 10 puntos porcentuales a la tarita del lmpuesto a la
Renta de sociedades, cuando las insttuciones Onancieras reinvierian sus uilidades.

¢. Impuesto al Valor Agregado (IVA) en Servicios Financieros:
*  Los servicios financieros serdn gravados con el 12% de IVA,

d. Sigilo bancario:

e Para fines de gesuon, control, determinacion v recaudacion tributan, se faculta al Servicio
de Rentas Internas -~ SRI 4 solicitar informacidn a las mstimciones financieras de manem
directa, sin imite o istermediacion alguna y en las condiciones ¢ forma que la
Administracion Trbutana asi lo reguiera. La informacion entregada wendri ¢l caricter de
reservada.

e. lmpuesto a la Salida de Divisas (1SD):
o FEn el caso de que los comribuyentes no hayan aleanzado a unlizar coma crédito tributanio
de Impuesto a la Renta, el 1SD pagado por importaciones de materit prima, insumos v
bienes de capital dentro de los 5 afes spuentes al pago, la Admunistracion Tabutaria;
previa solicitud dispondri Ia devolucidn del impuesto mediante la emision de una nota de
crédito bremente negociable en cualquier tempo y que poded ser uiihizada para pagar el
Impuesto a la Renta dentro de los proximos 5 anos.

{. Impuesto a los activos en el exterior:

e Se incrementé b tarifa de este impuesto del 0.084% mensual al (L.25% que se aplica a los
fondos disponibles en entidades extranjeras v de mversiones. Par ¢l caso de mversionies en
subsicdiarias domiciliadas en paraisos fiscales la wnfa serd del 0,35%,

o De igual manera, esta tarifa podri ser reducida mediante Decreto Fjecutive hasta el 0,1%.
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO SA,
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U, S, délares)

g. Fijacion de salarios a administradores:
La Junta Bancana seri la enndad que fije €l monto maximo de las remuneraciones de los
administradores y representantes legales de las insttuciones financieras privadas,

NOTA 10 ACTIVOS F1JOs

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

.31 de Diciembre del..
2012 20m
(Lin LS. ddlares)
Muebles v Enseres 25098 5098
Maquinaria v Lquipo 20611 33.353
Equipo de Computacion 10.597 40.154
Vehiculos 183,756 183.301
279.063 281.907
Menos:
Depreciacion acumulada o (223429) (194.9401)
IR e IS T
Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:
--31 de Diciembre del..
2 ou
(Lin U.S. dblares)
Saldo imcnal, neto 86.967 101.661
Adiciones / bajas neto {(434) 23433
Gasto depreciaciin (30.899) (38.129)
Saldo final, neto 55.634 86.967
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS LESTADOS FINANCILEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. 5, ddlares)

NOTA11. ACTIVO INTANGIBLE

Un detalle de esta cuenta ¢s como sigue:

.31 de Diciembre del..
2012 21
(Lin U.S, dblares)

Software v Licencias 4.129 4.129
4.129 4.129

Menos:
Amortizacion acumulada (3.003) (1.683)
1.126 2.445

Los movimientos de actuvos intangibles fueron como sipue:

.31 de Diciembre del..
2002 2011
(Lin U8, dolares)

Saldo micial 2.445 3.611

Adiciones / bajas neto - 267

Ameortizacion Gasto (1.520) (1433)

Saldo final 1.126 2.445
NOTA 12, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

w31 de Diciembre del..
2012 2011
(En 1.5, dolares)

Partes no relacionadas

Proveedores nacioniles 30.522 96313
Proveedores del extrnjero 264.105 331.500
294.627 427.813

e i
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en UL 5. dolares)

NOTA 13 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un detalle de esta cuenta fue como sigue:
.31 de Diciembre del..

2012 2011
(LEn U.S. dolares)
Sobregiro Banco Pichincha 2 27.514
Sobregiro Banco Pichincha 1 34,635 35.000
Ptmo. Unifinsa PCF 9291 Mazda Blanca (1) 11.260 16.174
Ptmo. Unifinsa Chasis 2 5.719 9.131
Beo. Pichincha (PTMO GAF 0112663300)  (3) . 68.961
Beo. Pichincha (PTMO GAF 0145576000)  (4) 104,562 :
Total 156.204 156.783

(1) Prestamo, por arrendamiento mercaniil, con una tasa de mterés nomunal anual de
14.99%, el saldo solo incluye capital,

(2) Préstamo, por arrendamiento mercantil, con una tasa de interés nominal anual de
14,99%, el saldo solo incluye capital.

(3) Préstamo con una tasa de interés nominal anual de 11,80%, el saldo solo incluye
capital.

(4) El saldo solo incluye capital.

NOTA 14 PROVISIONES

L'n demlle de esia cuenta es como sigue:

.31 de Diciembre del.,

2012 2011
(En U.S. ddlares)
Provisiom Costo Venta 0.252
Provision 1SD 20.243 12.028
Provision transferencias al exterior 184
Total Sl 21.281

Estas provisiones sirven para cubrir importaciones en transito.

MOTA 15 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A,
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U, S, ddlares)

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

.31 de Lvciembre del.,

2012 2011
(En U.S. dolares)

Con el IESS
Aportes al LESS 5,588 G113
Prestamos al TESS 1422 630
Fondos de Reserva . SR & _36h
8229 703
Con los trabajadores
Participacion a trabajadiores T 10,723
Sueldos por pagar 27,809 25484
Beneficios Sociales =g TR S SR A
T esaw ekl
Total 76.528 75.919

Los movinientos de la participacion de mrabajadaores fueron como sigue:

... 31 de Diciembre del...

2012 2011
(En U.S. dolares)

Saldo inical 10.723 9.965
Provision del ano 10.723
Pagos efectuados el SRR e SRR
Saldo final - 10,723

NOTA 16. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

.31 de Diciembre del.,

2012 2011
(En U.S. dolares)
Jubilacaon Patronal 36.639 MH).266
Desahucio (Indemnizacion laboral) 11.986 0,796
48.625 40.062
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en U, 5. ddlares)

La compania mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus
empleados, un resumen de estas provisiones por beneficios a empleados es como sigue;

Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los tabajadores que por veinte aos o mis
hubjeren prestado sus servicios en forma conunuada o mierrumpuda, tendrin derecho a ser

jubtlados por sus empleadores sin perjuicio de ba jubilacion que les corresponde en su condicion de
afibados al Instturo Ecuatoniano de Seguridad Socal - TESS.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fue comeo sigue:

.31 de Diciembre del..
2012 20m
(En U.S. dolares)
Saldo inicial 30.266 22918
Costo del periodo 4.255 4,865
Ciasto linanciero 2118 N 2_1_83
Saldo final 36.639 30,266

T — e T I e T ———— . ——

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desshucio solicitado por el empleador o por ¢l rabajador, la Compaiia entregard el
25% de Ia ulima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio,

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:

.31 de Diciembre del..
2012 2011
(En U.S. délases)
Saldo el 9,796 7420
Costa del periodo 2100
Ajuste s ba proviioan NIIF- W WIS 72 R
Saldo final _ 11.986 .

Los cilculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuano independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepro de beneficios definidos y los costos del servicio
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A LOS ESTADOS FINANCILROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. 8. dolares)

actual, fueron calculados wubzando el método de la unidad de crédito proyecada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados
en la formula del plan, de tal suerte que se ambuye la misma canndad de beneficio a cada ano de
servicio, considerando ¢l uso de hipétesis actuanales para caleular ¢l valor presente de dichos
beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que sugjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuanales se registran en el otro resultado integral,

NOTA 17, OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS

Un detalle de csta cuenta es como sigue:

.31 de Diciembre del..
2012 201
(Lin LS. délares)

Partes relacionadas
Préstamo de accionista (1) 33,760 -
33.760 -
(1) Ver Noma 21.
NOTA 18 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Un detalle de esta cuenta es comao sigue:
.31 de Diciembre del..
2012 2011
(En U.S, dolares)
Anucipo de clientes 97.897 63.859
Total 97.897 63.859
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A,
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en UL 5, ddlares)

NOTA 19, PATRIMONIO

Capital social

La Compania cuenta con un capital social de USS 2,000 representado por 5.000 acciones, con un
valor nommal de US$0.40 dolares de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de su unlidad hiquida anual sen apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo aleance ¢l 50% del capital suscdito v pagado. Fsta
reseiva no puede ser distribuida o los nccionisiag, excepto en caso de quidacion de la Compaiia,
pero puede ser unhzada para absorber pérdidas futums o pars aumentar ¢l capatal.

Reserva de capital
Constiruyen valores transfendos de las cuentas reserva por revalonzacion del patnmonio v re

expresion monetatia originados en anos anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion,

Resultados acumulados

Un resumen de las unbdades retenidas ¢s como sigue:

oo 31 de diciembre del...

2012 2011
(Lin U.S. dolares)
Unilidades rewenidas - disinbuibles 155478 182,022
Resultados acumulados provementes de la
16.316 16.36
adopcidn por pmera vez de las N1IF L2963 f )
Reserva de capital ____ 50.451 50,451
189.583 216.127

Reslterdos aciemmielados provenmionies de la adopion por fitmora s de das NIEF

Incluye los valores resultantes de los ajustes oripinados en la adopeidn por primera vez de las
NIIF. Fl saldo solo podri ser capializado en la pane que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmice conclusdo, si las hubteren: wnhzado ea absorber
perdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la Compaiiis.
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NOTA 20.

DETALLE DE GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS POR 51

NATURALEZA

Un deralle de los gastos, fue como sigue:

.31 de Diciembre del.,

2012 20m
(En 1.5, délares)

Gastos de Venta
Sueldos, salanios v demis remuneraciones 155340 143.295
Aportes a la segundad 18.336 15911
Benehcios socules ¢ indemnizaciones 30.931 MEO53
Combustibles v lubricantes 10,1406 11,520
Mantenimiento y reparaciones 13.165 9.592
Transporte v movilizacion 7.183 3122
Gastos de viaje 10.941 9492
Promocion y Pubhicidad NS = LRGN = Dl | T

e Rl B
Gastos de Administracion
Sueldos, salarios v demas remuneraciones 213.694 209.172
Aportes a la segundad 42.667 42 432
Beneficios soctales ¢ indemnmzaciones 75,183 31187
Gasto planes de beneficios a empleados G445 9.724
Honorarios 15.112 10.990
Mantenimiento v reparaciones 24,710 29.351
Arrendamiento operatvo 42.869 FT552
Combustbles v lubricantes 12,467 12928
Seguros 11.867 24.779
Transporte v movilizacidn 13.704 29702
CGrastos de gesudn 6.569 1.290
Crastos de viaje 39.746 34.078
Agua, enerpia, luz, y telecomunicaciones 25.76Y 26.3495
Lepales 417 309
Impuestos, contnibuciones ¥ otros 65.870 HLOTR
Deprecuaciones: 30.899 39.387
Amortizaciones 1.320 1433
Provision cuentas mncobrables 2.953 4.396
Ouros FIHR 58.538

619932 638.021

TOTAL GASTOS DE VENTA Y Hi :
ADMINISTRACION 879.663 875.355
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A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U, 8. dolares)

NOTA 21 TRANSACCIOMNES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y uansacciones realizadas dutanie los afos
2012 v 2011 com partes relacionadas. Se incluyve bajo la depnonuracion de companias relacionadas a

las E{anjtﬁiaﬁ CoOn sOCio8 3.‘;"3 dcoionistas comunes, soctox v fundlonaros:

31 de diciembree del..
2 2011
(En 1.8. dolares)
Cuentas por cobrar:
Anticipos a empleados (1) 4.262
Cuentas por pagar:
Accionisia (2) 33.760
38.021 .

-_——

(1) Corresponden 4 anticipos entregados que serin cancelados en el penodo cornente,

(2) Corresponden a clertos papos cublertos de la Compania por esta parte relacionada que
serin liguidados durante el ado corriente.

La compensacion a los ejecutivos v otros miembros clives de la gerencia durante ¢l ano fue ka
sigulente:

...31 de diciembre del..,

2012 2011
(En U.S, dolares)
Benelicios a conto plazo 72075 T2ATH
72075 72.075

La rompensacion de los direciores y ejecutivos clave os determinada con base en ol rendimiento de
los individuos v las tendencias del mercado.

NOTA 22. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012 la Compania no reporta contingencias que puedan afectar a los
estados hnancieros.
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NOTA 23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados inancieros (24 de abril del
2013) no se produjeron eventos, que en la opinidn de la administmeion de I Compania, pudicran
tener un efecto sigmificativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
MIsmos.

NOTA 24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros pot el afio terminado €l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobades por
la Gerencia de la Compania en 24 de abril del 2013 y serin presentados a los Accionisias para su
aprobacion. En opimion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros serin aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.

(;lm'-llﬂ rfamm-ﬂ.(_:_p !

~ CONSUELC BATALLAS V.
GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL
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