INFORME DEL COMISARIO
A LOS ACCIONISTAS DE SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S5.A,

Seflores accicnistas de SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.. en mi
calidad de Comisario, y en cumplimientio del mandato estableckdo en el AL 273 de la Ley de
Compafiias, cimpleme informaries que he realizado el examen del Balance General de @
Compafiia ai 31 de Diciembre del 2018 y los comespondientes Estados de Resultados, por @
ofio terminado en esa fecha.

Los métodos de analisis ulilizados son los siguenies:

Razones simplas
Eslados comparativos
Tendancia
Porcentajes inlegrales

Estos melodes se usaron en un Mismo tempo al analizar cada und de los aspecios de [a
ompesa gue vaie la pena rnesallar,

ANALISIS FIANCIEROQ.

RAZON CORRIENTE.-

ACTIVO CORRIENTE

RAZON CORRIENTE =
PASIVO CORRIENTE

1.832.715 81

RAZON CORRIENTE = 1682 73577

RAZON CORRIENTE = 1.09

Cbservando B8 razon comente, podriamos afirmar que no exislen mayores problema de
liquidez en la empresa, sin embargo al analizar la composicién del actvo corrienle se
obsorva 49,75% estd constitwdo por el inventario de mercaderia, lo que ocasiona que
existe una distorsion en la capacidad de pago de las obligacionés de la empresa en &l
cofo plazo. Esta afimacion se vuelve mas plausibie al momenio de aplicar la pruaba
acida, misma gue se muestra 8 continuadcion

PRUEBA ACIDA

PRUEBA ACIDA =

ACTIVO CORRIENTE ~ INVENTARIOS ..é: ;
PASIVO CORRIENTE -



1.832.715, 81 — 911.816,51

PRUEBA ACIDA = 1.682,735,77

PRUEBA ACIDA = 0.55

Un indice de 0.55 en prueba acida nos Indica claraments que la empresa tlens problemas
de [quidez, los cuales se han subsanado an parte con la contraccion de crédios
bancanos, gracias a una acertada y oportuna gestion de la administracion.

Al continuar con el analsis del active corriente se observa que casi [a totalidad restante del
mismo esta en & rubro de cuentas por cobrar sea a clientes u otros,

Se deben continuar con las estrateglas Imp!ementédas para la recuperacion de la cartera
para consequlr la liguidez necesaria que la empresa necasita,

CAPITAL DE TRABAJO

El fuluro de la empresa sa perfila con posibles problemas de liquidez ya que se observa
que una gran parte del activo corriente se ancuentra concentrado en las cuentas por cobrar
a clientes es corveniente un analizis de las mismas como se presenta a continuacion:

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA

Considerando que las cuentas por cotrar son parte del active corfente en la medida en
gque se puedan efectivizar es aconsejable tener una relacion del tiempo an que cobramos
nuestras cuentas por cobrar v el tiempo en el cual debemos cumplr nuestras obligaciones.

Lna vez que se analizd la lguidez de la compania, se procede a realizar una verificacon
de la establidad de la misma, siendo la razon de endeudamianto y |a estructura de capital
las herramienias mas dptimas para aste fin,

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

PASIVD TOTAL
ACTIVO TOTAL

RAZON DE ENDEUDAMIENTO =

RAZON DE ENDEUDAMIENTO = 0. 82

Se observa claramenle que los aclivos de la empresa ee financian en mas de las ires
cuartas partes por terceros, en este caso, principalmente por proveedores y créditos
bancarios o de accionistas, lo cual reafirma la necesidad de mejorar fos niveles de iguidez
para poder cubrir las obligaciones de SEMAGRO S.A. ;_%



En ol caso de andlisis la rentabdidad de la empresa lo mds aconsejable es la utilizacién de
los siguentas indices
RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO

UTILIDAD NETA
PATRIMONIO

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO = 0, 65%

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONID =

La empresa en el afic 2019 genant utiidades con una rentabilidad del 0,65% sobre a

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION

UTILIDAD NETA
ACTIVO AL

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION = 0, 12%

Frente a este pancrama se deben adoptar estraleglas de comerclalizackin que aseguren
una oportuna rolacion del inventano, slempre acompafiadas de acciones deatinadas a la
recuperacidn de la cartera generada por las ventas, asi como & un sistema de conirol de
Inventarios aficients que pravanga posibles dafos

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION =

Como conclusidn general del presents informa, debo comunicar a ustedes la altuacidn
financiern do la compafila puede ser descrita como mejorable, que se trata de una
compafila qua no eath generando la rentabilidad deseada, se debe optimizar sus coslos,
sin embargo, sxisten buenas expectativas que deberdn expresarse en el incremento de
venias las cuales deben refllejar un adecuado manejo de la poliica comercial, esto a pesar
de los momenio de crisls que envualvan a la economia no solo nacional sino mundial,

Como recomendaciones debo indicar que se debe continuar aplicando politicas adecuadas
en &l olorgamiento de créditos, recuparacion de cartera, manejo de iInventarios v niveles de
endeudamianto, para @vitar sobre todo problemas de hquidez, gue Iralgan consecusncias
negativas a la empresa.

Por lo expussio anterfiorments somelo a consideracidn de la pnta de socios al informe
prasantado. respacto a los estados financeros def eyemcicio fiecal 2019




