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ACEVEDO & ASOCIADOS A

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 19 de junio del 2019

A los Accionistas de Semillas e Insumos Agropecuarios SEMAGRO S.A.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Semillas e Insumos Agropecuarios SEMAGRO
S.A., que comprenden los estados de situacidon financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de Semillas e Insumos Agropecuarios
SEMAGRO S.A., al 31 de diciembre del 2019 y los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relaciéon con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Compaiifa de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencion sobre el siguiente asunto:

Las condiciones econdmicas del pais han sufrido fuertes deterioros que se vieron agravados
ainicios del afio 2020, debido a una caida significativa en el precio del petréleo, y a un nuevo
virus a nivel mundial sobre el cual la Organizacion Mundial de Salud OMS declar6 como
pandemia; este dltimo hecho ha provocado que el estado ecuatoriano decida paralizar
diversas actividades econdmicas, aspectos que afectan considerablemente la capacidad
productiva de los principales sectores del pais. A la fecha de nuestro informe se encuentran
en proceso ciertas medidas tomadas por el Gobierno entre ellas la reestructuracion de su
deuda externa y nuevos créditos internacionales que permitan recuperar un flujo positivo de
fondos en divisas, necesario para la recuperacion de la
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Parrafo de énfasis
(Continuacion)

capacidad productiva del pais. No es posible en la actualidad, establecer las consecuencias
de las situaciones indicadas y sus efectos sobre la posicion financiera y los resultados de
operacion futuros de la compaiiia.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en consideracién estas
circunstancias.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion
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Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
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debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
compaiiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de una auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la compaififa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afo terminado al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas  31/12/2019 31/12/2018

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 19.579 12.812
Cuentas por cobrar:
Deudores comerciales £ 749.446 740314
Activos por impuestos corrientes 6 30.039 14.161
Anticipo a proveedores 3.893 3.893
Empleados 17.579 13.700
Otras cuentas por cobrar 1.200 2.486
802.157 774.554
Menos: Estimacion por deterioro 12 (11.948) (11.948)
Total cuentas por cobrar netas 790.209 762.606
Inventarios 7 946.366 934.175
Gastos anticipados 26.521 12.270
Total activo corriente 1.782.675 1.721.863
ACTIVO NO CORRIENTE
Magquinarias y equipo, neto 8 227,522 141.346
Activo por impuestos diferidos 13 7.440 9.816
Total activo no corriente 234.962 151.162
Total Activo 2.017.637 1.873.025

Las notas adjuntas de la 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros.

o T EPT /L
/ Ing. Consuelo Batallas I/ué Jorge Maldonado
Gerente General Contador

La Granja N32-138 y Grecia (La Carolina) - Telfs.: 2245 388 / 2263 015 / 2242 467
Fax: 2468 481 - E-mail: ventas@semagro.com
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)
(Continuacion)

Notas 31/12/2019 31/12/2018
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario 32.360 130.652
Obligaciones financieras 9 194.665 56.649
Total obligaciones bancarias 227.025 187.301
Cuentas por pagat:
Cuentas por pagar comerciales 705411 765.094
Préstamo accionistas 10 262.331 177.132
Pasivos por impuestos corrientes 6 27.631 33.765
Anticipo de clientes 5 64.570 25.594
Ventas Diferidas 11 57.465 21.074
Total cuentas por pagar 1.117.408 1.022.659
Prestaciones y beneficios empleados 12 119.276 140.016
Total pasivo corriente 1.463.709 1.349.976
PASIVO NO CORRIENTE
Beneficios definidos por Jubilacidon Patronal 2y 14 122.105 120.134
Beneficios definidos por Desahucio [2y 15 54.321 50.279
Total pasivo no corriente 176.426 170413
Total Pasivo 1.640.135 1.520.389
PATRIMONIO
Capital suscrito 16 90.000 90.000
Reserva legal 17 29.299 27.500
Otros resultado integral-Reserva actuarial 37.506 15.083
Resultados acumulados 237.043 236.399
Resultados Adopcion NIIF primera vez 18 (16.346) (16.346)
Total patrimonio — estado adjunto 377.502 352.636
2.017.637 1.873.025

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas de la 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros.
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La Granja N32-138 y Grecia (La Carolina) - Telfs.: 2245 388 / 2263 015 / 2242 467
Fax: 2468 481 - E-mail: ventas@semagro.com
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 19 3.204.874 3.175.582
Costo de ventas 20 (2.022.340) (1.977.109)
Ganancia bruta 1.182.534 1.198.473
Gastos de administracion | (764.686) (794.489)
Gastos de ventas 22 (433.286) (395.417)
(Pérdida) Ganancia en actividades operacionales (15.438) 8.567
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (44.214) (40.955)
Utilidad de Venta de Activos Fijos ) 16.518 3.124
Diferencial cambiario
Varios, netos 60.488 66.745
Ut1lldad antes de participacion trabajadores e 17.354 37481
1impuestos
Participacion de trabajadores en las utilidades 23 (2.603) (5.622)
Impuesto a la renta corriente 12,23 y 24 (9.932) (23.683)
Impuesto a las ganancias 13 (2.376) 9.816
Resultado integral del ejercicio 2.443 17.992
Otros resultados integrales:
Gananm.a actuarial en jubilacién patronal y 22,423 6.368
desahucio
Resultado integral total del ejercicio 24.866 24.360
Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accién (USS) 0,28 0,27
Nuamero de acciones 90.000 90.000

Las notas adjuntas de la 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros.

_~"Ing. Consuelo Batallas /Ing. Jorge Maldonado
Gerente General Contador

La Granja N32-138 y Grecia (La Carolina) - Telfs.: 2245 388 /2263 015 / 2242 467
Fax: 2468 481 - E-mail: ventas@semagro.com
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

019 018
Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 3.195.742 3.014.882
Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados (3.089.437) (3.006.572)
Intereses pagados (44.214) (40.955)
Otros cobros y pagos de efectivo 49.498 53.297
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 111.589 20.652
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en activo fijo (144.720) (64.129)
Producto de la venta de activo fijo 22473 (1.212)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (122.247) (65.341)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Incremento en obligaciones bancarias a corto plazo 138.016 39.370
Uso de jubilacién patronal y desahucio (22.299) (11.411)
(Disminucidon) Incremento en sobregiro bancario (98.292) 25.239
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 17.425 53.198
Incremento neto del efectivo 6.767 8.509
Efectivo y equivalente al inicio del afio 12.812 4.303
Efectivo y equivalentes al final del afio 19.579 12.812

Las notas adjuntas de la 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros.

I Iﬂg Jorge Maldonado

ng. Consuelo Batallas
Gerente General " Contador

La Granja N32-138 y Grecia (La Carolina) - Telfs.: 2245 388 /2263 015 / 2242 467
Fax: 2468 481 - E-mail: ventas@semagro.com
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SEMILLAS E INSUMOS AGROPECUARIOS SEMAGRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

2019 2018
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio 24.866 24.360
Ajustes que concilian el resultado integral del ejercicio con
el efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 52.589 57.513
Provision de jubilacion patronal y desahucio 28312 39.327
Utilidad en venta de activo fijo (16.518) (3.124)
Baja de activo fijo - 4,284
Activos por impuestos diferidos 2.376 (9.816)
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) en cuentas por cobrar (27.603) (163.355)
(Incremento) disminucion en inventarios (12.191) 5.598
(Incremento) disminucion en gastos pagados por anticipado (14.251) 5.447
Incremento en cuentas por pagar 94.749 26.870
(Disminucion) incremento en beneficios sociales (20.740) 33.548
Total de ajustes al resultado integral del ejercicio 86.723 (3.708)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 111.589 20.652

Las notas adjuntas de la 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros.

/ Ing. Consuelo Batallas ﬁlg Jorge Maldonado
Gerente General Contador

La Granja N32-138 y Grecia (La Carolina) - Telfs.: 2245 388 / 2263 015/ 2242 467
Fax: 2468 481 - E-mail: ventas@semagro.com



