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- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

- fixpresado en dolares sstadounidenses)

oot 1o PEFORMACTON GENERAL.

- 14 Antecedentes
Yssexfarm S.A. (en adelante “la Comprfiia™) fue constituida en enera-de 1991 y su razén social actual fue

T fnserita en junio de 1990. Suobjetive principal 25 Ia produceién, manufactira, frportacion, exportaciny
cotaereializacién de productos farmacéuticos para uso hnmano y veterinario; asi como cosméticos en general.

- Achsahnente lasvperasiones v actividadesde Ja Compaiiia corresponden principalmente a la representacion

de mareas de productos farmacénticos queson comercializados por Schering Plough del Ecuador 8.4

compafita velacionada, Al 31 de diciembre del mory & principal accionista de Ia Compaiifa es SOL Limited

aabicada en Bermudas eon 90% de participacitn,
e . na2  Siwacién econdmica del pais

Durante el 2017 1a situacidn econémica del pais ha presentado leves indicios de reesperacion, sin embargo los
precios de exportacidon del petrdlen, impontanie fuente de ingtesos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afios anteriores, Jo cual contintia afectande Ia liguidez de ciertos sectores de la economia
del pais, ’

ias sutaridades contindan enfréntandn-esta sithacidn y han implementado varias medidas ecoudidcas, entre
" Iay cuales tenervos: priovizacién de Jas inversiones, increrento de la inversidn extranjera a través dealianzas
- pliblico-privadas con beaneficios tributarins, fmanciamiento del défieit fiscal medinnte la emiston de bohos del
Estado, obtencién de fnanciamiento a través de organismos internacionales v gobiamos extranieros {China),
o meremento en ciertos tributos, entre ofvas medidas. Sibien el esguena de salvaguardias. que se implement)
para restringicfas importaciones y mejorar Ia balanza eomnercidl, se desmonté en junio del 2017, a partir de

roviembre de este afio se implementd po esquema de tasas aravcelarias para elertos productos-en funcion de
Iog pesos delos groductos importadoes. '

La Administracion-de Ia Conipafifa considera quelasitiacidn antes indicada ba generadeo impacto enlos
s ingresos del afio 2017 debide a la dismioucion en ventas de productos comercializados por Sehering Plough.
del Ecuador S.A., de los cuales Esgexfarm 8.4, cobra ta representacion de lasmareas de productos. '
‘farmacénticos. Esto se debe a Ja disntipueién en la inversidn del Estade, ¥ aplicacidn del Deereto Biecativo-
400 {Reglamento para la Fifacidn de Precios de Medicamentos Use vy Consamo Fumane). Antelo cisal la
Administracion estd adoptando as siguientes medidas: 1} trabajo conjunts eon Schering Plough det Bewadar

5.4, para ja comercintizacton de productos con terteros, ii) redacir niveles-de inventario a fin de evitar
. destreeion delos mismos.

. 1.3 Aprobacién de estados finaneieros

Losestados iinar_;cieros- al 31 de diciembre def 2017 han sido emitidos con la autnrizacida de fechs 28 de
agosto del 2018 del Representante Legal de la Compaiifa y posteriorments serdn puestos a-consideracion
. de la Junta Genersl de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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~~~~ . NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIERGS
POREL ANQO TERMINADG EL. 31 DEDICIEMBRE DEL 20177
----- [Txpresado.en dpl_are_s estadounidenses)

— 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

e A pontinuacidn se describen las principales politicas contables adotitadas en [a preparacion di estos estados
financieras, Fstas politicas han sido disefadas en funcibn a las NIIF vigentes al 31.de diciembre de 2017y
aphitadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan ¢n estos estados finaneieros.

2.5 Bases de preparacién de estados financieros

) Log presentes estados finineieros de la Compafify han sido prepatados de acuerdo eon Nornas
h Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) emitidas por e} JASE (Futernational Accounting
N Standard Beard) que han sido ﬁdoz_)’cadas en Eciador y representan Ia adopeitn integrat, escph{ s v sin

reservas de Ins referidas normas internacionales y aplicadas de masera uniforme 4 los giereivios que s¢
presemar.

Lis estados finaacieros se.han prepurado baje e eriterio det costo historico.

La, prepatacitn de los estados financieros conforme a ks NIIF requiere ef nso de estimaniones contables,
También exige a la Adminisizacion que ejerza su Juicie en ¢l preceso.de aplicacion de las politicys.

coniablesde la (.x}mp'xma. Y ta Nola 3 se fevetanas dreas que implican uh mayor grado de fuicio o

complejidad ¢ las dreds donde los supuestos v estimagelones son sigaificativos para la elabaraeion de los

sstiklos insneieros. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados realss

o pueden diferir de los montos estimados por Ia Administracibn.

______ B 2.2 Nuevos pronundiamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, 3¢ han publicads nuevas normas v enmiendas, mejoras e interpretacinnes
1as pormas existentes queno han entrado en vigenela v que ks Compatiin no ha adeptade con anticipacion,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros dela Compadifaa partic de
Jas Feehas indicadas a continuacitu:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANDO TERMINADO EL.21 DE DIC‘IE“BRE DEL 2017
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En rélacidn con la NIOF 9 y 15 In Administracion informa que bagada en su evaliucion general no se
espreranipactos significativos en la aplicncién de las mencionadas normas debido a:
{i} NTIF g: i principal instrumento financiers es {a eattera compuesta por cuentas por eobrar a

comp;ulins relacionidas; s cuales se liquidan sustancidlmente en el corto plazo y.ne presantas
pérdidas par deterioro;

(i} NIIF 15: Las transdceiones de ventas no'son complejas y eoinprenden la tepresentaciin de marens.
e productog ficiiacéuticos qug son comercislizadas por st compaiiia relacionada Scharing P!mt;,.h
del Ecuador 5:4.; existe una sola dbligacidn de desenbedio gue es claraments identificabls v «f precid
de la transaecion no.contiens componentes variables 4. Jos previamente pactndos; tanpoco existen

costos incurridos pava obtener ¥ ewmpliz con la generacién desus ingresos, por 1o tanto, oo se asperan
slectos enlaapliesritn de esta normia.

La Compariix estima que la adopeidn de Jas nuevas norias, enmiendas a las NIIF y las nueves
interpretacioneannies deseritas, no tendrin npacto en los estados firancieros en el ejercivio dissn
aplicaeitn injsial, Pues en gean parte 1o son apcables alas operaciones dela Compania,

Trapsaceiones en moneda extranjera

Moaeda fitncioriel y moneda de presentacion

Las partidas en los estados tinancieros de la Compaiia se expresan enia fatieda del sinbionte stondmicn

primario donde opera ln entidad (moneda fanviosal). Los estados financieros s expresan on délares

estadounidenses, que es la moneda funcipnal ¥ Ja moneda de presentacion de 2 Compadia. A mends ghie
seindigue lo contrario, lng eiltas inchtidas en los estadoes [(Anancisyos adiunios estin expresadae en délaves
ustadoimidenses.
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ESSEXFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO ¥L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

fhl  Transaecionesysakios

Las iransacciones en moneda extranjera; setraducen a la: moneda funcionat usando los tipos de cambio.
vigentes 2 las feehns de las transegriones. Tas ganoneias y pérdidas pot diferencias de combin que resulten
ilel pago de tales transacciones, se reconoeen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
.patnmcmo natéy, romo. parte de. estrategias de cuberturas de flujos de efective o coberturas de inversiones
netas que califican como contabilidad deé cobertiras.

2.4  Efective vequivalentes de efectivo.

Inchiyve el efeetivo disponible, deplsitos a ka vista ex bancos, otrasinversiones con vencimientos originales
clé [Teg MEses ¢ menns.

2.5 Activogy pasivos finaneicros
2.5.4. Clusificacion

La Compaitia clasifica sus activos findacierns en Tas siguientes categoring: “activas financieros o valor
azonable a tmwa de gananeizs y pérdidas”, “pri €stamos y cuentas por. cobrar”. “setives mantenides Rasta
su venpcimiente” ¥ *activos disponibles pura la venta®, Lus pasivos financieros s& clasi hudn en lag siguientes

categorias: pa‘,nm. finaneieros 4 valor rizonable a través de ganancias y phrdidas” v oteos pasivos
financleros”. La casificacitn depende det proposito para el cual se adguirieron los activos o éontrataron

{os pasivos. Lo Administracién determina Ta clasificscidn de s activos ¥ pastveos financieros a la fecha de
st reconoeimientn inieial,

Al 41 de diciembre det 2017 ¥ 2016, Ia (;ompaﬁia mantuve agtivos finadcieros en o eategoria de
"préstalios ¥ cuentas por enbrar”. De fguat fotma, I Compaiiia solo mantuvs pastvon f' inaneizeos en I

cateinria do “otros pasivos finaneieros”,

{1} Préstomns y ouentos por pohrars
Representados n ef estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar 3 compsfiing
relacionadas, Son activos Snancleros no derivados gue datt derecho a pagos Hjos-o deferminables v
aue 1o cotizan o un mefeado fétivo. 8a Incluyen en ol active cotriente, excegic paries de
veneimiento mayor i 12 meses cartados desde Ia fecha del estado de situacion financiern.

(4} Oirgs pasives finencieros:
Representados en el estadade situackim finoneiera por cuentas por pagar comerciales, Se ineluven
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento: mayor # 12 meses contados o pavdr de 7y
fecha del estado de sitnaciém financiera.

2,5.2. Reconocimiento ¥ miedieldn inicial y posterior:
Reeontchmiernto
La Coanipaiiia reconove un active o pasive fnanciero en el estado de situacion fisanciera a o Techa de la

negociacion ¥/o coando se comproineie a compear @ vender el active o pagar el pasivo. .
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o ESSEXFARM 8.4,

- NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL. 31 PEDICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares eatadounidenses)

- Medivion iniectal

e Los ackivos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable _m:’is_cualquic_lf costo _
atribuible g 1a transaccion, que de ser significative, s reconoeido como parte de‘i‘act_z ‘o 0 pasive; siempre

o quie-elactivo o pasiva financiero no es designado como de valor Tazonable a través de ganancias y pérdidas.

' Con posterioridad al reconacimientoinicial la Compariia valoriza los mismos como se describea

continyacion:

Medicion posteriar
{a) Préstamogy cuenta por cobrar:

Posterior s su reconochuiento inicial se miden al costo amortizady aplicando el método de interés
efectivo. Bn.egpecifico, Bssexfarm S.A., preseata dentro de esta vategoriar Centas por cobrara
compaiias relacionsdas, que correspenden principabments a saldos pendientes de recaudacién porla

representacion de mareas de produetes farmacéuticos, que son comercializidos por Schering Plough del
Ecuador 8.4

Estas cuentas se registran-a su valor nominal que es equivalenteasn coste amortizado, piles no
- generan interés y se liquidan sustarcisimente en el corlo plazo.
(b) Oirgs pasiuos flnoncieres:

i

Posterior a sn reconociniento inieinl se miden al costo amartzado uplicando el método de nlerds

. afpctive. Bt gépecifics, Estexfurm 5.A., presenta dentin de esta categorin: Coendig por pagar
' enmerciales son obligaciones de pago por bieaes o servivlos ddquiridos de provesdores locales en el
eueso normal del negneio. S tecoriocen o su valornominat gue es equivalente a su costo

amortizado, pues wo generan intereses ¥ son paguderas hasta go dias. En ¢asy deqne stis plazos
" pactados de pago seat mayorss o dues meses; se presontan . conio pasives no gorrientes v genern

intereses, que se recongcen en £l estado de msultados iotegrales baio el ritbra de "Qtros gustos,
nate”.

25,3 Deterioro de activos financieros
Cssexfarm S.4., éstablece nna provisidn pars pérdidas por deterioro de sus cuentas por eobear enande

_— existe nvidencia objetiva de que la Compatfiia no serd eapaz de cobrar todes los importes que se le adeudan

de acuerdo con los términoes originales de dichas cuentas, La existencia de dificiltades Boaneisras

— significativas por parte del deudor, Ia probabilidad de que este entre en quiebra o reorganizacion
financiera y1a falta o mora onlos pagos se consideran indieadores de que la cuenta # eobrar se ha

,,,,, deterinrade. Al 2ide dicienibre del 2017 v 2018, no se han regisirads provisiones por deteriore delas
enentas porcobray. ' '

taatan
e

2:5.4 Baia de activos v pasives finantieroy

Un active ﬁnandem se elimini coando expivan los derechus a reeibir los Qujos die gfoctivo.del activa o st 1
Cempaiiia transfers of activo a un tercero 2in retener sustancirlmenite 108 Tiesgos v beneficios del active,

Un pasivy eg elimihado mando as obligaciones de la Compnitia especificadas en o contrato se han
Tiguidado. '

i

Phaina 1z de 1g




.

ESSEXFARM S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Fapresado en dlares estadonnidenses)

Impuesto ala renta corriente y diferido

El pasto por impuésto 't renta del afio comprende el Impuesto a I renta corvientey el difeddo, B
mpuesto se reconvee én ol estadode resultados ftegrales, excapto tuando se trata de partidas que se
reesnocen-directamente en # patrimonio, En este cose o] impuesto también se reconoce en otios
resatiados itegrales ¢ divectaments en ef pattimonio.

bmpuesto a la renta eorviente

6] cargo por mpurestoa la senta eorriente se calenia mediante 1a tasa de impuesto aplicable o las utilidades
gravables y se carga a los resultagos del afio en que se devenga eon base en el impuesto porpagir exigible.
i.as normas tribufading vipentes establecen yna tasn de impuesth det 22% de las utilidades gravables, In
cuat ze reduce al 12% i bay utilidedes son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015 en case
de que log actionistas de ung enidad se ehecentven en paraisos Hseales o cusndo ho seinforme Ja
pariivipacién necionaria de ja misima; se establece una tase de impuesto de hasta el 25%.

También establece el pagode un “anticipn minimo de fm puesto ala renta”, cuvo valor ésealeslado en
tuneion de g eifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% dal patrivoais, 0.29% de los costosy gastos
deducibles, 0.4% de Iosingresos gravablesy 6.4% de los activos,

Bn caso de que el Impuesto-a.ta renta causado sea menor gue 8] meato-dél unticipo minioe, estedltimo se
conyvertird en Impnesto a la rents definitivo; o menos que el eontribnyente snlicite al Serdicio de Rewtas
Internas s devolactin, o cunl padein ser aplicable, de acuerde conla porma guervige lodevolneion deeste
unticipo..

Durante el afia 2017 v 2016 la Compaiiia registrd vamo Iiipuesto ala renta eansado gl-25% sobre las
utilidedes gravables.

Tmmpuesto @ la renta diferido

£ hupueste 4 k. venta diferide se pravisiona en su tntalidad, por ¢l método del pasivp, sobre lag
diferencias ternporales que surgen entie [us bases toibulacias de setivos v pasivos ¥ sus respectivns vitdores.
mostrados en lod estades financietos. Bl Iinpuesio a o renta diferido e detenming uwsande tasas irfbutarias
que han gido promulgadas a la. fechs del estady de situacion Anarciera v que se espera serdn aplicables
ciando ef Impuesto 2 la renta diferide active se realive o ¢! Impuesto Tarenta pastva se pague,

I Impuesto a ia reqitn diferideo setive sulo se reconove en s medida gue sed probalie que se prodazean
bendficios tributarios fatures-contra los gue se puedan usar Jas diferencias temporales.

.05 saldos de tmipuesto-a da renta diferido activoy pa*szvo se compensan ohndo exista ef derechio legal

axipible o nompensar imy puestos activos cortientes con :mpuestoni pasivos corrienies ¥ ttando el Tmpuesto
4 larenta difevide aetive v pasive se relasionen von la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 20160 ko existiun difeventins temporales que originen impuestos diferidos.
Provisiones

Ea Compagiin registis provisiones enands: {3} tiene una t)hh),aemn presente. va sen lugal o implizita. zome
resuitide’ de eventos pasados, (i) ¢ probable vavaa sér necesaria una salida de reeursos para Hatidar s

Paping vy de g




i

roten)

e

3

FSSEXFARM 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Bxpresado en dofares estadounidenses)

obligaeidn y (iif)-el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos reconoecidos. como provisitn son
wieior estimacion de la Administracitn, a la fecha de clerre de losestados financieros, de ies desembalsns
necesarios para liquidar Ja obligacian.

Beneficios a empleados

La Compaiifa no manticne empelados bajo reldcitn de dependencia; por lo que no ha constituide pasivos
/0 provistoties por benelicios a empleados de corte y largo plazo.

Reconocimngiento de ingresos

Los ingreses comprenden €] valor razonable de 1o cobrado o por ¢obrar por la factzvacion subre el margen
del 5% en la representacidn de marcas de priductos farmacéuticos qhe son comercializados por Scbering
Plough del Ecuador S.A. Los ingresos se muestian netes de IVA, rebajas v descuentos otorgades,

Losingresos sen reconocidos en la medida en gue es probable que los béneficios econdmicos Buyan hacia la
Comypadiia, pueden ser medidos con fiabitidad, de acverdo al for que cobra la Compaiia, por Ja representacion
de marcas de productos que son comereializados por Schering Plough del Teuador S.A., al final de cadn
periodosobee el quess lnforma. '

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades dela Compadiia Ja exponen p unavariedad de riesgos financieros, incluyendo; resgos de
mereado, viesge decrédito y riesgo de liguides, cuyos potenciales afectos adversos son perminentements
evaduados porta Administracion dela Compaliin, a efecios de minimizares, A continnacion se presentan
108 riespos-financieros a los que estd expuesto la Compadiia,

i} Rivsgos de mercads

Riesgo de mmereado ey la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipns-de eambia v insas de
ipteres, puedan afectar negativamente ¢l valor de jos activos financieros de Ia Counpadia, pasivos o
flujos-de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, kv Compaiifa norestd exquesta al riesgo de
cambio resultante de 1g exposicion de varins monedas ya que las trangacciones en sumayoria son en
la moneda funcioral, a5i como tampoees esti expuesta 1l desgo de tasas de interds debido s queal 51
e diciembrie del 5017 no mantisne préstamos-de nipguna indole.

(b}  Ricsgode crédile
Surge dil efec’t’ivo y equivalentes deefectivo v dendsitos en baneos e instituciones financieras, nsi
caran de la exposicién.al crédito del elfente. Respecto de hanees e instimciones fintincieras, solo so
acepta o instituciones cnyas calificaciones de viesgo indepehdientes determinen niveles de solvencia’
aquig savaitices estsbilidad, dindoica v respaide a lag Inversiones de la Compadda {eatiftcacidn
miniing "AAA-"),

{0y Riesgo de liquider

La CGerencia General esla que Hene la responsabilidad final por la gestion de lquides. La Gerencia,
ha.establecido un mareo de trabajo aprapiodo parn ( gestidn de Yiguidez de manerd que ha gerencia
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1L0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprasado en dolares estadounidenses)

pueda mangjar los requerimientos de finaneciamiento a corto, mediang y large plago, agd eomo Ja
gestibu de Hquidez do In Compaiiia.

&l 31 de diciembre del 2017 y 2016 148 pasivos financieros se lguidan en un plaze menor a 1 afio.
Administragion del riesgo de capital
Las abjetivos de 16 Corasaiia ol administrar o) eapital son ol salvaguardarla capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con ¢l propésito de generar rétornes a sus accionistas, hepeficiod a
otros grupos de interfs y mantener una estructura de capital Gptima para reducir 21 costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financizros

A contipuacion, s preseatan los valores libros de cadz categoria de instrumentos finandicros al cierre de
eadiojercicio:

2mé
20T tao nuditaded
Coriiente Loriente

Activos flesnciceas medidos ol vosto.
Efictiva x iqitivelantes de efpctive 8375 35,0020
Agtivos finuncieras medidos sl costo amortizado
Enontas pir tohear g campaiiss relscionadas 08718 1657
Total aetivos Anancicros F30.00% sas kT

Poagivos-fikansicros medidos o cost amovtiznde
Chihtas - Dagit o sdmpadiss feincionodds
Ctrontas por pagar eomercinlos

Fotul pasivos finuncieras

Valor razenable de instramentos financieros

i valor en Yibfes de cuentas por cobsar a compaiifas celaeionadas, asi como; cueatas por pagar comerciales,
y.a compading relacionadas, se aproximan af valor razarable debido n la naturaleza de exigibifidad eu of cortn
plaza de estos ingtrumentos,
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. FSSEXFARM 5.A.
NOTAY EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
o {Expresade endblares estadounidenses) I
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
— Composicion:
e g4 Ve anig
{no auditade)
"“"“Im Baneos {13 30,373 14,020
N (1) Correspande a depdsitos a Ia vista de banens locales v detexterior caya viasificacion de resgo.es
supericr 4 AAA-
- 6.  SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
- Tl signiente ég wy resumen-de las principales tignsacciones realizadas-dvante fos aflos 2017y 2oibcon
eompafiias relacionadas. 8¢ incluye bajo I denominarion dg entidades relacionadas a s compaiiag con
ageionistas comunes, von pagticipatinn necionaria sigaificativa én la Compaiiia:
- | | 2012 o
Soviedad Ralytiém Moneda {nn sodilatn:
- Heemhalde rasios
. Meek Slorp & Dohime Sucursal Eetmdor Relasinrada Uss - 15,100
-rvivios
- Hebering Plongh det Eenador SA. Retacionada Usg 50,304 145968
- N se han efocinsdo con pactes no vineuladas operacinnes eraipirables a 1as indicadas precedentemente,
Los galdos por cobrar ¥ pov pagar a entidades relacivnadas 7 aeeionistas no devengan interesus ¥ no tienen
" plazos definidos-de et ¥/0 Pags, pere se estirnan caneela ¥/ sobrar en el vorta sluzo.
'” Composicidn:
e _ a0ty 2018
Sociedad Relacipn Trsaeeiin Manéda Eng auditaday
s Cientas poreolanr ]
Seharing Plomgh del Eeador S5 Rilaclonada Sarvicios Uss 508,718 si7dis7
Cueatss porpagar
e Sabhering Plowgh del BoundorSa Relnelonada Servivins ;53 2,079 -
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ESSEXFARM S.A.

NOTAS. F.XPL!CATW'&S ALOS ESTABROS FINANCI EROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617
{Fxpresado en dblares estadeunidenzes)

IVMIPUESTOS

Coneiliacidn wibutaria - contable del impuesto a la renta corriente.

A voniimvacién se detallala determinacion del impuestoa I rentd corriente sobre los afos terminados nl
33 de diclernbre del 2017 ¥ 20161

2637 2036
{no puditado}

Etiigad antesdel tmpuesloalatanta

12,305 24,581
fstas no desdueiblesta )

12857 BRI

Buse tsibwiaria.

5,8
‘Tasa imprositive 5%
I mpuests 2 I reate cateuiade 4,200

(1) Enlos ufios 207y 2016 compuesto principalmente por setvicios téenicos, administrativos.
consultoria o similares entre partes relacionadas que excedan ¢l Himite permitide por laley, multas e
intergses porinfraceiones o mora iribatard,

Legislacion sobre Precios de transferencia

i.agnormas tributarias vigentes incorporan el p:indpiq de plena competencia para las opericiones
reglizadas con partes relucionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas selicita se prepara.y remity
por parte-de la Compaiiia v Anexo de sparaciones von partes relacicnadas sipmprey cuandn se hayan
efectoade operaciones pon sus compaiiias relactonadas domieiliadas £ ¢l exterior o locales en el mismo
periade fucal v cuyo monto scumutade sea supsadior a U5$3,000,000 y un informe de precios de
transferentia, si .l_cﬂ monioes superior a YE%15,000,000. Se inclfuye coino partes relacionddas o las
crpresas.domiciiadas en paraisos fiseales. Bl indicade-estudio debe serveniitido hasts sl mes de junio<el
2018 conforie el novene digito del RUC. Adicionaimente, exige que en s declaraeidn dedmpuesto ala
renta anyal declare Tas nperaciones de activos, pasives, Ingrésos ¥ egrésos.

Adicionnlihente aguellgs contribuyentes con un impuesto causadn superior 3l 3% de los ingresos pravados v
. GHeld 3 12 B ¥

Jue ne fepgan trapsaceiones con paraigos Hseales o exploten recurios naturales estdn exentos de la referida
aorniativa '

Ala'fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no es exigidia 1a preparacidn de diche

inforimne, debido a yue las transacciones registradas no han superade los montos- extublecides y por tantp’
no-es regueride.

Otros asuntos - Hefermas Tribularias
fil 2y de dicierabre del 2017 se publich le "Tey Orginiea para o Reacdvation dela Beonomia,
Foutalecimiento de ka Dolarizacidn y M(acit.rmmmou 1o T Gestion Pinanciera (Ley de Reactivacidn de

Feontumin) " on of Segunde Qupim*u-nto del Regisiro Ofictal Mo, 30,

Tas prinefpales reforras qud entrardn envigencinen el 2018, estan relacitnadas con los sigwientes
ASpectos:
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LSSEXFPARM S.A,

NOTAS: EXPLK‘.ATIVAS A LOS ESTADOS FIN ANCIEROE
PORELANO TERMINADO ELL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Rapresado en dolares éstadounidenses)

a Fliminaciém de la obligacton de contar con estudio actuarial para sustentar fa deducibilidad de In
jubilacitn patronal y desahyeio solo serdn deducibles 1os paos por estos conceptos siempre gue no
provengan de provisiones declaradas en efescieios anteriores.

Aumento de la tarifa generat de Impuesm ala renta del 2% al 25%, Para los casns de sociodades
com decionistas en paraisos Tiscales, ze,glmen&s fiscales preferentes o jurisdivéiones de tenor
fmposicitn, la tayifa pasarfa del 25% al 28% en la parte corvespondiente a dicha p'tmup(mmu
Cambios en logcriterios para bi veduceitn dearifa de Impuesto a la renta por la réinversién de
ntilidades, La reduceifn de I taxife de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, splicaria nicamente &: ) sociedades. exportadoras habituales; iy atas que se dedigquen
a fa produecidn de bienes, incluidas las det sector manufacturero, que posean 50% o mis de
componente nacional, y; il) aguellas sociedades de turismo receptivo.

Redueccion de tarifa de Tmpuesto a ky rentn para micro y pequelias empresas o exporfadores
habituales del 4% en latarifs de Binpuesta i ia renta. Para expartadores habitasles, esta rasiin se
aphicari siempre que en el corregpondiente ejereicio fiseal e mantenga ¢ ncremente ¢ smplzo,

El Servicio de Rentas Intdrnas podrd devolver total o parcislmente el excedente entre el antieipade
Impuesto a la renta pagado v €l Impuesto o ta renta chusado, siempre qae se verifique qie seha
mantenido o incrementadoe ! empleo poto. Asi también para el edleuln del anticipe del Impuesto a

Ya renta se excluiria los pasives relacionades éon sueldos por pagar, 13° ¥ 14" remuneracitn, s
enina aportes Patropales il segure soctal obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoviedad de efectuar pagos a través del Sistema Finaneiero do
US85,000 a USS1,000 el monte determinado parala abhg,atq;sudaci e vtz a cualguier
institucidom del sistermn Hpanciern para tealizav el pago, 2 través de giros, trangferénvias do fondos,
tarfetas de erédito v débito, chegues o coniquier olro medio de pugo elentednicn:

Se gshiblece fa devolucion 188 para sxporiadores habitmles, en'la parte que no séa ntilizads como
erédito tributario,

A la Techa de prepiracion de los estados finantieros adiuntes, b Administracitn considom que estas
reformas no-tuvieren un impacto significativo en las operaciones y los resultados de la Compaiiia

CAPYTAY SOCIAL

Bl capitaf autorizado, suscritoy pagade de la Cormpatiin a1 31 de dicieinbre deéd 2017 ¥ 2016 comprende
ana,540 acciones ordinariag de valor nominal TUSS$: cnda una.

RESEFRVAS
Legal

De neyerdo con Ia jogislacitn vigente, la Compaiie debe soropiar gor o menos ol 16% deda utilided neta
el adio g ama roserva legol hasta que el saldo de dicha resersm alounce of 50% del capital suserito. La
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ESSEXFARM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LT, ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresada en délares nstadounidenses)

reserva legal no estd disponible para distnbucién de dividendos, pero pusde ser vapitalizaida o utilizada
pira abgorher pérdidas.

EVENTOS POSTERIORES

Eutre gl 31 de diciembre del 2017 ¥ lnfecha de emisién de-estos estadas fnancieros nio se produjeron otros
eventos a los divilgados en notas y que, en opinién de la Administracién de la Compania, pudierain tener an
efecto significativo sabiee Ios estados financierns o que requisan revelacién.
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