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ESSEXFARM S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Antecedentes 

Essexíarm S.£. (en adelante “la Compañía”) fue constituida ex enero de 1991 y su razón social actual fue 

inscrita en junio de 1990. Su objetivo principal esla producción, manufactura, Ímportación, exportación y 

comercialización de produetos farmacénticos para uso hamano y veterinario, asi como cosméticos en general. 

Actualmente las operaciones y actividades dela Compañía corresponden principalmente a la representación 

de marcas de productos farmacénticos que son comercializados por Schering Plough del Ecuador 8,4. 
compañía relacionada, Al 1 de diciembre del 2017 el principal accionista de la Compañía es SOL Limited 

ubicada en Bermudas con 90% de participación. 

Situación económica del país 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sim embargo los 
precios de exportación del petróleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han 
recuperado niveles de años anteriores, lo eual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la economía 
del país. 

Las sutoridades continúan enfrentando esta sitmación y han implementado varias medidas económicas, entre 
Tas cuales tenemos: priorización de las inversiones, incrernenio de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios, inanciamiento del déñient fiscal mediante la emisión de bonos del 
Estado, obtención de financiamiento a través de organisros internacionales y gobiernos extraujeros (China), 
incremento en ciertos tributos, entre atras medidas, Sí bien el esquema de salvaguardias. que se implementó 
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontó en junio del 2017, a partir de 
noviembre de este año se implernentá yn esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en función de 
los pesos de los productos importados, 

Ta Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha generado impacto en los 
ingresos del año 2017 debido a la disminución en ventas de productos comercializados por Schering Plough 
del Ecuador S,4., de los cuales Essexfarm $.4, cobra la representación de las marcas de productos 
farmacéuticos. Esto se dehe a la disminución en la inversión del Estado, y aplicación del Decreto Fjecutivo 
400 (Reglamento para la Fijación de Precios de Medicamentos Uso y Consumo Hinmano). Ante lo cual la 
Adwinistración está adoptando las siguientes medidas: 1) trabajo conganto con Schering Pongh del Eeuadar 
S.A, parala comercialización de productos con terceros, ii) reducir niveles de inventario a fin de evitar 
destrucción de los mismos. 

  

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emítidos con la autorización de fecha 28 de 
agosto del 2018 del Representante Legal de la Compañía y posteriorraente serin puestos a consideración 
dela Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
tExpresado en dólares estadounidenses) 

2 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros, Estas políticos han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

  

2.1 — Basesde preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Jnformación Financiera (NIF) emitidas por el 145B (International Accor nting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, expli jta y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejerexios que se 
presentar. 

   

Los estados financieros se han prepurado bajo el criterio del costo histórico. 

  

La prep: sión de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el nso de estimaciones 
“También exige a la Adrumnistración que ejerza su jucio en el proceso de aplicación de las polí 
contables de la Compañía. En la Nota y se revelan las árcas que implican un mayor grado de jncío o 
vomplejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para da elabaracion de los 
estados financieros, Dendo a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

      

2.2 Nuevos pronunciamientos contables 

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas y enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aphicación obligatoria en la preparación de los estados finanereros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 
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aseo 

En relación con la NOF 9 y 15 la Administración informa que basada en su evaluación general no se 
esperan impactos significativos en la aplicación delas mencionadas normas debido a: 

(1 

  

   

NTE 9: Su principal instrumento financiera es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a 
ñas relacionadas; las cuales se liguidan sustancialmente en el corto plazo y no presentan 
ls por deteriora; 

(0 NIF 15: Las transacerones de ventas no son complejas y comprenden la representación de marras 
de productos fiumacénticos que son comercializadas por su compañía relacionada Sekering Plough. 
del Ecuador 5.4.; existe una sola obligación de desenspeño que es claramente identificable y el precio 
dela transacción no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen 
rostos incurridos pata obtener y cumplir con la generación de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan. 
efectos enla aplicación de esta norma. 

  

La Compañia estima que la adopeión de las nuevas normas, enmiendas a las NUIT y las muevas 
interpretaciones antes descritas, po tendrán impacto en los estados financieros en el ejercicio de su 

ficación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía,     

Tragsaceiones en moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentación 

  

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan cua moneda del ambiente sronémico 
primario donde opera la entidad Gnoneda faneiosaD). Los estados financieros se expresan en dólores 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Cotagas 
»e indique lo contrario, las vilcas incluídas en los 
stadounidenses. 

   
   

A menos que 
adas en dólar 
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*Transaerriones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de vambio 
vigentes a las techas de las transacciones, Las gunanezas y pérdidas por diferencias de cambio que resulten 
tlel pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el 
patrimonio neto, como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones 
netas que enlifican como contabilidad de cobertura 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Inchuve el efectivo disponíble, depósitos a la vista en bancos, Otras versiones con vencimientos onginales 
de res meses 9 menos. 

Activos y pasivos financieros 

2.31. Clasificación 

  

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”. “activos mantenidos hasta 
su vencento” y “activos disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
tategorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos 
financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron 
los pasivos. La Administmación detervaina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la techa de 
st reconocimiento melal. 

  

  

Al 31 de diciembre del 2047 y 2016, la Compañía mantuve activos fimancieros ea la categoría de 
"préstamos y cuentas par cobrar”. De igual torma, la Compañía solo mantuvo pasn us Finanejeros en la 
categorta de “otros pasivos financieros”, 

  

(1) Préstamos y cuentas par pobrarz 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobiar a compañias 
selacionadas. Son activos financieros nu derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
«que no cotizan ea un mercado activo Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

     pasivos fnenci 

  

Representados en el estada de situación financiera por cuentas por pegar comerviales, Se meluyen 
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera.     

2.5.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

  

Retonacimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo fpanciero en el estado de Situación financiera a la fecha de la 
nOgocÍcion y/o csando se compromete a vompra o vender el activo o pagar el pasivo. 
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Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razovable más cualquier costo 

atribuible «Za transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 

que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a ravés de gananezas y pérd idas. 

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comio se describe a 

continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuente por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, Essexfarma S.A., presenta dentro de esta categoría: Cuentas por cobrara 
compañías relacionsdas, que corresponden principalmente a saldos pendientes de recaudación por la 
representación de mareas de produrtos farmacéuticos, que son comercializados por Schering Plough del 
Ecuador S.A. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no 
generan interés y se liquidan sustancialmente en el corto plazo. 

(b) Otros pasiuos firtancieros: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de int 
efectivo. En específico, Essexfurm $.4,, presenta dentro de esta categoria Cuentas por pagar 
comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquíridos de proveedores locales en el 
carso normal del negocio. Se reconoces a se valor nominal que es equis alente a su costo 
amortizado, pues no generan intereses y son paguderas hasta go días. En caso de que sus plazos 
pactados de pago sean mayores a dute meses, $e presentan como pastos no colrientes y gcneran 
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubra de “Otras gustos, 
neto”. 

    

   

Deterioro de activos financieros 

Essexfarm S.4., establece nna provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia abyetiva de que la Compañia no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan 
de acuerdo con los térmmos originales de dichas cuentas. La existencia de dificultades Einuneieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que este entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en lo» pagos se consideran indicadores de que la tuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al g1 de diciembre del 2017 y 2016, no se han registrado provisiones por deterioro de las 
vuenfas por cobrar. 

  

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo Énanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos dde efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere ef activo a un tercero sin tetener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
figuidado. 
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Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido, 1 
impuesto se reconoce cu el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio, En este case el impuesto también se reconoce en otios 
resaltados mbegralos o directamente en el patrimomo. 

Expuesto a la renta eorriente 

El cargo por Impuesto a la genta corriente se eolenta mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen qna tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
eual ge reduce al 12% si las utilidades son revvertidas por el contribuyente. A partir del año 2015 En caso 
te que los accionistas de una eptidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la 
participación accionaria de fa misma, se establece tna tasa de impuesto de hasta el 25%. 

También establece el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 
función de lus cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.20% de los enstos y pastos 
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 9.4% de los activos, 

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monta del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en Impuesto a la rents definitivo. 1 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Kertan 
Taternas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devniución de este 
apticipo. 

Durante el año 2017 y 2016 la Compañía registró vamo Impuesto a la renta cansado e) 25% sobre las 
utilidades gravables. 

Impuesto a la renta diferido 

El npuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre lus bases tnbatarias de sctivos y pastos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados fínancietos, El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tnbutanas 
que han sido promulgadas a la fecha del estado ¿e situación Enanciera y quese espera serán aplicables 
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice y el Impuesto a la renta pasiva se pague. 

  

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneñcios tributarios faturos contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de Impuesto a la renta diferido getivo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
«xgible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto 
dla renta diferido activo y pasivo se relacionen von la msma guinridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existían «Dferencias temporales que otgnen impuestos diferidos. 

Provisiones 

La Compañia regists provisiones cuando: (1 hene una obhigacion presente. va ses legal o implícita, romo 
resultado de events pasados, (1D es probable vay. a ser necesaría una salida de recursos pata liquidar la 
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obligación y (1) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como provisión son lu 

mejor estimación de la Admamstración, a la fecha de cierre de los estados [inanejeros, de los desembolsos 

necesarios para liquidar la obligación. 

Beneficios a empleados 

La Compañía no mantiene empelados bajo relación de dependencia; gor lo que no ha constituido pasivos 

y/0 provisiones por beneficios a empleados de corto y largo plazo. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado y por cobrar por la facturación sabre el margen 
del 5% en la representación de marcas de productos farmacéuticos que sou comercializados por Sebenng 
Plouzh del Ecuador S.A. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos Buyan hacia la 
Compañía, pueden sor medidos con fiabilidad, de acuerdo al fee que cobra la Compañia, por la representación 
de marcas de productos que son comercializados por Sehering Plough del Ecuador S.A., al final de cada 
periodo sobre el que se míorma. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros, incluyendo: resgos de 
mercado, vjesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversas son permanentemente 
evaluados pur la Administración de la Compañía, a efectos de minimizarlos, A continuación se presentan 
Jos riesgos financieros a los que está expuesto la Comparila. 

to3 Riesgos de mercado 

Biesgo de mercado es la posibilidad de que las factuaciones en los tipos de carubía y tasas de 
iterés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos O 
flujos de efertivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compañía no está expuesta al riesgo de 
cambio resultante de la exposición de varias monedas ya que las transacciones en su mayoría son en 
la moneda funcional, asi como tampoco está expuesta ul riesgo de tasas de interés debido a que 1) 31 
ade diciembre del 2017 no mantiene préstamos de ninguna índole. 

(bh) Riesgo de cródito 

Surge del efectivo y equivalentes de etectivo y depósitos en baneos e instituciones financieras, aní 
cargo de la exposición al crédito del clíente. Respecto dde bancos e instituciones financieras, sólo se 
acepta a instituciones cuyas calificaciones de o independíentes determinin niveles de solvencia 
que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía (calificación 
minima "AÁAA-"), 

      

10) — Biesgo de liguidez 

La Gerencia General es la que liene la responsabilidad final pal la gestión de hquidez. La Gerencia 
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de maneta que la gerencia 
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pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plaza, ax como Ja 
gestión de liquidez de la Compa 

  

ál 31 de diciembre del 20:17 y 2016 los pasivos financieros se liguidan en un plazo menor a Laño. 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misraa de 
continuar corno empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios 4 
stros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducír el costo del capital. 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos finaneleros 

A contivuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos Enancieros al ciorre de 
cada ejercicio: 

  

Activos heancieras mudídos al costo 
Ulbutivo y expuralentes de efectivo 

  

29:375 14.080 
s+ívos financieras medidos al costo amortizido 

Cuentas per sobar a compañías rela ionadas SORT, 
Total getivas firancieros 300a 

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas pr pajar a compañías relacionadas 
Cuentas por pagar comerciales 

   

Yotal pasivos finuncieras 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Ei valor tn libros de cuentas por cobrar a compañías relacionadas, así como: cuentas por pagar comerciales, 
$ a compañías relacionadas, se aproximan al valor eezonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto 
plazo de estos instrumentos, 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

£no auditado) 

Bancos (1) 3373 19:020, 

(2) — Correspondea depósitos a la vista de bancos locales y del exterior cuya elasificación de ñesgo es 
superior 2 A4AA- 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

  El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los añios 2017 y 2010 con 
compañias relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes, ton participación accionaria significativa en la Compañías 

    

207 
Resción Moneda «mazuditedo] 

Uesmholso de gastos 
Mecks Sítarp £e Dohme Sucursal Eevador Relasionada us$ _ - 15100 

senacios 
Sehicring Plough del Ecuador $.A. Relacionada US$ 8 28 1988, 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente. 
os saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no ticnen 
plazos definidos de enbro y/o pago, poro se estiman cancelar y/o cobrar en el vorto plazo. 
     

  

   

  

Composición: 

s0u 2018 
Sociedad Relación — Frmsección Moneda fu ardrado) 

Cuentas por cobrar 
tering Plongh del Verador Sa. Relacionada Sericios US$ ¿Ene AZ, 

Euentes porpager. 
Seheeag Plough del Eruador S.A Relacionada Serviios Uss 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

TNPUESTOS 

Conciliación tributari 

  

- contable del impuesto a la renta corriente 

Aconoavación se detallada determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados ni 
33 de diciembre del 20177 2010" 

2047 2036 

(ro sudnado) 
  

Utilidadantes del Empuento a la renta 12,305, 24 5r 

£astos no dediucibios (1) 12.857. en 

Base tibitagia 25161 
Tasa impositiva 25%, 

Impuesto a la rente calculado 

    

(0 Enlos años 2017 Y 2016 compuesto principalmente por servicios técnicos, administrativos, 
consultoria o similares entre partes relacionadas que excedan el ínute permutido por la ley, multas e 
intereses por infrecciones o mora tribatara, 

Legislación sobre Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el prucipio de plena competencia para las operaciones 
reshizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la Compañía xa Anexo de gperaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan 
efectuado operaciones con ses compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo 
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a U5$3,000,000 y un informe de precios de 
transferencia, si lal monto es superior a US$.15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a los 
empresas donvciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitulo haste el mes de junto del 
2018 conforme el poveno dígito del RUC, Adicionalmente. exige que en su declaracion de impuesto a la 
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Íngiesos y egresos 

  

    

  

    

    

    

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gray ados y Qi 1 1 El y 
«Jue no tengan transacciones ton paraísos fiscales v exploten rechrans naturales están exentos de la referida 
pormativa 

Ada fecha de emisión de estos estados inancieros, la Compañia no es exigida a la preparición de dicho 
forme, debido a quejas transacciones registradas no han superado los montos estublecidos y por tanto 
aw es requerido. 

    

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

  Bl 24 de diciembre del 2017 se publico la “Les Orgánica para la Reacl 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gest 
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial MN 

  

tion de la Beonontía. 
n Financiera (Loy de Rezctivación de la 

. 150 

  

     
     

Las prinepales refaemas 
aspecto 

  que entrarán en vigeneaa un el 2018, 

  

stan relacionadas con los erguientes 
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ESSEXFARM S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

a Eliminación de la oblíguetón de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibl idad de la 

jubilación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no 

provengan de provisiones declaradas en ejercielos anteriores, 

. Aumento de la tanía general de Impuesto a la renta del 22% al 25%, Para los casos de sociedades 

con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 

imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación, 
Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversión de 
ublidades, La reducción de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades 
reinvertidas, splicaría únicamente a: l) sociedades exportadoras babítuales; 1) alas que se dediquen 
ala producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 30% o más de 
componente nacional, y; ni) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

  

Reducción de tarifa de Tmpuesto a la renta para misro y paqueñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de Empuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarióa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejereicio fiscal se mantenga o hcremente el empleo, 

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el antícipo de 
Enpuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se venfique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo noto. Así también para el eálewio del anticipo del Impuesto a 
la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14” remuneración, así 
eno aportes patronales al seguro soelal obligatorio. 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema Finanercro de 
US85,000 a US$1,000 el monto determinado para la abligatoricdad de ublizar a cualquier 
tostitución del sistema Enanciero para realzar el pago, a tenvés de giros, rausferencias de fondos, 
tarjetas dle erédito y débito, cheques o euxiquer otro medio de pago elertrónico, 

Se establece fa devolución 180 para exportadores habituales, en la parle que no sea nilizada como 
crédito tributario, 

Ala fecha de preparación de los estados fimuacieros adjuntos, la Administración considera que estas 
reformas no tuvieron un impacto significativo en las operaciones y los resultados de la Compañía. 

CAPITAL SOCIAL. 

Pl capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 
252,546 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada «una. 

RESERVAS 

Legal 

De acuerdo con da legislación vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad net: 
del año a una roserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La 
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ESSEXFARM S.A. 

e NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

.-. E Expresado en dólares estadounidenses) 

seserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser caprtalizada o utifizada 
para absorber pérdidas. 

10. — EVENTOS POSTERIORES 

> Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron otros 
eventos alos divulgados en notas y que, en opmión de la Administración de la Compañía, pudieran tener an 
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación. 
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