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ESSEXFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Antecedentes

Essextarm S.A. (en adelante “la Compania”) fue constituida en enero de 1991 yaurazdpsocialach;a]fua
inscrita en junio de 1990. Su objetivo principal es ia produccion, manufactura, importacion, exportacion y
comercializacién de productos farmacéuticos para uso humano y veterinario, asi como cosméticos en
general.

mnmmwmyasﬁm%hmhmmmpmmmmmammbn
de marcas de productos farmacéuticos que son comercializados por Schering Plough del Ecuador S.A.,

compaiiia relacionada. Al 31 de diciembre del 2018 el principal accionista de la Compafiia es SOL Limited
ubicada en Bermudas con 90% de participacion,

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles det precio del petréieo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccidn del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de allanzas plblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonaos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos intemacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. As{

también, ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar
las inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha generado impacto en los
ingresos del afio 2018 debido a la disminucion en ventas de productos comercializados por Schering Plough
del Ecuador S.A., sobre los cuales la Compafiia cobra la representacién de las marcas de productos
farmacéuticos. Esto se debe a la disminucidn en la inversién del Estado, y aplicacién del Reglamento para la
filacion de pracios de medicamentos uso y consumo humano. Ante lo cual la Administracion esté adoptando
las siguientes medidas: i) trabajo conjunto con Schering Plough del Ecuador S.A., para la comercializacion de
productos con terceros y ii) reduccion de niveles de inventario a fin de evitar destruccion de los mismos.

Aprobaciéon de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 31 de

julio del 2018 del Representante Legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financiercs. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre

del 2018 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros,
salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentss estados financieros de la Compafia estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el ASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adeptadas en Ecuador y representan la adepcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NiIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
compiefidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas nermas y modificaciones
Adoptadas por la Compafila

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y madificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enere de 2018:

- NIIF 9: Instrumentos Financieros
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Comea resuitado de la aplicacion de estas normas la Compafiia tuvo que cambiar sus politicas contables;
no fue necesario realizar ajustes retrospectivos siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIiF 15, ya que,
los efectos originados por la adopcion de estas normas no fueron materiales. La mayoria de las otras
meodificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconccidos en periodos anteriores y no se
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compafiia

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compa#ia no ha adoptado con
anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiia a partir
de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion obiigatoria para
Norma Tema ejorcisios iniciados a partir de:

Aelara que al Impuesto sobre la renta de e diddendos sobre Instrumentos financieros clasificados

NIC 12 como capital deben reconcoarse de acuerdo con doncs e raconociern las ransacciones o evantas 1 de sneto del 2018
pasados qua generaron utilidades distibuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIG 18 Aciaran la contablided de ias modificaciones, reducciones y fiquidaciones del plan de beneficios 1 de enero del 2018
muunmwmmummmamm

NIC 23 correspondiente est listo para 5u US0 o ven!a pravisia, 5 canvierte en pana de los préstamos 1 de enero dal 2018
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIC 28 Aciaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que ne esta aplicando el valor patrimonial ¥ i dal 2010
Aclara que obiener control de una empresa que 88 una operacion conjunia es una adquisicién por 1

s wiapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017). 1 do enaro del 2019
Enmianda a la NIF 9 (instumentos financiercs) relacionada con las compensacicnes negafivas de

i clertas condiclones de pagos adalantades. Toutnen uR 219
Aclmra que sobve ia parta que obliene el control conjunto de una emprasa que constituye una operacion

NIE 11 conjunta no dobe voiver a medir su parscipacidn previamenta manienida en la operacién conjunta. 1 d& enero del 2019
{Majoras anuales ciclo 2015-2017),
Publicacién de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo ta NIF 18

NUF 18 pracicamenis en iodos los conkatos de arendamienios deberan reconocer un “sclivo por derecho de 1 da anero del 2019
uso® yun pasive por armendamiento.
Intarpratacion que clarifica el reconocimiento y medicitn de las incertidumbras sobre cienos

CINIF23  tamienos de impuesio a Ia renta y el uso e la NIC 12 yrio la NIC 37 para [a conmblizacidn de esios. T MO AN N9

NIC 1 yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto da matertalidad yalineario con otras modificaciones. 1 da enero dol 2020

NIF 3 Aclaracion sobm ia cefinicén de negecio. 1 de ener del 2020

NUF17 Norma gue reempiazaia a la NiF 4 "Contralos de Seguros”, 1 de enero del 2021

En relacién a la NIIF 18, la Administracidn informa que, con base en una evaluacion general, han
estimado que no habrian impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compaiiia no
mantiene contratos de arrendamientos significatives a largo plazo a la fecha.

La Compafiia estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nusvas
interpretaciones antes descritas, no tendréd un impacto significativo en los estados financieros en ei

elercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a las operaciones de
la Compaiiia.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en !os estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion

de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
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ESSEXFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monada extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambic vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
moneda extranjera que resuitan de ia liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera,
sa reconocen en el estado de resuitados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales.
Activos y pasivos financieros

Clasificacién

Como se describe en la Nota 2.11 desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos
financieros en las sigulentes categorias:

- Valor razonable con cambios en resultades

. Valor razonable con cambios en otro resuitado integral; o
. Costo amartizado

La clasificacidn de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tornando en

consideracion el modelc de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
tarmincs contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea 3 valor razonabie a través de resultados (VB-
resultados), se reconoce los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorfas de medicién de acuerdo a las cuales ia Compahia clasifica sus instrumentos de deuda:
. ) : Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e
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intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos ﬁnapciaroa
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en “Otros gastos, neto” junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

alor razonable it ntegral Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan (nicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resuitados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resuitados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en “Otros gastos,
neto”. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en “Iingresos
financieros, neto” utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas

cambiarias se presentan en “Otros gastos, neto” y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

alo X bios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a

ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en “Otros gastos, neto" en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembrea del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ditimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafifa comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, y las “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan tnicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos ia estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas corresponden principaimente a saldos pendientes de

recaudacién por la representacion de marcas de productos farmacéuticos, que son comercializados por
Schering Plough del Ecuador S.A.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Recenocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender ef activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas la Compafiia utifiza el método simplificado
permitido por la NIIF g, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién® que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizade y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgoe de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 8, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiifa determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categor{a de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Cuentas por
pagar a compafifas relacionadas”, y “Cuentas por pagar comerciales”. Todos los pasivos financieros se
reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora jos costos directamente atribuibles a la transaccidn.

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por reembolso de gastos, se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan interés y son pagaderas
sustanciaimente en el corto plazo.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locaies en sl curso normal del
negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalents a su costo amortizado pues no generan

intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a
doce meses, se presentan como pasivos no corrientaes.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriante y el diferido. El
impuesto se reconocs en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconace en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiia estan domiciliados en
parafsos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por e!
contribuyente.

También establece el pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
daducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos gque el contribuyente solicite al Servicic de Rentas

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Durante el afio 2018 y 2017 la Compafiia registrd como Impuesto a la renta causado el valor proveniente
del célculo del anticipo minimo y el 25% sobre las utilidades gravables respectivamente.

Impuesto a ia renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran

aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pueden usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existian diferencias temporales que originen impuestos diferidos.
Beneficios a empleados

La Compafifa no mantiene empelados bajo relacion de dependencia; por lo que no ha constituido pasivos
y/o provisiones por beneficios a empleados de corto y largo plazo.

Pégina 14 de 23



29

2.10

ESSEXFARM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin elemento

de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 dias a partes relacionadas, lo
cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compafifa reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios ecandmicos futuros fluirdn hacia la Compafiia. El monto de los ingresos no puede ser medido
configblemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueitas. La
Compafiia basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios de la Compafifa se originan en su totalidad por la facturacién sobre el margen del 5%
por representacién de marcas de productos que son comercializados y vendidos por Schering Plough del

Ecuador S.A., a fravés de sus distribuidores y venta directa a instituciones al final de cada periodo sobre el
que se informa.

Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Insirumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un medelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La ciasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modele de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; vy, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resuitados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconoccer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimenio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resuitados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nueve modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada {PCE). Este modelo se basa en un
enfogue de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para fos activos
financieros gue no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejempio, cuentas por cobrar
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equivalente

a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconccer una ganancia
opﬁﬂdahnedﬁmuﬂmmsmmuganmnhogérﬁdasacabuhmhdﬂmmmm
flujos de efectivo contractuales originales y ios flujos de efectivo contractuales modificados, descentados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribula durante la vida
restante del instrumento.

Segtin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidi6 no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo coma resuitado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 4.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en Ia clasificacién y medicién de los activos y financieros al 31 de diciembre dal 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre dei 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero dal
2018 son comparables, io que nos permite definir que no hay ningln efecto por la aplicacion de NIIF 9.

NilF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tai manera qus el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar ics contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeiio, (i) determinar el
precio de la transaccién, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individuaimente distintos se deben
reconocer por separado.

El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varfa por algtin motivo {por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertird en el futuro.

El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actuaimente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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La NIIF 15 es efectiva a partir gjercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones préacticas o el
retroactive modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una tnica
obligacién de desempefio, la entrega de los bienss en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingreses ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con fa entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos intemos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ia Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporiantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene estimaciones coniables significativas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de ia Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, incluyendo: riesgos de
mercado, riesgo de crédito vy riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son
permanentemente evaluados por la Administracion de la Compaiiia, a efectos de minimizarios. A
continuacién se presentan los riesgos financieros a los que esta expuesto la Compafiia.

(a) Hiesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de

interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compaiiia, pasivos o
fiujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compania no esta expuesta al riesgo de
cambic resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son

en la moneda funcicnal, asi como tampoco esté expuesta al riesgo de tasas de interés debido a
que al 31 de diciembre del 2018 no mantiene préstamos de ninguna indole.
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(b) Hiesgo de crédito

Surge del sfectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como de la exposicion al créditc del cliente. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de

solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compafifa
(calificacion minima "AAA-"). '

(c) Biesge de liguidez

La Gerencia General es la que tiene |a responsabilidad final por la gestién de liguidez. La Gerencia
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo, asi
como la gestién de liquidez de la Compaiiia,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los pasivos financieros se fiquidan en un plazo mener a 1 afio.
4.1 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus aceionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

2018 2017

Cuentas por pagar a compaiiias relacicnadas 28,938 9,979
Cuentas por pagar comerciales 800 4,983

30,438 14,962
Meanos: Electivo y equivalentes de efectivo (6,082) (30,375)
Deauda neta 24,386 (15,413)
Total patrimonio 490,251 538,190
Capital total 514,837 520,777
Ratic de apalancamiento 5% -3%

Al 31 de diciembre del 2018 la variacién del ratio de apalancamiento se origina principalmente por el

incremento de cuentas por pagar a compafifas relacionadas, debido a reembolsos de gastos pendientes
de pago debido a servicios administrativos adquiridos.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medides al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de sfectivo

Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas
Total actives financieros

Pasivos financiercs medidos al costo amortizadc

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Cuentas por pagar comerciales

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2018 2017
Corrients No corrients Corrients No corrients

6,052 - 30,375 -
12,298 484,122 508,718 -
18,350 484,122 539,093 -
28,938 9,979 ¥

500 - 4,983 -

30,438 14, & i

El valor en libros de cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas y cuentas por pagar comerciales.
No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Bancos (1)

2018

2017

8,052 30,375

(1)  Corresponde a depdsitos a la vista de bancos locales y del exterior cuya clasificacién de riesgo es

superior a AAA-

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compaiifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las compaiiias
con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa:
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(a) Transacciones:
2018 2017
Socledad Relacién Moneda
Scharing Plough del Ecuador S.A. Relacionada uss 40.824 -
Schering Plough del Ecuador S.A. Relacionada uss 26,705 56,104
No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.
(b) Saldos:
2018 2017
Socledad Relacién  Transaccién Moneda
Cuentas por gobrar
Schering Plough del Ecuador S.A Relacionada Servicios uss 486,420 508,718
Cuenttas por pagar
Schering Plough del Ecuador S.A. Relacionada Servicics Uss 29,938 8,978

Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

IMPUESTOS

a)

b)

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones el Impuesto a la renta de la Compafifa dentro dei plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del Impuesto a la renta,
y hasta seis afios cuando no se hubiere declarado el impuesto en forma completa.

Los afios 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las Autoridades
Tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y
cuando se hayan efectuado operaciones con sus compaiias relacionadas domiclliadas en el
exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000
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c)

y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafifa no ha preparado dicho informe,
debido a que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no
es requerido.

Impuestos por recuperar

Composicién:

2018 2017
Crédito tributaric IVA 4722 2,732
Fetenciones en la fuente de Impuesto a la renta 525 11,857
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 13,850 840

19,087 15,229

Congciliacidn tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente
A continuacicdn se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 a7
[Pérdica) Utilided antes del Impuesto a la renta (43,635 12,305
Gasios no deducibles (1) 52,514 12,857
Basa tibularia 8,879 25,161
Tasa impositia 25% 25%
Impuesto a la renta causado 2,219 6,290
Anticipo mimino de kmpuesto a la renta 2,304 3,670
impussto a la enta comente 2,304 €,290

(1)  Enlos afios 2018 y 2017 compuesto principalmente por servicios iéenicos, administrativos,
consuitoria o similares entre partes relacionadas que excedan el limite permitido por la ley,
multas e intereses por infracciones o mora tributara.
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d) Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 daagoetodeizmaaepubﬁcéia“t.eyorgénicaparae!fomntoproducﬂvo.atracdénda'
m:sbmganamﬁndeenﬁeo.ymmbﬂﬂwyaquimmrmd&mmwﬁegm
Oficial No. 3089,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
yio recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecan cambios en la aplicacién de la tarifa de R a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

Se establece el IR Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se slimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién
del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

Con respecio al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro

de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de
retenciones de VA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé e Reglamento a la Ley de Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a
continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
esiado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o
la prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumird la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucic.

La Administracién de la Compafiia considera que las mencionadas reformas no tendrén un impacio
significativo en sus estados financieros del afio 2018.
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COSTOS POR NATURALEZA

Los costos de acuerdc a su naturaleza son los siguientes:

2018 2017
Servicios administrativas 31,781 18,144
Otros menores (multas, patentes, certificaciones, etc.) 18,811 5,745
51.572 23,889
OTROS GASTOS, NETO
2018 2017
Honorarios profesionales 18,176 -
Otros menores (gastos financieros, intereses, comisiones} - 5,838
18,176 5,839

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende
252,546 acciones ordinarias de valor nominal US§1 cada una.

RESERVAS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de Ia utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber péerdidas.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se pradujeron ctros
eventos a los divulgadaos en notas y que, en opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un
sfecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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