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ESSEXFARM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Antecedentes 

Essexfarm S.A. (en adelante “ia Compañía”) fue constituida en enero de 1991 y su razón social actual fue 

inscrita en junio de 1990, Su objetivo principal es la producción, manufactura, importación, exportación y 

comercialización de productos farmacéuticos para uso humano y veterinario, así como cosméticos en 

general. 

Actualmente las operaciones y actividades de la Compañía corresponden principalmente a la representación 

de marcas de farmacéuticos que son comercializados por Schering Plough del Ecuador S.A., 

compañía relacionada. Al 31 de diciembre del 2018 el principal accionista de la Compañía es SOL Limited 

ubicada en Bermudas con 90% de participación. 

Situación económica del país 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de 
recuperación, sin embargo; los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la 
economía. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público, 
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, 
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así 
también, ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra índole con el fin de fortalecer y fomentar 
las inversiones del sector privado de la economía. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha generado impacto en los 
ingresos del año 2018 debido a la disminución en ventas de productos comercializados por Schering Plough 
del Ecuador S.A., sobre los cuales la Compañía cobra la representación de las marcas de productos 
farmacéuticos. Esto se debe a la disminución en la inversión del Estado, y aplicación del Reglamento para la 

fijación de precios de medicamentos uso y consumo humano. Ante lo cual la Administración está adoptando 
las siguientes medidas: i) trabajo conjunto con Schering Plough del Ecuador S.A., para la comercialización de 
productos con terceros y ii) reducción de niveles de inventario a fin de evitar destrucción de los mismos. 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorización de fecha 31 de 
julio del 2019 del Legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración 
de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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ESSEXFARM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 
del 2018 y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos estados financieros, 
salvo que se indique lo contrario. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía están preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el ¡ASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales. 

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas y modificaciones 

Adoptadas por la Compañía 

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 

- NIE 9: Instrumentos Financieros 
- — NIUF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

Como resultado de la aplicación de estas normas la Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables; 
no fue necesario realizar ajustes retrospectivos siguiendo la adopción de la NIIF 9 y la NIIF 15, ya que, 
los efectos originados por la adopción de estas normas no fueron materiales. La mayoria de las otras 
modificaciones no tuvieron impacto materia! en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se 
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros. 

Aún no adoptadas por la Compañía 

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con 

anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aplicación obligatoria para 
Norma Teran ejercicios iniciados a partr de: 

Aclara que el Impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados 
Nic 12 como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1 de enero del 2019 

pasados que generaron ulidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2018-2017). 

sbió Actaran la contabltided de ias modificacionos, reducciones y fiquidaciones del plan de beneficios 1 da enero del2019 

Aclara que sl un prástamo específico permanece pendiente después do que el activo calificado 
NIC 23 correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, so convierte en parte de los préstamos 

generales. 
1 de enero dal 2019 

. Mejoras anuales ciclo 2015-2017). 
NIC 28 Actaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero del 2010 

Aclara que obtener conto! de una empresa que es una operación conjunta es una adquisición por 

Pc... etapas (Mejoras anualos ciclo 2015-2017). FIRES 
Enmienda a la NIF 9 (Instrumentos financieros) relacionada con las componsaciones negativas de 

Muro. . sh de Ñ 1 de enero del 2019 

Aclara que sobre la parte que obtiene el contro! conjunto de una empresa que constituye una operación 
NUR 11 conjunta no dobe volwer a medir su partcipación previamente mantenida en la operación conjunta. 1 de enero del 2019 

(Mejoras anvalos ciclo 2015-2017). 
Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. Bajo la NIF 18 

NE 16 practicamente en todos los contatos de arrendamientos deberán reconocer un “activo por derecho de 1 de enero del 2019 
uso" y un pasivo por arrendamiento. 
Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos CINIF 29 tratamientos de impuesto a la renta yel uso de la NIC 12 y no la NIC 27 para la contablización de estos. o lA 

NIC 1yNIC8_ Modificaciones pare aclarar el concepto da materialidad yalinearlo con oras modificaciones, 1 de enero del 2020 
uE Aclaración sobre la definición de . 1 de enero del 2020 
NUF17 "Norma que reemplazará a la NF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero del 2021 

En relación a la NIF 16, la Administración informa que, con base en una evaluación general, han 
estimado que no habrían impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compañía no 

mantiene contratos de arrendamientos significativos a largo plazo a la fecha. 

La Compañía estima que la adopción de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a las operaciones de 
la Compañía. 

Transacciones en moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Página 10 de 23 

 



24 

25 

2.51. 

2.5.2. 

ESSEXFARM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos 
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en 
moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los 
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, 
se reconocen en el estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos. 

Etectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos locales. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

Como se describe en la Nota 2.11 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos 
financieros en las siguientes categorías: 

+ Valor razonable con cambios en resultados 
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 

. Costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tornando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo. 

Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VA- 
resultados), se reconoce los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 

- Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

. Í z Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e 
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ESSEXFARM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros 

se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. 

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en 

resultados y se presenta en “Otros gastos, neto" junto con las ganancias y pérdidas 

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado 

de resultados. 

             alor razonable con cambios esultado integral Los activos que se mantienen para 
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando 
los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, 
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VA-OR!). Los 
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las 
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se 
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en “Otros gastos, 
neto”, Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en “Ingresos 
financieros, neto” utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas 
cambiarias se presentan en “Otros gastos, neto” y los gastos por deterioro se presentan 
como una partida separada en el estado de resultados. 

Valor razonable con cambios esultados: Los activos que no cumplen con los criterios de 
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una 
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor 
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos 
en “Otros gastos, neto" en el periodo en el que surgen. 

         

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado 
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos 
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no 
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efectivo y 
equivalentes de efectivo”, y las “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas" en el estado de situación 
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de principal e 
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo 
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro. 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponden principalmente a saldos pendientes de 
recaudación por la representación de marcas de productos farmacéuticos, que son comercializados por 
Schering Plough del Ecuador S.A. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el activo. 

Deterioro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas la Compañía utiliza el método simplificado 
permitido por la NIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere que las 
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de 
los mencionados activos financieros. 

Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodología de 
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por 
pagar a compañías relacionadas”, y “Cuentas por pagar comerciales”. Todos los pasivos financieros se 
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo 
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción. 

Cueni 1 a compañ lacionadas: 

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por reembolso de gastos, se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan interés y son pagaderas 
sustancialmente en el corto plazo. 

Cuentas por pagar comerciales: 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales en el curso normal del 
negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 90 días. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 
doce meses, se presentan como pasivos no corrientes. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 

resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 

utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 

gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañía están domiciliados en 

paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el 

contribuyente. 

También establece el pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 
función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos 
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último 
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de 
este anticipo. 

Durante el año 2018 y 2017 la Compañía registró como Impuesto a la renta causado el valor proveniente 
del cálculo del anticipo mínimo y el 25% sobre las utilidades gravables respectivamente. 

Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 

aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se 

pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pueden usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el 
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existían diferencias temporales que originen impuestos diferidos. 

Beneficios a empleados 

La Compañía no mantiene empelados bajo relación de dependencia; por lo que no ha constituido pasivos 
y/o provisiones por beneficios a empleados de corto y largo plazo. 
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Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario 

de las operaciones de la Compañía. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los 
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento 
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 días a partes relacionadas, lo 
cual es considerado consistente con las prácticas del mercado. 

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que 
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía. El monto de los ingresos no puede ser medido 
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La 
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y 
condiciones específicas de cada acuerdo. 

Los ingresos ordinarios de la Compañía se originan en su totalidad por la facturación sobre el margen del 5% 
por representación de marcas de productos que son comercializados y vendidos por Schering Plough del 
Ecuador S.A., a través de sus distribuidores y venta directa a instituciones al final de cada período sobre el 
que se informa. 

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15 

NIF 9 “Instrumentos financieros” 

La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición" con un medelo único que tiene inicialmente solo dos categorías de 
clasificación: costo amortizado y valor razonable. 

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad 
para administrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo contractuales 
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo 
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) 

los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital 
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor 
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es 

mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados 
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, 
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser 
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a 
resultados). 

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos 
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un 
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que 
su calidad crediticia cambia, Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 
cómo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos 
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar 
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comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 

a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar 

comerciales de corto plazo). 

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al 

costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia 

o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los 

flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a 

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida 

restante del instrumento. 

Según lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresar las 

cifras comparativas. 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación 
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como 
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene 
la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 4. 

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron 
cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, 
por lo cual la clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo 
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del + de enero del 
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningún etecto por la aplicación de NIIF 9. 

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 

La NIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de 
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se 

basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un 
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. 
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: 
() identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeño, (iii) determinar el 

precio de la transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de 
desempeño y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño. 

Los cambios clave comparados con la práctica actual son: 

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben 
reconocer por separado. 
El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo, 
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer 
un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que 

dicho ingreso no se revertirá en el futuro. 
El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que 
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser 
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa. 
Se establece mayores requerimientos de revelación. 
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La NUF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se 
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el 
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el ultimo método mencionado. 

Como resultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 15 
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una única 
obligación de desempeño, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente. 

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo 
cual generalmente es con la entrega de los bienes. 

Como resultado de la aplicación de los nuevos conceptos que plantea la NIF 15 podría requerirse modificar 
ciertos procesos intemos actuales. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no mantiene estimaciones contables significativas. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros, incluyendo: riesgos de 
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son 
permanentemente evaluados por la Administración de la Compañía, a efectos de minimizarlos. A 
continuación se presentan los riesgos financieros a los que está expuesto la Compañía. 

fa) Bi qu 

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de 
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos o 
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compañía no está expuesta al riesgo de 
cambio resultante de la exposición de varias monedas ya que las transacciones en su mayoría son 

en la moneda funcional, así como tampoco está expuesta al riesgo de tasas de interés debido a 
que al 31 de diciembre del 2018 no mantiene préstamos de ninguna índole. 
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(b) Riesgo de crédito 

Surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e instituciones financieras, así 
como de la exposición al crédito del cliente. Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se 
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de 
solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía 
(calificación mínima “AAA-"), 

(c) Riesgo de liquidez 

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Gerencia 
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así 
como la gestión de liquidez de la Compañía. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los pasivos financieros se liquidan en un plazo menor a 1 año. 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

2018 2017 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 29,938 9,979 
Cuentas por pagar comerciales 500. 4,983 

30,438 14,962 
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (6,082) (30,375) 
Deuda neta 24,386 (15,418) 
Total patrimonio 490,251 596,190 
Capital total 514,637 520,777 
Ratio de apalancamiento 5% 3% 

Al 31 de diciembre del 2018 la variación del ratio de apalancamiento se origina principalmente por el 
incremento de cuentas por pagar a compañías relacionadas, debido a reembolsos de gastos pendientes 
de pago debido a servicios administrativos adquiridos. 
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

2018 2017 

Comente Mocomenie Comes  Nocomente 
_ Activos financieros medidos al costo amortizado 

NN Efectivo y equivalentes de efectivo 6,052 $ 30,975 A 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas —_—_—_—_ 220 _—_—_ AR 508, 718_ CN 

e Total activos financieros 18,350 484,122 539.093 . 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 29,938 - 9,979 
Cuentas por pagar comerciales 500 - 4,989 _ 
Total pasivos financieros 30.498 a 14,902 z 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas y cuentas por pagar comerciales. 
_ No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

018 2017 

Bancos (1) 8,052 30,375 

a (1) Corresponde a depósitos a la vista de bancos locales y del exterior cuya clasificación de riesgo es 
superior a AAA- 

Po SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con 
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las compañías 

ll con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 
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(a) Transacciones: 

    

2018 2017 

Sociedad Relación Moneda 

Schering Plough del Ecuador S.A. Relacionada US$ 40.824 - 

Schering Plough del Ecuador S.A. Relacionada US$ 26,705 59,104 ¡_ Ii A<A< <A 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 

precedentemente. 

(b) Saldos: 

2018 2017, 
Sociedad Relación Transacción Moneda 

Cuentas por cobrar 
Schering Plough del Ecuador S.A. Relacionada Servicios US$ 496,420 508,718 

Cuentas por pagar. 
Schoring Plough del Ecuador S.A. Relacionada Servicios US$ 29,938 9,979 

Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no 
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo. 

IMPUESTOS 

a) Situación fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones el Impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del Impuesto a la renta, 
y hasta seis años cuando no se hubiere declarado el impuesto en forma completa, 

Los años 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalización por parte de las Autoridades 
Tributarias. 

b) Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare 
y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y 
cuando se hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el 

exterior o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 
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c) 

y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye 
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio 
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno dígito del RUC. 
Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto a la renta anual declare las operaciones 
de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha preparado dicho informe, 
debido a que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no 
es requerido. 

Impuestos por recuperar 

Composición: 

2018 2017. 

Crédito tributario IVA. 4,722 2,732 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 525 14,657 
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 13,850 840 

19,097 15,229 

Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años 
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017: 

208 zo 

(Péxdica) Utilidad antes del impuesto a la renta (43,635) 12,305 

Gastos no deducibles (1) 52,514 12,857 

Base tributaña 8,879 25,161 

Tasa impositiva 25% 25% 

Impuesto a la renta causado 2,219 6,290 

Anticipo mímino de impuesto a la renta 2,304 3,670 

impuesto a la renta coniente 2,304 6,290 
    

(1)  Enlos años 2018 y 2017 compuesto principalmente por servicios técnicos, administrativos, 
consuitoría o similares entre partes relacionadas que excedan el límite permitido por la ley, 
multas e intereses por infracciones o mora tributara. 
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d) Otros asuntos - Reformas tributarias 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la "Ley orgánica para el fornento productivo, atracción de 

inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en el Suplemento del Registro 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados 
y/o recaudados por el SAI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. 
Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con 
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, etc. 

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple 
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 
Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de IR a partir del año 2019 desde el 25% al 
28%. 

Se establece el IR único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones. 

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina 
devolución del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución 
del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminación 
impuesto mínimo). 

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro 
de 5 años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito tributario de 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Loy de Reactivación 
de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a 
continuación: 

Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha 
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o 
la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se 
presurnirá la inexistencia de dichas operaciones. 

Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un impacto 
significativo en sus estados financieros del año 2018. 
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COSTOS POR NATURALEZA 

Los costos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2018 2017 

Servicios administrativos 31,781 18,144 

Otros menores (multas, patentes, certificaciones, etc.) 19,811 5,745 

SLSTZ, 2 

OTROS GASTOS, NETO 

2018 2017 

Honorarios profesionales 18,176 . 
Otros menores (gastos financieros, intereses, comisiones) - 5,839 

18,176. 5,839 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 
252,548 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. 

RESERVAS 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron otros 
eventos a los divulgados en notas y que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un 
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación. 
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